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Pratiwi Sabdowati 

Manajemen Keuangan 

“Analisis Pengaruh Stock Split Pada Pergerakan Saham PT. Bank Central 

Asia Tbk” 

ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk melihat dan menganalisis apakah 

terdapat pengaruh yang signifikan pada return, abnormal return, dan trading 

volume activity saham sebelum dan sesudah melakukan stock split. Penelitian ini 

memilih BCA sebagai sampel karena BCA merupakan perusahaan perbankan 

terkemuka di Indonesia dan urutan pertama dengan kapitalisasi pasar terbesar. 

Periode peristiwa pengamatan yang dilakukan adalah 14 hari sebelum dan 14 hari 

setelah kebijakan stock split. Metode penelitian ini menggunakan uji beda paired 

sample t-test dan wilcoxon signed ranked test. Hasil pengujian hipotesis 

menunjukkan hasil terdapat pengaruh yang signifikan pada return dan abnormal 

return saham sebelum dan sesudah stock split, namun tidak adanya pengaruh yang 

signifikan pada trading volume activity sebelum dan sesudah melakukan aksi stock 

split. 

Kata Kunci: Stock Split, Return Saham, Abnormal Return, Trading Volume 

Activity 
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Pratiwi Sabdowati 

Financial Management 

“Analysis of the Effect of Stock Split on Stock Movements of  PT. Bank 

Central Asia Tbk” 

 

ABSTRACT 

The purpose of this research is to see and analyze whether there is a 

significant effect on the return, abnormal return, and trading volume of stock 

activity before and after doing a stock split. This study chose BCA as the sample 

because BCA is the leading banking company in Indonesia and ranks first with the 

largest market capitalization. The period of observations made is 14 days before 

and 14 days after the stock split policy. This research method uses a different paired 

sample t-test and the Wilcoxon signed ranked test. The results of hypothesis testing 

show that there is a significant effect on stock returns and abnormal returns before 

and after the stock split, but there is no significant effect on trading volume activity 

before and after the stock split. 

Keywords: Stock Split, Stock Return, Abnormal Return, Trading Volume Activity 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang Penelitian 

Pandemi Covid-19 yang meluas di Indonesia menimbulkan kebijakan 

pemberlakuan protokol Covid-19 dengan tujuan memutus rantai penyebaran Covid-

19. Pemberlakuan kebijakan tersebut berakibat pada kinerja emiten yang menurun. 

Pandemi Covid-19 yang berakibat pada kinerja emiten yang menurun tersebut 

justru menjadi faktor pendukung meningkatnya jumlah investor sebagai akibat dari 

kebijakan pembatasan berbagai aktivitas bisnis dan investasi yang berimbas pada 

kegiatan industri yang mengalami kelumpuhan dan kelesuan sehingga memberikan 

kesempatan bagi investor untuk mengalihkan aktivitas bisnis dan investasi ke pasar 

modal sebagai alternatif sumber penghasilan baru melalui perdagangan saham. Hal 

tersebut mengindikasikan bahwa pasar modal semakin diminati investor sebagai 

sarana ekspansi dana meskipun ditengah pandemi Covid-19.  

Hal ini dapat dibuktikan dengan meningkatnya jumlah investor dalam lima 

tahun terakhir (Gambar 1.1). Pada tahun 2016 hingga 2020 jumlah investor baru di 

pasar modal Indonesia naik secara konstan, yaitu dari tahun 2016 hingga 2017 

mengalami peningkatan sebesar 26%, selanjutnya dari tahun 2017 hingga 2018 

meningkat sebesar 45%, satu tahun kemudian pada tahun 2019 peningkatan terjadi 

53% dan peningkatan melaju sebesar 56% dari tahun 2019 ke tahun 2020. 

Berdasarkan data yang dirilis Otoritas Jasa Keuangan (OJK) total investor pasar 

modal di Indonesia per 29 Desember 2020 mencapai 3,8 juta investor. Jumlah 

tersebut naik secara signifikan dalam lima tahun terakhir dari 890.000 investor pada 

tahun 2016. Peningkatan jumlah investor yang paling tinggi yakni pada tahun 2020 

mencapai 56% meskipun ditengah masa pandemi yang belum mereda (ojk.go.id, 

2020). Dilansir dari investor.com, Direktur Utama KSEI  Uriep Budhi menyatakan 

bahwa sebesar 80% dari total 3,8 juta investor adalah investor retail yang 

berkontribusi pada transaksi efek di pasar modal (investor.com, 2020). 

Berikut Gambar 1.1 mengenai grafik pertumbuhan investor pasar modal 

selama lima tahun dari tahun 2016 hingga 2020.
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Gambar 1. 1 Pertumbuhan Investor Pasar Modal Indonesia 2016 -2020 (Dalam Jutaan) 

Sumber : Otoritas Jasa Keuangan 

Pada Pasar Modal Indonesia terdapat beberapa saham sektoral yang dapat 

dijadikan alternatif investasi, salah satunya adalah saham sektor Perbankan yaitu 

PT Bank Cemtral Asia Tbk yang bergerak fluktuatif selama pandemi tetapi 

memiliki trend kenaikan laba perusahaan dan harga saham yang cukup baik. Saat 

awal Covid-19 harga saham BBCA tekoreksi besar-besaran harga paling rendah 

dikisaran Rp21.000 kemudian langsung naik lagi ke harga  Rp35.000 (Gambar 1.2). 

Pada tahun 2020 triwulan I harga terenda menyentuh angka Rp21.625 dan harga 

tertinggi saham BBCA sebesar Rp35.300, triwulan II harga terendah sebesar  

Rp23.400 dan harga tertinggi  menyentuh angka Rp30.500, triwulan III harga 

terendah 26.960 dan harga, tertinggi saham BBCA sebesar Rp33.000  triwulan IV 

harga terendah sebesar Rp27.500 dan harga tertinggi menyentuh angka Rp35.000. 

Pergerakan harga saham bluechip BBCA ini secara longterm dalam kurun waktu 

lima tahun terakhir dari tahun 2016 hingga tahun 2020 menunjukkan performa 

uptrend dengan tingkat kenaikan mencapai 141,49%.  

Berikut Gambar 1.2 mengenai grafik kinerja saham BBCA selama lima tahun 

dari tahun 2016 hingga 2020. 
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Gambar 1. 2 kinerja saham BBCA selama lima tahun dari tahun 2016 hingga 2020. 

Sumber: Laporan Keuangan BCA Tahun 2020 

Akan tetapi performa baik dari saham PT Bank Central Asia Tbk ini tidak 

berbanding lurus dengan performa kenaikan investor retail di Indonesia. Dengan 

harga setinggi itu, para investor kelas kakap, investor luar negeri, dan pemegang 

dana pensiun, serta asuransi tidak memiliki masalah. Namun, jika bicara investor 

ritel tentunya harga tersebut terlalu tinggi. Keterbatasan dana yang dimiliki investor 

retail membuat sulit untuk membeli saham bluechip seperti saham PT Bank Central 

Asia Tbk yang tergolong mahal. 

Momentum permasalahan keterbatasan dana dan jumlah investor lokal yang 

meningkat dapat dilihat dengan cermat oleh manajemen PT Bank Central Asia Tbk.  

Presiden Direktur Bank Central Asia Tbk Jahja Setiaatmadja (2021) 

mengungkapkan akan melakukan stock split saham BBCA dengan rasio 1 : 5 

dengan harga berkisar Rp35.000 tersebut berubah menjadi Rp7.000. Alasan PT 

Bank Central Asia Tbk melakukan stock split agar harga sahamnya dapat lebih 

terjangkau sehingga investor lokal dapat membeli saham tersebut. 

Pasar modal berfungsi sebagai tempat yang digunakan untuk 

mempertemukan para pemilik modal dan juga pihak yang membutuhkan modal. 

Para pemilik modal adalah pihak-pihak yang kelebihan uang dan akan 

menggunakan uang tersebut untuk berinvestasi di perusahaan yang kekurangan 

modal. Adapun hal yang diperjualbelikan di pasar ini adalah dana-dana sekuritas. 

Tempat jual beli dana sekuritas tersebut dikenal sebagai bursa efek. Sedangkan 

lembaga keuangan yang usaha pokoknya menghimpun dana dan menyalurkan 
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kembali dana ke masyarakat dalam bentuk kredit serta memberikan jasa-jasa dalam 

lalu lintas pembayaran dan peredaran uang adalah bank (Tendelilin, 2017). 

Stock split dapat diartikan sebagai tindakan memecah nilai nominal saham 

menjadi pecahan yang lebih kecil dan jumlah lembar saham yang beredar menjadi 

banyak sesuai dengan faktor pemecahan saham (Diyani dan Hanafie, 2016). Stock 

split biasanya dilakukan pada saat harga saham dinilai terlalu tinggi sehingga akan 

mengurangi kemampuan investor untuk membelinya. Dengan demikian, 

sebenarnya stock split tidak mempunyai nilai ekonomis (Suaryana dan Putra, 2019). 

Secara teoritis stock split tidak memiliki nilai ekonomis karena stock split hanyalah 

mengamati saham yang beredar dengan cara menurunkan nilai pari saham 

sedangkan saldo modal saham dan laba  yang ditahan tetap sama (Jogiyanto, 2017). 

Soedarman dan Lindananty (2021) mengatakan bahwa banyaknya peristiwa stock 

split di pasar modal memberikan indikasi stock split merupakan  alat  yang  penting  

dalam  praktik  pasar  modal  kerena  stock  split menjadi salah satu alat manajemen 

untuk membentuk harga pasar perusahaan, dan dalam praktik di pasar modal 

apabila perusahaan tersebut mempunyai kinerja yang bagus maka harga akan 

meningkat lebih cepat. Secara umum, stock split akan cenderung meningkatkan 

kinerja pasar pada hari pencatatan terakhir, karena besarnya kenaikan harga saham 

tergantung harga target stock split-nya (Jogiyanto, 2017). Harga saham yang 

terjangkau dapat mendorong minat investor untuk membeli saham sehingga 

permintaan saham akan meningkat. Ketika permintaan saham meningkat maka 

akan mendorong peningkatan pada volume perdaganan saham. Pertumbuhan 

permintaan saham yang berkelanjutan akan mendorong harga saham menjadi lebih 

tinggi dan mempengaruhi return yang akhirnya akan meningkatkan abnormal 

return saham. Namun demikian hari-hari menuju target tersebut akan terjadi 

fluktuasi kenaikan dan penurunan harga saham yang dipengaruhi oleh faktor lain 

yang baik peristiwa dalam negeri maupun global.  

Devi, Kosim, dan Maulana (2021) berpendapat bahwa terdapat perbedaan 

return saham pada peristiwa sebelum dan sesudah stock split sedangkan penelitian 

yang dilakukan oleh Diyani dan Hanafie (2016) serta Damayanti dan Akhmad 

(2021) memberikan hasil yang bertolak belakang yang menyatakan bahwa tidak 
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terdapat perbedaan return terhadap stock split pada perusahaan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. 

Abnormal return juga dapat berpengatuh terhadap peristiwa stock split, 

seperti penelitian yang dilakukan oleh Diyani dan Hanafie (2016) yang 

menyimpulkan bahwa terdapat perbedaan abnormal return terhadap peritistiwa 

stock split namun bertolak belakang dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh 

Kadafi dan Alexander (2018) serta Sampoerno dan Setionagoro (2022) yang 

menyimpulkan bahwa reaksi perbedaan abnormal return terhadap stock split tidak 

ada perbedaan. 

Selain return dan abnormal return, bahwa trading volume activity (TVA) 

juga dapat berpengaruh terhadap stock split, seperti penelitian yang dilakukan oleh 

Damayanti dan Maulana (2021) serta dan Sampoerno Setionagoro (2022) 

menyimpulkan bahwa terdapat perbedaan trading volume activity terhadap 

peristiwa stock split namun penelitian yang dilakukan oleh Kadafi dan Alexander 

(2018) menyimpulkan tidak ada nya perbedaan yang signifikan terhadap peristiwa 

sebelum dan sesudah stock split dilakukan. 

 Pada penelitian ini, emiten yang ingin diteliti adalah PT Bank Central Asia 

Tbk yang mengalami melakukan stock split terhadap harga sahamnya. Berbeda 

dengan peneliti-peneliti terdahulu, yang baru hanya meneliti dampak stock split 

terhadap harga saham perusahaan. Penelitian ini akan menguji pengaruh peristiwa 

stock split terhadap saham PT Bank Central Asia Tbk pada saat pandemi dan 

meningkatnya jumlah investor lokal di Indonesia dengan tujuan untuk mengetahui 

apakah terdapat pengaruh pergerakan saham PT Bank Central Asia Tbk sebelum 

dan sesudah melakukan aksi stock split. Untuk menguji hal tersebut, apakah 

terdapat pengaruh stock split terhadap pergerakan saham PT Bank Central Asia Tbk  

yang diukur menggunakan indikator return, abnormal return, dan trading volume 

activity. Berdasarkan latar belakang yang telah penulis paparkan, maka penulis 

tertarik untuk meneliti lebih lanjut dengan judul penelitian “Analisis Pengaruh 

Stock Split Pada Pergerakan Saham PT Bank Cental Asia Tbk”.  
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1.2. Rumusan Masalah Penelitian 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, maka rumusan 

masalah pada penelitian ini sebagai berikut:  

Peristiwa pemecahan nominal saham (stock split) menyebabkan terjadinya 

perubahan harga saham yang memberikan pengaruh pada pergerakan saham 

perusahaan. Harga saham PT. Bank Central Asia Tbk yang tinggi menjadi suatu 

permasalahan karena kepemilikan saham oleh investor asing yang lebih besar 

dibandingkan dengan kepemilikan oleh investor retail. Hal ini disebabkan karena 

keterbatasan dana yang dimiliki oleh investor retail dalam berinvestasi memberikan 

dampak sulitnya untuk membeli saham blue chip ini yang tergolong mahal. 

Peristiwa stock split nampaknya merupakan upaya memberikan sinyal yang positif 

bagi investor. Dengan pemilihan waktu dan harga yang tepat dalam kurun waktu 

tersebut, maka investor akan mendapatkan keuntungan dengan penurunan nilai  

pada  harga  sahamnya.   

Dengan adanya stock split, saham emiten di pasar akan lebih murah dan 

jumlahnya pun akan lebih banyak. Dengan kondisi seperti ini, maka perdagangan 

saham stock split diharapkan bisa menjadi lebih likuid dan kemampuanya 

menggalang dana untuk perusahaan akan semakin baik. Selain itu, dengan 

murahnya harga saham tersebut, kesempatan masyarakat luas untuk ikut memiliki 

saham ini akan semakin tinggi. Dengan adanya faktor – faktor tersebut, tentunya 

akan mempengaruhi pergerakan harga saham PT Bank Central Asia Tbk yang akan 

diukur dengan indikator return, abnormal return, dan trading volume activity 

sebelum dan sesudah stock split. 

1.3. Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan uraian latar belakang permasalahan yang dikemukakan di atas, 

maka yang menjadi pertanyaan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Apakah terdapat pengaruh pada return saham sebelum dan sesudah PT. Bank 

Central Asia Tbk melakukan aksi stock split? 

2. Apakah terdapat pengaruh pada abnormal return saham sebelum dan sesudah 

PT. Bank Central Asia Tbk melakukan aksi stock split? 
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3. Apakah terdapat pengaruh pada trading volume activity saham sebelum dan 

sesudah PT. Bank Central Asia Tbk melakukan aksi stock split? 

 

1.4. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan pertanyaan – pertanyaan penelitian yang diuraikan diatas, dapat 

dirangkum tujuan penelitian ini sebagai berikut: 

1. Menganalisis pengaruh return saham sebelum dan sesudah PT. Bank 

Central Asia Tbk melakukan aksi stock split. 

2. Menganalisis pengaruh abnormal return saham sebelum dan sesudah PT. 

Bank Central Asia Tbk melakukan aksi stock split. 

3. Menganalisis pengaruh trading volume activity saham sebelum dan 

sesudah PT. Bank Central Asia Tbk melakukan aksi stock split. 

 

1.5. Manfaat Penelitian 

Beberapa manfaat yang diharapkan melalui penelitian ini, antara lain:   

1. Manfaat Teoritis 

a. Memberikan kontribusi yaitu melengkapi literatur penelitian studi 

manajemen keuangan mengenai aksi korporasi stock split yang 

mungkin terjadi pada saham-saham yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia khusunya pada sektor keuangan subsektor perbankan. 

b. Penelitian ini diharapkan dapat dipergunakan sebagai sumber rujukan 

yang berguna serta dapat memperkaya ilmu pengetahuan dalam bidang 

ekonomi terutama terkait pasar modal dan saham. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi investor, penelitian ini diharapkan dapat digunakan untuk 

memperoleh gambaran reaksi pasar terhadap aksi korporasi khususnya 

stock split dan sebagai bahan pertimbangan dalam menganalisis saham 

untuk melakukan jual beli saham pada peristiwa tertentu secara 

optimal. 

b. Bagi peneliti, dengan adanya penilitian ini diharapkan mampu 

menambah dan memperluas wawasan pengetahuan terkait reaksi pasar 
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terhadap aksi korporasi stock split dan dapat menjadi pembanding bagi 

penelitian-penelitan terdahulu. 

1.6. Sistematika Penulisan Skripsi 

 Dalam penelitian ini, sistematika penulisan yang digunakan terdiri dari lima 

bab dimana pada setiap bab terdiri dari beberapa sub bab yaitu sebagai berikut :  

BAB I PENDAHULUAN 

Bab satu membahas tentang latar belakang masalah, rumusan masalah penelitian, 

pertanyaan penelitian, tujuan penlitian, manfaat penelitian, serta sistematika 

penulisan. 

BAB 2 TINJAUAN PUSTAKA 

Bab dua berisi landasan teori yang berkaitan dengan judul skripsi, juga membahas 

penelitian terdahulu yang sejenies, kerangka pemikiran penelitian dan hipotesis 

penelitian. 

BAB 3 METODOLOGI PENELITIAN 

Bab tiga menguraikan tentang metode penelitian yang berisi jenis penelitian, objek 

penelitian, metode pengambilan sampel, jenis dan sumber data penelitian, metode 

pengumpulan data, definisi operasional variabel penelitian, serta metode analisis 

data yang digunakan untuk dapat menemukan solusi atas permasalahan yang 

sedang diteliti. 

BAB 4 HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Bab empat menguraikan tentang seluruh proses, hasil penelitian dan pembasahan. 

Hasil penelitian dipaparkan dalam bentuk tabel serta pemaparan secara deskriptif. 

Hasil penelitian dan pembahasan serta implikasi penelitian disajikan berdasarkan 

hasil perhitungan dan penggunaan data yang baik dan benar. 

BAB 5 PENUTUP 

Bab lima menjelaskan tentang kesimpulan berdasarkan hasil penelitian yang telah 

ditemukan. Selain itu juga menyampaikan saran kepada pihak-pihak yang 

bersangkutan serta mengungkapkan keterbatasan penelitian ini.  



 
 

52 
Politeknik Negeri Jakarta 

 

BAB V 

 

5.1. Kesimpulan 

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan membuktikan apakah dengan apakan 

terdapat pengaruh yang signigikan pada return saham, abnormal return, trading 

volume activity pada peristiwa sebelum dan sesudah PT. Bank Central Asia Tbk 

melakukan aksi stock split. Dari pengujian hipotesis yang telah dilakukan, maka 

dapat diambil kesimpulan sebagai berikut: 

1. Hasil yang didapat dari penelitian yaitu terdapat pengaruh return saham 

yang signifikan antara sebelum dan sesudah melakukan aksi stock split. 

Sebagian investor baru melakukan transaksi pada saham perusahaan 

sesudah kebijakan stock split dilaksanakan dengan mempertimbangkan 

nilai harga saham yang lebih terjangkau sehingga mempengaruhi nilai rata-

rata return saham, ketika nilai nominal dipecah menjadi lebih kecil return 

yang didapatkan memang memiliki nominal yang lebih kecil.  

2. Hasil penelitian menunjukkan adanya perbedaan pada abnormal return 

pada peristiwa sebelum dan sesudah stock split dilaksanakan. Sehingga 

dapat dinyatakan penelitian ini mendukung hipotesis yang menyatakan 

terdapat pengaruh abnormal return pada peristiwa 14 hari sebelum dan 14 

hari  sesudah terjadi nya stock split, yang berarti bahwa pasar bereaksi atas 

peristiwa pengumuman stock split sehingga adanya pergerakan saham. 

3. Hasil penelitian menunjukkan tidak adanya perbedaan pada trading volume 

acitivity pada peristiwa sebelum dan sesudah stock split dilaksanakan. 

Sehingga dapat dinyatakan penelitian ini bertolak belakang pada hasil 

hipotesis yang menyatakan terdapat pengaruh  trading volume activity pada 

peristiwa 14 hari sebelum dan 14 hari  sesudah terjadi nya stock split, 

Adanya keterbatasan dana pada invetor retail dalam membeli saham 

menyebabkan fluktuasi pergerakan saham tidak begitu terlihat. 

5.2.  Saran 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dijelaskan di atas, terdapat saran 

yang dapat diberikan sebagai berikut:
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1. Bagi Investor 

Berdasarkan hasil penelitian yang didapatkan, maka diharapkan investor untuk 

memperhatikan harga saham walaupun secara nilai lebih kecil dan terjangkau. 

Investor harus dapat memilah dan menganalisis informasi untuk dijadikan 

pertimbangan dalam pengambilan keputusan dengan adanya peristiwa stock 

split, investor harus memperhatikan kinerja perusahaan, melihat sisi 

fundamental perusahaan terutama dari nilai intrinsiknya sehingga kedepannya 

diperhitungkan faktor-faktor fundamental lainnya sehingga tidak terburu-buru 

dalam melakukan aksi jual-beli saham. 

2. Bagi Perusahaan 

Bagi perusahaan, hasil penelitian ini menyatakan bahwa stock split tidak 

menjamin bahwa trading volume activity akan meningkat dan berhasil 

mengubah saham perusahan menjadi lebih likuid. Oleh sebab itu, apabila 

perusahaan tetap melakukan stock split hendaknya perusahaan fokus pada 

bagaimana kinerja perusahaan meningkat sesudah adanya peristiwa stock split 

sehingga investor percaya bahwa perusahaan mampu memberikan prospek 

yang baik dimasa yang akan datang. 

3. Peneliti Selanjutnya 

a. Berkaitan dengan penelitian ini maka penelitian selanjutnya dapat 

menggunakan sektor perusahaan berbeda pada Bursa Efek Indonesia 

menggunakan metode penghitungan yang berbeda dari penelitian ini.  

b. Menambah variabel lain yang akan diteliti sehingga diharapkan akan dapat 

menggambarkan pengaruh stock split yang lebih akurat. 

c. Menggunakan metode lain untuk mencari abnormal return. Karena 

didalam penelitian ini hanya menggunakan market adjusted model. 
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Lampiran 1 Perhitungan Return Saham Menggunakan Data Closing Price 

 

Sumber: Yahoo Finance dan data diolah (2022)
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Lampiran 2 Perhitungan Expected Return Menggunakan Data Indeks Pasar 

 

Sumber: Yahoo Finance dan data diolah (2022)
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Lampiran 3 Data Abnormal Return Harian Selama Periode Pengamatan 

 

Sumber: Data diolah (2022)
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Lampiran 4 Data Perhitungan Trading Volume Activity Harian Selama Periode 

pengamatan 

 

Sumber: BEI dan data diolah (2022)
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Lampiran 5 Hasil Analisis Deskriptif Return, Abnormal Return, Trading Volume 

Activity 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

R_Sebelum 14 -.03429 .06383 .0098879 .02369665 

R_Setelah 14 -1.00000 .01689 -.0751556 .26639259 

AB_Sebelum 14 -.04365 .02504 -.0053888 .01529867 

AB_Setelah 14 -.01527 .02017 .0029456 .00836092 

TVA_Sebelum 14 .00039 .00143 .0007238 .00031105 

TVA_Setelah 14 .00032 .00117 .0007316 .00027889 

Valid N (listwise) 14     

Sumber: SPSS, Data diolah (2022) 

 

 

Lampiran 6 Hasil Uji Normalitas Return, Abnormal Return, Trading Volume 

Activity 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

R_Sebelu

m 

R_Setel

ah 

AB_Sebelu

m 

AB_Setel

ah 

TVA_Sebel

um 

TVA_Setel

ah 

N 14 14 14 14 14 14 

Normal 

Parameters

a,b 

Mean 

.0098879 

-

.003484

1 

-.0053888 .0030766 .0007238 .0007316 

Std. 

Deviati

on 

.0236966

5 

.010612

02 
.01529867 

.0083255

0 
.00031105 .00027889 

Most 

Extreme 

Differences 

Absolut

e 
.154 .229 .160 .208 .166 .159 

Positive .154 .229 .157 .208 .166 .159 

Negativ

e 
-.140 -.113 -.160 -.152 -.139 -.121 

Test Statistic .154 .229 .160 .208 .166 .159 

Asymp. Sig. (2-

tailed) 
.200c,d .044c .200c,d .104c .200c,d .200c,d 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

d. This is a lower bound of the true significance. 
Sumber: SPSS, Data diolah (2022) 
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Lampiran 7 Hasil Wilcoxon Signed Ranks Test Return Saham 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

R_Setelah - R_Sebelum Negative Ranks 11a 7.64 84.00 

Positive Ranks 3b 7.00 21.00 

Ties 0c   

Total 14   

a. R_Setelah < R_Sebelum 

b. R_Setelah > R_Sebelum 

c. R_Setelah = R_Sebelum 
Sumber: SPSS, Data Diolah (2022) 

 

Lampiran 8 Hasil Uji Paired Sample T-Test Abnormal Return, Trading Volume 

Activity 

Paired Samples Statistics 

 Mean N Std. Deviation Std. Error Mean 

Pair 1 AB_Sebelum -.0053888 14 .01529867 .00408874 

AB_Setelah .0030766 14 .00832550 .00222508 

Pair 2 TVA_Sebelum .0007238 14 .00031105 .00008313 

TVA_Setelah .0007316 14 .00027889 .00007454 

 

 

Paired Samples Test 

 

Paired Differences 

t df 

Sig. 

(2-

tailed

) Mean 

Std. 

Deviation 

Std. Error 

Mean 

95% Confidence 

Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

Pai

r 1 

AB_Sebelum 

- AB_Setelah 

-

.0084653

8 

.0142446

4 

.0038070

4 

-

.0166899

9 

-

.0002407

7 

-

2.22

4 

1

3 
.045 

Pai

r 2 

TVA_Sebelu

m - 

TVA_Setelah 

-

.0000077

9 

.0004773

4 

.0001275

7 

-

.0002833

9 

.0002678

2 
-.061 

1

3 
.952 

Sumber: SPSS, Data Diolah (2022) 


