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PENGARUH VOLUME TRANSAKSI, FREKUENSI PERDAGANGAN, 

DAN JUMLAH INVESTOR LOKAL TERHADAP RETURN INDEKS 

HARGA SAHAM GABUNGAN 

Auliah Suhaeri Putri 

Program Studi Manajemen Keuangan 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh volume transaksi investor 

lokal, frekuensi perdagangan investor lokal, dan jumlah investor lokal terhadap 

return IHSG. Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi 

linear berganda. Data penelitian menggunakan data sekunder yang di ambil dari 

beberapa situs resmi periode 2018-2021 dari setiap variabel yang ada dalam 

penelitian.  

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variable volume transaksi investor lokal, 

frekuensi perdagangan investor lokal, dan jumlah investor lokal secara parsial tidak 

berpengaruh signifikan terhadap return IHSG. Sedangkan secara simultan variable 

volume transaksi investor lokal, frekuensi perdagangan investor lokal, dan jumlah 

investor lokal berpengaruh terhadap return IHSG. 

Kata Kunci: Volume transaksi, Investor lokal, Frekuensi perdagangan, dan IHSG 
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THE EFFECT OF INCREASING TRANSACTION VOLUME, FREQUENCY, 

AND NUMBER OF LOCAL INVESTORS ON RETURNOF THE COMBINED 

STOCK PRICE INDEX 

Auliah Suhaeri Putri 

Program Studi Manajemen Keuangan 

 

ABSTRAK 

This study aims to determine the effect of local investors' transaction volume, 

trading frequency of local investors, and the number of local investors on JKSE 

Returns. The analysis technique used in this research is multiple linear regression. 

The research data uses secondary data taken from several official sites for the 

2018-2021 period from each of the variables in the study. 

The results of this study indicate that the variable volume of local investors' 

transactions, trading frequency of local investors, and the number of local investors 

partially have no significant effect on JKSE Returns. Meanwhile, the variable 

volume of local investors' transactions, local investors' trading frequency, and the 

number of local investors have an effect on JKSE Returns. 

Keywords: Transaction volume, Local Investors, Trading Frequency, and JKSE  
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Pasar modal merupakan sarana tempat bertemunya pemilik dana dan 

perusahaan maupun institusi lain yang sedang membutuhkan dana untuk 

pengembangan usaha, ekspansi, penambahan modal kerja. Menurut UU No.8 

Tahun 1995 tentang pasar modal, Pasar Modal adalah kegiatan yang berhubungan 

dengan Penawaran Umum dan Perdagangan Efek, Perusahaan Publik yang 

berkaitan dengan Efek yang diterbitkannya, serta lembaga dan profesi yang 

berkaitan dengan Efek. Dalam lima tahun terakhir pasar modal Indonesia 

mengalami pertumbuhan yang signifikan. Otoritas Jasa Keuangan (OJK) membuat 

kebijakan guna mendorong peningkatan dan bertahannya emiten di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). Untuk mendukungan pemulihan ekonomi nasional pemerintah 

mengeluarkan kebijakan-kebijakan ekonomi yang sejalan dengan kebijakan OJK.  

Peningkatan jumlah investasi pada pertengahan sampai akhir 2021 

menunjukkan bahwa pasar modal menjadi alternatif untuk memperoleh pendapatan 

selain juga untuk berinvestasi jangka panjang. Sejalan dengan program pemerintah 

untuk mendorong pemulihan ekonomi nasional. Selain kebijakan-kebijakan yang 

dikeluarkan, pemerintah dan OJK gencar melakukan kegiatan literasi pasar modal, 

yang dimana Galeri Investasi BEI membuat kegiatan guna memberikan pengenalan 

dan peningkatan literasi mahasiswa pada pasar modal. Kegiatan dilaksanakan 

dengan peserta dari kalangan mahasiswa, bertujuan untuk membangun 

pengetahuan pasar modal, sekaligus sebagai wahana pembelajaran di bidang 

investasi. Setelah dilaksanakan kegiatan tersebut, antusiasme mahasiswa terhadap 

pasar modal meningkat, terlihat dari penambahan keikutsertaan mahasiswa dan 

nelakukan pembukaan akun Rekening Dana Nasabah (RDN).  

Dari sisi demand, OJK mencatat terjadi peningkatan jumlah investor Pasar 

Modal yang meningkat signifikan di sepanjang tahun 2021. Berdasarkan data di 
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Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI), peningkatan jumlah investor ini 

didominasi oleh investor domestik yang berumur di bawah 30 tahun yang mencapai 

sekitar 59,98 persen dari total Investor. Sedangkan dari sisi supply, OJK mencatat 

terdapat peningkatan dari jumlah Emiten baru maupun aktivitas Penawaran Umum 

dibandingkan akhir tahun 2020. Per 29 Desember 2021, jumlah investor sebanyak 

7,48 juta atau meningkat sebesar 92,70 persen dibandingkan akhir tahun 2020 yang 

tercatat hanya sebesar 3,88 juta. Jumlah ini meningkat hampir tujuh kali lipat 

dibandingkan akhir tahun 2017. 

Jumlah investor lokal yang meningkat menggambarkan bahwa masyarakat 

Indonesia sadar akan pentingnya investasi. Investasi penting dilakukan untuk 

mempersiapkan kebutuhan yang terencana di masa yang akan datang, seperti dana 

pendidikan, dana pada saat sakit, maupun dana pensiun. Selain untuk 

mempersiapkan dana untuk kebutuhan di masa yang akan datang, investasi juga 

melindungi aset yang kita miliki dari ancaman inflasi yang tidak dapat diprediksi. 

Sejalannya dengan peningkatan investor yang meningkat dalam kurun 

waktu 5 tahun terakhir. Peningkatan pasar modal di Indonesia memiliki beberapa 

indikator yang menggambarkan kondisi pasar modal saat ini. Salah satu 

indikatornya adalah Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). IHSG 

menggambarkan rangkaian informasi historis mengenai harga seluruh saham dalam 

jangka waktu tertentu. IHSG dikenal juga dengan Jakarta Composite Index 

mencakup pergerakan harga saham biasa dan saham preferen yang tercatat di Bursa 

Efek Indonesia (BEI). Nilai IHSG banyak dikaitkan dengan kondisi perekonomian 

Indonesia. IHSG sepanjang tahun 2021 mencatatkan kenaikan kinerja yang cukup 

baik. Menguatnya IHSG didukung dengan bertambahnya jumlah investor lokal di 

pasar modal dalam negeri. Kenaikan IHSG dan nilai kapitalisasi pasar sejalan 

dengan peningkatan nilai, frekuensi perdagangan, dan volume transaksi.  
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Tabel 1. 1 Peningkatan IHSG 

 

Sumber: Data diolah oleh, Otoritas Jasa Keuangan 

Kinerja Pasar Modal Indonesia selama 2021 menunjukkan kinerja yang 

stabil dan membaik tercermin antara lain dari stabilitas pasar, aktivitas 

perdagangan, return Indeks Harga Saham Gabungan dan jumlah investor ritel yang 

mencapai rekor tertinggi. IHSG dalam jangka waktu 5 tahun terakhir juga mampu 

mencatatkan performance (kinerja) cukup baik dengan return yang hingga 27,14 

persen. Return merupakan tingkat pengembalian yang dinikmati oleh investor atas 

suatu investasi yang dilakukannya. Pada umumnya saham yang banyak memiliki 

banyak peminat memiliki harga yang relatif tinggi sehingga akan memberikan 

return yang tinggi pula. Maka dari itu investor lebih menyukai saham-saham yang 

memiliki banyak peminat.  

Selain investor lokal dan return IHSG mengalami peningkatan, aktivitas-

aktivitas lain perdagangan pasar modal di Indonesia mencatatkan rekor tertinggi 

lainnya. Seperti peningkatan jumlah nilai transaksi harian yang naik menjadi rata-

rata Rp 20,5 triliun per Januari 2021. Data transaksi selama tahun 2016 - 2020, nilai 

transaksi harian bursa rata-rata berada di level Rp 7,5 triliun sampai dengan Rp 9,2 

triliun (Otoritas Jasa Keuangan, 2021. www.ojk.go.id. Diakses 12/05/2022).  

Peningkatan volume transaksi juga mencatatkan rekor tertinggi yang 

mencapai 50,98 miliar saham di 9 November 2021, dan kapitalisasi pasar tertinggi 

yang mencapai Rp8.354 triliun di 13 Desember 2021. (Otoritas Jasa Keuangan, 

2021. www.ojk.go.id. Diakses 03/05/2022). Volume transaksi mengacu pada 

jumlah saham yang diperdagankan dalam pembukaan dan penutupan harian. 

Semakin tinggi volume selama pergerakan harga, semakin signifikan 

pergerakannya. Sebaliknya, jika semakin rendah volume selama pergerakan harga, 

Tertinggi Terendah Akhir

2018 6,689.29  5,633.94 6,194.50 

2019 6,547.88  5,826.87 6,299.54 

2020 6,325.41  3,937.63 5,979.07 

2021 6,723.39  5,760.58 6,581.48 

Periode
IHSG
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semakin tidak signifikan pergerakannya. Volume transaksi biasanya ditampilkan 

dalam bentuk histogram dan terletak di bawah grafik harga saham. Tetapi, tidak 

semua platform trading saham menyediakan grafik harga yang lengkap.  Investor 

yang lebih berpengalaman sering memanfaatkan charting tools dari pihak ketiga 

untuk melakukan analisis saham secara lebih komprehensif.  

Menurut Wiyani dan Wijayanto (2010) Volume perdagangan saham adalah 

hal yang penting bagi seorang investor, karena volume perdagangan saham 

menggambarkan kondisi efek yang diperjualbelikan di pasar modal. Bagi investor, 

sebelum melakukan investasi atau penanaman modal merupakan bagian terpenting 

adalah tingkat likuiditas suatu efek. Volume perdagangan saham adalah salah satu 

indikator yang digunakan dalam analisis teknikal pada penilaian harga saham dan 

suatu instrumen yang dapat digunakan untuk melihat reaksi pasar modal terhadap 

informasi melalui parameter pergerakan aktivitas volume perdagangan saham di 

pasar. Oleh karena itu, perusahaan yang berpotensi tumbuh dapat berfungsi sebagai 

berita baik dan pasar seharusnya bereaksi positif.  

Peningkatan nilai dan volume perdagangan saham di pasar modal 

merupakan salah satu indikator penting untuk mempelajari tingkah laku pasar, yaitu 

investor. Menurut Darwis (2013) naiknya volume perdagangan saham dapat 

menambah wawasan yang berguna bagi investor secara berekelanjutan dalam 

periode perdagangan saham, dimana saat volume perdagangan saham dalam jumlah 

kecil yang menyebabkan harga saham akan jatuh. Menurut penelitian terdahulu 

variabel volume transaksi dalam penelitian yang dilakukan Yunio dan Tri (2021) 

menyatakan volume perdagangan tidak memberikan kontribusi pada IHSG. Para 

investor tidak perlu mempertimbangkan volume perdagangan dikarenakan volume 

perdagangan tidak memberikan kontribusi pada IHSG. Sedangkan penelitian yang 

dilakukan Faizatul, Jeni, dan Afi (2018) menyatakan volume Perdagangan saham 

menyatakan bahwa volume perdagangan saham tidak berpengaruh signifikan 

terhadap IHSG. 

Saham dengan frekuensi perdagangan diperpengaruhi oleh perdagangan 

saham yang sangat aktif karena banyak kepentingan investor. Meningkatnya jumlah 

frekuensi perdagangan transaksi perdagangan, disebabkan oleh permintaan yang 
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kuat, harga saham akan dorong lebih tinggi, sehingga return saham juga akan 

meningkat. Dalam aktivitas di bursa atau pasar modal, aktivitas frekuensi 

perdagangan saham adalah salah satu elemennya menjadi salah satu komponen dari 

respon yang diamati pasar untuk informasi yang masuk di pasar modal Silviyani 

(2014). Frekuensi perdagangan saham mempengaruhi jumlah saham yang beredar, 

jika jumlah frekuensi perdagangan suatu saham tinggi maka dinyatakan saham 

tersebut aktif diperdagangkan. Menurut penelitian terdahulu variabel frekuensi 

perdagangan dalam penelitian yang dilakukan oleh Ari Rian Wibowo, (2019) 

berpendapat bahwa variabel frekuensi perdagangan berpengaruh signifikan 

terhadap return saham pada perusahaan LQ45 di bursa efek indonesia periode 

2013-2017. 

Berdasarkan fenomena yang terjadi diatas penulis bermaksud membahas 

topik dan menguji volume transaksi investor lokal, frekuensi perdagangan investor 

lokal, dan jumlah investor lokal terhadap return Indeks Harga Saham Gabungan. 

Dalam penelitian ini penulis menggunakan data 4 tahun periode 2018-2021.  

Sehingga peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh 

Volume Transaksi, Frekuensi Perdagangan, dan Jumlah Investor Lokal 

Terhadap ReturnIndeks Harga Saham Gabungan” 

1.2. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, dapat diketahui bahwa return IHSG 

dipengaruhi oleh beberapa faktor. Tetapi belum diketaui secara pasti peningkatan 

return IHSG berkaitan dengan faktor-faktor variabel apa saja. Saat ini pasar modal 

Indonesia mengalami peningkatan secara signifikan. Meningkatnya kinerja pasar 

modal Indonesia juga diikuti oleh kenaikan jumlah investor lokal pada tahun ke 

tahun. Peningkatan jumlah investor lokal sejalan terhadap IHSG yang mengalami 

peningkatan setiap tahunnya. Nilai IHSG menjadi acuan untuk melihat kondisi 

ekonomi maupun kondisi pasar di Indonesia. Jika nilai IHSG naik, maka mayoritas 

saham yang terdapat di bursa sedang naik. Sebaliknya jika nilai IHSG turun, maka 

mayoritas saham yang terdapat di bursa sedang melemah. 

Berdasrkan fenomena diatas kaum milenial menyumbang data terbanyak 

atas kenaikan jumlah investor di Indonesia. Serta kinerja aktivitas-aktivitas pada 
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pasar modal mengalami peningkatan. Dari penelitian terdahulu terdapat perbedaan 

hasil penelitian. Ada yang menunjukan bahwa Selain fenomena GAP (kesenjangan) 

juga terdapat ketimpangan (inconsistency) dikalangan peneliti, maka penelitian ini 

dilakukan untuk mengukur sejauh mana pengaruh pertumbuhan investor lokal 

terhadap return IHSG. 

1.3. Pertanyaan Penelitian 

Adapun pertanyaan penelitian berdasarkan latar belakang tersebut adalah: 

1. Apakah terdapat pengaruh volume transaksi investor lokal terhadap return 

Indeks Harga Saham Gabungan? 

2. Apakah terdapat pengaruh frekuensi perdagangan investor lokal terhadap return 

Indeks Harga Saham Gabungan? 

3. Apakah terdapat pengaruh jumlah investor lokal terhadap return Indeks Harga 

Saham Gabungan? 

4. Apakah terdapat pengaruh volume transaksi investor lokal, frekuensi 

perdagangan investor lokal, dan jumlah investor lokal secara simultan 

mempengaruhi return Indeks Harga Saham Gabungan? 

1.4. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan penelitian ini adalah: 

1. Menganalisis pengaruh volume transaksi investor lokal terhadap return Indeks 

Harga Saham Gabungan. 

2. Menganalisis pengaruh frekuensi perdagangan investor lokal terhadap return 

Indeks Harga Saham Gabungan. 

3. Menganalisis pengaruh jumlah investor lokal terhadap return Indeks Harga 

Saham Gabungan. 

4. Menganalisis pengaruh volume transaksi investor lokal, frekuensi perdagangan 

investor lokal, dan jumlah investor lokal secara simultan mempengaruhi return 

Indeks Harga Saham Gabungan. 
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1.5. Manfaat Penelitian 

1.5.1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan mempunyai manfaat untuk menambah 

pengetahuan dan mengkaji bahan masukan dalam pengembangan teori atau 

mendukung para peneliti-peneliti selanjutnya, serta penelitian ini 

diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam pengembangan ilmu 

pengetahuan mengenai pasar modal. 

1.5.2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Investor, dengan adanya penelitian ini, maka diharapkan dapat 

memudahkan investor sebagai bahan pertimbangan dalam mengambil 

keputusan mengelola portofolio saham.  

b. Bagi regulator, dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan informasi atas pertumbuhan pengaruh volume transaksi 

investor lokal, frekuensi perdagangan investor lokal dan jumlah investor 

lokal terhadap return Indeks Harga Saham Gabungan. Sehingga dapat 

dijadikan bahan referensi sebagai bahan pertimbangan dalam 

penyusunan kebijakan maupun pengembangan dalam masa mendatang. 

1.6. Sistematika Penulisan 

Sistematika penulisan bertujuan untuk mempermudah pembahasan dan 

memberitahu apa saja yang akan dibahas dalam penulisan proposal penelitian ini. 

Penulisan ini dapat dikelompokkan menjadi beberapa sub bab yaitu: 

BAB I PENDAHULUAN 

Bab ini akan membahas mengenai latar belakang, rumusan masalah, pertanyaan 

penelitian, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika penulisan. 

BAB II TIJUAUAN PUSTAKA 

Bab ini akan membahas mengenai landasan teori, penelitian terlebih dahulu, 

pengembangan hipotesis, dan kerangka pemikiran landasan teori yang mencakup 

pengaruh volume transaksi, frekuensi perdagangan dan jumlah investor lokal 
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terhadap kenaikan return Indeks Harga Haham Gabungan yang akan digunakan 

sebagai dasar menganalisa pokok pembahasan penelitian ini. 

BAB III TINJAUAN PENELITIAN 

Bab ini akan membahas mengenai sumber dan jenis data penelitian, metode 

pengumpulan data variabel penelitian, dan metode analisis data yang digunakan. 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN PENELITIAN 

Pada bab empat ini berisi analisis hasil dan pembahasan secara deskriptif berkaitan 

dengan masalah penelitian dan analisis data yang digunakan. Bab ini juga 

membahas lebih mengenai uraian analisis hasil penelitian. 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 

Pada bab ini memuat tentang kesimpulan dari penelitian yang telah dilakukan serta 

saran dari hasil penelitian tersebut. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1. Simpulan 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan terhadap kinerja 

IHSG yang mempengaruhi Return IHSG selama 4 tahun dari tahun 2018 

sampai 2021 dengan menggunakan variabel Volume transaksi, Frekuensi 

perdagangan, dan Jumlah Investor Lokal, maka dapat disimpulkan sebagai 

berikut: 

1. Volume transaksi investor lokal secara parsial tidak berpengaruh 

signifikan terhadap return IHSG. Artinya jika terjadi 

kecenderungan kenaikan volume transaksi investor lokal 

terhadap return IHSG, maka akan tidak akan berpengaruh 

terhadap return IHSG. 

2. Frekuensi perdagangan investor lokal secara parsial tidak 

berpengaruh signifikan terhadap return IHSG. Artinya jika 

terjadi kecenderungan kenaikan frekuensi perdagangan investor 

lokal terhadap return IHSG, maka akan tidak akan berpengaruh 

terhadap return IHSG. 

3. Jumlah investor lokal secara parsial tidak berpengaruh signifikan 

terhadap return IHSG. Artinya jika terjadi kecenderungan 

kenaikan jumlah investor lokal terhadap return IHSG, maka akan 

tidak akan berpengaruh terhadap return IHSG. 

4. Secara simultan volume transaksi investor lokal, frekuensi 

perdagangan investor lokal, dan jumlah investor lokal 

berpengaruh signifikan terhadap return IHSG.  

5.2. Saran  

1. Bagi investor 

Penelitian ini dapat dijadikan sebagai referensi atau referensi 

sebelum berinvestasi dengan melihat beberapa faktor yang relevan 
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mempengaruhi return IHSG. Dari hasil penelitian ini diharapkan 

para investor dapat melakukan diversifikasi investasinya terhadap 

portofolio. Tetapi penelitian Ini saja tidak cukup untuk membuat 

keputusan investasi, jadi untuk dapat berinvestasi dengan bijak, 

perlu dilakukan analisa teknikal dan fundamental yang lebih luas. 

 

2. Bagi peneliti  

Jika ingin mempelajari topik serupa, disarankan perluas ruang 

lingkup penelitian dengan menggunakan variabel independen 

tambahan. Hal ini juga terkait dengan mempengaruhi return IHSG 

dan memperpanjang time frame belajar. 
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Lampiran 1. Hasil Analisis Statistik Deskriptif 

 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Return_IHSG 207 -.17 .08 -.0002 .02548 

Volume_Transaksi 207 11545.77 152785.94 51658.2770 27583.27535 

Investor_Lokal 207 .25 .84 .6858 .08087 

Frekuensi 

perdagangan_Investor 

Lokal 

207 1083.15 7386.67 2246.2651 866.92190 

Valid N (listwise) 207     

 

 

 

Lampiran 1. Hasil Analisis One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Y 

N 207 

Normal Parametersa,b Mean 4.7003 

Std. Deviation 1.23081 

Most Extreme Differences Absolute .080 

Positive .080 

Negative -.048 

Test Statistic .080 

  

Exact Sig. (2-tailed) .130 

Point Probability .000 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

 

 

Lampiran 3. Uji Multikolinearitas 
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Lampiran 4. Uji Heteroskedastisitas 

 

 
 

Lampiran 5. Uji Durbin-Waton 

 

 
 

Lampiran 6. Analisis Linear Berganda 
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Lampiran 7. Hasil Uji T 

 

 
 

Lampiran 8. Hasil Uji F 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .004 3 .001 3.754 .012b 

Residual .075 203 .000   

Total .079 206    

a. Dependent Variable: Y 

b. Predictors: (Constant), X3, X2, X1 

 

 

Lampiran 9. hasil Koefisien Determinasi 

 

 


