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PENGARUH UKURAN DEWAN KOMISARIS, DEWAN DIREKSI DAN
KOMITE AUDIT TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA INDEKS
KOMPAS100 BURSA EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE 2018-2020

Syifa Khoirunnisa

Program Studi Manajemen Keuangan

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Ukuran Dewan Komisaris,
Dewan Direksi-dan KomiteAudit terhadap nilai perusahaan secara parsial dan
simultan./Populasi dari penelitian ini adalah seluruh perusahaan saham Indeks
Kompas100 yang terdaftarpada Bursa Efek Indonesia. Teknik pengambilan sampel
dengan metode purposive sampling dan sampel yang didapat yaitu 66 perusahaan.
Metode penelitian ini'menggunakan jenis datayang bersifat kuantitatif dan metode
analisis data yang digunakan adalah analisis regresi data panel. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa secara parsial Ukuran Dewan Komisaris dan Ukuran Komite
Audit berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan Ukuran Dewan
Direksi tidak berpengaruh terhadap-nilai-perusahaan. Secara simultan Ukuran
Dewan Komisaris, Ukuran Dewan Direksi.dan Ukuran Komite Audit memiliki
pengaruh terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci: Ukuran Dewan Komisaris, Ukuran Dewan Direksi; Ukuran Komite
Audit dan Nilai Perusahaan.
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THE EFFECT OF THE SIZE OF THE BOARD OF COMMISSIONERS,
THE BOARD OF DIRECTORS AND THE AUDIT COMMITTEE ON
COMPANY VALUE ON THE KOMPAS100 INDEX OF THE INDONESIA
STOCK EXCHANGE (IDX) FOR THE 2018-2020 PERIOD

ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of the"sizewof the Board of Commissioners,
Board of Directors and Audit-"Committee on. firm_value partially and
simultaneously. The population._of this study are all"Kompas100 Index stock
companies listed on the.Indenesia Stock Exchange. The sampling technique used
purposive sampling.method and the samples obtained were 66 companies. This
research method.uses quantitative data types and the data analysis method'used is
panel data regression analysis..The results showed that partially the size ofithe
board of commissioners and the size of the audit committee had a positive effect.on
firm value; while the size of the board of directors had no effect on firm value.
Simultaneously the size of the board of commissioners, the size of the board of
directors and the size of the audit committee have an effect on firm value.

Keywords: Size of the Board of Commissioners, Size of the Board of Directors, Size
of the Audit Committee and Company Value:
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pada era globalisasi, ilmu pengetahuan, serta teknologi informasi telah
mengalami perkembangan yang.sangat pesat. Perkembangan ilmu pengetahuan
tersebut memiliki peran penting untuk perekonomian dunia. Dampak positif dengan
adanya ilmu pengetahuan dan teknologi informasi ini menciptakan persaingan antar
perusahan-perusahaan untuk meningkatkan Kinerja keuangan untuk mencapai
tujuan perusahaan. Perusahaan memiliki suatu tujuan yang. ingin dicapai yaitu
memaksimalkan kesejahteraan bagi para pemegang saham. Semakin tinggi harga
saham, maka semakin.tinggi.nilai perusahaan dan semakin tinggi pula kekayaan
pemegang sahamnya. Akan tetapi pada perusahaan korporasi yang memiliki ukuran
relatif besar biasanya terdapat pemisahan antara fungsi kepemilikan dan
pengelolaan perusahaan. Pemilik.. yang. .bertindak <sebagai penyedia modal
perusahaan, mendelegasikan pengelolaan perusahaan kepada manajer, dapat di lihat
adanya teori keagenan (agency theory). Menurut (Supriyono,.2018) teori keagenan
(agency theory) menjelaskan bahwa antara agen dan principal (pemberi kontrak)
sering memiliki perbedaan kepentingan. Tindakanmanajer yang mementingkan diri
sendiri 'dan mengabaikan kepentingan pemegang saham menimbulkan kerugian
besar bagi pihak pemegang saham. Oleh karena itu, untuk menjaga kepercayaan
investor, maka perusahaan harus melakukan pengelolaan yang baik yaitu dengan
menerapkan Good Corporate Governance (GCG).

Good Corporate Governance (GCG) adalah suatu konsep yang diajukan
untuk mengatasi masalah keagenan. GCG membantu meningkatkan kepercayaan
investor terhadap perusahaan. Perusahaan harus melakukan pengelolaan yang baik,
maka perusahaan harus menerapkan good corporate governance. Apabila
perusahaan dapat meningkatkan keuntungan serta mengurangi tingkat risiko
kerugian perusahaan di masa yang akan datang dan dapat meningkatkan nilai
perusahaan. Pada penelitian ini menggunakan tiga mekanisme untuk mengukur
good corporate governance yaitu ukuran dewan komisaris, ukuran dewan direksi

dan komite audit. Menurut (Effendi, 2016) mekanisme Good Corporate

1
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Governance (GCG) memiliki komite audit yang menetapkan nilai positif agar
informasi yang disajikan tidak dimanipulasi. Serta menurut beliau bekerja secara
profesional dan independen adalah jabatan yang dibentuk oleh dewan komisaris
sebagai komite audit, yang mendukung fungsi dewan komisaris dan direksi untuk
menjalankan fungsi pengawasan keuangan, audit, manajemen risiko dan
mengimplementasikan Good Corporate Governance (GCG) pada perusahaan.

Dewan komisaris sebagai suatu sistem untuk mengawasi mekanisme
manajemen, memberikan arahan pada pengelola perusahaan serta tidak memiliki
hubungan bisnis atau kemampuan untuk bertindak independen. Dewan komisaris
dapat diukur dengan jumlah anggota dewan komisaris. Peningkatan jumlah anggota
dewan komisaris mempengaruhi peningkatan efektivitas pengawasan serta
meningkatkan keberhasilan nilai perusahaan. Dewan direksi adalah organ perseroan
yang bertanggung jawab atas pelaksanaan, pengelolaan usaha perusahaan. Komite
audit adalah komite yang dibentuk oleh dewan komisaris untuk mendukung
pelaksanaan fungsi pengawasan terhadap kinerja direksi, bertanggung jawab untuk
mengaudit laporan keuangan perusahaan dalam mengelola risiko.

Dalam penelitian ini, peneliti menggunakan perusahaan yang terdaftar
dalam indeks kompas 100 yang diterbitkan oleh Bursa Efek Indonesia pada 10
Agustus 2007, indeks kompas 100 adalah indeks'saham dari 100 perusahaan publik
besar di pasar Bursa Efek Indonesia. Terlahir di tengah gejolak pasar keuangan
akibat Krisis kredit di sektor perumahaan-Amerika Serikat, indeks kompas 100
terbukti mampu melewati krisis dan telah resmi dirilis oleh Bursa Efek Indonesia
bekerja sama dengan Koran Kompas. Indeks Kompas 100 mengukur Kinerja 100
saham dengan likuiditas dan kapitalisasi pasar yang baik, serta kinerja saham-
saham dengan fundamental melalui website resmi www.idx.co.id..Saham-saham
yang termasuk dalam indeks-kempas 100 diperkirakan mewakili‘sebesar 70-80%
dari total Rp.1.582 triliun pada nilai kapitalisasi pasar untuk seluruh saham yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia. Berikut grafik perkembangan harga saham pada

indeks kompas 100:

Politeknik Negeri Jakarta
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bt 5
IDX Kompas 100 # 1.245,06 +5,63 (+0,45%)

,,,,,

Investing.com
100.0b

2019

1 Hari 1 Minggu 1 Bulan 3 Bulan G Bulan 1 Tahun 5 Tahun Maks

Gambar 1. 1 Perkembangan Harga Saham pada Indeks Kompas 100

Sumber: www.investing.com

Berdasarkan gambar diatas, dapat dilihat pada pergerakan harga saham pada
indeks kompas100 sejak tahun 2018 sampai 2020 mengalami-pergerakan harga
saham yang cukup fluktuatif. Pada tahun 2020 mengalami penurunan yang sangat
drastis dikarenakan adanyapandemi Covid-19, yang dimana pada tahun 2021-2022
cenderung mengalami kenaikan secara terus menerus. Dikarenakan indeks kompas
100 mengaplikasikan faktor-faktor yang .mempengaruhi harga saham agar terus
meningkat. Salah satunya faktor yang mempengaruhi harga saham yaitu kinerja
perusahaan.. Menganalisis_ kinerja perusahaan melalui laporan keuanganya,
berbagai macam variabel yang secara khusus mempengaruhi kehidupan ekenomi,
sosial, dan politik dari.suatu negara.

Pada penelitian ini'menggunkana penelitian terdahulu.sebagai'acuan dengan
mengambil referensi topik yang serupa pada penelitian ini yaitu menggunakan
pengaruh ukuran dewan komisaris, dewan direksi dan komite audit terhadap nilai
perusahaan. Penelitian mengenai pengaruh ukuran dewan komisaris, dewan direksi
dan komite audit terhadap nilai perusahaan menunjukkan hasil yang tidak

konsisten.
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Faktor pertama yaitu ukuran dewan komisaris yang merupakan lembaga
pengawas yang bertanggung jawab untuk mengawasi operasional perusahaan untuk
mencapai tujuan perusahaan (Lestari, Santoso, & Hermanto, 2020). Ukuran dewan
komisaris merupakan salah satu faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan dalam
pengawasan dan bertanggung jawab untuk mencapai tujuan perusahaan. Menurut
teori agensi, dewan komisaris dianggap sebagai.mekanisme pengendalian intern
tertinggi yang bertanggung_jawab untuk memonitor tindakan manajemen puncak
(Sukasih & Sugiyanto,;2017). Dalam penelitian ini dewan komisaris diukur dengan
jumlah anggota dewan komisaris. Berdasarkanhasil penelitian yang dilakukan oleh
(Thendean & Meita, 2018)«dan (Sukandar & Rahardja, 2014) menunjukkan bahwa
ukuran.dewan komisaris tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan
dankinerja keuangan perusahaan. Sedangkan menurut penelitian (Ahmad, Lullah,
& Siregar, 2020) menyatakan bahwa ukuraan dewan komisaris berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan. Perbedaaan ‘hasil tersebut menimbulkan
adanya kontroversi mengenai pengaruh ukuran dewan komisaris terhadap nilai
perusahaan.

Faktor kedua yaitu ukuran dewan direksi merupakan salah satu mekanisme
Corporate Governance yang sangat penting dalam-menentukan nilai perusahaan.
Dewan' direksi memiliki wewenang dan tanggung. jawab atas kegiatan yang
berhubungan dengan perusahaan. Dalam penelitian ini dewan direksi diukur dengan
jumlah anggota dewan direksl. Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan oleh
(Thendean & Meita, 2018) menunjukkan bahwa_ukuran dewan direksi tidak
berpengaruh terhadap nilai.perusahaan. Sedangkan menurut (Carolina, Vernnita, &
Christiawan, 2020) dan (Sukandar & Rahardja, 2014) menyatakan bahwa ukuran
dewan direksi ‘memperkuat hubungan antar nilai perusahaan_serta: memiliki
pengaruh yang signifikanterhadap.Kinerja perusahaan.. Perbedaaan hasil tersebut
menimbulkan adanya kontroversi mengenai pengaruh ukuran dewan direksi
terhadap nilai perusahaan.

Faktor selanjutnya yang mempengaruhi nilai perusaahaan yaitu ukuran
komite audit. Komite audit adalah komite yang dibentuk oleh dewan komisaris,
yang bertugas membantu dewan komisaris dalam melaksanakan tugasnya. Di

Indonesia keberadaan komite audit merupakan sebuah kewajiban, diatur dalam
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Pedoman Umum Good Corporate Governance (GCG) yang dikeluarkan Komite
Nasional Kebijakan Governance (KNKG, 2006): “Bagi perusahaan yang sahamnya
tercatat di bursa efek, perusahaan negara, perusahaan daerah, perusahaan yang
menghimpun dan mengelola dana masyarakat, perusahaan yang produk dan jasanya
digunakan oleh masyarakat luas, serta perusahaan yang memiliki dampak luas
terhadap kelestarian lingkungan, sekurang-kurangnya.harus membentuk Komite
Audit.” Dalam penelitian ini.dewan direksi diukur denganjumlah anggota dewan
direksi. Menurut (Putri; 2016) “bahwa banyaknya jumlah anggota. dalam komite
audit bukan merupakan jaminan bahwa “kinerja suatu perusahaan:, akan
membaik, sehingga investor menganggap keberadaan, komite audit bukanlah
faktor wang dijadikan sebagal bahan pertimbangan dalam mengapresiasi nilai
perusahaan”. Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan oleh (Widyaningsih,
2018) menunjukkan bahwa komite audit berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Berdasarkan penelitian terdahulu yang membahas mengenai pengaruh
ukuran dewan komisaris dan ukuran dewan. direksi ternyata ditemukan gap
penelitian, untuk ukuran komite audit tidak ditemukan gap dan tidak menimbulkan
kontrversi seperti variabel lainnya. Terdapat perbedaan hasil-dari dua variabel
penelitian yaitu ukuran dewan komisaris dan ukuran dewan direksi sehingga
menimbulkan adanya kontroversi. Untuk mengurangi kontraversi tersebut perlu
dilakukan penelitian kembali ‘guna untuk menguji pengaruh ukuran dewan
komisaris dan dewan direksi terhadap nilai perusahaan, agar dapat memperoleh
hasil yang lebih akurat. Oleh karena itu, maka dilakukannya penelitian kembali
pada topik ini dengan judul “Pengaruh Ukuran Dewan Komisaris, Ukuran Dewan
Direksi, dan Ukuran Komite Audit Terhadap Nilai Perusahaan pada. Indeks
Kompas100 Bursa Efek.Indonesia periode 2018-2020 .
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1.2 Rumusan Masalah

Perusahaan memiliki tujuan untuk memaksimalkan kesejahteraan para
pemegang saham. Dalam memaksimalkan nilai perusahaan, bisa terjadi konflik
kepentingan antara manajer dengan pemegang saham yang sering disebut masalah
keagenan (Agency Problem). Tidak jarang pihak manajemen atau direktur memiliki
tujuan dan kepentingan lain yang bertentangan:dengan.tujuan utama perusahaan.
Perbedaan kepentingan antara.-manajer dengan pemegang. saham tersebut
menimbulkan konflik.sHal ini terjadi karena manajer mendahulukan-kepentingan
pribadi, tetapi pemegang saham percaya bahwa apa yang dilakukan manajer.untuk
meningkatkan biaya perusahaan sehingga mengurangi keuntungan dan pengaruh
perusahaan. Untuk mengatasi kepercayaan investor tersebut maka perusahaan dapat
menerapkan tata kelola perusahaan yang baik atau (Good Corporate Governance)
agar para investor tidak khawatir dengan adanya konflik-konflik keagenan tersebut.

Good Corporate Governance dipergunakan untuk menjelaskan perilaku
serta tugas-tugas bagi para dewan komisaris, dewan direksi, pengurus perusahaan
serta para pemegang saham. Dengan adanya anggota direksi, komisaris dan komite
audit lebih banyak maka perusahaan akan lebih terkontrol dan terawasi dengan
baik. Untuk mengakomodasikan investor dalam memilih perusahaan yang baik
untuk di investasikan bisa dengan indeks saham Kompas100. Bursa Efek Indonesia
memfasilitasi adanya indeks, Kompas100 mengukur kinerja 100 saham dengan
likuiditas dan kapitalisasi pasar yang baik, sertakinerja saham-saham tersebut. Pada
indeks Kompas100 mengalami perkembangan yang cukup bagus, tetapi saat
pandemic Covid-19 indeks ini mengalami penurunan drastis. Berdasarkan uraian
yang dijelaskan sebelumnya, terdapat beberapa perbedaan atau research gap dari
penelitian sebelumnya.dengan hasil penelitian yang telah dilakukan. Maka dari itu,
menarik minat penulis untuk-melakukan pengujian kembali-mengenai pengaruh
Ukuran Dewan Komisaris, Ukuran Dewan Direksi dan Ukuran Komite Audit
Terhadap Nilai Perusahaan Pada Indeks Kompas 100 Yang Terdaftar di Bursa Efek

Indonesia.
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1.3 Pertanyaan Penelitian

Pertanyaan dalam penelitian ini berdasarkan latar belakang tersebut adalah

sebagi berikut:

1.

2.

3.

4.

Apakah ukuran dewan komisaris berpengaruh terhadap nilai perusahaan
pada Indeks Kompas 100 Bursa Efek Indonesia periode 2018-2020.
Apakah ukuran dewan direksi-berpengaruh. terhadap nilai perusahaan pada
Indeks Kompas 100 Bursa:Efek Indonesia periode 2018-2020.

Apakah ukuran‘komite audit berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
Indeks Kompas 100 Bursa Efek Indonesia periode 2018-2020.

Apakah secara simultan ukuran dewan komisaris, ukuran direksi,.dan
komite audit berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada ‘Indeks Kompas
100 Bursa Efek Indonesia periode 2018-2020.

1.4 Tujuan Penelitian

Tujuan penelitian yang mengacu pada rumusan masalah adalah:

g

Untuk menganalisis pengaruh.ukuran. dewan komisaris terhadap nilai
perusahaan pada Indeks Kompas 100.Bursa Efek Indonesia periode 2018-
2020.

Untuk menganalisis ~pengaruh ukuran dewan " direksi: terhadap nilai
perusahaan pada Indeks Kompas 100 Bursa Efek Indonesia periode 2018-
2020.

Untuk. menganalisis pengaruh  ukuran. komite audit terhadap nilai
perusahaan pada Indeks Kompas 100 Bursa Efek Indonesia periode 2018-
2020.

Untuk menganalisis.secara simultan ukuran dewan komisari;ukuran dewan
direksi dan komite auditterhadap.nilai perusahaan-pada‘Indeks Kompas 100
Bursa Efek Indonesia periode 2018-2020.

1.5 Manfaat Penelitian

Berdasarkan tujuan penelitian di atas, manfaat yang diharapkan dalam

penelitian ini adalah sebagi berikut:
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1. Manfaat Teoritis
a. Manfaat penelitian ini diharapkan dapat memberikan pengetahuan
mengenai ukuran dewan komisaris, ukuran dewan direksi, ukuran

komite audit dan nilai perusahaan serta penerapannya pada berbagai
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perusahaan yang terkait.

b. Penelitian ini diharapkan-dapat dijadikan-pertimbangan dan sebagai
bahan informasi-serta referensi, dapat menambah_wawasan dalam
Manajemen _Keuangan dan dalam melakukan penilaian terhadap
perusahaan untuk penelitian selanjutnya.

2. Manfaat Praktis

a.. Bagi Perusahaan
Diharapkan dari penelitian /ini dapat dijadikan gambaran untuk
mengevaluasi laporan keuangan dan meningkatkan kinerja perusahaan
tersebut.

b. Bagi Investor
Diharapkan dari penelitian ini dapat.-memberikan informasi kepada
investor dan calon investor tentang bagaimana memilih saham yang

tepat untuk berinvestasi si pasar modal.

1.6 Sistematika Penulisan SKripsi

Untuk mempermudah dalam penyusunan penelitian ini, pembahasan dibagi
menjadi tiga bab yang membuat ide-1de pokok kemudian dibagi lagi menjadi sub
bab, sehingga secara keseluruhan menjadi satu kesatuan yang saling menjelaskan

sebagai satu pemikiran. Sistematika penulisan ini merujuk pada pedoman penulisan
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skripsi Politeknik NegeriJakarta. Secara garis besar muatan yang terkandung dalam
masing-masing bab sebagai berikut:

BAB |: PENDAHULUAN
Pada bab satu ini peneliti akan memaparkan beberapa sub bab yang terdiri dari latar
belakang, rumusan masalah, pertanyaan penelitian, tujuan penelitian, manfaat
penelitian, dan sistematika penulisan skripsi.

BAB II: TINJAUAN PUSTAKA
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Pada bab dua ini akan membahas mengenai tinjauan pustaka yang terdiri dari
landasan teori, penelitian terdahulu, kerangka pemikiran dan pengembangan
hipotesis.

BAB IlI: METODE PENELITIAN
Pada bab tiga ini akan dijelaskan mengenai metodologi penelitian yang terdiri dari
jenis penelitian, objek penelitian, metode pengambilan . sampel, jenis dan sumber
data penelitian, metode pengumpulan data penelitian, dan'metode analisis data.

BAB 1V: HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
Pada bab empat.ini.akan dijelaskan mengenaivanalisis dari hasil pengolahan data,
pembahasan” serta implikasi hasil.penelitian pengaruh ukuran dewan komisaris,
dewan direksi, dan komite audit terhadap nilai perusahaan.

BAB V: PENUTUP

Pada bab lima ini akan dijelaskan mengenai kesimpulan dan saran dari hasil
penelitian yang telah dilakukan yaitu pengarubh ukuran dewan komisaris, dewan
direksi, dan komite audit terhadap nilai perusahaan pada Indeks Kompas100
periode 2018-2020.
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BAB V
PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil pengujian pengaruh ukuran dewan komisaris, ukuran
dewan direksi dan komite audit terhadap nilai perusahaan.yang menggunakan
sampel 66 selama 3 tahun.perusahaan dalam indeks saham kompas 100 yang
terdaftar di Bursa.Efek Indonesia periode2018-2020. Dalam penelitian ini dapat
ditarik kesimpulan sebagai berikut:

1. Secara ukuran dewan komisaris (X1) berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan. Artinya dewan komisaris ini adalah posisi yang menjanjikan
bagi perusahaan, perusahaan dengan dewan komisaris cenderung untuk
mengevaluasi kegiatan _manajemen _secara’ lebih objektif, sehingga
pengawasan dan pengendalian-manajemen lebih efektif. Dengan adanya
komisaris dapat mengurangi persaingan atau konflik yang timbul dari
perbedaan kepentingan dan informasi antara manajer dan pemilik modal.

2. Secara ukuran dewan direksi (X2) tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. 'Artinya ada beberapa perusahaan yang komposisi dewan
direksinya didominasi oleh direksi internal. Perusahan dengan ukuran dan
komposisi direksi saja tidak akan memaksimalkan Kinerjanya dan nilai
perusahaan. Dengan jumlah anggota direksi yang lebih banayak dari pada
dewan komisaris dan tugas dewan komisaris. untuk mengawasi kinerja
anggota dewan direksi yang mana akan menjadi sulit tidak terkendali karena
posisi dewan direksi yang lebih dominan.

3. Secara komite«audit (X3) berpengaruh positif terhadap nilai-perusahaan.
Artinya komite audit pada suatu perusahaan dipimpin oleh seorang anggota
dewan komisaris independen. Komite audit harus menerapkan mekanisme
Good Corporate Governance (GCG) karena komite audit yang menetapkan
nilai positif agar informasi yang disajikan tidak dimanipulasi.

4. Secara simultan ukuran dewan komisaris (X1), ukuran dewan direksi (X2),

komite audit (X3) berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Pada ketiga

64
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variabel tesebut secara bersama-sama memiliki pengaruh terhadap indeks

kompas 100 dalam penelitian ini.

5.2 Saran

Berdasarkan kesimpulan diatas, maka_peneliti mempunyai beberpa saran
agar diberikan kepada penelitian sebelumnya danselanjutnya sebagai berikut:

Dengan adanya komponen dewan komisaris harus,sesuai dan seimbang
dengan komponen komite audit, agar pengendalian serta pengawasan dapat
dilakukan secara efektif. Unuk pemilihan dewan direksi dalam perusahaan:harus
melalui seleksi yang ketat; dan tidak berdasarkan pada‘faktor kekerabatan. Agar
dapat menarik anggota dewan direksi yang memiliki pengetahuan dan keterampilan
yang <cukup di bidang keuangan. Untuk penelitian selanjutnya sebaiknya
diharapkan dapat menambah variabel lain° dan memperpanjang masa periode
penelitian untuk memberikan kemungkinan.yang besar untuk memperoleh hasil

yang maksimal.
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Negara (Persero) Thk. Thk.
15 | BDMN Bank Danamon 65 | MTDL | Metrodata Electronics
Indonesia Thk. Thk.
16 | BEST Bekasi Fajar 66 | MYOR Mayora Indah Tbk.

undede ynjuaq wejep 1ui sijn} eA1ey Yyninjas neje ueibeqas yelueqiadwaw uep ueywnwnbuaw Buese|iq °z
: J1aquins ueyngaAuaw uep ueywnjuesuaw edue) ul sijn} eAi1e) yninjas neje ueibeqas diynbuaw Huese|iq °L

Industrial Estate Tbk.
17 | BJBR | Bank Pembangunan | 67 | PGAS | Perusahaan Gas Negara
Daerah Jawa Barat Tbk.

dan Banten Thk.,
18 | BJTM | Bank Pembangunan | 68 | PNBN Bank Pan Indonesia

Daerah Jawa Timur Thk
Thk.
19 | BMRI Bank Mandiri 69 | PNLF Panin Financial Tbk.
(Persero) Thk.
20 | BMTR Global Mediacom 70 | PSAB J Resources Asia
Thk. Pasifik Tbk.

21 | BNLI Bank Permata Tbk. 71 | PTBA Bukit Asam Tbk.
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@)
ﬁz 22 | BRIS Bank BRIsyariah 72 | PTPP PP (Persero) Tbk.
A Thk.

-~ T §_ 23 | BRPT Barito Pacific Tbk. 73 | PWON Pakuwon Jati Tbk.
= g : 8 24 | BSDE | Bumi Serpong Damai | 74 | RALS Ramayana Lestari
EEE- g Thk. Sentosa Thk.

e s = 25 | BTPS | Bank BTPN Syariah | 75 | SCMA | Surya Citra Media Thk.
R Thk.

g9 % 26 | BULL | Buana Lintas Lautan | 76 | SIDO Industri Jamu dan
$§ B Thk. Farmasi Sido Muncul
§§_ § Thk.

*a = 27 | CLEO | Sariguna Primatirta | 77 | SILO Siloam International
£E = Thk. Hospitals Thk.

32 a 28 | CPIN Charoen Pokphand | 78 | SIMP | Salim Ivomas Pratama
2 8 Indonesia Thk Thk.

5% & |29 CTRA | Ciputra Development | 79 | SMBR Semen Baturaja

% E z Thk. (Persero) Thk.
af = 30 | DMAS | Puradelta Lestari Tbk. | 80 | SMGR Semen Indonesia
53 @ (Persero) Thk.

:g £ 31 | ELSA Elnusa Thk. 81 | SMRA Summarecon Agung
22 Thk.

g: g. 32 | ERAA | Erajaya Swasembada | 82 | SMSM | Selamat Sempurna Tbk.
=3 Thk.

§ ; 33 | EXCL XL Axiata Thk. 83 | SPTO Surya Pertiwi Tbk.
§—'§ 34 | GGRM | Gudang Garam Thk. | 84 | SRIL Sri Rejeki Isman Tbk.
53 35| GIAA Garuda Indonesia 85 | SSIA Surya Semesta

s 5 (Persero) Thk. Internusa Thk.

§§ 36 | HKMU | HK Metals Utama 86 | SSMS Sawit Sumbermas
s Thk. Sarana Thk.

§ ; 37 | HMSP H.M. Sampoerna 87 | TBIG Tower Bersama
So Thk. Infrastructure Thk.
2 38 | HOKI Buyung Poetra 88 | TINS Timah Tbk.

5E Sembada Thk.

§ § 39 | ICBP | Indofood CBP Sukses | 89 | TKIM Pabrik Kertas Tjiwi
5 Makmur Thbk. Kimia Thbk.

- 40 | INAF Indofarma Thk. 90 | TLKM Telekomunikasi
zR Indonesia (Persero)
; Thk.

=3 41 | INCO | Vale Indonesia Tbk. | 91 | TOWR Sarana Menara

& Nusantara Tbk.

2 42 | INDF Indofood Sukses 92 | TPIA Chandra Asri

= Makmur Thk. Petrochemical Tbk.

§ 43 | INDY | Indika Energy Tbk. | 93 | UNTR United Tractors Thk.
£ 44 | INKP Indah Kiat Pulp & 94 | UNVR | Unilever Indonesia Tbk.
g Paper Tbk.

2 45 | INTP | Indocement Tunggal | 95 | WEGE Wijaya Karya

5 Prakarsa Tbk. Bangunan Gedung Tbk.
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46 | ISAT Indosat Thk. 96 | WIKA | Wijaya Karya (Persero)
Thk.
T 47 | ITMG Indo Tambangraya | 97 | WOOD Integra Indocabinet
=~ Megah Thk. Thk.
= 48 | JPFA Japfa Comfeed 98 | WSBP | Waskita Beton Precast
of Indonesia Thk. Thk.
a 49 | JRPT Jaya Real Property | 99 | WSKT Waskita Karya
Thk. (Persero) Thk.
50 | JSMR | Jasa Marga (Persero) | 100 | WTON | Wijaya Karya Beton
Thk. Thk.

Sumber: idx, https://www.i
Agustus 2022

rusahaan-tercatat/laporan-keuanga nan/, diakses
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Lampiran 2 Hasil Seleksi Pemilihan Sampel

No Kriteria Jumlah
Perusahaan yang terdaftar pada Indeks Kompas 100 di Bursa
1 | Efek Indonesia Periode 2018-2020 100

perusahaan yang menerbitkan lapa Fhl
report)selama periode 20 }r

perusahaan yang tid
3 | report)selama pe /

rbitkan Iaporan tahunan (ann
018-2020 secara berturut-turut

\ (34)

perusahaan sampel
Periode penelitian (T
b

ber: ldx, https:/
diolah diakses Ag

N

2018-202 | |

e by |

.co.id/per rcatat/laporan-keuangan-dan-tahunan

POLITEKNIK
NEGERI
JAKARTA
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@
ﬁz Lampiran 3 Perusahaan Sampel Penelitian
8]
=~ T
22 :’:: & [No|[ Kode | NamaPerusahaan | No| Kode | Nama Perusahaan
{3'-% . _’; 1 | AALI Astra Agro Lestari 34 | JPFA Japfa Comfeed
= o Thbk. Indonesia Thbk.
é = = 2 | ACES Ace Hardware 35 | JSMR | Jasa Marga (Persero)
2; % Indonesia Thk. Thk.
2 3 3 | ADHI | Adhi Karya (Persero) | 36 | LPKR | Lippo Karawaci Tbk.
=5 15 Thk
~ .
"é 5 E 4 | ADRO | AdaroEnergy Tbk. | 37 | LPPF | Matahari Department
2e ) Store Thk.
8 E 5 | AKRA | AKR Corporindo Tbk. | 38 | LSIP PP London Sumatra
3 s - Indonesia Thk.
é: o 6 | ANTM | Aneka Tambang Tbk. | 39 | MAPI | Mitra Adiperkasa Thk.
55 Y 7 ASII Astra International 40 | MEDC Medco Energi
S Thbk. Internasional Tbk.
3 8 | BBCA | Bank Central Asia Thk. | 41 | MIKA Mitra Keluarga
=3 Karyasehat Tbk.
25 9 | BBNI | Bank Negara Indonesia | 42 | MNCN | Media Nusantara Citra
«‘38 (Persero) Thk. Thk.
;—,% 10 | BBRI | Bank Rakyat Indonesia | 43 | MYOR Mayora Indah Tbk.
§§ (Persero) Thk.
3 § 11 | BBTN | Bank Tabungan Negara | 44 | PGAS | Perusahaan Gas Negara
23 (Persero) Thk. Thk.
25 12 | BEST | Bekasi Fajar Industrial | 45 | PNBN Bank Pan Indonesia
I Estate Thk. Tbk
g = 13 | BJBR Bank Pembangunan 46 | PTBA Bukit Asam Tbk.
=3 Daerah Jawa Barat dan
;g- Banten Tbk.
' 2 14 | BJTM Bank Pembangunan 47 | PTPP PP (Persero) Thk.
85 Daerah Jawa Timur
35 Thk.
ég 15 | BMRI | Bank Mandiri (Persero) | 48 | PWON Pakuwon Jati Tbk.
s Thk.
z 16 | BMTR | Global Mediacom Tbk. | 49 | RALS Ramayana Lestari
= Sentosa Thk.
g 17 | BNLI Bank Permata Tbk. 50 | SCMA | Surya Citra Media Thk.
E 18 | BRPT Barito Pacific Tbk. 51 | SMBR Semen Baturaja
e (Persero) Thk.
Z 19 | BSDE | Bumi Serpong Damai | 52 | SMGR Semen Indonesia
% Thk. (Persero) Thk.
3 20 | CPIN Charoen Pokphand 53 | SMRA | Summarecon Agung
é_‘ Indonesia Thk Thk.
=
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or
% 21 | CTRA | Ciputra Development | 54 | SRIL | SriRejeki Isman Tbk.
A Thk.
=T T 22 | ELSA Elnusa Thbk. 55 | SSIA Surya Semesta
9% o Internusa Thk.
§§ £ 3 | 23[EXCL XL Axiata Thk. 56 | SSMS |  Sawit Sumbermas
Q3 & =
ce & = Sarana Thbk.
= =~
E g T 24 | GGRM | Gudang Garam Thk. | 57 | TBIG Tower Bersama
>@Q o Infrastructure Thk.
%é’ & [ 25 | HMSP | H.M. Sampoerna Tbk. | 58 | TINS Timah Tbk.
8 3 26 | ICBP | Indofood CBP Sukses | 59 | TLKM Telekomunikasi
=@ = Makmur Tbk. Indonesia (Persero)
g3 =2 _ Thk.
33 W 27 | INCO | Vale Indonesia Tbk. | 60 | TPIA Chandra Asri
3w 2 Petrochemical Thk.
2 5 | 28] INDF Indofood Sukses 61 | UNTR | United Tractors Thk.
55 z Makmur Thbk.
-3 = 29 | INDY Indika Energy Tbk. 62 | UNVR Unilever Indonesia
< Y Thk
2 - — '
T g_’ 30 | INKP Indah Kiat Pulp & 63 | WIKA | Wijaya Karya (Persero)
§_.§ Paper Thk. __ Thk.
5 31 | INTP Indocement Tunggal | 64 | WSBP | Waskita Beton Precast
=3 Prakarsa Thk. Thk.
5 ; 32 | ISAT Indosat Tbk. 65 | WSKT Waskita Karya
s (Persero) Thk.
§§ 33 | ITMG Indonesia 66 | WTON | Wijaya Karya Beton
3 g Tambangraya Megah Tbk.
= Tbk.
%%_ Sumber: "idx, https://www.idx.co:id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan/, diakses
':g S Agustus 2022
23
g3
25
g5
o=
55
cT
i
g .
g
%
=
c
s
g
5
f=
3
]
)
=
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Lampiran 4 Data Perusahaan (Belum di LN)

[e) M No0] o0 — | N |
o8N ITIol8m|o|x~E|c|SR|IZS S IJNS(SIE]S
i hail=] 0| |4 :
B3 2oIR 9 F —|O|N|T|0|0 (M TS0 || (O
C
(4]
Sl= 0|03 =|<|-|=zlxla|o O] x| <|Z2nwnl=x <
e R R R EEEE:
< | =
mAAAAABBBHIWB_HJLPPRTTUW
[¢5)
a

Sumber: ldx, https://www.idX.co.id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan/ dan

indopremier, https://www.indopremier.com/ipotstock/ diakses Agustus 2022

© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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@ Lampiran 5 Data Perusahaan (Sudah di LN)
Q
=
- T g Perusahaan LN (Y) LN (X1) LN (X2) LN (X3)
29% & AALI 3.98695 2.07944 2.07944 2.07944
555 3, ACES 0.07696 1.38629 2.07944 2.07944
Q3 & =
g_‘; D R ADRO 0.33647 1.94591 2.07944 1.38629
§ g g ANTM 0.52473 1.38629 1.94591 1.38629
Q
§§._ = ASII -0.4308 1.94591 2,19722 2.07944
<
z e - BBCA 3.98694 1.09861 1,79176 1.09861
S
§§- ; BEST -0.7765 1.60944 1.38629 1.38629
53 2 BMRI 0.56531 1.60944 1.38629 1.09861
',:3 s c‘.‘: HMSP -0.3567 1.38629 1.38629 1.38629
gs I ICBP 0.51282 1.79176 2,07944 1.38629
3 © INCO -0.1393 1.79176 1.60944 1.38629
é: g ISAT 1.60944 1.94591 1.09861 0.47588
5% Y ITMG -0.2357 1.60944 1.60944 1.09861
-;D g JPFA 2.1318 1.60944 1.79176 1.09861
B2 LPKR 2.11866 1.60944 1.60944 1.60944
§' = LPPF -1.5141 1.60944 179176 1.60944
-:gé PTBA 1.15057 1.38629 1.94591 1.38629
;% PWON 1.44456 1.38629 1,79176 1.09861
§ § TINS -0.4463 1.09861 2.19722 1.60944
g% TLKM 0.71784 1.09861 2.19722 1.94591
%’.% UNTR 1.64673 1.09861 2.07944 1.38629
53 WIKA -0:4005 1.09861 1.94591 1.09861
:‘; S Sunber: 1dx, https://www.idX.co.id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan/,
E,g indopremier, https://www.indopremier:com/ipotstock/ dan‘data diolah, diakses Agustus 2022
£5
-0
55
58
2
tE
g .
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%
g:
g
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Lampiran 6 Hasil Analisis Deskriptif

Date:07/30/22 Time: 17:06

Sample: 2018 2022

Y X1 X2 X3
Mean 0.944693 1.630067 1.841562 1.662611
Median 0.425075 1.609438 1.945910 1.791759
Maximum 3.986945 2.079442 2.197225 2.079442
Minimum -1.514128 1.098612 1.386294 1.098612
Std. Dev. 1.518626 0.325548 0.276177 0.338436
Skewness 0.947130 -0.310264 -0.364772 -0.382573
Kurtosis 2.917001 1.925048 1.882098 1.866088
Jarque-Bera 29.65965 12.70976 14.70100 15.43744
Probability 0.000000 0.001738 0.000642 0.000444
Sum 187.0493 322.7533 364.6293 329.1969
Sum Sg. Dev. 454.3263 20.87829 15.02598 22.56420
Observations 198 198 198 198

Sunber: 1dx, https://www.idX.co.id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan/,

indopremier, https://www.indopremier.com/ipotstock/ dan data diolah, diakses Agustus 2022
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Lampiran 7 Common Effect Model (CEM)
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Sunber: ldx, https://www.idx.co.id/perusahaan-tercatat/laporan=keuangan-dan-tahunan/,

indopremier, https://www.indopremier.com/ipotstock/ dan data diolah, diakses Agustus 2022

or
o
x
8]
N =~ T De ; .
s pendent Variable: Y
Ogold® O
T o
§ E gg _Q é Method: Panel Least Squares
Q o =
3 E5E3Y & Date: 07/30/22 Time: 17:11
532 3 |
Q 3 sQ = Sample: 2018 2022
S$§32 =
o 5ST [ ; ; .
§ ; g @ § Periods included: 5
F3 o
"‘g'- g ;3 = Cross-sections included: 40
g 3y
) =
; -3 2 : 3 Total panel (unbalanced) observations: 198
=5 5 e~
B =~ 52 (1)
2885 =
m M 5= [ S
;.‘- =] E ﬁx’ Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
5337 ()
S 9o 3% =
w< b
g.é :3 Z’ C -2.529632 0.824546 -3.067910 0.0025
o M =
Q 5o
g' §. 2—; X1 2.119064 0.306778 6.907489 0.0000
o ==,
Q =T 0~
g o 25 X2 0.164111 0:369299 0.444386 0.6573
=TT
w ~ D9
% 3 gg X3 -0.169681 0.308522 -0.549980 0.5830
ExE3
5 S ;g
A~ o =1
9 @ 2 -
% 2 §§ R-squared 0.201886 Mean dependent var 0.944693
-, e =X
€ 9 39
] “;-:_ Adjusted R-squared 0.189544 ' S.D. dependent var 1.518626
- "
S 52
=.97TS S.E. of regression 1.367148 Akaike.info criterion 3.483326
Q. 33
2 £a
§’ §% Sum squared resid 362.6042 Schwarz criterion 3.549756
[~ = .
g §§ Log likelihood -340.8493 "Hannan-Quinn criter. 3.510214
c )
: 2 : F-statistic 16.35768 Durbin-Watson stat 0.934631
3 35
T 2% Prob(F-statistic) 0.000000
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Dependent Variable: Y
Method: Panel Least Squares
Date: 07/30/22 Time: 17:16
Sample: 2018 2022

Periods included: 5
Cross-sections included: 40

Total panel (unbalanced) observations: 198
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Lampiran 8 Fixed Effect Model (FEM)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -6.848830 1.345121 -5.091607 0.0000
BOC 5.111150 0.680788 7.507699 0.0000
BOD 0.048963 0.322259 0.151937 0.8794
AUDIT -0.377817 0.338432 -1.116376 0.2660
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.666495 Mean dependent var 0.944693
Adjusted R-squared 0.576126. S.D. dependent var 1.518626
S.E. of regression 0.988710 Akaike info criterion 3.004671
Sum squared resid 151.5200 /Schwarz criterion 3.718790
Log likelihood -254.4624 Hannan-Quinn criter. 3.293723
F-statistic 7.375260 Durbin-Watson stat 2.182647
Prob(F-statistic) 0.000000

Sunber: ldx, https://www.idx.co.id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan/,

indopremier, https://www.indopremier.com/ipotstock/ dan data diolah, diakses Agustus 2022
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Lampiran 9 Fixed Effect Model (FEM) dengan Pembobotan Cross-section

Weights
Dependent Variable: Y
Method: Panel EGLS (Cross-section weights)
Date: 07/30/22 Time: 17:12
Sample: 2018 2022
Periods included: 5
Cross-sections included:40
Total panel (unbalanced) observations: 198
Linear estimation after one-step weighting matrix
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -5.987345 0.624764 -9.583365 0.0000
BOC 4.499298 0.373398 12.04962 0.0000
BOD 0.012959 0.022418 0.578063 0.5641
AUDIT -0.256214 0.081835 -3.130870 0.0021
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
Weighted Statistics
R-squared 0.990712 Mean dependent var 34.54666
Adjusted R-squared 0.988195 /S.D. dependent var 194.1476
S.E. of regression 0.966008 Sum squared resid 144.6415
F-statistic 393.6533 Durbin-Watson stat 2.251168
Prob(F-statistic) 0.000000
Unweighted Statistics
R-squared 0.664447 Mean dependent var 0.944693
Sum squared resid 152.4507 Durbin-Watson stat 2.153973

Sunber: ldx, https://www.idx.co.id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan/,
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Lampiran 10 Hasil Uji Chow

Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
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Test cross-section fixed effects

.
.

Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 5.536723 (39,155) 0.0000
Cross-section Chi-square 172.773648 39 0.0000
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Cross-section fixed effects test equation:
Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 07/30/22 Time: 17:15

Sample: 2018 2022

Periods included: 5

Cross-sections included: 40

Total panel (unbalanced) observations: 198
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Cc -2.529632 0.824546 -3.067910 0.0025
BOC 2.119064 0.306778 6.907489 0.0000
BOD 0.164111 0.369299 0.444386 0.6573
AUDIT -0.169681 0.308522 -0.549980 0.5830
R-squared 0.201886 Mean dependent var 0.944693
Adjusted R-squared 0.189544 S.D. dependent var 1.518626
S.E. of regression 1.367148 Akaike info criterion 3.483326
Sum squared resid 362.6042 Schwarz criterion 3.549756
Log likelihood -340.8493 Hannan-Quinn criter. 3.510214
F-statistic 16.35768 Durbin-Watson stat 0.934631

Prob(F-statistic) 0.000000

Sunber: ldx, https://www.idx.co.id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan/,

indopremier, https://www.indopremier.com/ipotstock/ dan data diolah, diakses Agustus 2022
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Lampiran 11 Hasil Uji Lagrange Multiplier

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects
Null hypotheses: No effects
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided

(all others) alternatives

Test Hypothe

Cross-section Time

66.59328 1.698555 68.29184
0.0000) 0.1925) (0.0000)
8.16047 303286 \84 2

D000) (0.0000

8.1604

. (0.0000

Standardized
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Dependent Variable: RESABS
Method: Panel Least Squares
Date: 07/30/22 Time: 17:43
Sample: 2018 2022

Periods included: 5

Cross-sections included: 40
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Lampiran 12 Hasil Uji Heteroskedastisitas

Total panel (unbalanced) observations: 198

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.960814 0.775741 -1.238576 0.2174
X1 1.295788 0.392615 3.300404 0.0012
X2 0.105505 0.185849 0.567690 0.5711
X3 -0.133110 0.195176 -0.681999 0.4963
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.551180 Mean dependent var 1.124391
Adjusted R-squared 0.429565 S.D. dependent var 0.754955
S.E. of regression 0.570196  Akaike info criterion 1.903829
Sum squared resid 50.39416 Schwarz criterion 2.617947
Log likelihood -145.4790 Hannan-Quinn criter. 2.192880
F-statistic 4532150 Durbin-Watson stat 2.351377
Prob(F-statistic) 0.000000

Sunber: ldx, https://www.idx.co.id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan/,

indopremier, https://www.indopremier.com/ipotstock/ dan data diolah, diakses-Agustus 2022
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