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Samsara Anggia Natama Siahaan 

Manajemen Keuangan 

Pengaruh Financial Literacy dan Behavioral Finance Factors terhadap 

Keputusan Investasi 
 
 

ABSTRAK 
 
 

Pengambilan keputusan investasi tidak hanya mengandalkan informasi 

keuangan yang tersedia, tetapi juga membutuhkan pemahaman mengenai 

perilaku keuangan. Informasi keuangan diperoleh melalui kemampuan literasi 

keuangan yang baik sehingga mendorong pemikiran yang rasional, sedangkan 

faktor-faktor perilaku keuangan dapat memengaruhi keputusan investasi secara 

psikologis sehingga bersifat subjektif. Penelitian ini bertujuan untuk 

menganalisis pengaruh financial literacy dan behavioral finance factors yang 

terdiri dari risk tolerance, risk perception, overconfidence, dan herding 

terhadap keputusan investasi investor pasar modal generasi milenial dan 

generasi Z di Jabodetabek. Penelitian ini menggunakan data primer dengan 

teknik non-probability purposive sampling. Penelitian ini dilakukan dengan 

menyebarkan kuesioner secara daring kepada 100 responden yang merupakan 

investor pasar modal generasi milenial (lahir tahun 1981-2000) dan generasi Z 

(lahir tahun 2001-2005) yang berdomisili di Jabodetabek. Metode analisis yang 

digunalan dalam penelitian ini adalah analisis regresi linear berganda dengan 

menggunakan alat bantu IBM SPSS versi 22.0 dalam pengolahan datanya. Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa financial literacy dan risk perception secara 

parsial berpengaruh positif dan siginifikan terhadap keputusan investasi, 

sedangkan risk tolerance, overconfidence, dan herding secara parsial 

berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap keputusan investasi. 

 

 

Kata kunci: Literasi Keuangan, Perilaku Keuangan, Toleransi Risiko, Persepsi 

Risiko, Overconfidence, Herding, Keputusan Investasi  
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Pengaruh Financial Literacy dan Behavioral Finance Factors terhadap 

Keputusan Investasi 
 
 

ABSTRACT 
 
 

Investment decision making does not only rely on available financial 

information, but also requires an understanding of financial behavior. 

Financial information obtained through good financial literacy skills which 

encourages rational thinking, while behavioral finance factors can 

psychologically influence investment decisions so that it is subjective. This study 

aims to analyze the effect of financial literacy and behavioral finance factors 

consisting of risk tolerance, risk perception, overconfidence, and herding on the 

investment decisions of millennial and generation Z of capital market investors 

in Jabodetabek. This study uses primary data with non-probability purposive 

sampling technique. This research was conducted by distributing 

questionnaires to 100 respondents who are capital market investors of 

millennial generation (born 1981-2000) and generation Z (born 2001-2005) 

who live in Jabodetabek. The analytical method used in this research is multiple 

linear regression analysis using IBM SPSS version 22.0 in data processing. The 

results of this study indicate that financial literacy and risk perception partially 

have a positive and significant effect on investment decisions, while risk 

tolerance, overconfidence, and herding partially have a positive and no 

significant effect on investment decisions. 

 

 

Keywords: Financial Literacy, Behavioral Finance, Risk Tolerance, Risk 

Perception, Overconfidence, Herding, Investment Decision  
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BAB I PENDAHULUAN 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

 
Perkembangan teknologi membantu meningkatkan produktivitas 

perusahaan dalam memasarkan produk dengan mudah dan cepat sehingga 

akhirnya berdampak pada bertambahnya kebutuhan dan keinginan manusia 

yang tidak terbatas. Hal ini mengakibatkan seseorang berpotensi tidak lagi 

mampu menutupi pengeluaran dari pendapatannya. Maka, pengetahuan 

mengelola keuangan semakin penting dimiliki seseorang guna mengatasi 

masalah tersebut (Ainia & Lutfi, 2019 p. 401). Pengelolaan keuangan melalui 

investasi semakin menarik minat masyarakat dan dapat dilihat dari fenomena 

peningkatan jumlah single investor identification (SID) di Indonesia selama 

pandemi COVID-19.  

Berdasarkan Statistik Pasar Modal per akhir Januari 2022 yang diterbitkan 

oleh Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI), jumlah investor pasar modal 

telah mencapai angka 7,86 juta investor. Angka tersebut menunjukkan kenaikan 

sebesar 5,0% secara bulanan dari posisi akhir Desember 2021 sebesar 7,48 juta 

investor. Peningkatan jumlah investor tersebut dapat dilihat pada gambar 

berikut. 

 

Gambar 1.1 Jumlah Investor Pasar Modal Indonesia 

Sumber: Statistik Pasar Modal Januari 2022 (KSEI), diakses 10 Februari 2022 dari 

https://www.ksei.co.id/files/Statistik_Publik_-_Januari_2022.pdf 
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Gambar 1.1 menunjukkan pertumbuhan jumlah SID di pasar modal yang 

terdiri atas investor saham, reksadana, obligasi, dan instrumen investasi lainnya. 

Selain pertumbuhan SID, KSEI juga menghimpun data sebaran investor 

domestik dan demografi investor individu. Berdasarkan sebaran investor, pulau 

Jawa merupakan pulau dengan jumlah investor terbanyak, yaitu sebesar 69,85% 

dengan sebaran aset lebih dari 3.600 triliun Rupiah (KSEI, 2022 p. 4). Angka 

tersebut secara lebih detail dipaparkan oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK) 

melalui Statistik Pasar Modal per bulan Mei 2022 yang menyorot daerah 

metropolitan ternama di Pulau Jawa, yaitu DKI Jakarta, Bogor, Depok, 

Tangerang, dan Bekasi atau Jabodetabek sebagai daerah dengan jumlah investor 

tertinggi. DKI Jakarta memiliki sebanyak 1.227.469 investor, Bekasi sebanyak 

341.698 investor, Tangerang sebanyak 292.691, Bogor sebanyak 277.378 

investor, dan Depok sebanyak 145.891 investor (OJK, 2022). Berdasarkan 

kelompok usia, saat ini pasar modal Indonesia didominasi oleh generasi muda 

(KSEI, 2022 p. 3), yang terdiri dari generasi milenial, yaitu investor dengan 

tahun kelahiran antara tahun 1981 hingga 2000 (Rudiwantoro, 2018 p. 44) dan 

generasi Z, yaitu investor dengan tahun kelahiran antara 2001 hingga 2010 

(Rosdiana, 2020 p. 766).   

Milenial adalah generasi yang lahir ketika internet dan media sosial sudah 

menjadi keseharian. Sementara itu, generasi selanjutnya adalah generasi Z yang 

merupakan peralihan dari generasi milenial di saat teknologi sedang 

berkembang pesat (Rosdiana, 2020 p. 766). Berdasarkan Survei Perilaku 

Investasi oleh Katadata Insight Center (KIC) pada Desember 2021, mayoritas 

investor muda Indonesia, yang dikategorikan sebagai milenial dan generasi Z, 

berinvestasi dengan tujuan mempersiapkan masa depan, seperti pendidikan, 

menikah, dan lain-lain (diakses pada tanggal 13 Mei 2022 dari website 

databoks.katadata.co.id). Hal tersebut menunjukkan bahwa kesadaran 

berinvestasi sudah dibentuk sejak dini dan minat investasi masyarakat saat ini 

didominasi oleh penduduk usia produktif dalam golongan usia muda. 

Berinvestasi pada banyak produk investasi tidak menjamin lebih banyak 

juga return yang diperoleh, sekalipun investor memiliki kemampuan finansial 

yang lebih (dilihat berdasarkan sebaran penghasilan investor pasar modal oleh 
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KSEI per Januari 2022 sebesar 10 hingga 100 juta Rupiah) karena pasar modal 

bersifat fluktuatif dan penuh kondisi ketidakpastian. Ketidakpastian tersebut 

adalah risiko yang harus ditanggung. Alokasi dana dan jenis investasi yang 

dipilih juga menentukan besaran risiko. Oleh karena profil risiko yang berbeda-

beda, investor diharapkan telah memperhatikan hal tersebut sebelum dan saat 

berinvestasi karena investasi merupakan trade-off dari risk dan return. 

Kesadaran atas pengetahuan dan informasi keuangan penting dimiliki 

investor agar dapat mengambil keputusan investasi terbaik. Keputusan investasi 

adalah kebijakan yang diambil atas dua atau lebih alternatif dari penanaman 

modal dengan harapan akan mendapatkan return di masa mendatang (Budiarto 

& Susanti, 2017 p. 2). Survei Nasional Literasi dan Inklusi Keuangan (SNLIK) 

yang diterbitkan Otoritas Jasa Keuangan (OJK) pada tahun 2019 menyatakan 

hasil indeks literasi keuangan sebesar 38,03%. Angka tersebut menunjukkan 

bahwa masyarakat Indonesia secara umum belum memahami dengan baik 

karakteristik berbagai produk dan layanan jasa keuangan yang ditawarkan oleh 

lembaga jasa keuangan formal, padahal literasi keuangan adalah salah satu 

keterampilan yang penting dimiliki investor (OJK, 2019). Literasi keuangan 

sendiri merupakan kecerdasan atau kemampuan seseorang dalam mengelola 

keuangannya dan harus dimiliki setiap individu agar terhindar dari masalah 

keuangan (Laily, 2016 p. 3).  

Literasi keuangan dapat diperoleh melalui berbagai cara dan sarana yang 

tersedia, baik melalui kegiatan pembelajaran formal di ruang pendidikan 

sekolah dan perguruan tinggi maupun mengikuti kegiatan literasi yang 

dilaksanakan oleh lembaga non-pendidikan. Sarana dan program literasi 

keuangan seperti “Yuk Nabung Saham” dari Bursa Efek Indonesia dapat 

dimanfaatkan oleh investor, terkhusus mereka yang membuka rekening 

investasi karena pengaruh media atau orang di sekitar dan masih memiliki 

keterbatasan atas literasi keuangan. Menurut teori keuangan standar atau 

standard finance theory, yang mempelajari tentang individu sebagai pelaku 

keuangan yang selalu bersikap rasional dan matematis, literasi keuangan 

merupakan salah satu acuan rasional pengambilan keputusan karena mencakup 

informasi keuangan yang faktual dan akurat. Hasil penelitian yang dilakukan 
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oleh Jariwala (2015) menunjukkan bahwa literasi keuangan atau financial 

literacy memiliki pengaruh yang positif dan signifikan terhadap keputusan 

investasi. Hasil tersebut sejalan dengan hasil penelitian Fridana & Asandimitra 

(2020). Namun, hasil penelitian yang berbeda ditemukan oleh Putra, 

Ananingtiyas, Sari, Dewi, & Silvy (2016) dan Wardani & Lutfi (2016) yang 

menyatakan bahwa financial literacy memiliki pengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap keputusan investasi. 

Di sisi lain, psikologis investor juga seringkali mengambil peran dalam 

keputusan investasi yang akhirnya menimbulkan keputusan kurang rasional. 

Munculnya keputusan tidak rasional dapat ditelurusi melalui ilmu perilaku 

keuangan atau behavioral finance. Guru Besar Fakultas Ekonomi & Bisnis 

Universitas Indonesia, Budi Frensidy, mengemukakan bahwa behavioral 

finance kini semakin diakui dan banyak diteliti sebagai pelengkap dan 

pembarahuan dari standard finance theory yang menyatakan bahwa pasar 

bersifat efisien dan investor adalah perfect rational tanpa sisi emosional dan 

jiwa sosial (diakses pada tanggal 13 Mei 2022 dari website 

insight.kontan.co.id). Pemahaman modern dalam bidang keuangan tidak hanya 

memerlukan landasan pemikiran rasional seperti berdasarkan konsep standard 

finance, tetapi juga ada pendekatan psikologis yang perlu dipelajari. Oleh 

karena itu, konsep behavioral finance penting untuk dipahami sebagai 

pertimbangan sebelum membuat keputusan investasi, sebab informasi 

keuangan saja terkadang tidak cukup dan alat tambahan seperti ini dapat 

semakin mendukung kesuksesan investor. 

Investor yang rasional mengharapkan return tertentu dengan tingkat risiko 

yang lebih kecil, ataupun sebaliknya (Wulandari & Iramani, 2014 p. 56). Dalam 

penanganan risiko investasi, beberapa investor seringkali dihadapkan pada 

kondisi di mana mereka tidak sepenuhnya mampu menilai investasi secara 

pribadi dengan akurat. Investasi mana yang dipilih dan besarnya dana yang 

diinvestasikan sangat dipengaruhi oleh toleransi investor terhadap risiko (risk 

tolerance), yakni sikap yang ditunjukkan oleh investor ketika menilai suatu 

risiko. Investor yang mau menerima atau menoleransi risiko cenderung berani 

mengalokasikan dananya ke aset yang berisiko tinggi, begitu pula sebaliknya 
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(Ainia dkk, 2019 p. 402). Hasil penelitian yang ditemukan oleh Wulandari, dkk 

(2014) menunjukkan bahwa risk tolerance memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap keputusan investasi. Hasil penelitian tersebut sejalan 

dengan penelitian terdahulu oleh Wardani, dkk (2016) dan Ainia, dkk (2019). 

Namun, hasil temuan yang berbeda ditemukan dalam penelitian oleh Putra, dkk 

(2016) yang menyatakan bahwa risk tolerance memiliki pengaruh positif dan 

tidak signifikan terhadap keputusan investasi. 

Salah satu bias psikologi lainnya yang terkait dengan penanganan risiko 

adalah persepsi risiko atau risk perception. Persepsi adalah proses subjektif di 

mana individu mengatur dan menginterpretasikan kesan-kesan sensor mereka 

guna memberikan arti bagi lingkungan mereka. Risk perception muncul dari 

banyak faktor yang menjadi dasar dari perbedaan pengambilan keputusan dan 

memengaruhi perilaku seseorang dalam pengambilan keputusan yang berada 

pada kondisi yang tidak pasti, antara lain seperti keakraban atau familiarity 

terhadap aset, kontrol pribadi terhadap aset, keinginan menerima risiko, dan 

manfaat yang diperoleh. Pada penelitian yang dilakukan oleh Wulandari, dkk 

(2014) ditemukan bahwa risk perception memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap keputusan investasi. Hasil penelitian serupa ditemukan oleh 

Ainia, dkk (2019) yang menyatakan bahwa risk perception memiliki pengaruh 

signifikan, namun dengan arah negatif, terhadap keputusan investasi. 

Tingkat kepercayaan diri yang meningkat menyebabkan seseorang merasa 

overconfidence. Hal tersebut dapat terjadi ketika seorang investor telah berhasil 

dan nyaman dengan investasi yang telah mereka lakukan. Investor yang merasa 

memiliki pengetahuan dan intuisi juga seringkali mengabaikan batas risiko yang 

bisa ditanggungnya (Leiwakabessy, Patty, & Titioka, 2021 p. 2). Oleh karena 

itu, investor tersebut akan cenderung mengalokasikan dananya pada aset 

berisiko tinggi seperti properti dan saham, sedangkan investor yang kurang 

percaya diri akan lebih banyak mengalokasikan dananya pada aset berisiko 

rendah (Ainia dkk, 2019 p. 402). Hasil penelitian yang ditemukan oleh Ainia, 

dkk (2019) menunjukkan bahwa overconfidence memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap keputusan investasi. Hasil tersebut sejalan dengan hasil 

penelitian terdahulu Fridana, dkk (2020) dan Leiwakabessy, dkk (2021). 
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Namun, hasil yang berbeda ditemukan dalam penelitian oleh Wulandari, dkk 

(2014) yang menyatakan bahwa overconfidence memiliki pengaruh positif dan 

tidak signifikan terhadap keputusan investasi. 

Jumlah investor meningkat dari waktu ke waktu. Akan tetapi, hal tersebut 

mungkin terjadi bukan semata-mata karena literasi keuangan yang baik, 

melainkan bisa saja investor terjun ke dunia investasi karena faktor pengaruh 

investor lain atau sosok yang diidolakan, seperti influencer. Kepala Kantor 

Bursa Efek Indonesia (BEI) perwakilan Jakarta, Marco Poetra Kawet, 

mengatakan bahwa investor yang mudah tergiur rekomendasi influencer 

umumnya tidak memiliki latar belakang ekonomi dan enggan mempelajarinya 

sehingga mereka mengambil jalan pintas untuk mengikuti rekomendasi 

influencer (diakses pada tanggal 13 Mei 2022 dari website liputan6.com). 

Ditinjau dari perilaku keuangan, fenomena tersebut dikenal sebagai kelompok 

herd dengan herding behavior. Herding merupakan perilaku investor yang 

cenderung mengikuti investor lain dalam berinvestasi tanpa melakukan analisis 

fundamental terlebih dahulu (Fridana dkk, 2020 p. 397). Pada penelitian 

terdahulu oleh Fridana, dkk (2020) dan Leiwakabessy, dkk (2021) ditemukan 

bahwa herding memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan 

investasi.  

Berdasarkan kajian tersebut, peneliti menemukan research gap atas hasil 

penelitian terdahulu yang belum konklusif, yaitu adanya hasil temuan yang 

bersifat kontroversi atau kontradiktif antara signifikansi dan tidak signifikannya 

pengaruh suatu variabel terhadap keputusan investasi, antara lain pada financial 

literacy, risk tolerance, dan overconfidence. Peneliti juga menemukan bahwa 

risk perception dan herding terbukti memiliki pengaruh signifikan terhadap 

keputusan investasi. Berdasarkan hal tersebut, peneliti tertarik melakukan 

penelitian mengenai pengaruh financial literacy, risk tolerance, risk perception, 

overconfidence, dan herding terhadap keputusan investasi, di mana risk 

tolerance, risk perception, overconfidence, dan herding merupakan bias-bias 

psikologi dalam teori behavioral finance. Berdasarkan statistik pasar modal 

yang diterbitkan oleh KSEI dan OJK mengenai demografi dan sebaran investor 

yang didominasi oleh investor generasi milenial dan generasi Z serta jumlah 
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investor tertinggi di Jabodetabek, peneliti tertarik untuk menjadikan kategori-

kategori tersebut sebagai acuan sampel guna menjadikan penelitian ini 

ditujukan secara terkhusus, namun tetap mewakili populasi umum. Berdasarkan 

paparan tersebut, peneliti mengusulkan penelitian berjudul “Pengaruh 

Financial Literacy dan Behavioral Finance Factors terhadap Keputusan 

Investasi.” 

 

1.2. Rumusan Masalah 
 

Meningkatnya kebutuhan dan keinginan manusia yang tidak terbatas 

berpotensi membuat seseorang tidak lagi mampu menutupi pengeluaran dari 

pendapatannya sehingga pengetahuan dalam mengelola keuangan sangat 

penting dimiliki seseorang guna mengatasi masalah tersebut. Pengelolaan 

keuangan salah satunya dapat dilakukan melalui investasi yang diharapkan 

dapat membentuk modal kekayaan di masa depan. Peningkatan jumlah investor 

pasar modal Indonesia yang semakin pesat menandakan minat berinvestasi 

masyarakat yang meningkat pula sehingga dapat dikatakan bahwa semangat dan 

kesadaran masyarakat untuk berinvestasi semakin besar. Meskipun begitu, 

investor akan selalu berhadapan dengan berbagai macam pilihan investasi dan 

kondisi pasar yang tidak menentu. Investor perlu mempertimbangkan kondisi 

ketidakpastian yang ada sebagai risiko yang harus ditanggung, sebab investasi 

merupakan trade-off dari risk dan return. Informasi keuangan yang baik 

dibutuhkan oleh investor agar dapat mengambil keputusan investasi terbaik 

sehingga literasi keuangan merupakan keterampilan yang penting diperoleh dan 

dimiliki. Di sisi lain, investor juga manusia yang terkadang tidak bersikap 

rasional dan peran psikologis seseorang seringkali memengaruhi dalam 

pengambilan keputusan yang akhirnya menimbulkan keputusan kurang rasiona. 

Informasi keuangan sebagai dasar pembentuk pemikiran rasional investor 

menurut standard finance theory dan perilaku keuangan investor menurut 

behavioral finance theory penting untuk dipahami secara bersamaan. 

Behavioral finance dapat dijadikan sebagai pertimbangan sebelum membuat 

keputusan investasi, sebab informasi keuangan saja terkadang tidak cukup dan 

alat tambahan seperti ini dapat semakin mendukung kesuksesan investor. 
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Adapun beberapa bias perilaku keuangan, antara lain risk tolerance, risk 

perception, overconfidence, dan herding. Oleh karena itu, dalam penelitian ini 

akan diteliti apakah financial literacy dan behavioral finance factors 

berpengaruh terhadap keputusan investasi. 

 

1.3. Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah, simpulan pertanyaan 

pada penelitian ini adalah sebagai berikut. 

1. Bagaimana pengaruh Financial Literacy terhadap Keputusan Investasi? 

2. Bagaimana pengaruh Risk Tolerance terhadap Keputusan Investasi? 

3. Bagaimana pengaruh Risk Perception terhadap Keputusan Investasi? 

4. Bagaimana pengaruh Overconfidence terhadap Keputusan Investasi? 

5. Bagaimana pengaruh Herding terhadap Keputusan Investasi? 

6. Apakah Financial Literacy, Risk Tolerance, Risk Perception, 

Overconfidence, dan Herding berpengaruh secara simultan terhadap 

Keputusan Investasi? 

7. Bagaimana implikasi pengaruh Financial Literacy, Risk Tolerance, Risk 

Perception, Overconfidence, dan Herding terhadap Keputusan Investasi? 

 

1.4. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, tujuan penelitian ini adalah 

sebagai berikut. 

1. Menguji dan menganalisis pengaruh Financial Literacy terhadap Keputusan 

Investasi. 

2. Menguji dan menganalisis pengaruh Risk Tolerance terhadap Keputusan 

Investasi. 

3. Menguji dan menganalisis pengaruh Risk Perception terhadap Keputusan 

Investasi. 

4. Menguji dan menganalisis pengaruh Overconfidence terhadap Keputusan 

Investasi. 

5. Menguji dan menganalisis pengaruh Herding terhadap Keputusan Investasi. 
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6. Menguji dan menganalisis apakah Financial Literacy, Risk Tolerance, Risk 

Perception, Overconfidence, dan Herding berpengaruh secara simultan 

terhadap Keputusan Investasi. 

7. Menganalisis hasil uji atas pengaruh Financial Literacy, Risk Tolerance, 

Risk Perception, Overconfidence, dan Herding terhadap Keputusan 

Investasi. 

 

1.5 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut. 

1. Manfaat Teoritis 

a. Hasil penelitian ini diharapkan dapat meningkatkan pemahaman 

mengenai pengaruh Financial Literacy, Risk Tolerance, Risk 

Perception, Overconfidence, dan Herding terhadap keputusan investasi. 

b. Penelitian ini diharapkan dapat mendukung bukti atas teori standard 

finance dan behavioral finance. 

c. Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi literatur bagi 

penelitian selanjutnya dengan permasalahan yang sejenis dengan 

penelitian ini. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi peneliti, penelitian ini merupakan salah satu sarana 

mengembangkan dan melatih cara berpikir secara ilmiah untuk 

memperoleh wawasan yang luas dan berguna dalam menghadapi 

masalah yang serupa di kemudian hari yang erat hubungannya dengan 

faktor-faktor yang memengaruhi keputusan investasi. 

b. Bagi investor, penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi 

secara praktis dalam membuat suatu keputusan investasi berdasarkan 

pertimbangan-pertimbangan yang ada berdasarkan informasi keuangan 

dan perilaku keuangan yang dimiliki seorang investor. 

c. Bagi penyelenggara pasar modal, penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan kontribusi dalam hal memperluas kajian mengenai 

pentingnya informasi keuangan dan perilaku keuangan dalam 

berinvestasi sehingga dapat disusun serangkaian program, seperti 
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pelatihan dan lain-lain guna memberi edukasi terkini kepada para pelaku 

pasar modal. 

 

1.6 Sistematika Penulisan 

Penulisan skripsi ini mengacu pada pedoman teknis penulisan laporan tugas 

akhir dan skripsi Jurusan Akuntansi Politeknik Negeri Jakarta. Adapun 

penyusunannya adalah sebagai berikut. 

BAB I Pendahuluan  

Pada bab ini, peneliti menjelaskan latar belakang penelitian, rumusan 

masalah, pertanyaan penelitian, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan 

sistematika penulisan skripsi. 

BAB II Tinjauan Pustaka  

Pada bab ini, peneliti membahas teori yang mendukung penelitian sebagai 

landasan teori. Landasan teori digunakan sebagai pemecahan masalah yang 

berkaitan dengan judul penelitian. Peneliti juga menjelaskan ringkasan 

penelitian terdahulu, perumusan kerangka pemikiran, dan perumusan hipotesis 

penelitian. 

BAB III Metode Penelitian 

Pada bab ini, peneliti menjelaskan variabel-variabel yang digunakan dalam 

penelitian, populasi dan sampel penelitian, jenis dan sumber data penelitian, 

metode pengumpulan data, definisi operasional variabel, dan metode analisis 

data. 

BAB IV Hasil Penelitian dan Pembahasan 

Pada bab ini, peneliti menguraikan tentang deskripsi objek penelitian, 

analisis data, interpretasi hasil, dan argumentasi terhadap hasil penelitian.   

BAB V Penutup 

Pada bab ini, peneliti memberikan kesimpulan-kesimpulan yang diperoleh 

dari hasil pengolahan data penelitian. Selain itu, peneliti juga memberikan 

saran-saran bagi penelitian lainnya.
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                 BAB V PENUTUP 

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil pengujian dan pembahasan mengenai pengaruh financial 

literacy, risk tolerance, risk perception, overconfidence, dan herding terhadap 

keputusan investasi investor generasi milenial dan generasi Z di Jabodetabek 

yang telah dijelaskan pada bab sebelumnya, dapat ditarik beberapa kesimpulan 

sebagai berikut. 

1. Financial literacy berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan 

investasi. Hal ini membuktikan bahwa dengan meningkatkan 

pengetahuan para investor mengenai keuangan dasar, pengetahuan 

mengenai tabungan dan pinjaman, pengetahuan mengenai asuransi, dan 

pengetahuan mengenai investasi secara bersamaan mampu 

meningkatkan financial literacy mereka. Berdasarkan hasil item 

kuesioner yang dijawab oleh responden penelitian ini juga menunjukkan 

bahwa financial literacy yang kuat akan memperkuat pengambilan 

keputusan investasi secara signifikan.  

2. Risk tolerance berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap 

keputusan investasi. Hal ini membuktikan bahwa dalam pengambilan 

keputusan investasi, investor memiliki toleransi yang cenderung rendah 

terhadap risiko sehingga mereka akan memilih untuk mengurangi beban 

atau risiko tersebut dengan cara mengambil investasi dengan risiko yang 

rendah.  

3. Risk perception berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan 

investasi. Hal ini membuktikan bahwa dalam pengambilan keputusan 

investasi, investor telah memahami dan menerima beban yang harus 

ditanggungnya, yaitu risiko, dengan baik dan tetap akan berinvestasi 

sekalipun harus menghadapi risiko.. 

4. Overconfidence berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap 

keputusan investasi. Hal ini membuktikan bahwa dalam pengambilan 

keputusan investasi, investor tidak mengandalkan rasa percaya diri yang 
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berlebihan karena masih mempertimbangkan dan menganggap penting 

risiko yang dihadapinya. Investor yang tidak overconfidence lebih 

mengutamakan informasi dan pengetahuan yang rasional dibandingkan 

rasa percaya dirinya. 

5. Herding berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap keputusan 

investasi. Hal ini membuktikan bahwa dalam pengambilan keputusan 

investasi, investor tidak mengikuti keputusan investor lain atau 

keputusan mayoritas yang dianggap selalu benar, yang berarti investor 

membuat keputusan investasi berdasarkan pada analisis mereka sendiri 

dan informasi keuangan yang mereka miliki. 

6. Financial literacy, risk tolerance, risk perception, overconfidence, dan 

herding secara simultan berpengaruh signifikan terhadap keputusan 

investasi. Berdasarkan hasil uji koefisien determinasi yang dilakukan 

pada penelitian ini, tingkat kemampuan variabel financial literacy, risk 

tolerance, risk perception, overconfidence, dan herding secara simultan 

dalam memengaruhi keputusan investasi adalah sebesar 29,0% 

sedangkan sisanya sebesar 71,0% dipengaruhi oleh variabel lain yang 

tidak dijelaskan dalam penelitian ini. 

5.2 Saran 

Berdasarkan kesimpulan di atas, terdapat beberapa saran yang dapat 

diberikan oleh peneliti sebagai berikut. 

1. Bagi Investor 

Saran bagi investor generasi milenial dan generasi Z, yaitu diharapkan terus 

meningkatkan financial literacy melalui pengetahuan dan praktik yang 

diperoleh dari berbagai sumber, mempelajari tingkat risiko yang dihadapi, 

mempertimbangkan risiko yang ada pada setiap jenis investasi, tetap mawas diri 

dan tidak gegabah dalam mengambil keputusan investasi, serta mewaspadai 

perilaku mengikuti keputusan mayoritas. 

2. Bagi Penyelenggara Pasar Modal\ 

Saran bagi penyelenggara pasar modal, yaitu diharapkan terus mendukung 

pemberdayaan investor dengan melakukan pencerdasan pasar modal, bekerja 

sama dengan para tokoh atau ahli psikologi yang juga memiliki kompetensi di 
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bidang keuangan atau investasi, dan bekerja sama dengan pihak-pihak 

pendukung lainnya, seperti sekuritas dan perguruan tinggi. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Saran bagi peneliti selanjutnya, yaitu diharapkan dapat melakukan 

penelitian dengan melihat variabel-variabel lain yang tidak digunakan dalam 

penelitian ini, seperti faktor analisis fundamental dan teknikal, serta faktor-

faktor behavioral finance lainnya dalam pengambilan keputusan investasi 

sehingga dapat memperluas dan memperkaya hasil penelitian mengenai faktor-

faktor yang dapat memengaruhi keputusan investor, terutama pada generasi 

milenial dan generasi Z. Peneliti selanjutnya juga dapat menambahkan jumlah 

sampel yang diteliti ataupun memperluas cakupan wilayah pemilihan 

responden. 
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Lampiran 1 Kuesioner Penelitian 

 

KUESIONER PENELITIAN 

Pengaruh Financial Literacy dan Behavioral Finance Factors terhadap 

Keputusan Investasi 

 

1. Pengantar 

 

Assalamualaikum Wr. Wb. 

Shalom, Om Swastyastu, Namo Buddhaya, Salam Kebajikan. 

 

Kepada para responden yang saya hormati, 

 

Perkenalkan, saya Samsara Anggia Natama, mahasiswi Program Studi 

Manajemen Keuangan, Jurusan Akuntansi, Politeknik Negeri Jakarta yang 

sedang melakukan penelitian mengenai “Pengaruh Financial Literacy dan 

Behavioral Finance Factors terhadap Keputusan Investasi." 

 

Untuk itu, saya mohon kesediaan para responden untuk meluangkan waktu 

sejenak dalam mengisi kuesioner ini dengan baik dan benar sehingga informasi 

yang disajikan dapat dipertanggungjawabkan. Segala bentuk informasi yang 

diperoleh dari kuesioner ini dijamin kerahasiaannya oleh peneliti dan hanya 

akan digunakan untuk kebutuhan penelitian tanpa terkecuali. Pengisian 

kuesioner ini membutuhkan waktu kurang lebih 10 menit. 

 

Demikian informasi yang ingin saya sampaikan. Atas partisipasi para 

responden dalam mengisi kuesioner ini, saya ucapkan terima kasih. 

  

Hormat Saya, 

Samsara Anggia Natama 
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2. Cara Mengisi Jawaban 

 

PETUNJUK UMUM PENGISIAN KUESIONER 

• Mohon membaca setiap pernyataan dengan teliti dan benar. 

• Mohon memilih jawaban yang paling sesuai dengan apa yang Anda rasakan. 

• Tidak ada jawaban benar atau salah dalam pertanyaan kuesioner ini. 

 

PERTANYAAN PENYARINGAN 

Mohon memilih jawaban yang sesuai dengan Anda. Jika ada pertanyaan yang 

Anda jawab Tidak, silakan berhenti sampai di sini dan terima kasih atas waktu 

yang telah diluangkan. 

 

I. Pertanyaan Penyaringan (Screening Question) 

1. Apakah Anda lahir antara tahun 1981-2005? 

a. Ya 

b. Tidak 

2. Apakah Anda berdomisili di Jabodetabek? 

a. Ya 

b. Tidak 

3. Apakah Anda memiliki Single Investor Identification (SID) dan sudah 

melakukan transaksi efek dalam 3 (tiga) bulan terakhir? 

a. Ya 

b. Tidak  
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II. Identitas Responden 

 

Nama (Jawaban Isian) 

Jenis Kelamin 
a. Laki-Laki 

b. Perempuan 

Tahun Kelahiran (Jawaban Isian) 

Nomor Handphone (Jawaban Isian) 

Domisili 

a. Jakarta 

b. Bogor 

c. Depok 

d. Tangerang 

e. Bekasi 

Pekerjaan 

a. Pelajar/Mahasiswa 

b. Pegawai Swasta 

c. PNS/TNI/Polri 

d. Pengusaha 

e. Belum/Tidak Bekerja 

Rentang Modal yang 

Diinvestasikan 

a. Rp100.000 s.d. Rp500.000 

b. Rp500.000 s.d. Rp1.000.000 

c. > Rp1.000.000 

Lama berinvestasi 

a. < 6 bulan 

b. 6-12 bulan 

c. > 1 tahun 



L-5 

 

 
Politeknik Negeri Jakarta 

III. Pertanyaan Indikator Penelitian 

Petunjuk: Pilihlah angka yang mewakili jawaban yang paling Anda anggap sesuai.  

Adapun pilihan jawaban yang peneliti sediakan, yaitu 

(1) STS = Sangat Tidak Setuju 

(2) TS = Tidak Setuju 

(3) N = Netral  

(4) S = Setuju 

(5) SS = Sangat Setuju 

 

No Variabel Dimensi Indikator Pertanyaan 

1. Financial 

Literacy (X1) 

Keputusan 

Investasi 

1. Basic financial concept, yaitu penilaian yang 

dilakukan meliputi beberapa hal seperti 

pengetahuan mengenai tingkat suku bunga, 

inflasi, dan nilai tukar mata uang 

1. Saya mempertimbangkan kinerja perekonomian negara 

melalui tingkat suku bunga, inflasi, dan nilai tukar mata 

uang dalam mengambil keputusan investasi 

2. Saya memahami bahwa tingkat suku bunga, inflasi, 

dan nilai tukar mata uang memengaruhi kinerja pasar 

modal 

2. Saving and borrowing, yaitu penilaian yang 

dilakukan meliputi pengetahuan mengenai 

tabungan dan pinjaman, seperti kredit 

1. Setiap bulan, saya selalu menyisihkan uang untuk 

ditabung  

2. Saya tidak mau berhutang atau mengambil kredit 

karena saya terbebani oleh bunga 



L-6 

 

 
Politeknik Negeri Jakarta 

No Variabel Dimensi Indikator Pertanyaan 

3. Insurance, penilaian yang dilakukan meliputi 

pengetahuan mengenai asuransi, seperti produk-

prosuk asuransi jiwa, kesehatan, dan kendaraan 

bermotor 

1. Menurut saya, saat ini asuransi menjadi hal yang 

bersifat penting dalam menjamin kesejahteraan di 

masa yang akan datang 

2. Menurut saya, memilih produk asuransi yang sesuai 

dengan kebutuhan adalah sama seperti memilih 

tabungan dan investasi dalam hal memperoleh 

keuntungan di masa yang akan datang 

4. Investment, penilaian yang dilakukan meliputi 

pengetahuan mengenai suku bunga pasar, saham, 

obligasi, dan risiko investasi.  

1. Saya berinvestasi ketika tingkat suku bunga rendah 

2. Saya memilih investasi dengan tingkat risiko yang 

dapat saya tanggung 

2. Risk Tolerance 

(X2) 

Keputusan 

Investasi 

1. Perilaku pengambilan risiko individu 1. Saya bersedia mengambil risiko dalam berinvestasi 

selama investasi tersebut memberikan keuntungan 

yang besar 

2. Saya tidak masalah terhadap risiko yang ada pada 

setiap jenis investasi 

2. Tingkat toleransi risiko individu above-

average risk 

1. Saya melakukan diversifikasi portofolio karena saya 

mengerti bagaimana cara meminimalkan risiko dan 

memaksimalkan keuntungan 

3. Tingkat toleransi risiko individu below-

average risk 

1. Saya cenderung mengambil investasi dengan risiko 

yang rendah  

3. Risk perception 

(X3) 

Keputusan 

Investasi 

1. Persepsi individu terhadap risiko 1. Saya sadar dan menerima fakta bahwa setiap investasi 

memiliki risiko 
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No Variabel Dimensi Indikator Pertanyaan 

2. Menurut saya, kerugian investasi adalah risiko yang 

harus ditanggung berapa pun besarannya 

2. Investasi tanpa pertimbangan dan tanpa 

jaminan 

1. Saya tidak mempertimbangkan besaran risiko yang 

akan saya hadapi pada saat membuat keputusan 

investasi 

2. Saya tetap melakukan investasi, meskipun tidak ada 

jaminan memperoleh keuntungan yang saya harapkan 

3. Penggunaan pendapatan untuk investasi yang 

berisiko 

1. Saya menggunakan sebagian dari pendapatan saya 

untuk berinvestasi di pasar modal 

2. Ketika mengalami kerugian, saya berhenti melakukan 

investasi karena saya rasa modal yang saya gunakan 

terbuang sia-sia 

4. Overconfidence 

(X4) 

Keputusan 

Investasi 

1. Ketepatan pemilihan investasi, yaitu penilaian 

dilakukan pada perilaku investor yang 

menganggap pilihan investasinya benar tanpa 

dukungan dari pihak lain 

1. Saya yakin bahwa keputusan investasi yang saya pilih 

secara mandiri sejalan dengan tujuan finansial saya  

2. Percaya dengan kemampuan diri sendiri, yaitu 

penilaian dilakukan pada perilaku investor yang 

mengandalkan kemampuannya dalam 

berinvestasi 

1. Saya yakin pada kemampuan diri sendiri dalam 

membuat keputusan investasi secara tepat 
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No Variabel Dimensi Indikator Pertanyaan 

3. Percaya pada pengetahuan yang dimiliki, yaitu 

penilaian dilakukan pada perilaku investor yang 

menjadikan pengetahuan yang dimilikinya 

sebagai dasar dalam berinvestasi 

1. Saya yakin bahwa pengetahuan yang saya miliki lebih 

baik dibandingkan investor lain untuk membuat 

keputusan investasi secara tepat 

2. Saya merasa lebih percaya diri ketika memiliki 

informasi yang tidak diketahui investor lain 

d. Keyakinan pemilihan investasi, yaitu penilaian 

dilakukan pada perilaku investor yang yakin 

terhadap pilihan investasinya akan memberikan 

keuntungan yang diharapkan 

1. Saya yakin bahwa keputusan investasi yang saya pilih 

akan menghasilkan keuntungan sesuai yang saya 

harapkan  

5. Herding (X5) Keputusan 

Investasi 

1. The influence of other investors' decisions, yaitu 

penilaian yang dilakukan pada perilaku investor 

yang mengikuti keputusan investasi berdasarkan 

pengaruh keputusan investor lain. 

1. Saya cenderung terpengaruh untuk mengikuti 

rekomendasi investor lain ketika ingin berinvestasi 

2. The influence of other investors' decisions in 

investment transactions, yaitu penilaian yang 

dilakukan pada perilaku investor terhadap 

keputusan yang diambil mengikuti keputusan 

yang diambil investor lain dalam bertransaksi. 

1. Saya cenderung mengikuti tindakan investor lain 

ketika saya mengetahui mereka membeli atau menjual 

investasi miliknya 

1. Reaction to changes in other investors' 

decisions, yaitu penilaian yang dilakukan pada 

perilaku investor yang bereaksi cepat untuk 

mengubah mengikuti keputusan investor lain. 

1. Saya akan bereaksi cepat untuk mengubah keputusan 

investasi yang telah saya buat karena saya rasa 

investor lain memiliki informasi yang tidak saya 

ketahui 
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No Variabel Dimensi Indikator Pertanyaan 

2. Keuntungan dan kerugian investor lain menjadi alasan 

saya mengubah keputusan investasi yang saya 

lakukan 

6. Keputusan 

Investasi (Y) 

Return 

Risk 

1. Return atau keuntungan, yaitu alasan utama 

investor dalam berinvestasi. Investor 

mengharapkan pengembalian atas dana yang 

telah diinvestasikannya. Pengembalian yang 

diharapkan (expected return) investor dari 

investasi yang dilakukannya merupakan 

kompensasi atas biaya kesempatan 

(opportunity cost) dan risiko penurunan daya 

beli akibat adanya pengaruh inflasi. 

1. Saya tertarik berinvestasi jika mempunyai keuntungan 

yang tinggi 

 2. Risk atau risiko, yaitu suatu hal yang penting 

untuk dipertimbangkan, dalam hal ini adalah 

seberapa besar risiko yang harus ditanggung 

dari investasi tersebut. Risk dan return 

memilikihubungan positif. Jika risk dari suatu 

investasi semakin besar, semakin besar pula 

tingkat return investasi tersebut. 

1. Setiap instrumen investasi memiliki risiko yang 

berbeda-beda, dan menurut saya saham memiliki 

risiko yang besar 

 3. Hubungan tingkat return dan risk, merupakan 

suatu hubungan yang bersifat searah dan linear 

yang memiliki arti bahwa semakin besar risk 

1. Saya percaya bahwa investasi yang memberikan 

keuntungan besar cenderung memiliki risiko yang 

tinggi 
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No Variabel Dimensi Indikator Pertanyaan 

suatu aset, semakin besar pula return yang 

diharapkan atas aset tersebut, dan sebaliknya. 

2. Saya memilih instrumen investasi sesuai dengan profil 

risiko dan tujuan investasi saya 
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Lampiran 2 Tabulasi Jawaban Kuesioner Sampel Kecil 
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4 4 2 4 
1
4 

4 4 4 4 
1
6 

15 4 4 4 4 4 4 4 4 
3
2 

3 3 3 4 
1
3 

4 4 2 3 4 2 
1
9 

4 4 3 3 4 
1
8 

3 3 3 3 
1
2 

4 4 4 4 
1
6 

16 4 4 4 4 4 4 4 4 
3
2 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 2 4 4 2 
2
0 

4 4 2 2 4 
1
6 

2 2 4 4 
1
2 

3 4 4 4 
1
5 

17 5 5 5 5 5 5 5 5 
4
0 

5 4 4 5 
1
8 

5 5 3 2 4 4 
2
3 

5 5 4 5 5 
2
4 

3 3 2 4 
1
2 

5 5 5 5 
2
0 
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Res
pon
den 
ke- 

Financial Literacy (X1) Risk Tolerance (X2) Risk Perception (X3) Overconfidence (X4) Herding (X5) 
Keputusan 

Investasi (Y) 

X
1
.
1 

X
1
.
2 

X
1
.
3 

X
1
.
4 

X
1
.
5 

X
1
.
6 

X
1
.
7 

X
1
.
8 

T
.
X
1 

X
2
.
1 

X
2
.
2 

X
2
.
3 

X
2
.
4 

T
.
X
2 

X
3
.
1 

X
3
.
2 

X
3
.
3 

X
3
.
4 

X
3
.
5 

X
3
.
6 

T
.
X
3 

X
4
.
1 

X
4
.
2 

X
4
.
3 

X
4
.
4 

X
4
.
5 

T
.
X
4 

X
5
.
1 

X
5
.
2 

X
5
.
3 

X
5
.
4 

T
.
X
5 

Y
.
1 

Y
.
2 

Y
.
3 

Y
.
4 

T
.
Y 

18 4 5 4 5 3 4 4 5 
3
4 

4 4 5 3 
1
6 

5 5 1 2 5 1 
1
9 

5 5 4 4 4 
2
2 

2 2 2 2 8 4 5 5 5 
1
9 

19 4 4 5 4 4 4 2 4 
3
1 

4 2 4 4 
1
4 

4 4 4 2 4 4 
2
2 

4 4 4 4 4 
2
0 

2 2 2 2 8 4 4 4 4 
1
6 

20 4 4 4 4 4 4 3 4 
3
1 

4 4 4 4 
1
6 

4 5 3 4 4 4 
2
4 

4 4 4 4 5 
2
1 

3 3 4 4 
1
4 

4 4 4 4 
1
6 

21 4 4 3 2 2 2 3 5 
2
5 

3 1 5 3 
1
2 

5 5 1 1 1 3 
1
6 

5 5 3 5 5 
2
3 

3 3 3 1 
1
0 

3 3 3 3 
1
2 

22 4 4 5 3 4 5 4 5 
3
4 

4 4 3 5 
1
6 

5 4 1 3 2 3 
1
8 

4 4 2 2 4 
1
6 

3 3 2 3 
1
1 

4 4 5 4 
1
7 

23 4 5 4 3 5 5 5 5 
3
6 

4 4 5 3 
1
6 

5 5 1 4 4 2 
2
1 

4 4 2 2 4 
1
6 

3 3 3 4 
1
3 

3 4 5 4 
1
6 

24 5 4 2 5 3 3 5 5 
3
2 

4 4 4 3 
1
5 

5 5 4 4 3 3 
2
4 

2 4 3 3 4 
1
6 

1 2 2 3 8 4 3 4 4 
1
5 

25 5 5 3 4 4 4 5 5 
3
5 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 4 3 4 2 
2
1 

3 3 3 4 4 
1
7 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 4 4 
1
6 

26 5 4 4 4 4 4 4 4 
3
3 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 4 4 4 4 
2
4 

4 4 4 4 5 
2
1 

2 3 4 4 
1
3 

5 5 5 5 
2
0 

27 4 5 4 5 5 5 5 5 
3
8 

5 5 4 3 
1
7 

5 5 3 5 3 3 
2
4 

4 4 3 3 4 
1
8 

4 4 4 4 
1
6 

5 5 4 5 
1
9 

28 4 4 5 3 5 4 3 5 
3
3 

5 2 5 4 
1
6 

5 4 4 2 4 3 
2
2 

4 4 4 3 4 
1
9 

2 2 5 4 
1
3 

4 4 4 4 
1
6 

29 5 4 5 5 3 5 4 5 
3
6 

5 4 3 5 
1
7 

5 5 4 5 4 3 
2
6 

4 5 4 4 5 
2
2 

4 4 5 4 
1
7 

5 4 5 5 
1
9 

30 5 4 4 5 5 5 5 4 
3
7 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 4 4 4 4 
2
4 

3 4 4 4 4 
1
9 

4 4 4 4 
1
6 

5 5 4 4 
1
8 
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Lampiran 3 Tabulasi Jawaban Kuesioner Sampel Besar 

Res
pon
den 
ke- 

Financial Literacy (X1) Risk Tolerance (X2) Risk Perception (X3) Overconfidence (X4) Herding (X5) 
Keputusan 

Investasi (Y) 

X
1
.
1 

X
1
.
2 

X
1
.
3 

X
1
.
4 

X
1
.
5 

X
1
.
6 

X
1
.
7 

X
1
.
8 

T
.
X
1 

X
2
.
1 

X
2
.
2 

X
2
.
3 

X
2
.
4 

T
.
X
2 

X
3
.
1 

X
3
.
2 

X
3
.
3 

X
3
.
4 

X
3
.
5 

X
3
.
6 

T
.
X
3 

X
4
.
1 

X
4
.
2 

X
4
.
3 

X
4
.
4 

X
4
.
5 

T
.
X
4 

X
5
.
1 

X
5
.
2 

X
5
.
3 

X
5
.
4 

T
.
X
5 

Y
.
1 

Y
.
2 

Y
.
3 

Y
.
4 

T
.
Y 

1 5 5 5 4 4 4 5 4 
3
6 

4 5 4 4 
1
7 

4 4 2 3 3 2 
1
8 

4 4 4 3 4 
1
9 

2 2 2 3 9 3 3 4 4 
1
4 

2 3 4 2 4 4 3 3 4 
2
7 

3 2 4 4 
1
3 

4 4 3 2 4 2 
1
9 

4 3 2 3 3 
1
5 

2 2 2 3 9 4 4 4 4 
1
6 

3 4 3 3 4 4 5 4 4 
3
1 

4 3 5 3 
1
5 

4 3 2 3 3 3 
1
8 

4 4 4 4 4 
2
0 

3 3 3 4 
1
3 

3 4 5 5 
1
7 

4 4 4 5 5 5 4 4 4 
3
5 

4 4 5 4 
1
7 

4 4 3 4 4 4 
2
3 

4 4 4 4 4 
2
0 

4 4 4 5 
1
7 

5 4 4 4 
1
7 

5 3 3 3 3 4 4 3 3 
2
6 

3 3 3 4 
1
3 

4 3 2 3 3 3 
1
8 

3 3 3 3 3 
1
5 

3 3 3 3 
1
2 

4 4 4 3 
1
5 

6 5 5 5 4 5 5 4 5 
3
8 

4 3 3 5 
1
5 

3 4 3 3 4 3 
2
0 

4 5 3 4 5 
2
1 

4 3 2 3 
1
2 

4 4 4 4 
1
6 

7 4 4 4 4 4 4 3 4 
3
1 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 2 3 4 3 
2
0 

4 3 3 4 3 
1
7 

4 4 3 4 
1
5 

4 4 4 4 
1
6 

8 2 4 3 5 5 4 2 5 
3
0 

3 2 4 5 
1
4 

5 4 2 2 4 2 
1
9 

4 2 2 4 2 
1
4 

4 4 3 4 
1
5 

4 4 5 4 
1
7 

9 4 5 5 5 4 4 4 4 
3
5 

3 3 4 4 
1
4 

5 5 3 4 4 2 
2
3 

4 3 2 4 4 
1
7 

4 4 4 4 
1
6 

5 5 5 4 
1
9 

10 4 4 2 5 2 2 3 5 
2
7 

5 5 2 2 
1
4 

5 5 5 5 5 4 
2
9 

5 4 2 4 4 
1
9 

2 2 2 2 8 4 4 5 5 
1
8 

11 5 5 4 5 4 5 4 5 
3
7 

4 4 5 5 
1
8 

4 5 4 5 4 5 
2
7 

4 5 4 5 4 
2
2 

4 5 4 5 
1
8 

4 5 4 5 
1
8 

12 4 4 2 4 4 4 4 4 
3
0 

4 2 4 4 
1
4 

4 4 2 2 4 2 
1
8 

4 4 4 4 4 
2
0 

2 2 2 2 8 4 4 4 4 
1
6 

13 5 4 5 5 5 4 4 4 
3
6 

2 2 4 5 
1
3 

5 2 1 2 4 2 
1
6 

4 4 4 2 4 
1
8 

2 2 2 2 8 3 4 4 4 
1
5 

14 4 4 4 4 4 4 4 4 
3
2 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 1 1 4 4 
1
8 

4 4 4 4 4 
2
0 

4 4 2 4 
1
4 

4 4 4 4 
1
6 

15 4 4 4 4 4 4 4 4 
3
2 

3 3 3 4 
1
3 

4 4 2 3 4 2 
1
9 

4 4 3 3 4 
1
8 

3 3 3 3 
1
2 

4 4 4 4 
1
6 

16 4 4 4 4 4 4 4 4 
3
2 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 2 4 4 2 
2
0 

4 4 2 2 4 
1
6 

2 2 4 4 
1
2 

3 4 4 4 
1
5 

17 5 5 5 5 5 5 5 5 
4
0 

5 4 4 5 
1
8 

5 5 3 2 4 4 
2
3 

5 5 4 5 5 
2
4 

3 3 2 4 
1
2 

5 5 5 5 
2
0 



L-14 

 

 
Politeknik Negeri Jakarta 

Res
pon
den 
ke- 

Financial Literacy (X1) Risk Tolerance (X2) Risk Perception (X3) Overconfidence (X4) Herding (X5) 
Keputusan 

Investasi (Y) 

X
1
.
1 

X
1
.
2 

X
1
.
3 

X
1
.
4 

X
1
.
5 

X
1
.
6 

X
1
.
7 

X
1
.
8 

T
.
X
1 

X
2
.
1 

X
2
.
2 

X
2
.
3 

X
2
.
4 

T
.
X
2 

X
3
.
1 

X
3
.
2 

X
3
.
3 

X
3
.
4 

X
3
.
5 

X
3
.
6 

T
.
X
3 

X
4
.
1 

X
4
.
2 

X
4
.
3 

X
4
.
4 

X
4
.
5 

T
.
X
4 

X
5
.
1 

X
5
.
2 

X
5
.
3 

X
5
.
4 

T
.
X
5 

Y
.
1 

Y
.
2 

Y
.
3 

Y
.
4 

T
.
Y 

18 4 5 4 5 3 4 4 5 
3
4 

4 4 5 3 
1
6 

5 5 1 2 5 1 
1
9 

5 5 4 4 4 
2
2 

2 2 2 2 8 4 5 5 5 
1
9 

19 4 4 5 4 4 4 2 4 
3
1 

4 2 4 4 
1
4 

4 4 4 2 4 4 
2
2 

4 4 4 4 4 
2
0 

2 2 2 2 8 4 4 4 4 
1
6 

20 4 4 4 4 4 4 3 4 
3
1 

4 4 4 4 
1
6 

4 5 3 4 4 4 
2
4 

4 4 4 4 5 
2
1 

3 3 4 4 
1
4 

4 4 4 4 
1
6 

21 4 4 3 2 2 2 3 5 
2
5 

3 1 5 3 
1
2 

5 5 1 1 1 3 
1
6 

5 5 3 5 5 
2
3 

3 3 3 1 
1
0 

3 3 3 3 
1
2 

22 4 4 5 3 4 5 4 5 
3
4 

4 4 3 5 
1
6 

5 4 1 3 2 3 
1
8 

4 4 2 2 4 
1
6 

3 3 2 3 
1
1 

4 4 5 4 
1
7 

23 4 5 4 3 5 5 5 5 
3
6 

4 4 5 3 
1
6 

5 5 1 4 4 2 
2
1 

4 4 2 2 4 
1
6 

3 3 3 4 
1
3 

3 4 5 4 
1
6 

24 5 4 2 5 3 3 5 5 
3
2 

4 4 4 3 
1
5 

5 5 4 4 3 3 
2
4 

2 4 3 3 4 
1
6 

1 2 2 3 8 4 3 4 4 
1
5 

25 5 5 3 4 4 4 5 5 
3
5 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 4 3 4 2 
2
1 

3 3 3 4 4 
1
7 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 4 4 
1
6 

26 5 4 4 4 4 4 4 4 
3
3 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 4 4 4 4 
2
4 

4 4 4 4 5 
2
1 

2 3 4 4 
1
3 

5 5 5 5 
2
0 

27 4 5 4 5 5 5 5 5 
3
8 

5 5 4 3 
1
7 

5 5 3 5 3 3 
2
4 

4 4 3 3 4 
1
8 

4 4 4 4 
1
6 

5 5 4 5 
1
9 

28 4 4 5 3 5 4 3 5 
3
3 

5 2 5 4 
1
6 

5 4 4 2 4 3 
2
2 

4 4 4 3 4 
1
9 

2 2 5 4 
1
3 

4 4 4 4 
1
6 

29 5 4 5 5 3 5 4 5 
3
6 

5 4 3 5 
1
7 

5 5 4 5 4 3 
2
6 

4 5 4 4 5 
2
2 

4 4 5 4 
1
7 

5 4 5 5 
1
9 

30 5 4 4 5 5 5 5 4 
3
7 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 4 4 4 4 
2
4 

3 4 4 4 4 
1
9 

4 4 4 4 
1
6 

5 5 4 4 
1
8 

31 5 5 4 2 2 2 3 5 
2
8 

3 2 2 2 9 2 5 1 1 1 3 
1
3 

5 5 3 5 5 
2
3 

3 3 3 1 
1
0 

3 3 3 3 
1
2 

32 5 4 5 5 5 4 4 4 
3
6 

3 3 3 3 
1
2 

5 2 1 2 4 2 
1
6 

4 4 4 2 4 
1
8 

2 2 2 2 8 3 4 4 4 
1
5 

33 4 4 5 4 4 4 2 4 
3
1 

5 5 5 5 
2
0 

4 4 4 2 4 4 
2
2 

4 4 4 4 4 
2
0 

2 2 2 2 8 4 4 4 4 
1
6 

34 4 4 5 3 5 4 3 5 
3
3 

5 5 5 5 
2
0 

5 4 4 2 4 3 
2
2 

4 4 4 3 4 
1
9 

2 2 5 4 
1
3 

4 4 4 4 
1
6 

35 4 4 3 5 4 4 3 4 
3
1 

4 3 4 2 
1
3 

5 4 2 3 4 1 
1
9 

4 3 2 2 4 
1
5 

4 2 2 2 
1
0 

4 4 4 4 
1
6 

36 5 5 4 5 5 5 4 5 
3
8 

4 4 4 4 
1
6 

5 5 1 1 4 5 
2
1 

5 5 4 5 4 
2
3 

1 2 1 4 8 5 5 5 5 
2
0 
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Res
pon
den 
ke- 

Financial Literacy (X1) Risk Tolerance (X2) Risk Perception (X3) Overconfidence (X4) Herding (X5) 
Keputusan 

Investasi (Y) 

X
1
.
1 

X
1
.
2 

X
1
.
3 

X
1
.
4 

X
1
.
5 

X
1
.
6 

X
1
.
7 

X
1
.
8 

T
.
X
1 

X
2
.
1 

X
2
.
2 

X
2
.
3 

X
2
.
4 

T
.
X
2 

X
3
.
1 

X
3
.
2 

X
3
.
3 

X
3
.
4 

X
3
.
5 

X
3
.
6 

T
.
X
3 

X
4
.
1 

X
4
.
2 

X
4
.
3 

X
4
.
4 

X
4
.
5 

T
.
X
4 

X
5
.
1 

X
5
.
2 

X
5
.
3 

X
5
.
4 

T
.
X
5 

Y
.
1 

Y
.
2 

Y
.
3 

Y
.
4 

T
.
Y 

37 4 4 4 2 2 2 4 4 
2
6 

4 4 4 4 
1
6 

4 2 2 4 4 4 
2
0 

4 4 4 4 4 
2
0 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 4 4 
1
6 

38 4 4 5 5 5 5 5 5 
3
8 

4 2 4 5 
1
5 

4 5 1 5 4 4 
2
3 

4 5 5 4 4 
2
2 

4 4 5 5 
1
8 

5 5 5 4 
1
9 

39 5 4 4 5 5 4 5 5 
3
7 

4 5 4 4 
1
7 

5 5 5 5 4 3 
2
7 

5 4 4 4 5 
2
2 

4 4 4 5 
1
7 

5 5 5 4 
1
9 

40 4 4 4 4 5 5 4 5 
3
5 

5 5 5 4 
1
9 

5 5 3 4 3 4 
2
4 

4 4 4 4 4 
2
0 

4 5 5 4 
1
8 

5 4 5 5 
1
9 

41 4 5 4 4 4 4 5 5 
3
5 

4 5 3 3 
1
5 

5 5 3 4 3 3 
2
3 

4 4 4 4 4 
2
0 

4 4 4 5 
1
7 

4 5 5 5 
1
9 

42 4 4 5 5 4 5 3 5 
3
5 

3 4 4 4 
1
5 

5 4 2 1 3 4 
1
9 

4 4 3 4 5 
2
0 

2 2 3 4 
1
1 

5 4 5 4 
1
8 

43 4 5 4 3 3 3 4 5 
3
1 

4 5 4 4 
1
7 

5 5 4 5 3 3 
2
5 

4 4 4 4 4 
2
0 

5 5 5 5 
2
0 

5 5 5 5 
2
0 

44 4 4 5 5 5 5 5 5 
3
8 

4 2 4 4 
1
4 

5 4 4 4 4 2 
2
3 

5 4 4 4 4 
2
1 

4 4 4 4 
1
6 

5 4 5 4 
1
8 

45 4 4 4 3 4 4 4 4 
3
1 

4 4 3 4 
1
5 

4 4 3 3 3 3 
2
0 

4 4 4 4 4 
2
0 

3 3 3 4 
1
3 

4 4 4 5 
1
7 

46 4 4 5 2 3 3 2 3 
2
6 

4 4 4 3 
1
5 

4 4 4 3 4 2 
2
1 

4 4 3 3 4 
1
8 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 3 4 
1
5 

47 5 4 4 5 5 5 4 5 
3
7 

5 4 4 4 
1
7 

4 4 5 4 4 4 
2
5 

4 4 2 2 4 
1
6 

5 4 2 4 
1
5 

4 4 4 4 
1
6 

48 4 4 5 4 4 4 4 3 
3
2 

4 4 5 5 
1
8 

3 4 4 4 5 3 
2
3 

4 4 4 3 4 
1
9 

4 4 4 4 
1
6 

4 3 5 4 
1
6 

49 5 5 5 2 3 4 1 5 
3
0 

4 2 5 5 
1
6 

5 4 1 4 5 5 
2
4 

5 5 1 3 4 
1
8 

4 3 3 4 
1
4 

5 5 5 5 
2
0 

50 5 5 5 4 4 5 4 5 
3
7 

5 5 5 4 
1
9 

5 4 4 4 4 4 
2
5 

4 5 4 4 4 
2
1 

5 5 5 5 
2
0 

5 4 4 5 
1
8 

51 5 5 5 5 5 5 5 5 
4
0 

5 5 5 5 
2
0 

5 5 2 2 2 2 
1
8 

5 5 5 5 5 
2
5 

4 4 4 4 
1
6 

5 5 5 5 
2
0 

52 5 5 5 5 4 4 4 5 
3
7 

5 5 5 5 
2
0 

5 5 5 4 4 4 
2
7 

5 5 5 5 5 
2
5 

5 4 4 5 
1
8 

5 5 5 5 
2
0 

53 4 4 5 5 5 5 5 5 
3
8 

5 5 4 4 
1
8 

5 5 5 5 3 2 
2
5 

4 4 3 4 4 
1
9 

3 3 4 4 
1
4 

4 5 5 5 
1
9 

54 4 4 5 5 5 5 4 5 
3
7 

4 4 3 4 
1
5 

4 5 3 3 4 3 
2
2 

4 4 4 3 4 
1
9 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 4 4 
1
6 

55 4 4 4 5 4 4 4 5 
3
4 

4 4 3 4 
1
5 

4 4 4 4 4 3 
2
3 

4 4 3 3 4 
1
8 

4 4 4 5 
1
7 

5 5 5 5 
2
0 
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Res
pon
den 
ke- 

Financial Literacy (X1) Risk Tolerance (X2) Risk Perception (X3) Overconfidence (X4) Herding (X5) 
Keputusan 

Investasi (Y) 

X
1
.
1 

X
1
.
2 

X
1
.
3 

X
1
.
4 

X
1
.
5 

X
1
.
6 

X
1
.
7 

X
1
.
8 

T
.
X
1 

X
2
.
1 

X
2
.
2 

X
2
.
3 

X
2
.
4 

T
.
X
2 

X
3
.
1 

X
3
.
2 

X
3
.
3 

X
3
.
4 

X
3
.
5 

X
3
.
6 

T
.
X
3 

X
4
.
1 

X
4
.
2 

X
4
.
3 

X
4
.
4 

X
4
.
5 

T
.
X
4 

X
5
.
1 

X
5
.
2 

X
5
.
3 

X
5
.
4 

T
.
X
5 

Y
.
1 

Y
.
2 

Y
.
3 

Y
.
4 

T
.
Y 

56 4 4 4 3 4 4 4 4 
3
1 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 4 4 4 4 
2
4 

4 3 4 3 4 
1
8 

2 2 2 2 8 4 4 4 4 
1
6 

57 4 4 4 4 4 4 4 5 
3
3 

4 4 3 3 
1
4 

4 4 4 4 3 3 
2
2 

4 4 4 4 4 
2
0 

4 4 4 5 
1
7 

4 4 4 4 
1
6 

58 4 4 4 4 4 4 4 4 
3
2 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 4 4 4 4 
2
4 

4 4 4 4 4 
2
0 

3 3 2 2 
1
0 

5 5 5 5 
2
0 

59 4 4 4 4 4 4 4 4 
3
2 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 4 4 4 4 
2
4 

4 3 3 2 5 
1
7 

2 2 2 2 8 5 5 5 5 
2
0 

60 4 4 4 4 3 4 4 4 
3
1 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 2 3 4 4 
2
1 

4 3 3 2 2 
1
4 

4 2 2 2 
1
0 

4 4 4 4 
1
6 

61 4 4 4 4 4 4 4 4 
3
2 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 4 4 4 4 
2
4 

4 4 4 5 4 
2
1 

4 2 3 2 
1
1 

4 4 4 4 
1
6 

62 4 4 4 4 4 4 4 4 
3
2 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 2 3 4 4 
2
1 

4 4 4 4 4 
2
0 

4 2 2 2 
1
0 

4 4 4 4 
1
6 

63 4 4 4 5 5 5 3 4 
3
4 

4 5 5 4 
1
8 

4 4 4 4 4 4 
2
4 

4 4 4 4 4 
2
0 

4 4 3 4 
1
5 

5 4 4 4 
1
7 

64 4 4 4 4 4 4 4 4 
3
2 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 2 3 5 3 
2
1 

4 4 4 3 4 
1
9 

2 2 2 2 8 5 4 5 5 
1
9 

65 4 4 4 4 4 4 4 4 
3
2 

4 4 5 3 
1
6 

4 4 4 4 4 4 
2
4 

2 2 3 2 4 
1
3 

4 3 4 4 
1
5 

4 5 5 5 
1
9 

66 4 4 4 5 5 5 3 4 
3
4 

4 3 4 4 
1
5 

4 4 4 4 4 4 
2
4 

4 4 3 4 4 
1
9 

2 2 4 4 
1
2 

5 4 5 5 
1
9 

67 5 4 5 5 5 5 5 5 
3
9 

5 4 4 4 
1
7 

4 4 4 4 4 4 
2
4 

4 4 4 4 4 
2
0 

2 3 2 2 9 4 4 4 4 
1
6 

68 5 5 5 4 4 4 4 4 
3
5 

5 4 4 5 
1
8 

4 4 4 4 4 4 
2
4 

4 4 3 4 4 
1
9 

2 3 4 3 
1
2 

5 4 5 5 
1
9 

69 5 4 5 5 5 5 5 4 
3
8 

4 5 5 4 
1
8 

4 4 5 4 5 4 
2
6 

5 4 4 3 4 
2
0 

4 4 3 4 
1
5 

5 4 5 5 
1
9 

70 5 4 5 5 4 5 5 5 
3
8 

4 5 4 4 
1
7 

5 5 2 3 4 3 
2
2 

4 4 5 5 5 
2
3 

4 4 5 5 
1
8 

4 5 4 4 
1
7 

71 4 4 4 4 4 4 4 4 
3
2 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 4 4 4 4 
2
4 

4 4 4 4 4 
2
0 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 4 4 
1
6 

72 4 5 5 4 4 5 4 5 
3
6 

4 4 5 3 
1
6 

5 5 3 3 5 2 
2
3 

4 5 3 4 5 
2
1 

3 3 4 4 
1
4 

4 4 5 5 
1
8 

73 4 5 2 4 5 5 3 5 
3
3 

5 4 4 2 
1
5 

5 5 1 1 5 1 
1
8 

5 4 3 4 5 
2
1 

4 4 3 3 
1
4 

5 5 5 5 
2
0 

74 4 4 4 4 3 3 3 4 
2
9 

3 3 3 3 
1
2 

4 4 2 2 3 3 
1
8 

4 3 3 3 4 
1
7 

2 2 2 2 8 4 4 4 4 
1
6 
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Res
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ke- 

Financial Literacy (X1) Risk Tolerance (X2) Risk Perception (X3) Overconfidence (X4) Herding (X5) 
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X
5
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X
5
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T
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X
5 

Y
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.
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Y
.
3 

Y
.
4 

T
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75 4 4 5 4 4 4 5 4 
3
4 

4 5 4 4 
1
7 

4 5 4 4 4 3 
2
4 

4 4 4 4 4 
2
0 

3 4 2 4 
1
3 

4 5 4 4 
1
7 

76 4 4 4 4 4 4 4 4 
3
2 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 2 3 4 2 
1
9 

4 4 4 4 4 
2
0 

4 4 3 4 
1
5 

4 4 5 4 
1
7 

77 4 4 4 4 4 4 4 4 
3
2 

4 4 4 3 
1
5 

4 4 2 3 4 4 
2
1 

4 4 4 4 4 
2
0 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 4 4 
1
6 

78 4 5 4 4 4 4 4 4 
3
3 

4 5 4 4 
1
7 

4 5 1 3 4 2 
1
9 

4 4 4 4 4 
2
0 

4 4 4 4 
1
6 

5 4 4 4 
1
7 

79 4 4 5 5 5 5 5 5 
3
8 

4 5 4 4 
1
7 

5 4 4 4 5 4 
2
6 

4 5 4 4 4 
2
1 

2 3 3 4 
1
2 

5 5 5 5 
2
0 

80 4 4 4 4 4 4 4 4 
3
2 

5 4 4 4 
1
7 

4 5 4 4 4 4 
2
5 

4 5 4 4 4 
2
1 

2 2 2 2 8 5 5 4 4 
1
8 

81 4 4 5 4 4 4 4 4 
3
3 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 4 4 4 4 
2
4 

4 4 4 5 4 
2
1 

4 4 4 4 
1
6 

5 4 4 4 
1
7 

82 4 4 5 5 4 4 4 4 
3
4 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 4 4 4 4 
2
4 

4 4 4 4 4 
2
0 

2 4 4 2 
1
2 

4 5 4 4 
1
7 

83 4 4 3 4 3 3 4 4 
2
9 

4 4 4 4 
1
6 

4 4 4 4 4 4 
2
4 

4 4 3 4 4 
1
9 

4 4 3 4 
1
5 

5 4 4 4 
1
7 

84 4 4 4 4 4 4 4 4 
3
2 

4 4 4 4 
1
6 

5 4 2 3 4 4 
2
2 

4 4 4 4 4 
2
0 

4 4 4 4 
1
6 

5 5 4 4 
1
8 

85 4 4 4 4 4 4 5 4 
3
3 

4 4 4 4 
1
6 

4 5 4 4 4 4 
2
5 

4 4 4 4 4 
2
0 

4 4 4 4 
1
6 

5 4 4 4 
1
7 

86 5 5 4 4 4 5 4 4 
3
5 

5 4 5 4 
1
8 

4 5 1 1 5 2 
1
8 

5 5 4 5 4 
2
3 

4 4 4 4 
1
6 

5 4 4 5 
1
8 

87 4 5 4 5 5 5 5 5 
3
8 

5 4 4 5 
1
8 

5 4 5 5 4 5 
2
8 

5 5 4 5 4 
2
3 

2 2 2 5 
1
1 

5 5 4 5 
1
9 

88 5 5 5 5 5 5 4 4 
3
8 

4 4 2 4 
1
4 

5 5 2 2 4 2 
2
0 

2 4 2 5 5 
1
8 

4 4 5 4 
1
7 

5 5 5 5 
2
0 

89 5 4 5 5 4 5 4 4 
3
6 

5 4 5 5 
1
9 

5 4 5 5 5 2 
2
6 

5 5 5 5 5 
2
5 

5 5 4 3 
1
7 

5 5 4 4 
1
8 

90 4 5 5 5 4 5 4 5 
3
7 

5 4 5 4 
1
8 

5 5 3 3 5 2 
2
3 

5 4 4 4 4 
2
1 

3 3 4 3 
1
3 

5 4 4 5 
1
8 

91 5 4 5 4 5 4 5 5 
3
7 

2 1 5 5 
1
3 

5 5 5 4 4 5 
2
8 

5 4 5 5 5 
2
4 

4 5 4 5 
1
8 

4 5 5 4 
1
8 

92 4 5 5 4 4 5 5 4 
3
6 

4 5 4 4 
1
7 

5 4 4 5 4 5 
2
7 

5 4 4 5 4 
2
2 

2 2 1 4 9 5 2 5 4 
1
6 

93 5 4 5 4 4 4 4 4 
3
4 

4 2 3 5 
1
4 

4 4 2 2 4 3 
1
9 

4 5 4 4 4 
2
1 

2 3 2 4 
1
1 

4 4 4 4 
1
6 
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94 4 4 4 4 4 4 4 5 
3
3 

2 4 4 4 
1
4 

4 4 2 4 2 4 
2
0 

4 4 2 4 4 
1
8 

2 2 2 2 8 2 4 4 4 
1
4 

95 5 4 5 5 4 5 5 4 
3
7 

5 5 5 4 
1
9 

5 5 2 1 2 1 
1
6 

5 5 4 5 5 
2
4 

2 1 5 4 
1
2 

5 2 5 5 
1
7 

96 4 4 4 4 5 4 3 4 
3
2 

3 4 4 4 
1
5 

4 4 2 2 2 2 
1
6 

4 4 4 4 4 
2
0 

4 2 4 4 
1
4 

4 4 4 4 
1
6 

97 3 4 4 4 4 4 3 4 
3
0 

4 3 4 3 
1
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3 4 3 3 2 2 
1
7 

4 4 3 4 4 
1
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3 3 3 2 
1
1 

4 3 3 4 
1
4 

98 5 4 4 5 4 4 5 5 
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1
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99 5 4 5 4 4 5 5 4 
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5 4 5 4 
1
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5 4 5 4 5 4 
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5 5 4 5 
1
9 

5 3 5 4 
1
7 

100 5 5 5 5 5 5 4 5 
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5 5 5 5 
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5 5 5 2 5 5 
2
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4 4 4 3 5 
2
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5 3 4 3 
1
5 

3 5 4 3 
1
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Lampiran 4 Hasil Pre-Test Uji Instrumen 

 

1. Hasil Pre-Test Uji Validitas 

a. Lampiran Hasil Pre-Test Uji Validitas Financial Literacy (X1) 

Correlations 

 
X1.1 X1.2 X1.3 X1.4 X1.5 X1.6 X1.7 X1.8 

Financial 

Literacy 

X1.1 Pearson 

Correlation 
1 .417* .349 .094 -.141 .136 .602** .247 .578** 

Sig. (2-tailed)  .022 .059 .621 .457 .475 .000 .188 .001 

N 30 30 30 30 30 30 30 30 30 

X1.2 Pearson 

Correlation 
.417* 1 .322 .103 .033 .088 .417* .576** .587** 

Sig. (2-tailed) .022  .082 .589 .861 .642 .022 .001 .001 

N 30 30 30 30 30 30 30 30 30 

X1.3 Pearson 

Correlation 
.349 .322 1 -.025 .375* .474** .108 .052 .634** 

Sig. (2-tailed) .059 .082  .894 .041 .008 .570 .786 .000 

N 30 30 30 30 30 30 30 30 30 

X1.4 Pearson 

Correlation 
.094 .103 -.025 1 .135 .181 .239 .106 .403* 

Sig. (2-tailed) .621 .589 .894  .478 .338 .204 .579 .027 

N 30 30 30 30 30 30 30 30 30 

X1.5 Pearson 

Correlation 
-.141 .033 .375* .135 1 .664** .207 -.137 .526** 

Sig. (2-tailed) .457 .861 .041 .478  .000 .273 .471 .003 

N 30 30 30 30 30 30 30 30 30 

X1.6 Pearson 

Correlation 
.136 .088 .474** .181 .664** 1 .419* .053 .711** 

Sig. (2-tailed) .475 .642 .008 .338 .000  .021 .781 .000 

N 30 30 30 30 30 30 30 30 30 

X1.7 Pearson 

Correlation 
.602** .417* .108 .239 .207 .419* 1 .193 .694** 

Sig. (2-tailed) .000 .022 .570 .204 .273 .021  .307 .000 

N 30 30 30 30 30 30 30 30 30 

X1.8 Pearson 

Correlation 
.247 .576** .052 .106 -.137 .053 .193 1 .371* 
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Sig. (2-tailed) .188 .001 .786 .579 .471 .781 .307  .043 

N 30 30 30 30 30 30 30 30 30 

Financial 

Literacy 

Pearson 

Correlation 
.578** .587** .634** .403* .526** .711** .694** .371* 1 

Sig. (2-tailed) .001 .001 .000 .027 .003 .000 .000 .043  

N 30 30 30 30 30 30 30 30 30 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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b. Lampiran Hasil Pre-Test Uji Validitas Risk Tolerance (X2) 

Correlations 

 X2.1 X2.2 X2.3 X2.4 Risk Tolerance 

X2.1 Pearson Correlation 1 .772** .238 .174 .766** 

Sig. (2-tailed)  .000 .205 .357 .000 

N 30 30 30 30 30 

X2.2 Pearson Correlation .772** 1 .272 .061 .760** 

Sig. (2-tailed) .000  .146 .750 .000 

N 30 30 30 30 30 

X2.3 Pearson Correlation .238 .272 1 .273 .661** 

Sig. (2-tailed) .205 .146  .145 .000 

N 30 30 30 30 30 

X2.4 Pearson Correlation .174 .061 .273 1 .563** 

Sig. (2-tailed) .357 .750 .145  .001 

N 30 30 30 30 30 

Risk Tolerance Pearson Correlation .766** .760** .661** .563** 1 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .001  

N 30 30 30 30 30 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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c. Lampiran Hasil Pre-Test Uji Validitas Risk Perception (X3) 

Correlations 

 
X3.1 X3.2 X3.3 X3.4 X3.5 X3.6 

Risk 

Perception 

X3.1 Pearson 

Correlation 
1 .128 .124 .286 .400* -.177 .412* 

Sig. (2-tailed)  .500 .512 .125 .028 .350 .024 

N 30 30 30 30 30 30 30 

X3.2 Pearson 

Correlation 
.128 1 .293 .368* .052 .174 .521** 

Sig. (2-tailed) .500  .116 .045 .784 .358 .003 

N 30 30 30 30 30 30 30 

X3.3 Pearson 

Correlation 
.124 .293 1 .533** .346 .504** .826** 

Sig. (2-tailed) .512 .116  .002 .061 .005 .000 

N 30 30 30 30 30 30 30 

X3.4 Pearson 

Correlation 
.286 .368* .533** 1 .191 .290 .779** 

Sig. (2-tailed) .125 .045 .002  .313 .120 .000 

N 30 30 30 30 30 30 30 

X3.5 Pearson 

Correlation 
.400* .052 .346 .191 1 -.025 .496** 

Sig. (2-tailed) .028 .784 .061 .313  .896 .005 

N 30 30 30 30 30 30 30 

X3.6 Pearson 

Correlation 
-.177 .174 .504** .290 -.025 1 .539** 

Sig. (2-tailed) .350 .358 .005 .120 .896  .002 

N 30 30 30 30 30 30 30 

Risk 

Perception 

Pearson 

Correlation 
.412* .521** .826** .779** .496** .539** 1 

Sig. (2-tailed) .024 .003 .000 .000 .005 .002  

N 30 30 30 30 30 30 30 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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d. Lampiran Hasil Pre-Test Uji Validitas Overconfidence (X4) 

Correlations 

 X4.1 X4.2 X4.3 X4.4 X4.5 Overconfidence 

X4.1 Pearson 

Correlation 
1 .388* .018 .302 .254 .519** 

Sig. (2-tailed)  .034 .925 .105 .175 .003 

N 30 30 30 30 30 30 

X4.2 Pearson 

Correlation 
.388* 1 .479** .258 .792** .817** 

Sig. (2-tailed) .034  .007 .168 .000 .000 

N 30 30 30 30 30 30 

X4.3 Pearson 

Correlation 
.018 .479** 1 .400* .420* .701** 

Sig. (2-tailed) .925 .007  .029 .021 .000 

N 30 30 30 30 30 30 

X4.4 Pearson 

Correlation 
.302 .258 .400* 1 .265 .674** 

Sig. (2-tailed) .105 .168 .029  .156 .000 

N 30 30 30 30 30 30 

X4.5 Pearson 

Correlation 
.254 .792** .420* .265 1 .765** 

Sig. (2-tailed) .175 .000 .021 .156  .000 

N 30 30 30 30 30 30 

Overconfidence Pearson 

Correlation 
.519** .817** .701** .674** .765** 1 

Sig. (2-tailed) .003 .000 .000 .000 .000  

N 30 30 30 30 30 30 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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e. Lampiran Hasil Pre-Test Uji Validitas Herding (X5) 

Correlations 

 X5.1 X5.2 X5.3 X5.4 Herding 

X5.1 Pearson Correlation 1 .920** .410* .553** .846** 

Sig. (2-tailed)  .000 .024 .002 .000 

N 30 30 30 30 30 

X5.2 Pearson Correlation .920** 1 .503** .664** .908** 

Sig. (2-tailed) .000  .005 .000 .000 

N 30 30 30 30 30 

X5.3 Pearson Correlation .410* .503** 1 .627** .765** 

Sig. (2-tailed) .024 .005  .000 .000 

N 30 30 30 30 30 

X5.4 Pearson Correlation .553** .664** .627** 1 .849** 

Sig. (2-tailed) .002 .000 .000  .000 

N 30 30 30 30 30 

Herding Pearson Correlation .846** .908** .765** .849** 1 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000  

N 30 30 30 30 30 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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f. Lampiran Hasil Pre-Test Uji Validitas Keputusan Investasi (Y) 

Correlations 

 
Y.1 Y.2 Y.3 Y.4 

Keputusan 

Investasi 

Y.1 Pearson Correlation 1 .620** .260 .356 .752** 

Sig. (2-tailed)  .000 .165 .054 .000 

N 30 30 30 30 30 

Y.2 Pearson Correlation .620** 1 .429* .570** .846** 

Sig. (2-tailed) .000  .018 .001 .000 

N 30 30 30 30 30 

Y.3 Pearson Correlation .260 .429* 1 .608** .713** 

Sig. (2-tailed) .165 .018  .000 .000 

N 30 30 30 30 30 

Y.4 Pearson Correlation .356 .570** .608** 1 .797** 

Sig. (2-tailed) .054 .001 .000  .000 

N 30 30 30 30 30 

Keputusan Investasi Pearson Correlation .752** .846** .713** .797** 1 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000  

N 30 30 30 30 30 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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2. Hasil Pre-Test Uji Reliabilitas 

a. Lampiran Hasil Pre-Test Uji Reliabilitas Financial Literacy (X1) 

Reliability Statistics 

Cronbach's Alpha N of Items 

.694 8 

 

b. Lampiran Hasil Pre-Test Uji Reliabilitas Risk Tolerance (X2) 

Reliability Statistics 

Cronbach's Alpha N of Items 

.612 4 

 

c. Lampiran Hasil Pre-Test Uji Reliabilitas Risk Perception (X3) 

Reliability Statistics 

Cronbach's Alpha N of Items 

.668 6 

 

d. Lampiran Hasil Pre-Test Uji Reliabilitas Overconfidence (X4) 

Reliability Statistics 

Cronbach's Alpha N of Items 

.730 5 

 

e. Lampiran Hasil Pre-Test Uji Reliabilitas Herding (X5) 

Reliability Statistics 

Cronbach's Alpha N of Items 

.860 4 

 

f. Lampiran Hasil Pre-Test Uji Reliabilitas Keputusan Investasi (Y) 

Reliability Statistics 

Cronbach's Alpha N of Items 

.777 4 
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Lampiran 5 Hasil Uji Asumsi Klasik 

1. Hasil Uji Normalitas 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardized 

Residual 

N 100 

Normal Parametersa,b Mean .0000000 

Std. Deviation 1.48299722 

Most Extreme Differences Absolute .066 

Positive .066 

Negative -.050 

Test Statistic .066 

Asymp. Sig. (2-tailed) .200c,d 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

d. This is a lower bound of the true significance. 
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2. Hasil Uji Multikolinearitas 

 

Coefficientsa 

Model 
Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 Financial Literacy .682 1.467 

Risk Tolerance .614 1.630 

Risk Perception .713 1.403 

Overconfidence .813 1.230 

Herding .842 1.188 

a. Dependent Variable: Keputusan Investasi 

 

3. Hasil Uji Heteroskedastisitas 

 

 
 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) .410 1.030  .398 .692 

Financial Literacy .032 .032 .124 1.013 .313 

Risk Tolerance -.001 .057 -.003 -.025 .980 

Risk Perception .016 .032 .059 .491 .625 

Overconfidence .003 .040 .008 .068 .946 

Herding -.052 .028 -.201 -1.829 .071 

a. Dependent Variable: ABRESID 
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Lampiran 6 Hasil Analisis Linear Berganda 

 

1. Tabel Koefisien Regresi Awal 
 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) 6.729 1.782  3.776 .000 

Financial Literacy .133 .055 .247 2.412 .018 

Risk Tolerance .070 .099 .077 .709 .480 

Risk Perception .167 .056 .301 3.004 .003 

Overconfidence .011 .069 .016 .166 .868 

Herding .070 .049 .132 1.427 .157 

a. Dependent Variable: Keputusan Investasi 

 

2. Tabel Koefisien Regresi Baru 

 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) 7.165 1.636  4.380 .000 

Financial Literacy .165 .049 .306 3.391 .001 

Risk Perception .203 .050 .365 4.048 .000 

a. Dependent Variable: Keputusan Investasi 
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Lampiran 7 Hasil Uji Hipotesis 

1. Hasil Uji T (Parsial) 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) 6.729 1.782  3.776 .000 

Financial Literacy .133 .055 .247 2.412 .018 

Risk Tolerance .070 .099 .077 .709 .480 

Risk Perception .167 .056 .301 3.004 .003 

Overconfidence .011 .069 .016 .166 .868 

Herding .070 .049 .132 1.427 .157 

a. Dependent Variable: Keputusan Investasi 

 

2. Hasil Uji F (Simultan) 
 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 105.031 5 21.006 9.069 .000b 

Residual 217.729 94 2.316   

Total 322.760 99    

a. Dependent Variable: Keputusan Investasi 

b. Predictors: (Constant), Herding, Overconfidence, Risk Perception, Financial Literacy, Risk Tolerance 

 

3. Perhitungan Koefisien Determinasi (R2) 

 

Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .570a .325 .290 1.522 

a. Predictors: (Constant), Herding, Overconfidence, Risk Perception, Financial 

Literacy, Risk Tolerance 

b. Dependent Variable: Keputusan Investasi 
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Lampiran 8 Tabel r Product Moment 

 
 

df = (N-2) 

Tingkat signifikansi untuk uji satu arah 

0.05 0.025 0.01 0.005 0.0005 

Tingkat signifikansi untuk uji dua arah 

0.1 0.05 0.02 0.01 0.001 

71 0.1940 0.2303 0.2718 0.2997 0.3773 

72 0.1927 0.2287 0.2700 0.2977 0.3748 

73 0.1914 0.2272 0.2682 0.2957 0.3724 

74 0.1901 0.2257 0.2664 0.2938 0.3701 

75 0.1888 0.2242 0.2647 0.2919 0.3678 

76 0.1876 0.2227 0.2630 0.2900 0.3655 

77 0.1864 0.2213 0.2613 0.2882 0.3633 

78 0.1852 0.2199 0.2597 0.2864 0.3611 

79 0.1841 0.2185 0.2581 0.2847 0.3589 

80 0.1829 0.2172 0.2565 0.2830 0.3568 

81 0.1818 0.2159 0.2550 0.2813 0.3547 

82 0.1807 0.2146 0.2535 0.2796 0.3527 

83 0.1796 0.2133 0.2520 0.2780 0.3507 

84 0.1786 0.2120 0.2505 0.2764 0.3487 

85 0.1775 0.2108 0.2491 0.2748 0.3468 

86 0.1765 0.2096 0.2477 0.2732 0.3449 

87 0.1755 0.2084 0.2463 0.2717 0.3430 

88 0.1745 0.2072 0.2449 0.2702 0.3412 

89 0.1735 0.2061 0.2435 0.2687 0.3393 

90 0.1726 0.2050 0.2422 0.2673 0.3375 

91 0.1716 0.2039 0.2409 0.2659 0.3358 

92 0.1707 0.2028 0.2396 0.2645 0.3341 

93 0.1698 0.2017 0.2384 0.2631 0.3323 

94 0.1689 0.2006 0.2371 0.2617 0.3307 

95 0.1680 0.1996 0.2359 0.2604 0.3290 

96 0.1671 0.1986 0.2347 0.2591 0.3274 

97 0.1663 0.1975 0.2335 0.2578 0.3258 

98 0.1654 0.1966 0.2324 0.2565 0.3242 

99 0.1646 0.1956 0.2312 0.2552 0.3226 

100 0.1638 0.1946 0.2301 0.2540 0.3211 
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Lampiran 9 Tabel Distribusi t (df 81-120) 

Pr 0.25 0.10 0.05 0.025 0.01 0.005 0.001 

df 0.50 0.20 0.10 0.050 0.02 0.010 0.002 

81 0.67753 1.29209 1.66388 1.98969 2.37327 2.63790 3.19392 

82 0.67749 1.29196 1.66365 1.98932 2.37269 2.63712 3.19262 

83 0.67746 1.29183 1.66342 1.98896 2.37212 2.63637 3.19135 

84 0.67742 1.29171 1.66320 1.98861 2.37156 2.63563 3.19011 

85 0.67739 1.29159 1.66298 1.98827 2.37102 2.63491 3.18890 

86 0.67735 1.29147 1.66277 1.98793 2.37049 2.63421 3.18772 

87 0.67732 1.29136 1.66256 1.98761 2.36998 2.63353 3.18657 

88 0.67729 1.29125 1.66235 1.98729 2.36947 2.63286 3.18544 

89 0.67726 1.29114 1.66216 1.98698 2.36898 2.63220 3.18434 

90 0.67723 1.29103 1.66196 1.98667 2.36850 2.63157 3.18327 

91 0.67720 1.29092 1.66177 1.98638 2.36803 2.63094 3.18222 

92 0.67717 1.29082 1.66159 1.98609 2.36757 2.63033 3.18119 

93 0.67714 1.29072 1.66140 1.98580 2.36712 2.62973 3.18019 

94 0.67711 1.29062 1.66123 1.98552 2.36667 2.62915 3.17921 

95 0.67708 1.29053 1.66105 1.98525 2.36624 2.62858 3.17825 

96 0.67705 1.29043 1.66088 1.98498 2.36582 2.62802 3.17731 

97 0.67703 1.29034 1.66071 1.98472 2.36541 2.62747 3.17639 

98 0.67700 1.29025 1.66055 1.98447 2.36500 2.62693 3.17549 

99 0.67698 1.29016 1.66039 1.98422 2.36461 2.62641 3.17460 

100 0.67695 1.29007 1.66023 1.98397 2.36422 2.62589 3.17374 

101 0.67693 1.28999 1.66008 1.98373 2.36384 2.62539 3.17289 

102 0.67690 1.28991 1.65993 1.98350 2.36346 2.62489 3.17206 

103 0.67688 1.28982 1.65978 1.98326 2.36310 2.62441 3.17125 

104 0.67686 1.28974 1.65964 1.98304 2.36274 2.62393 3.17045 

105 0.67683 1.28967 1.65950 1.98282 2.36239 2.62347 3.16967 

106 0.67681 1.28959 1.65936 1.98260 2.36204 2.62301 3.16890 

107 0.67679 1.28951 1.65922 1.98238 2.36170 2.62256 3.16815 

108 0.67677 1.28944 1.65909 1.98217 2.36137 2.62212 3.16741 

109 0.67675 1.28937 1.65895 1.98197 2.36105 2.62169 3.16669 

110 0.67673 1.28930 1.65882 1.98177 2.36073 2.62126 3.16598 

111 0.67671 1.28922 1.65870 1.98157 2.36041 2.62085 3.16528 

112 0.67669 1.28916 1.65857 1.98137 2.36010 2.62044 3.16460 

113 0.67667 1.28909 1.65845 1.98118 2.35980 2.62004 3.16392 

114 0.67665 1.28902 1.65833 1.98099 2.35950 2.61964 3.16326 

115 0.67663 1.28896 1.65821 1.98081 2.35921 2.61926 3.16262 

116 0.67661 1.28889 1.65810 1.98063 2.35892 2.61888 3.16198 

117 0.67659 1.28883 1.65798 1.98045 2.35864 2.61850 3.16135 

118 0.67657 1.28877 1.65787 1.98027 2.35837 2.61814 3.16074 

119 0.67656 1.28871 1.65776 1.98010 2.35809 2.61778 3.16013 

120 0.67654 1.28865 1.65765 1.97993 2.35782 2.61742 3.15954 
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Lampiran 10 Tabel Distribusi f (df 91-120) 

  Titik Persentase Distribusi F untuk Probabilita = 0,05 

 

 
 

df untuk 
penyebut 

(N2) 

 
df untuk pembilang (N1) 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 

91 3.95 3.10 2.70 2.47 2.31 2.20 2.11 2.04 1.98 1.94 1.90 1.86 1.83 1.80 1.78 

92 3.94 3.10 2.70 2.47 2.31 2.20 2.11 2.04 1.98 1.94 1.89 1.86 1.83 1.80 1.78 

93 3.94 3.09 2.70 2.47 2.31 2.20 2.11 2.04 1.98 1.93 1.89 1.86 1.83 1.80 1.78 

94 3.94 3.09 2.70 2.47 2.31 2.20 2.11 2.04 1.98 1.93 1.89 1.86 1.83 1.80 1.77 

95 3.94 3.09 2.70 2.47 2.31 2.20 2.11 2.04 1.98 1.93 1.89 1.86 1.82 1.80 1.77 

96 3.94 3.09 2.70 2.47 2.31 2.19 2.11 2.04 1.98 1.93 1.89 1.85 1.82 1.80 1.77 

97 3.94 3.09 2.70 2.47 2.31 2.19 2.11 2.04 1.98 1.93 1.89 1.85 1.82 1.80 1.77 

98 3.94 3.09 2.70 2.46 2.31 2.19 2.10 2.03 1.98 1.93 1.89 1.85 1.82 1.79 1.77 

99 3.94 3.09 2.70 2.46 2.31 2.19 2.10 2.03 1.98 1.93 1.89 1.85 1.82 1.79 1.77 

100 3.94 3.09 2.70 2.46 2.31 2.19 2.10 2.03 1.97 1.93 1.89 1.85 1.82 1.79 1.77 

101 3.94 3.09 2.69 2.46 2.30 2.19 2.10 2.03 1.97 1.93 1.88 1.85 1.82 1.79 1.77 

102 3.93 3.09 2.69 2.46 2.30 2.19 2.10 2.03 1.97 1.92 1.88 1.85 1.82 1.79 1.77 

103 3.93 3.08 2.69 2.46 2.30 2.19 2.10 2.03 1.97 1.92 1.88 1.85 1.82 1.79 1.76 

104 3.93 3.08 2.69 2.46 2.30 2.19 2.10 2.03 1.97 1.92 1.88 1.85 1.82 1.79 1.76 

105 3.93 3.08 2.69 2.46 2.30 2.19 2.10 2.03 1.97 1.92 1.88 1.85 1.81 1.79 1.76 

106 3.93 3.08 2.69 2.46 2.30 2.19 2.10 2.03 1.97 1.92 1.88 1.84 1.81 1.79 1.76 

107 3.93 3.08 2.69 2.46 2.30 2.18 2.10 2.03 1.97 1.92 1.88 1.84 1.81 1.79 1.76 

108 3.93 3.08 2.69 2.46 2.30 2.18 2.10 2.03 1.97 1.92 1.88 1.84 1.81 1.78 1.76 

109 3.93 3.08 2.69 2.45 2.30 2.18 2.09 2.02 1.97 1.92 1.88 1.84 1.81 1.78 1.76 

110 3.93 3.08 2.69 2.45 2.30 2.18 2.09 2.02 1.97 1.92 1.88 1.84 1.81 1.78 1.76 

111 3.93 3.08 2.69 2.45 2.30 2.18 2.09 2.02 1.97 1.92 1.88 1.84 1.81 1.78 1.76 

112 3.93 3.08 2.69 2.45 2.30 2.18 2.09 2.02 1.96 1.92 1.88 1.84 1.81 1.78 1.76 

113 3.93 3.08 2.68 2.45 2.29 2.18 2.09 2.02 1.96 1.92 1.87 1.84 1.81 1.78 1.76 

114 3.92 3.08 2.68 2.45 2.29 2.18 2.09 2.02 1.96 1.91 1.87 1.84 1.81 1.78 1.75 

115 3.92 3.08 2.68 2.45 2.29 2.18 2.09 2.02 1.96 1.91 1.87 1.84 1.81 1.78 1.75 

116 3.92 3.07 2.68 2.45 2.29 2.18 2.09 2.02 1.96 1.91 1.87 1.84 1.81 1.78 1.75 

117 3.92 3.07 2.68 2.45 2.29 2.18 2.09 2.02 1.96 1.91 1.87 1.84 1.80 1.78 1.75 

118 3.92 3.07 2.68 2.45 2.29 2.18 2.09 2.02 1.96 1.91 1.87 1.84 1.80 1.78 1.75 

119 3.92 3.07 2.68 2.45 2.29 2.18 2.09 2.02 1.96 1.91 1.87 1.83 1.80 1.78 1.75 

120 3.92 3.07 2.68 2.45 2.29 2.18 2.09 2.02 1.96 1.91 1.87 1.83 1.80 1.78 1.75 
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Lampiran 11 Screenshot Bukti Penelitian 

 

1. Screenshot Kuesioner Penelitian 

 

 

 

2. Screenshot Whatsapp Calon Responden Penelitian 
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3. Screenshot Instagram Calon Responden Penelitian 

 

 

 

4. Screenshot Twitter Calon Responden Penelitian 

 

 


