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untuk menguji kemampuan dari komponen arus kas seperti arus kas operasi, arus 

kas investasi, dan arus kas pendanaan serta laba/rugi bersih terhadap arus kas masa 

depan. Sumber data penelitian adalah data sekunder berupa laporan keuangan tahun 

2008 - 2021. Teknik analisis data yang diterapkan adalah regresi linear berganda. 

Berdasarkan uji hipotesis T dan F, menunjukkan bahwa komponen arus kas dan 

laba/rugi bersih secara parsial dan simultan tidak memiliki pengaruh signifikan 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Penelitian 

Perusahaan adalah sebuah bentuk organisasi dimana segala jenis 

sumber daya yang ada akan digunakan dan diproses untuk menghasilkan 

produk berupa barang atau jasa. Suatu perusahaan umumnya bertujuan 

untuk memperoleh laba, yang kemudian digunakan untuk mengembangkan 

usaha dan menjaga kelangsungan hidup perusahaan tersebut. Laba itu juga 

dapat menjadi salah satu alat ukur untuk menilai kinerja suatu perusahaan. 

Jika perusahaan memperoleh laba yang tinggi, maka kondisi perusahaan 

dalam keadaan sangat baik. Kemudian hal tersebut akan berdampak yang 

salah satunya yaitu menarik minat para investor yang ingin menanamkan 

modalnya. Karena itulah setiap perusahaan akan berusaha sebaik mungkin 

meningkatkan kinerjanya agar selalu mendapatkan keuntungan. 

Namun ketika masa Covid-19, tujuan tersebut sulit untuk dicapai. 

Pandemi yang tiba-tiba datang ini mengakibatkan terjadinya perubahan 

besar. Mulai dari gaya hidup, cara bersosialisasi, serta terhambatnya lalu 

lintas perekonomian. Ekonomi masyarakat yang terganggu ditambah 

dengan himbauan untuk membatasi berbagai aktivitas di luar rumah 

membuat banyak pelaku usaha, baik skala besar maupun kecil, merasa 

kesulitan untuk bertahan. Kondisi tersebut adalah sebuah mimpi buruk bagi 

suatu perusahaan. Hingga pada akhirnya sejumlah perusahaan yang ada di 

Indonesia mengalami kerugian dan bahkan sampai terpaksa menutup 

usahanya. 
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PT Hero Supermarket Tbk yang merupakan salah satu perusahaan ritel besar 

di Indonesia juga merasakan kondisi yang cukup sulit selama masa pandemi Covid-

19. Berdasarkan situs resmi Bursa Efek Indonesia, pada saat tahun 2017 dan 2018, 

PT Hero Supermarket Tbk sudah berada dalam posisi rugi. Lalu pada tahun 

berikutnya kondisi tersebut dapat ditekan sehingga kerugian yang dialami tidak 

sebesar tahun sebelumnya. Namun saat pandemi Covid-19 datang, PT Hero 

Supermarket Tbk mengalami kerugian yang cukup tinggi. Jika kondisi buruk 

tersebut terus dibiarkan maka besar kemungkinan PT Hero Supermarket Tbk akan 

mengalami hal yang tidak diinginkan oleh perusahaan manapun di dunia ini yaitu 

kebangkrutan. 

Untuk menghindari hal tersebut PT Hero Supermarket Tbk harus 

meningkatkan kinerjanya. Salah satu cara penilaian yang dapat dilakukan adalah 

dengan mengevaluasi laporan keuangan. Karena pada laporan keuangan suatu 

perusahaan terdapat informasi-informasi yang berguna untuk dijadikan sebagai alat 

ukur. Menurut Kieso et al. (2016) Pada umumnya para investor akan melihat laba 

sebagai alat ukur keberhasilan operasi dan kinerja perusahaan. Padahal sebenarnya 

masih ada informasi-informasi lain yang tidak kalah penting pada laporan 

keuangan. Salah satunya adalah arus kas perusahaan. 

Arus kas adalah salah satu laporan keuangan yang menunjukkan aliran masuk dan 

keluar kas suatu perusahaan. Menurut Wild et al. dalam (Pangestu, 2020) Arus kas 

dipecah menjadi tiga, yakni: arus kas dari aktivitas operasi yang merupakan 

aktivitas penghasilan utama pendapatan suatu perusahaan, arus kas dari aktivitas 

investasi yang berasal dari penghentian dan pembelian berbagai aset serta 

pembelian dan penjualan surat-surat berharga, aktivitas investasi mencakup aset-

aset yang diinginkan mampu menghasilkan income perusahaan juga mencakup 

pokok pinjaman yang diberikan dan ditagih, arus kas dari aktivitas pendanaan 

mencakup pinjaman yang didapatkan oleh kreditor dan pokok pinjaman yang 

dibayarkan juga meliputi pengembalian investasi beserta penarikan dan kontribusi 

dari pihak pemilik. Dari penjelasan tersebut memiliki kesimpulan bahwa arus kas 

juga tidak kalah penting dengan laba sebagai alat ukur.
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Setiap perusahaan berusaha untuk menghasilkan arus kas positif demi 

menjaga kelangsungan hidupnya. Terutama pada aktivitas operasi. Arus kas operasi 

yang positif menandakan bahwa perusahaan tersebut mampu membayar segala hal 

yang berkaitan dengan kegiatan operasional. Jika pada saat ini arus kas dalam 

kondisi negatif, maka perusahaan harus segera memikirkan langkah selanjutnya 

yang berarti memprediksi arus kas masa depan demi menghindari hal-hal yang tidak 

diinginkan di kemudian hari. 

Arus kas di masa depan dapat diprediksi dengan memanfaatkan informasi 

pada laba dan komponen arus kas. Seperti yang telah dilakukan oleh Suaidah (2017) 

sampel yang diambil adalah 10 perusahaan jasa sektor asuransi yang telah terdaftar 

di BEI dan selama 5 tahun melaporkan laporan keuangan secara lengkap. 

Kesimpulan penelitian tersebut menyatakan bahwa kemampuan arus kas dalam 

memprediksi kas masa depan secara parsial lebih berpengaruh dan cukup signifikan 

dibandingkan laba. Sedangkan hasil berbeda ditunjukkan oleh Pangestu (2020) 

sampel yang ditetapkan adalah 145 perusahaan. Kesimpulan dari penelitian tersebut 

menyatakan kemampuan laba dalam memprediksi kas di masa depan secara parsial 

lebih berpengaruh dan cukup signifikan dibandingkan dengan arus kas. 

Karena adanya perbedaan antara hasil kedua penelitian mengenai kemampuan laba 

dan arus kas dalam memprediksi arus kas di masa depan, penelitian ini bermaksud 

menguji kembali seberapa besar kemampuan dari kedua aspek tersebut. Terutama 

saat laba dan arus kas berada dalam keadaan negatif. Data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah laporan keuangan PT Hero Supermarket Tbk. Penelitian ini 

diharapkan dapat memberikan sebuah alternatif untuk bahan evaluasi dalam 

mengukur kinerja keuangan PT Hero Supermarket Tbk. Dengan alasan tersebut 

penelitian ini diberi judul “Analisis Kemampuan Informasi Arus Kas dan Laba 

Dalam Memprediksi Arus Kas Masa Depan (Studi Kasus Pada PT Hero 

Supermarket Tbk)”. 
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1.2 Rumusan Masalah Penelitian 

PT Hero Supermarket Tbk merupakan salah satu entitas bisnis di 

Indonesia yang bergerak dalam bidang ritel. Sudah hampir 50 tahun PT 

Hero Supermarket Tbk menjalankan usahanya. Selama lima tahun ini 

terhitung dari tahun 2017 hingga tahun 2021, PT Hero Supermarket Tbk 

mengalami penurunan kinerja yang dapat dilihat dari laporan keuangannya. 

PT Hero Supermarket Tbk terus mengalami kerugian yang jika dijumlahkan 

keseluruhannya sebesar 3,6 triliun. Selain itu juga terdapat penurunan total 

arus kas dari aktivitas operasi dari tahun 2017 hingga tahun 2021 yang 

membuat arus kas operasi dalam kondisi negatif. PT Hero Supermarket Tbk 

perlu melakukan sebuah evaluasi kinerja keuangannya. Salah satu caranya 

adalah memprediksi arus kas di masa depan. Untuk melakukan hal tersebut 

diperlukan analisis dari kemampuan arus kas dan laba dalam memprediksi 

arus kas masa depan. 

1.3 Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan dari latar belakang dan permasalahan penelitian yang 

telah dikemukakan maka pertanyaan dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut : 

1. Manakah komponen arus kas (aktivitas operasi, investasi, dan 

pendanaan) yang memiliki kemampuan paling besar dalam 

memprediksi arus kas masa depan? 

2. Apakah laba memiliki kemampuan memprediksi arus kas masa 

depan? 

3. Apakah komponen arus kas memiliki pengaruh lebih besar 

dibandingkan dengan laba dalam memprediksi arus kas di masa 

depan? 

4. Apakah komponen arus kas dan laba secara simultan mempunyai 

kemampuan dalam mempengaruhi arus kas di masa depan? 
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1.4 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan dan pertanyaan masalah yang telah diuraikan 

di atas, maka dapat ditetapkan tujuan dari penelitian ini yaitu : 

1. Untuk mengukur kemampuan tiap komponen arus kas dalam 

memprediksi arus kas masa depan. 

2. Untuk mengukur kemampuan laba dalam memprediksi arus kas 

masa depan. 

3. Untuk menentukan manakah yang memiliki pengaruh lebih antara 

arus kas dan laba dalam memprediksi arus kas masa depan. 

4. Untuk mendapatkan bukti apakah komponen arus kas dan laba 

secara simultan mempunyai kemampuan dalam mempengaruhi arus 

kas di masa depan. 

1.5 Manfaat Penelitian 

Dalam penelitian ini diharapkan dapat memberikan sebuah manfaat 

baik secara teoritis maupun praktik, meliputi : 

1. Manfaat Teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi dalam 

pembelajaran serta masukan bagi perkembangan ilmu akuntansi 

khususnya mengenai analisis kemampuan informasi arus kas dan 

laba dalam memprediksi arus kas masa di depan. 

2. Manfaat Praktis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat berguna sebagai alternatif bagi 

PT Hero Supermarket Tbk untuk menentukan alat ukur dalam 

mengevaluasi kinerja keuangannya dan acuan ketika melakukan 

perhitungan pada arus kas masa depan sehingga dapat menjaga 

kelangsungan hidup perusahaannya. 
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1.6 Sistematika Penelitian 

Untuk mempermudah pembaca dalam memahami penelitian ini, 

sistematika penulisan telah dibagi menjadi lima bab. yaitu : 

BAB I  Pendahuluan 

Pada bab ini akan menjelaskan secara umum latar belakang 

penelitian, rumusan masalah penelitian, tujuan penelitian, 

manfaat penelitian, dan sistematika penelitian. 

 BAB II  Tinjauan Pustaka 

Bab ini akan menguraikan mengenai teori-teori yang 

menjadi referensi dan juga landasan dasar dari beberapa 

sumber yang berkaitan dengan penelitian ini. 

 BAB III Metode Penelitian 

Bab ini akan menjelaskan penyajian metode serta langkah-

langkah yang digunakan dalam penelitian, seperti jenis 

penelitian, objek penelitian, sumber data penelitian, metode 

pengumpulan data, dan metode analasisi data. 

BAB IV  Hasil Penelitian dan Pembahasan 

Bab ini akan menjelaskan hasil dari penelitian yang telah 

dilakukan serta pembahasan dalam bentuk deskripsi objek 

penelitian, perhitungan data, dan analisis data. 

BAB V  Penutup  

Bab ini akan menjelaskan kesimpulan dari penelitian ini, 

saran, dan juga keterbatasan penelitian. 
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BAB V  

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini meneliti tentang model persamaan prediksi arus kas di 

masa depan yang dibentuk oleh komponen arus kas dan laba. Variabel 

penelitian yang digunakan adalah variabel independen terdiri dari arus kas 

operasi, arus kas investasi dan arus kas pendanaan. Lalu variabel 

dependennya adalah arus kas masa depan. Analisis dilakukan menggunakan 

regresi berganda dengan program Statistical Package for Social Sciences 

(SPSS) Ver. 26 dan Microsoft Excel. Data yang digunakan adalah laporan 

keuangan PT Hero Supermarket Tbk tahun 2008 – 2021. 

Hasil pengujian dan pembahasan pada penelitian ini dapat diringkas 

sebagai berikut : 

 Berdasarkan hasil dari perhitungan uji asumsi klasik yang telah 

dilakukan model regresi pada penelitian ini tidak memiliki 

masalah normalitas, multikolinearitas, heteroskedastisitas dan 

autokorelasi. 

 Setelah melakukan perhitungan koefisiensi determinasi (R2) nilai 

dari adjusted R Square yang didapatkan sebesar 0,228. Hal itu 

menandakan variabel dependen dapat dijelaskan oleh variabel 

independennya hanya sekitar 22,8%. Nilai sisa sebesar 77,2% 

dapat dijelaskan oleh variabel lain yang tidak ada pada model 

regresi ini. Variabel lain itu seperti perubahan piutang usaha, 

perubahan utang usaha, perubahaan persediaan, dan perubahan 

beban depresiasi yang diteliti oleh Sulistyawan (2015). Atau 

mungkin dividen kas yang diteliti oleh Yuliafitri (2011).
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 Hasil uji t dan uji F menyatakan bahwa semua hipotesis pada 

penelitian ini ditolak karena tidak memenuhi kriteria uji t dan uji 

F. Hasil tersebut tidak sejalan dengan penelitian Suaidah (2017) 

yang memiliki hasil bahwa variabel arus kas operasi, arus kas 

investasi, dan laba secara parsial berpengaruh terhadap arus kas 

masa depan. Namun secara simultan komponen arus kas dan 

laba berpengaruh signifikan terhadap arus kas masa depan. Hasil 

penelitian juga tidak sejalan dengan penelitian Pangestu (2020) 

dengan hasil menyatakan bahwa hanya variabel laba yang secara 

parsial berpengaruh terhadap arus kas masa depan. Namun 

secara simultan komponen arus kas dan laba berpengaruh 

signifikan terhadap arus kas masa depan. 

5.2 Keterbatasan 

Sebagaimana lazimnya sebuah penelitian, hasil penelitian ini juga 

mengandung beberapa keterbatasan, antara lain: 

1. Hanya ada satu objek penelitian yaitu PT Hero Supermarket 

Tbk. 

2. Model regresi linear berganda tidak dapat diubah kedalam 

bentuk logaritma dikarenakan terdapat data yang bernilai negatif 

dan nol. 

3. Penelitian ini hanya menggunakan 13 tahun laporan keuangan 

dikarenakan terdapat data sekunder yang tidak dapat ditemukan. 

4. Penelitian ini hanya menggunakan 4 jenis variabel independen. 

5.3 Saran 

Berdasarkan hasil dan kesimpulan diatas, saran yang dapat diberikan 

adalah sebagai berikut :
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 Untuk PT Hero Supermarket Tbk  

Arus kas operasi dapat ditingkatkan lebih baik lagi karena memiliki 

kemampuan paling mendekati untuk berpengaruh secara signifikan 

terhadap arus kas masa depan. Sedangkan untuk arus kas investasi 

dapat menjadi perhatian lebih karena memiliki kemampuan paling 

rendah untuk berpengaruh secara signifikan terhadap arus kas masa 

depan. 

 Untuk Peneliti Selanjutnya : 

1) Penelitian lain dapat memilih studi kasus pada perusahaan lain 

atau mungkin membandingkannya dengan perusahaan jenis ritel 

yang lainnya. 

2) Penelitian selanjutnya dapat memilih data yang lebih baik dari 

penelitian ini sehingga memudahkan dalam proses analisis dan 

mendapatkan hasil yang lebih baik. 

3) Penelitian berikutnya mungkin dapat menggunakan lebih dari 13 

tahun periode laporan keuangan sehingga mendapatkan hasil 

yang lebih valid. 

4) Penelitian selanjutnya mungkin dapat menambahkan variabel 

lain yang memiliki kaitan dalam memprediksi arus kas masa 

depan.
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