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Pengaruh Financial Literacy, Herding Behavior, dan Ethical Investment
Terhadap Keputusan Investasi Generasi Milenial di Pasar Modal Indonesia

Raisha Fildzah Ghassani
Program Studi D4 Manajemen Keuangan

ABSTRAK
Jumlah investor dipasar modal sejak tahun 2019 hingga awal tahun2022
mengalami peningkatan yang.eukup signifikan. Peningkatan jumlah investor
tersebut dipengaruhi oleh’ pandemi Covid-19 berupa penetapan kebijakan
pembatasan sosial sehingga ‘masyarakat mencoba mencari keuntungan lain
disektor pasar modal selain itu perkembangan teknologi dan digitalisasi membuat
transaksi di sektor pasar modal menjadi-lebth mudah. Akibat dari perkembangan
teknologi dan digitalisasi itu juga..menyebabkan jumlah investor saat ini
didominasi oleh generasi milenial karena generasi milenial merupakan salah satu
generasi yang paling adaptif terhadap perkembangan teknologi. «Penelitian ini
bertujuan untuk meneliti pengaruh dari financial literacy, herding behavior, dan
ethical investment terhadap keputusan investasi generasi milenial khususnya di
daerah Jawa Barat. Penelitian. ini- merupakan penelitian Kuantitatif dengan
menggunakan analisis regresi linear‘berganda."Jumlah sampel dalam penelitian ini
adalah 149 responden yang berasal dari generasi milenial di daerah Jawa Barat
yang lahir pada tahun 1980 — 2000. Hasil penelitian ini- menunjukkan bahwa
variabel financial literacy, herding behavior, dan ethical investment memiliki

pengaruh terhadap keputusan investasi.

Kata Kunci: Financial Literacy,..Herding Behavior,...Ethical ™ Investment,

Keputusan Investasi, dan Generasi Milenial

Politeknik Negeri Jakarta
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The Influence of Financial Literacy, Herding Behavior, and Ethical Investment
on Millennial Generation's Investment Decisions in the Indonesian Capital
Market

RaishaFildzah Ghassani
Financial Management (D4) Study Program

ABSTRACT
The number of investors in the capital market from 2019 to early 2022 has
increased significantly. The increase in the number of investors was influenced by
the COVID-19 pandemic in the form of setting social restrictions so that people
tried to find other benefits in._the capital market sector besides technological
developments and digitalization, making.transactions in the capital market sector
easier. As a result of technological developments and digitalization, the number of
investors is currently dominated by the millennial generation. This is because the
millennial generation iIs one of the most adaptive generations to technological
developments. This study aims to examine the influence of financial literacy,
herding "behavior, and ethical investment on the investment decisions of the
millennial generation, especially in“West-Java. This research Is quantitative and
uses multiple”linear regression analysis. This study included 149 respondents
from West Java's millennial generation, born between 1980 and 2000. The results
of this study indicate ‘that the variables of financial literacy, herding behavior,

and ethical investment have an influence on investment decisions.

Keywords: Financial Literacy,"Herding. Behavior, Ethical Investment, Investment

Decisions, and Millennial Generation

Xi
Politeknik Negeri Jakarta



eyieyer uabap Niuyaijod uizi edue)

S
b
(1]
3
Q
c
=,
T
Q
=]
=
Q.
-]
==
3
(]
=
c
=
=
o
=
=
(]
T
(]
3
=
3
Q
o
=
<
o
3
Q
g
>
o
=
)
o
=
m
==
=4
==
2
[
Q
(]
=
—
o
=
o
-
I
o

N
= - Y
S o]
s 23
3 @
Qe s
355
=) -
833
=]
3 <
c o
=
235
o e
5 =
~
Sa 3
3%
3 =
L =7
RN
B e 5
= ©
T
533
S eg
=
< ®
) 2
T
9 @3
Q 5
59 0
S =
8 o
8 P>
< o
w m
o 5
c 2 £
= =
c 2
25
2273
= <
-~ S
- —
€ 9 3
=
£
3. °
o S
S £
m —
3 £
5 5
°
z ¢
o
~ >
5 T
s B
T =
= S
= @
Q
=
=
q.
=
~
Q
-+
o
=
o
3.
QO
=
Q
=
w
=
O
-,
=
3
1)
w
o
Q
=3

X
m
=
0
T
~*
Y

==
m
x
0
©
-+
Y
§.
;
o
2,
-
®
x
E.
x
4
®
Q
o
=.
S
o
x
3
‘
-+
Y

-
)
o
=
o
3
Q
3
(]
>
Q
c
=,
T
7
(]
o
o
Q
o
=
Q
-
o
c
7
o
c
=
c
=
=
o
=
<
o
—~
(=
w
=
-
o
3
T
o
3
(]
=]
n
Q
=]
-
<
3
==
o
3
Q.
o
=]
3
(]
=
<
m
o
c
-
=
o
=]
(%)
c
3
o
(]
=

DAFTAR ISI

LEMBAR PERNYATAAN ORISINALITAS ..ot ii
LEMBAR PENGESAHAN ......c.ooiiiiieieeee sttt iv
LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI.......oott e i e eveeeiesiesie e v
KATA PENGANTAR ..ottt catiiine e eeniesveseesessoaihinns e Boins e siesiesseeseeneenes Vi
PERNYATAAN PERSETWJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH UNTUK
KEPENTINGAN AKADEMIS ........cooiiiiieieieiesseseeeee et s viii
ABSTRAK ......... ... e IR N nresreeeseeeeseense s N N X
ABSTRACT . d.......... A ... 0 R R N\ N Xi
DAFTARJGIF................ R ......... B B B B NN Xii
DAFTARABEL ..................e AN SN . .. ... XV
DAFTAR GAMBAR it et i e a0 S0 B0 0 XVi
DAFTAR LAMPIRAN Lottt sasifhanaeseneefaneneessadunaseesesbanseessanaseesstanneses XVii
BAB 1 PENDAHULUAN ..ottt nnssiionme oo sibaneseesseshanseeseeihassessesbassasenns 18
1.1, Latar BelaKang .oieiee oo snssmstifinennes e iinnaseeeeesdennen e e shnnsnanseeens 18
1.2, Rumusan MaSalah ..........cooue oo iiiimmmmsssaiiiinnen e siibnnseen e idoneanasnanseenes 27
1.3. ' Pertanyaan PENEITIAN .........coveueeee s ittt e e aihneanaennaannaane e 28
1.4 " TUJUAN PENEITIIAM. «..eiueiiieieieieesneanesneansenses s EE sttt e e ane e 28
1.5. " Manfaat Penelitian.. . ... 45 o ooee i S 000 it e e cnennaannnanee e 29
1.6.  Sistematika Penulisan SKFPSH ........cooueriereienieniieniseeiesese e 29
BAB 2 TINJAUAN PUSTAKA ..o Error! Bookmark not defined.
2.1, Landasan TOI ...c.cieeuerursuraruesennnseasunsenns Error! Bookmark not defined.
2.1.1. 'Expected Utility Theory.4.......c...... 5. Error! Bookmark not defined.
2.1.2. Behavioral Finance............c.ccceouenne. Error! Bookmark not defined.
2.1.3.  EthicSTheory .......ccocoviiniiininnnnn, Error! Bookmark not defined.
2.1.4.  Financial Literacy mmmmmmnsesseeree.. Error! Bookmark not defined.
2.1.5. Herding Behavior....... s Errorl-Bookmark not defined.
2.1.6. Ethical Investment..........ccccceevennne. Error! Bookmark not defined.
2.1.7. Keputusan Investasi ............cccceervennn Error! Bookmark not defined.

2.2. Penelitian Terdahulu..........c..ccoovevviiennn. Error! Bookmark not defined.
2.3.  Kerangka Pemikiran...........cc.ccoovvninnnn. Error! Bookmark not defined.
2.4. Hipotesis Penelitian..............ccccceveviveeninnn Error! Bookmark not defined.
BAB 3 METODE PENELITIAN........ccceiirrnne. Error! Bookmark not defined.

Xii

Politeknik Negeri Jakarta



eyieyer uabap Niuyaijod uizi edue)

undede j)njuaq wejep 1ul sijn} eA1e) ynin|as neje ueibeqas yelueqiadwaw uep ueywnwnbusw buese|iq *z

ejie)jer 13BN yiuylijod sefem buek uebunuada)j ueyibniaw yepn uedipnbuad 'q

*yejesew hjens uenefun neje y1i31y uesiinuad ‘uesode] uesjinuad ‘yejwy|l eiey uesjjnuad ‘ ueniEuad ‘ueyipipuad uebupuaday ynjun efuey uediynbuad ‘e

Bookmark not defined.
4.1.3. Analisis Responden Berdasarkan DomisiliError! Bookmark not

@
=
n:'r 3.1, Jenis Penelitian ........ccccceeeeveniniinnineiene Error! Bookmark not defined.
- T .Q 3.2.  Objek Penelitian ..........ccccoevvvnvviennnninnne. Error! Bookmark not defined.
g % g 3.3.  Metode Pengambilan Sampel.................. Error! Bookmark not defined.
g -§_’ = 3.4. Jenis dan Sumber Data Penelitian ........... Error! Bookmark not defined.
| = _’; 3.5.  Metode Pengumpulan Data Penelitian ....Error! Bookmark not defined.
~§ % 3.6. Metode Analisis Data .............. .t o Error! Bookmark not defined.
g' i 3.6.1.  Uji Instrumen Data. .t Errorl' Bookmark not defined.
g‘ ; 3.6.2.  Uji Asumsi KlasiK................cceene. Error! Bookmark'not defined.
g' % 3.6.3.  Analisis'Regresi Linear Berganda....Error! Bookmark not defined.
g ‘g 3.6.4.  UJIHIPOLESIS ......oovere i Error! Bookmark not defined.
é’ ; 3.6.5. ~Uji Koefisien Determinasi (R?)........ Error! Bookmark not defined:
§_ 5 3.7. _Definisi Operasional Variabel Penelitian Error! Bookmark not defined.
5 ~ BABIV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASANError! Bookmark not
5 ¥ defined.
% 4.1. Analisis Terhadap Responden-Penelitian Error! Bookmark not defined.
?,: 41.1. Analisis Responden Berdasarkan Jenis KelaminError! Bookmark
E not defined.
% 4.1.2. Analisis Responden Berdasarkan Tahun Kelahiran................ Error!
=
5 defined.
§_ 4.1.4. Analisis Responden Berdasarkan PekerjaanError!. Bookmark not
o defined.
g 4.1._5. Analisis Responden Berdasarkan ModalError!  Bookmark not
53 defined.
g 4.2. Hasil Uji Data Penelitian:..................cc..e. Error! Bookmark not defined.
§ 4.2.1. Hasil Uji Pre-test............................. Error! Bookmark not defined.
§_ 4.2.2. Hasil Uji Validitas Data.................... Error! Bookmark not defined.
3 4.2.3. Hasil'Uji Reliabilitas......................... Error! Bookmarknot defined.
4.2.4. Hasil Uji Normalitas s Errorl.Bookmark not defined.
4.2.5. Hasil Uji Multikolinearitas............... Error! Bookmark not defined.
4.2.6. Hasil Uji Heteroskedastisitas ........... Error! Bookmark not defined.
4.2.7. Hasil Uji Regresi Linear Berganda..Error! Bookmark not defined.
4.2.8. Hasil Uji t (Parsial).........c.ccceeeveennnnn Error! Bookmark not defined.
4.2.9. Hasil Uji f (Simultan)..........cccceveee. Error! Bookmark not defined.
4.2.10.  Hasil Uji Koefisien Determinasi ..Error! Bookmark not defined.
4.3. Pembahasan.........ccccooiiiiiiniininniee Error! Bookmark not defined.
Xiii

Politeknik Negeri Jakarta



eyieyer uabap Niuyaijod uizi edue)

S
b
(1]
3
Q
c
=,
T
Q
=]
=
Q.
-]
==
3
(]
=
c
=
=
o
=
=
(]
T
(]
3
=
3
Q
o
=
<
o
3
Q
g
>
o
=
)
o
-
m
==
=4
==
2
[
Q
(]
=
e
o
=
o
-
I
o

N
= - Y
S o]
s 23
3 @
Qe s
355
=) -
83g
=]
3 <
c Q
3 c
=3 3
o e
5 =
~
Sa 3
3%
3 5
m -'-.0
-
RN
B e 5
= ©
T
532
S eg
=
< ®
) 2
T
9 @3
Q 5
59 0
S =
8 o
8 P>
< o
w m
o 5
c 2 £
= =
c 2
25
2273
= <
<
o B
= =
€ 9 3
=
£
3. °
o
o 2
o —
3 £
5 5
°
z ¢
o
~ >
5 T
s B
T =
= S
= @
Q
=
=
".
=
=
Q
-+
o
=
o
3.
QO
=
Q
=
w
=
O
-,
=
3
1)
w
o
Q
=3

X
m
=
0
T
~*
Y

=0
m
x
0
©
-+
Y
§.
;
o
-
:’
o
x
E.
x
<
o
Q
)
=.
S
o
x
)
‘
-+
Y

-
)
o
=
o
3
Q
3
(]
>
Q
c
=,
T
7
(]
o
o
Q
o
=
Q
-
o
c
7
o
c
=
c
=
~
o
=
<
o
—~
(=
w
=
-
o
3
T
o
3
(]
=]
n
Q
=]
-
<
3
==
o
3
Q.
o
=]
3
(]
=
<
m
o
c
-
=
o
=]
(%)
c
3
o
(]
=

4.3.1. Pengaruh Financial Literacy Terhadap Keputusan Investasi
Generasi Milenial ............ccoovvveoio, Error! Bookmark not defined.

4.3.2. Pengaruh Herding Behavior Terhadap Keputusan Investasi Generasi
Milenial Error! Bookmark not defined.

4.3.3. Pengaruh Ethical Investment Terhadap Keputusan Investasi
Generasi Milenial ..........cccoocovveeviiiiiiiiiiie Error! Bookmark not defined.

4.3.4. Pengaruh Financial Literacy, ~Herding«.Behavior, dan Ethical
Investment Terhadap Keputusan Investasi Generast Milenial ............... Error!
Bookmark not defined.

4.4. Implikasi Penelitian-...............c..ccccoee e Error! Bookmark not'defined.

4.4.1. Implikasi Bagi Investor Generasi-MilenialError! Bookmark. “not
defined.

4.4.2. . Implikasi Penelitian Bagi Regulator Error! Bookmark not defined.

4.5. ~ Keterbatasan Penelitlan...................c...... Error! Bookmark not defined.

BAB 5 PENUTUP ... s sssssssasstasiasss oo astiihee o siienees 88500 G558 00 S350 00 SHE s 62

S W Kesimpulan. S ..xl.... &Y. . . . N. . 1. 62

JAW Saran........ .. ... .. Y. AN . BN ... 63

DAFTAR PUSTAKA ettt aiinnne et essasilaasnneeeeseaihansseenseshansseessodnnsasaeseens 65

LAMPIRAN ... .ot ititeanaasaessessesnessesssssssbisnnennsnsessiidianassensenssesiinnassessesdbanassassansenns 72
XV

Politeknik Negeri Jakarta



eyieyer uabap Niuyaijod uizi edue)

S
b
(1]
3
Q
c
=,
T
Q
=]
=
Q.
-]
==
3
(]
=
c
=
=
o
=
=
(]
T
(]
3
=
3
Q
o
=
<
o
3
Q
g
>
o
=
)
o
=
m
==
=4
==
2
[
Q
(]
=
—
o
=
o
-
I
o

N
= - Y
S o]
s 23
3 @
Qe s
355
= -
833
=]
3 <
c Q
3 c
=3 3
o e
5 =
~
Sa 3
3%
3 5
m =
-
RN
B e 5
= ©
T
533
S eg
=
< ®
1) 2
T
9 @3
Q 5
59 0
S =
8 o
8 P>
< o
w m
o 5
c 2 £
= =
c 2
25
2273
= <
-~ S
- —
€ 9 3
=
£
3. °
o S
S £
m —
3 £
5 5
°
g 3
o
~ >
5 T
s B
° =
= S
= @
Q
=
=
q.
=
~
Q
-+
o
=
o
3.
QO
=
Q
=
w
=
O
-,
=
3
1)
w
o
Q
=3

X
m
=
0
T
~*
Y

==
o
x
)
©
-+
o
§.
;
o)
=
-
(1))
x
E.
x
4
(13
Q
D
=.
S
o
x
Q
-
=+
o

-
)
o
=
o
3
Q
3
(]
>
Q
c
=,
T
w
(]
o
o
-
o
=
Q
-
o
c
w
o
c
=
c
=
=
o
=
<
o
—~
=
w
=
-
o
3
T
o
3
(]
=]
n
Q
=]
-
<
3
==
o
3
Q.
o
=]
3
(]
=
<
m
o
c
-
=
o
=]
w
c
3
o
(]
=

DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Jumlah Investor dan Nilai Transaksi Provinsi di Pulau Jawa................ 24
Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu ............ccccoveveennnnne. Error! Bookmark not defined.
Tabel 3.1 Skala LiKert........ccccoooveiienienee ettt Error! Bookmark not defined.
Tabel 3.2 Operasional Variabel Penelitian............. ErrortBookmark not defined.
Tabel 4.1 Hasil Uji Validitas untuk Uji Pretest .....Error! Bookmarknot defined.
Tabel 4.2 Hasil Uji Reliabilitas untuk Uji Pretest..Error! Bookmark not.defined.

Tabel 4.3 Hasil. UjiValiditas. . .cmmmim. . ..ooooverereiness.. Error! Bookmark not defined.
Tabel 4.4 Hasil Uji Reliabilitas.....ccccce......ooveeieae.. Error! Bookmark not defined.
Tabel 4.5 Hasil Uji Normalitas..................cccee.... Error! Bookmark not defined.
Tabel 4.6 Hasil Uji Multikolinearitas .................... Error! Bookmark not defined.
Tabel 4.7 Hasil Uji Heteroskedastisitasu............. Error! Bookmark not defined.

Tabel 4.8 Hasil Uji Regresi Linear Berganda........ Error! Bookmark not defined.

Tabel 4.9 Hasil Uji t...cooieiee i e, Error! Bookmark not defined.

Tabel 4.10 Hasil Uji T Error! Bookmark not defined.

Tabel' 4.11 Hasil Uji Koefisien Determinasi.......... Error! Bookmark not defined.
XV

Politeknik Negeri Jakarta



eyieyer uabap Niuyaijod uizi edue)

undede j)njuaq wejep 1ul sijn} eA1e) ynin|as neje ueibeqas yelueqiadwaw uep ueywnwnbusw buese|iq *z

ejie)jer 13BN yiuylijod sefem buek uebunuada)j ueyibniaw yepn uedipnbuad 'q

*yejesew hjens uenefun neje y1i31y uesiinuad ‘uesode] uesjinuad ‘yejwy|l eiey uesjjnuad ‘ ueniEuad ‘ueyipipuad uebupuaday ynjun efuey uediynbuad ‘e

:eydid ey

eyieyer LabaN yiuyaajod yijiw exdid eH S

: Jaquins ue)yngakuaw uep ueywnjueduaw eduey jui sijn} eA1e) Yynin|as neje ueibeqas diynbusw Huese|iq L

DAFTAR GAMBAR
Gambar 1.1 Jumlah Investor di Pasar Modal INdonesia ..........cccoceveveniicicinnnns 19
Gambar 1.2 Tingkat Literasi Keuangan di Indonesia ..........cccocevveveiieieeresnene. 20
Gambar 1.3 Generasi di Pasar Modal INdoNeSi e . veeveeeeiieiieniiiieieeeieenee 24
Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran.......e". ... Error! Bookmark not defined.

Gambar 4.1 Jumlah Responden Berdasarkan Jenis KelaminError! Bookmark not
defined.

Gambar 4.2 Jumlah Responden Berdasarkan Tahun KelahiranError! Bookmark
not defined,

Gambar 4.3 Jumlah Responden Berdasarkan DomisiliError!  Bookmark not
defined:

Gambar 4.4 Jumlah Responden Berdasarkan PekerjaanError! = Bookmark not
defined.

Gambar 4.5 Jumlah Responden Berdasarkan Rentang Modal yang Diinvestasikan

................................................................................ Error! Bookmark not defined.

XVi
Politeknik Negeri Jakarta


file:///C:/Users/Calmet/Documents/Sempro/BESOK%20UPLOAD/AFTER%20SIDANG%20FINAL/Revisi%20Skripsi_Raisha%20Fildzah%20Ghassani_210822.docx%23_Toc111972971

eyieyer uabap Niuyaijod uizi edue)

g
v
[
=}
Q
o
F
T
[
=
—
Q.
-]
==
3
[}
-
[
=
=
Q
=
=
[}
T
[}
=
=
=}
Q
o
=
<
o
=
Q
g
L
[
-
v
o
=
(1)
==
=,
==
-
[
Q
[}
—
e
o
=
o
-
-
o

N
= - Y
S o]
s 23
3 @
Qe s
355
=) -
83g
5
3 <
c o
3 c
=3 3
o e
5 =
2§ 7
3%
3 5
m -'-.t
-
RN
B e 5
= ©
T
533
S eg
=
< ®
) 2
T
9 @3
Q 5
59 0
S =
8 o
Y 5
< o
w m
o 5
c 2 £
= =
c 2
25
2273
= <
<
o B
= =
€ 9 3
=
£
3. °
o
o 2
o —
3 £
5 5
°
z ¢
o
~ >
5 T
s B
T =
= S
= @
Q
=
=
-‘.
=
=
Q
-+
o
=
o
3.
QO
=
Q
=
w
=
O
-,
=
3
1)
w
o
Q
E3

X
m
=
0
T
~*
Y

=0
m
x
0
©
-+
Y
§.
;
o
-
=.
o
x
E.
x
<
o
Q
)
=.
S
o
x
)
‘
-+
Y

-
)
o
=
o
3
Q
3
(]
>
Q
c
=,
T
7
(]
o
o
Q
o
=
Q
-
o
c
0
o
c
=
c
=
=
o
=
<
o
—~
(=
w
=
-
o
3
T
o
3
(]
=]
n
Q
=]
-
<
3
==
o
3
Q.
o
=]
3
(]
=
<
m
o
c
-
=
o
=]
(%)
c
3
o
(]
=

DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Pertanyaan Kuesioner Penelitian ...........c.ccoovviiiiiciininccee 72
Lampiran 2 Data ReSponden Pre-TeSt........ccoevviiieiieiice e sie e 79
Lampiran 3 Hasil Uji Validitas Pre-TeSt.......cccccvcveiieiiiiiieese e 83
Lampiran 4 Hasil Uji Reliabilitas Pre-Test........mumre oo 87
Lampiran 5 Data RESPONEN ...ttt iuilin e aliiii s Wi e 88
Lampiran 6 Hasil Uji Validitas ..o eaiiin s i 102
Lampiran 7 Hasil Uji ReNabilitas ..ot i 106
Lampiran 8 HasiLUJIINOIMalitas ...........ccveveieies etk 107
Lampiran 9 Hasil Uji MultiKOINNEAFITaS ...........ccoo..oiieieeeiiin b 108
Lampiran 10 Hasil Uji HeteroSKedastiSitas.....coce....iveurveiieaneeciieteeeishe et 109
Lampiran 11 Hasil Uji Regresi Linear Berganda...........cccoe...cooi e oe e civie e 110
Lampiran 12 Has UjJi e ccifhnnane e edbean e cdnan e daans e ennnne s snnnsees 111
Lampiran 13 Hasil UjJi o it sne e cibanan e sbanne e shans e dannnsees 112
Lampiran 14 Hasil Uji KoefiSien Determinasi...ctieue .. oaitemreeveeibesseereadunsansn. 113
Lampiran 15 rtabel ... o880 anne e niianasn e essadbnannaannnsees 114
Lampiran 16 t aDE1 ..o ieeie e it erne e sneenneanaesesiaeahnesnne s eeesee e saihaannnnnaannnanansees 115
Lampiran 17 Fabel ... o teanae e anneanaeaneanneanaesnaanneanaeaneannnanansees 116
Lampiran 18 Lembar BIMBINGAN SKIPSI......ue. e cosueer e snemane hone ineaneessesnnensasssassees 117
XVii

Politeknik Negeri Jakarta



eyieyer uabap Niuyaijod uizi edue)

2
v
(1]
=}
Q
o
-7
T
[
=
—
Q.
o
==
3
[}
-
[
Q
=
[
=
=
[}
T
[}
=
o=
=
Q
o
=
<
o
=
Q
g
o
Al
[
-
v
o
-
(1)
==
2,
==
=
[
Q
[}
P
p—
o
=
o
-
-
o

N
o o
S o
s ® 83
= @
Qe s
35S
2985
=
S
3 <
c o
c
233
y c
5 x
~
o &
5 >%8
3 >
m '—’-
5
238¢
B o5
= ©
o
553
S 2s
~2 5
® 9 3
fon
9 QP
Q S
o o
S =
o o
o 5
c o
wn o
) S
c =
21
= S
2273
- -
< <
o Q
=, =
< 3
= 5
£
3. °
o S
R =
m —
3 £
T =
s 3
z ¢
o
~ >
5
s B
° -
& S
5
=
=
=
x
o
3
[
o
3.
Q
[
Q
>
g
O
=]
3
o
w
o
(')
=

X
v
o
0
©
-+
8

ar
m
x
0
©
-+
Y
§.
;
1
S,
;.
®
x
E.
x
=
®
Q
D
=.
S
o
x
3
q
-+
Y

-
2
o
=
o
=
Q
3
[}
=}
Q
c
-t
T
w
(1)
o
o
Q
o
=
o
-
o
c
[’
o
c
=
c
-
~
o
-
<
o
~
(=
=
3
-
o
=
T
o
3
[}
=
N0
Q
=
-
c
3
==
o
=
o8
o
=
3
[}
=
<
()
o
(=
—
=
o
=
(7}
S
3
o
[}
-

BAB 1
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Berkembangnya kehidupan manusia-dari masa.ke masa membuat berbagai
macam perubahan. Salah satunya.adalah berkembangnya teknelogi informasi dan
komunikasi yang membuat hampir segala hal dapat dilaksanakan.dengan mudah
dan praktis. Teknologiinformasi dan komunikasi memungkinkan setiap“orang
dapat saling terhubung melalui.berbagai jaringan yang'telah disediakan. Selain.itu,
dalam kemajuan teknologi tersebut manusia bisa mendapatkan,manfaat-manfaat
lain bagi kehidupan sehari-hari."Dalam perkembangan teknologi informasi dan
komunikasi yang paling dirasakan dalam peradaban “manusia yaitu  ketika
terciptanya layanan internet dan hardware atau alat komunikasi yang saling dapat
dihubungkan sehingga keberadaanya.memiliki manfaat tersendiri. Salah satu alat
komunikasi yang hampir dimiliki oleh-semua manusia pada Ssaat ini adalah
smartphone atau perangkat seluler. Alat tersebut di gunakan untuk mengakses
berbagal macam software atau aplikasi yang dibuat untuk_memenuhi kebutuhan
manusia yang pada umumnya aplikasi tersebut dapat di akses dengan layanan

internet.

Kemudahan untuk mendapatkan-informasi‘pada saat ini melalui jejaring
internet merupakan salah satu manfaat dari perkembangan teknologi informasi
dan komunikasi. Pada umumnya, kemajuan teknologi saat ini banyak digunakan
untuk memasarkan produk-produk penjualan melalui jaringan internet atau media
sosial. Beberapa produkspenjualan bahkan dipasarkan oleh seseorang.yang disebut
influencer untuk menarik minat-masyarakat untuk membeli.produk-tersebut. Salah
satu produk yang mengalami kenaikan selama perkembangan teknologi adalah
produk investasi yang ditandai dengan terus meningkatnya jumlah investor dari
tahun ke tahun. Perkembangan teknologi membuka akses kepada masyarakat ke
dalam pasar modal sehingga menumbuhkan nilai positif (Reza, 2021). Selain itu,

Pintor Nasution (2021) mengatakan bahwa pandemi Covid-19 membuat adanya

18
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keterbatasan mobilitas sehingga masyarakat menjadikan perdagangan jarak jauh
berbasis online menjadi pilihan saat ini. Peningkatan jumlah investor di pasar
modal dapat dilihat pada gambar 1.1 dibawah ini.

Jumlah Investor Pasar Modal

7,489,337 7,864,002

3,880,753

2,484,354
5,00%

92,99%
56,21%

2019 2020 2021 Jan-2022

Gambar 1.1 Jumlah Investor.di Pasar Modal Indonesia

Sumber: Kustodian Sentral Efek Indonesia, 2022

Berdasarkan gambar 1.1 jumlah investor pasar modal di Indonesia pada
tahun 2019 hanya sebesar 2,484,354 investor. Kemudian pada tahun 2020, jumlah
investor. pasar modal di Indonesia bertambah sebanyak, 56.21%. Peningkatan
tersebut menjadi nilai yang baik bagi pasar modal Indonesia. Dan pada tahun
2021 jumlah investor pasar modal meningkat cukup tinggi sebesar 92.99% yang
dipicu oleh ‘terjadinya pandemi Covid-19. Menurut:Fadly (2021) peningkatan
jumlah investor ‘di pasar modal disebabkan oleh upaya dari individu untuk
mencari keuntungan lain semenjak terjadinya pandemi. Peningkatan jumlah
investor dari tahun ke tahun.dapat disebabkan oleh beberapa hal.menurut Nasr
(2021) yaitu pembatasan sosial*selama..pandemi..membuat orang mencoba
keuntungan di sektor pasar modal, pengaruh sosial media dan mudahnya transaksi
melalui aplikasi. Dengan meningkatnya jumlah investor tersebut diharapkan dapat
menjadi bekal sebagai pendorong pemulihan ekonomi setelah terjadinya pandemi
(Santoso, 2021).
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Penyebab lain dari meningkatnya jumlah investor di pasar modal yaitu
semakin baiknya literasi keuangan yang dimiliki oleh masyarakat sehingga

membuat masyarakat ingin mencoba berinvestasi (Wawan, 2021). Literasi
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Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (2020)

Gambar 1.2 menjelaskan bahwa Otoritas Jasa Keuangan (OJK) sudah
melakukan survei sebanyak tiga kali dan didapatkan hasil bahwa setiap tahunnya

literasi keuangan di Indonesia terus mengalami peningkatan. Meningkatnya
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literasi keuangan pada masyarakat Indonesia tentu saja menjadi suatu hal yang
baik karena dengan meningkatnya literasi keuangan di masyarakat berarti
pemahaman masyarakat terkait dengan keuangan menjadi lebih baik. Pada tahun
2013 tingkat literasi keuangan masyarakat Indonesia yaitu sebesar 21.84%. Pada
tahun 2016 berhasil mengalami kenaikan menjadi 29.7%. Dan pada tahun 2019,
tingkat literasi keuangan pada masyarakat Indonesia. tercatat sebesar 38.03%.
Peningkatan literasi keuangan‘pada tahun 2019 telah berhasil.melampaui target
yang ditetapkan oleh Pemerintah dalam Peraturan Presiden No. 50 tahun 2017
tentang Strategi Nasional Perlindungan Konsumen sebesar 35% (Otoritas. Jasa
Keuangan, 2019). Reza (2021) berpendapat bahwa peningkatan literasi keuangan
tidak terlepas dari perkembangan teknologi sehingga mudah untuk mencari
informasi. Literasi keuangan yang terus menunjukkan peningkatan dari tahun ke
tahun hasil dari upaya pemerintah dalam.mengedukasi masyarakat. Eko (2020)
menjelaskan bahwa Otoritas Jasa Keuangan (OJK) mempunyai peranan yang

sangat penting untuk meningkatkan literasi keuangan di Indonesia.

Keputusan investasi merupakan suatu tindakan.dari seorang investor
dalam  ‘memilih alternatif investasi dengan mempertimbangkan risiko dan
keuntungan dari investasi tersebut (Tendelilin, 2017). Tindakan yang dilakukan
oleh investor dalam mengambil sebuah keputusan investasi dapat disebabkan oleh
berbagai macam faktor seperti edukasi;- pengalaman, kebiasaan, dan lain-lain.
Dalam penelitian ini akan lebih difokuskan faktor pengambilan keputusan

investasi yaitu financial literacy, herding behaviordan ethical investment.

Menurut” Khairunizam dan Yuyun (2019) dalam mengambil keputusan
investasi, jika pemahaman.terkait dengan literasi keuangannya semakin tinggi,
maka akan baik dalam pengambilan.Keputusan investasi==dan begitu pun
sebaliknya. Contoh fenomena pada saat ini yaitu maraknya kasus penipuan terkait
dengan investasi melalui aplikasi. Banyaknya jumlah korban kasus penipuan ini
akibat dari kurangnya pengetahuan masyarakat terkait dengan aplikasi investasi
tersebut ternyata ilegal (Maru, 2022). Kerugian yang ditaksir dalam kasus

penipuan ini diduga hingga miliaran rupiah (Whisnu, 2022). Salah satu korban
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mengaku menggunakan seluruh uang tabungan bahkan menjual asetnya untuk

mengikuti investasi tersebut yang ternyata merupakan penipuan (Kompas, 2022).

Kasus penipuan investasi yang banyak terjadi pada saat ini salah satu
penyebabnya adalah tindakan masyarakat yang hanya sekedar ikut-ikutan akibat
dari iming-iming teman dekat atau pengaruh-dari sosial media (Whisnu, 2022). Di
awal tahun 2022, terjadi kasus penipuan investasi yang dilakukan oleh seorang
influencer di sosial media. Influencer tersebut mengajak orang-erang untuk
melakukan investasi-~di-sebuah aplikasi dengan iming-iming keuntungan.yang
cukup tinggi. Dalam membuatskeputusan invetasi, pada umumnya para investor
harus didasari oleh pemikiran yang rasional berdasarkan “pengalaman dan
pemahaman yang mereka punya.Namun terdapat perilaku investor dimana dalam
pengambil keputusan lebih memilih untuk meniru perbuatan ‘investor lain atau
yang biasa disebut dengan. herding...Menurut.Savira, et al (2021) herding
merupakan perilaku dari seorang investor.dalam mengambil keputusan yang tidak
rasional dengan mempercayai pendapat orang lain. Dimana perilaku herding saat
ini cukup sering ditemui akibat dari kemajuan teknologi sebab banyaknya
informasi terkait dengan investasi yang tersebar di media.sosial namun tidak
semua dari informasi tersebut akurat. Perilaku investor didasari pula oleh
keinginan "individu untuk mendapatkan penghasilan. melalui ‘investasi tanpa
pemahaman’ dunia investasi. Ajakan berinvestasi dari orang-orang yang biasa
disebut influencer di sosial media membuat kegiatan investasi banyak dilakukan
tidak berdasarkan pemahanan terlebih dahulu mamun hanya sekedar mengikuti

ajakan dari influencer tersebut.

Meskipun sedang.dalam gencaran kemajuan teknologi dengan. kemudahan
informasi mengenai investasi‘namun.pemahaman mengenai-etika investasi perlu
menjadi pertimbangan bagi seorang investor dalam mengambil keputusan
investasi. Investor untuk menentukan keputusannya dalam berinvestasi perlu
didasari dengan pemikiran mengenai etika dan tanggung jawab. Keputusan
investasi yang didasari dengan pemikiran mengenai etika dan tanggung jawab

sosial biasa disebut dengan investasi etis. Investasi etis diartikan sebagai kegiatan
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investasi yang saat pengambil keputusannya berdasarkan kepada kriteria non-
finansial antara lain etika, sosial, lingkungan, governance, dan religious
(Mubarok, 2022.) Menurut Kenton (2020) pengertian dari investasi etis yaitu
“investasi etis memberikan individu kekuatan untuk mengalokasikan modal ke
perusahaan yang praktik dan nilainya selaras dengan keyakinan pribadi mereka.
Beberapa keyakinan berakar pada ajaran.lingkungan, agama, atau politik”. Di
Indonesia investasi etis terus*mengalami perkembangan yang.dapat dibuktikan
semakin bertambahnya“jumlah indeks saham yang berbasis dengan. etika dan
tanggung jawab. Bursa Efek Indonesia (BEI) meluncurkan indeks saham syariah
terbaru yaitu/IDX-MES BUMN 17. Menurut Denny (2021) peluncuran indeks
saham syariah terbaru tersebut akibat dari perkembangan positif peningkatan

jumlah investor saham syariah.

Jumlah investor di pasar modal Indonesia berdasarkan data dari Kustodian
Sentral Efek Indonesia (KSEI), pada.Laporan Statistik Pasar Modal Indonesia
bulan Januari 2022, jika dilihat dari demografi investor individu diketahui bahwa
investor di Indonesia berdasarkan usia didominasi oleh generasi milenial.
Generasi milenial adalah individu yang lahir sekitar tahun 1980 sampai dengan
2000 (Budiati, 2018). Berikut ini merupakan data investor berdasarkan kategori

usia investor di Indonesia.
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Generasi di Pasar Modal Indonesia

m Gen Milenial mGen X

Gambar.1.3.Generasi-di-Pasar-Modal. Indonesia

Sumber: Kustodian Sentral Efek Indonesia (2022)

Berdasarkan gambar 1.3 diketahui bahwa investor di pasar modal
Indonesia didominasi oleh generasi milenial atau.oerang-orang yang lahir pada
tahun 1980-2000. Menurut Frensidy (2018) banyaknya-generasi milenial di pasar
modal disebabkan oleh gencarnya edukasi Yuk Nabung Saham oleh Bursa Efek
Indonesia. Perkembangan teknologi dan digitalisasi juga merupakan salah satu
penyebab banyaknya investor generasi milenial di pasar modal (Sjahrir, 2021).
Berdasarkan wilayah di Indonesia diketahuibahwa daerah Jawa Barat merupakan
provinsi dengan jumlah investor dan nilai’ transaksi. yang paling banyak jika
dibandingkan dengan daerah.di Pulau Jawa lainnya. Berikut ini merupakan tabel

jumlah investor dan nilai transaksi dari setiap provinsi di Pulau Jawa:

Tabel 1.1 Jumlah Investor dan-Nilai. Transaksi Provinsi-di-Pulau Jawa

Provinsi Jumlah Investor Nilai Transaksi (Rp M)
Jawa Barat 1,876,774 45,927.22
Jawa Tengah 1,023,345 12,031.14
Jawa Timur 1,142,505 31,673.42

Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (2022)
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Berdasarkan tabel 1.1 diketahui bahwa daerah Jawa Barat memiliki
jumlah investor dan nilai transaksi yang lebih besar. Menurut Shahmenini (2022)
Provinsi Jawa Barat merupakan salah satu Provinsi yang memecahkan rekor
dalam sejarah untuk nilai transaksi selama tahun 2021 yaitu mencapai Rp 444,72
Triliun dimana hal ini sejalan dengan meningkatnya jumlah investor di Provinsi
Jawa Barat pada tahun 2021 hingga mencapai 137, 28% dan.meningkatnya jumlah
investor dan transaksi investasi di daerah Jawa Barat:.disebabkan oleh
perkembangan teknologi dan sarana edukasi mengenai pasar modal. “Menurut
Hoesen (2021) tidak meratanya investor di Indonesia disebabkan oleh belum
optimalnya infrastruktur jaringan pemasaran dan masih terbatasnya kantor cabang

perusahaan efek di luar Pulau Jawa.

Meskipun menjadi kategori jumlah investor paling banyak di pasar modal,
generasi milenial adalah generasi..konsumtif yaitu lebith senang untuk
menghabiskan uang untuk membeli-produk atau menggunakan jasa yang telah
disediakan (Hidayatullah et al, 2018). Mega (2019) mengatakan bahwa generasi
milenial dikenal dengan generasi yang selalu memilih_untuk memiliki barang
terbaru dan liburan mewah dibandingkan memenuht kebutuhan hidup utamanya.
Survei yang dilakukan oleh Katadata Insight Center menjelaskan bahwa 72.9%
generasi - milenial lebih banyak mengeluarkan uang untuk memenuhi kebutuhan
komunikasi ‘seperti pulsa internet“sedangkanhanya 15.9% yang mengeluarkan
uangnya untuk melakukan investasi. Berdasarkan survei tersebut diketahui alasan
generasi milenial belum banyak melakukan investasi karena tidak adanya alokasi
dana untuk melakukan kegiatan investasi tersebut. Namun, kenyataannya pada
saat ini adalah jumlah investor terbanyak di pasar modal Indonesia berasal dari
generasi milenial, “maka._perlu dilakukannya penelitian terhadap..keputusan

investasi dari generasi milenial.

Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Deavicris, Caecilia, dan
Christina (2020) menjelaskan bahwa financial literacy tidak berpengaruh terhadap
keputusan investasi. Hasil dari penelitian tersebut juga sejalan dengan peneliti

Sidra, Dinnul, dan Rinol (2021) yang menjelaskan bahwa financial literacy tidak
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berpengaruh terhadap keputusan investasi, yang diindikasi bahwa dalam
mengambil keputusan investasi di pasar modal, investor tidak menjadikan
financial literacy sebagai acuan. Dan hasil serupa juga dijelaskan oleh penelitian
dari Khairunizam (2019) yang menyatakan bahwa financial literacy tidak
berpengaruh terhadap keputusan investasi dikarenakan nominal investasinya tidak
terlalu besar sehingga investor merasa tidak perlu pemahaman keuangan untuk
berinvestasi. Namun penelitian yang dilakukan oleh Deta, Dahlia;.dan Jubaedah
(2021) menemukan bahwa financial literacy berpengaruh terhadap. keputusan
investasi yang berarti semakin tinggi tingkat literasi keuangan maka semakin baik
pula perilakusindividu dalam/pengambilan keputusan investasi.

Penelitian yang dilakukan olen Khairunizam (2019) menjelaskan bahwa
perilaku herding berpengaruh terhadap keputusan investasi, hal ini disebabkan
oleh perilaku investor yang menjadi_responden dalam penelitian memilih untuk
membeli saham didasari dengan keputusan investor lain..Namun hal ini tidak
sejalan dengan penelitian yang dilakukan-oleh Deta, Dahlia, dan Jubaedah (2021)
dimana dijelaskan bahwa herding tidak memiliki pengaruh terhadap keputusan
investasi dikarenakan investor yang menjadi responden dalam penelitian ini tidak
memiliki kepercayaan terhadap keputusan investasi investor lain sehingga para
responden lebih memilih untuk mencari tau informasi sendiri _tanpa dipengaruhi
oleh orang lain dan dapat disimpulkan-bahwa“responden dalam penelitian ini
memiliki tingkat kepercayaan diri yang tinggi. Dan dalam penelitian yang
dilakukan oleh ‘Sidra, Dinnul, dan Akbar (2021) diketahui bahwa investasi etis
memiliki pengaruh terhadap keputusan investasi. Hal ini sejalan dengan penelitian
yang dilakukan ‘oleh. Emil, Adam, Marlina, dan Yuliani (2020) yang juga
menjelaskan bahwa investasi etis berpengaruh terhadap keputusan investasiyang
berarti bahwa para investor tetap memperhatikan faktor nilai etis dalam membuat

keputusan investasi.

Berdasarkan pemaparan yang diuraikan di atas dan belum adanya
penelitian terdahulu yang melakukan penelitian mengenai pengaruh tiga variabel

yaitu financial literacy, herding behavior, dan ethical investment terhadap
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keputusan investasi maka penelitian ini dinilai penting untuk dilakukan. Tujuan
dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh dari ketiga faktor tersebut
terhadap keputusan investasi generasi milenial di pasar modal. Penelitian ini
dinilai penting untuk dilakukan agar dapat dilihat perilaku dari investor dan
sebagai pertimbangan untuk para regulator..untuk mendorong peningkatan
investasi di Indonesia. Sampel dalam penelitian ini._adalah investor generasi
milenial yang berdomilisi di~daerah Jawa Barat hal ini berdasarkan data yang
diperoleh dari Kustudian: Sentral Efek Indonesia (KSEI) dan Otoritas Jasa
Keuangan (OJK).mengenai keadaan nyata di pasar. modal Indonesia bahwa jumilah
investor di pasar modal Indonesia paling banyak adalah“generasi milenial dan
daerah Jawa Barat merupakan daerah dengan jumlah investor terbanyak di pulau
Jawas Oleh karena itu, judul penelitian ini adalah “Pengaruh Financial Literacy,
Herding Behavior, dan Ethical Investment Terhadap Keputusan Investasi
Generasi Milenial di Pasar Modal Indonesia”

1.2. Rumusan Masalah

Fenomena peningkatan jumlah investor pasar modal di Indonesia diketahui
disebabkan oleh kemajuan teknologi, adanya pandemi, dan. peningkatan literasi.
Berdasarkan survei yang dilakukan oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK) pada
tahun 2020, tercatat bahwa pada tahun 2019 tingkat literasi keuangan masyarakat
Indonesia berada di posisi 38.03% yang tentu saja sudah mengalami peningkatan
dari tahun-tahun sebelumnya. Berdasarkan data dari Kustodian Sentral Efek
Indonesia (KSEI), jumlah investor di pasar imodal Indonesia paling banyak
didominasi oleh generasi milenial. Namun, berdasarkan survei Katadata Insight
Center diketahui bahwa 72.9% generasi milenial lebih banyak mengeluarkan uang
untuk memenuhi kebutuhan komunikasi- seperti-pulsa internet sedangkan-hanya
15.9% vyang mengeluarkan uangnya untuk melakukan investasi. Adanya
peningkatan jumlah investor di pasar modal Indonesia yang cukup tinggi dan
investor didominasi oleh generasi milenial serta akibat dari kemajuan teknologi
dan pandemi Covid-19 dikhawatirkan bahwa kegiatan investasi hanya dijadikan
sebagai kegiatan untuk mengikuti tren atau meniru tokoh atau influencer di media

sosial. Dalam membuat suatu keputusan investasi harus didasari oleh informasi
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yang akurat dan pikiran yang rasional serta perlu mempertimbangkan etika dan
tanggung jawab, bukan hanya mengikuti fenomena atau tren yang sedang marak.
Sehingga penulis tertarik untuk melakukan penelitian mengenai pengaruh
financial literacy, herding behavior, dan ethical investment dalam pengambilan

keputusan investasi.

1.3. Pertanyaan Penelitian

Berdasarkan uraian” latar belakang dan rumusan masalahwyang telah

dipaparkan di atas, maka peneliti membuat pertanyaan penelitian sebagai-berikut:

Bagaimana pengaruh® financial literacy terhadap keputusan investasi
generasi milenial di pasar modal Indonesia?

Bagaimana pengaruh herding terhadap keputusan investasi generasi
milenial di pasar modal Indonesia?

Bagaimana pengaruh ethical investment terhadap keputusan ‘investasi
generasi milenial di pasar modal Indonesia?

Apakah financial literacy, herding, dan ethical investment berpengaruh
secara simultan terhadap keputusan investasi-generasi milenial di pasar

modal Indonesia?

1.4. Tujuan Penelitian

Berdasarkan pertanyaan —.pertanyaan. penelitian yang diuraikan di atas,

dapat dirangkum tujuan penelitian.ini sebagai berikut:

Menganalisis pengaruh financial literacy terhadap keputusan investasi
generasi milenial di pasar modal Indonesia.
Menganalisis pengaruh herding behavior terhadap keputusan _investasi
generasi milenial‘di-pasar modal Indonesia.
Menganalisis pengaruh ethical investment terhadap keputusan investasi
generasi milenial di pasar modal Indonesia.
Menganalisis apakah financial literacy, herding, dan ethical investment

berpengaruh secara simultan terhadap keputusan investasi.
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1.5. Manfaat Penelitian
Manfaat penelitian terbagi menjadi dua yaitu sebagai berikut:

Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan untuk menambah ilmu
pengetahuan dalam bidang investasi“dan pasar modal khususnya dalam
pengambilan keputusan investasi.

2. Manfaat Praktis

a. Bagi Investor Generasi Milenial

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan mengenai
investasi di pasar modal khususnya mengenai ‘perilaku investor
sehingga wawasan tersebut diharapkan dapat menjadi pedoman
atau pandangan dalam membuat keputusan investasi dikemudian
hari.

Bagi Pemerintah dan Regulator

Penelitian ini diharapkan-dapat menjadi acuan bagi pemerintah
atau regulator terkait pentingnya edukasi.dan sosialisasi budaya
investasi khususnya mengenai financial literacy dan behavioral
finance agar masyarakat yang baru mau memulai atau sudah
memulal berinvestasic dapat memahami lebih dalam mengenai

kegiatan investasi.

1.6. Sistematika Penulisan Skripsi
Sistematika penulisan  digunakan.. untuk mempermudah memahami
hubungan antara bab“yang satu dengan bab yang lain. Sistematika penulisan
penelitian di susun.menjadi lima (5) bab, yaitu:

BAB 1 PENDAHULUAN

Bab ini menjelaskan mengenai latar belakang penelitian, rumusan masalah,
pertanyaan penelitian, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika

penulisan skripsi.

BAB 2 TINJAUAN PUSTAKA
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Bab ini menjelaskan tentang landasan teori yang berhubungan dengan topik
penelitian, penelitian terdahulu, kerangka pemikiran dan hipotesis.

BAB 3 METODOLOGI PENELITIAN

Bab ini menjelaskan mengenai jenis penelitian, objek penelitian, metode
pengambilan sampel, jenis dan sumber.data penelitian, metode pengumpulan data
penelitian, dan metode analisis” data. Dengan menggunakan.metode — metode
tersebut maka peneliti dapat - menemukan jawaban atas permasalahan yang telah

diuraikan sebelumnya
BAB 4 PEMBAHASAN

Bab ini menyajikan data dalam bentuk diagram dan tabel yang dihasilkan dari
proses analisis data dan interpretasi hasil serta argumentasi dari hasil analisis data
pada penelitian ini.

BAB 5 PENUTUP

Bab ini berisi kesimpulan yang diperoleh dari hasil analisis.data penelitian yang
sudah dilakukan dan berisi saran bagi investor, pemerintah, dan juga peneliti
selanjutnya.
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BAB 5
PENUTUP

5.1. Kesimpulan

Berdasarkan hasil pengujian dan pembahasan mengenai pengaruh

financial literacy, herding behavior, dan ethical.investment terhadap keputusan
investasi generasi milenial pada BAB sebelumnya, maka kesimpulan yang dapat

diambil adalah sebagai berikut:

1. Financial literacy berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi

generasi’ milenial di daerah Jawa Barat. Hal ini menunjukkan bahwa
investor generasi milenial di Jawa Barat menggunakan. pemahaman
mengenai financial literacy yang dimiliki seperti pemahaman keuangan
dasar, tabungan, asuransi, dan investasi dalam membuat Keputusan
investasi mereka. Hasil.penelitian ini sejalanan dengan teori pendukung
yaitu expected utility theory wyang menjelaskan mengenai perilaku
seseorang dalam membuat keputusan investasi yang didasari atau dilandasi
dengan fikiran dan tindakan yang rasional.seperti ~menggunakan
pemahaman dan pengetahuan yang dimilikinya.

Herding behavior berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi
generasi milenial di. daerah: Jawa Barat. Hal .ini menunjukkan bahwa
generasi milenial di daerah Jawa Barat melakukan tindakan herding dalam
membuat keputusan investasi mereka. Hasil penelitian ini juga sejalan
dengan teori pendukung yaitu behavioral finance yang menjelaskan bahwa
dalam membuat keputusan investasi seorang investor dapat dipengaruhi
sisi psikologis. mereka seperti kekhawatiran terhadap investor lain yang
dianggap memiliki..informasi yang tidak dimiliki atau_diketahui™ oleh
dirinya atau ajakan untuk melakukan investasi dari seseorang yang mereka
kenal.

Ethical investment berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi
generasi milenial di daerah Jawa Barat. Hal ini menunjukkan bahwa
generasi milenial di daerah Jawa Barat mempertimbangkan nilai-nilai etis
seperti kegiatan usaha yang dilakukan perusahaan, produk yang dihasilkan
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perusahaan, dan kebijakan yang diambil oleh perusahaan untuk membuat
suatu keputusan investasi. selaras dengan teori pendukung yaitu ethics
theory yang menjelaskan bahwa dalam mmebuat suatu keputusan

seseorang dapat mempertimbangkan nilai moral atau kriteria non-financial

:eydid ey
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seperti etika, sosial, lingkungan, dan agama.

4. Financial literacy, herding behavier, dan ethical ‘investment berpengaruh
secara silmultan terhadap keputusan investasi. Hal int menunjukkan bahwa
dalam membuat”keputusan investasi seorang investor generasimilenial
yang berdomisili di daerah Jawa Barat dapat didasari oleh pemahaman
keuangan yang dimilikinya, pemahaman mengenai ‘investasi etis, dan juga
tindakan irasional seperti mengikuti keputusan dari investor lain yang
dianggap benar dan tepat.

5.2. Saran
Berdasarkan pada kesimpulan di atas-maka saran yang dapat diberikan

oleh peneliti adalah sebagai berikut:

1. 'Bagi Investor Generasi Milenial
Merujuk dari ‘hasil penelitian ini diketahur bahwa- financial literacy,
herding behavior, dan ethical investment berpengaruh signifikan terhadap
Keputusan investasi. Oleh karena itu, diharapkan untuk pemahaman
keuangan atau financial literacy dapat terus ditingkatkan melalui berbagai
macam cara seperti mengikuti kegiatan edukasi baik melalur seminar dan
workshop atau dapat melaluic platform. elektronik yang ada, sehingga
masyarakat dapat menerapkan pemahaman tersebut untuk membuat

berbagai 'macam keputusan terlebih mengenai keputusan keuangan.

: Jaquins ue)yngakuaw uep ueywnjueduaw eduey jui sijn} eA1e) Yynin|as neje ueibeqas diynbusw Huese|iq L

Tindakan herding. behavior yang merupakan tindakan irasional-dalam
sebuah pengambilan keputusan sebaiknya lebih dihindari, terlebih jika
tindakan herding tersebut tidak didasari oleh fakta atau pengetahuan yang
cukup karena dapat menimbulkan risiko yang tidak diketahui atau
diperhitungkan sebelumnya. Dan untuk ethical investment atau investasi
etis yang merupakan keputusan investasi yang berbasis bukan hanya

kepada kategori financial namun juga kriteria non-financial seperti etika,
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lingkungan, dan agama diharapkan dapat terus dipertahankan, agar dapat
menjadi dorongan bagi perusahaan atau emiten lain yang belum
menerapkan kebijakan CSR dan GC atau sustainable menjadi terdorong
untuk menerapkannya karena kebijakan tersebut bukan hanya baik bagi
perusahaan namun juga baik untuk keberlangsungan lingkungan. Selain itu
kegiatan dan juga produk yang-dihasilkan oleh perusahaan memang perlu
untuk diperhatikan oleh  investor sebelum berinvestasi agar-dapat menjadi
investor yang mendukung aspek sustainable tersebut.

Bagi Pemerintah dan Regulator

Untuk  mendukung budaya investasi di Indonesia diharapkan pemerintah
lebih gencar lagi untuk melakukan sosialisasi dan edukasi terkait dengan
pasar modal agar pemahaman dan‘minat masyarakat untuk berinvestasi
menjadi lebih  besar. Diharapkan: juga pemerintah dapat melakukan
evaluasi terhadap kegiatan sosialisasi dan edukasi tersebut seperti evaluasi
terhadap materi atau konten program dan‘metode penyampaiannya kepada
masyarakat dimana evaluasi tersebut. dapat digunakan untuk mengukur
efektivitas dari kegiatan yang sudah dilakukan.

Bagi Peneliti Selanjutnya

Pada penelitian ini hanya digunakan variabel .independen. yaitu financial
literacy, herding behavior, dan ethical investment sehingga diharapkan
penelitian selanjutnya dapat menggunakan variabel-variabel lainnya yang
dapat. mempengaruhi Kkeputusan investasi® seorang investor terutama
generasi milenial di daerah Jawa Barat sehingga dapat diketahui faktor-
faktor lain" yang dapat mempengaruhi keputusan investasi generasi

milenial di daerah Jawa Barat.
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LAMPIRAN

Lampiran 1 Pertanyaan Kuesioner Penelitian

KUESIONER PENELITIAN

Pengaruh Financial Literacy, Herding Behavior dan Ethical Investment

Terhadap Keputusan Investasi Generasi-Milenial di Pasar Modal
Assalamualaikum Wr.Wb.
Kepada Yth. Bapak/Ibu/Saudara/Saudari

Perkenalkan nama saya Raisha Fildzah Ghassani, mahasiswi Program Studi D4
Manajemen Keuangan, Jurusan Akuntasi, Politeknik Negeri Jakarta. Saat ini, saya
sedang melakukan penelitian mengenai “Pengaruh Financial Literacy, Herding
Behavior, dan Ethical Investment Terhadap Keputusan Investasi Generasi
Milenial di Pasar Modal”. Saya mohon kesediaan Bapak/Ibu/Saudara/Saudari
untuk mengisi kuesioner ini dengan baik dan.benar sehingga informasi yang
disajikan dapat dipertanggungjawabkan. Seluruh.informasi: yang .didapat dari
kuesioner ini dijamin Kkerahasiaannya dan..hanya akan digunakan untuk
kepentingan penelitian. Dibutuhkan waktu kurang lebih 10 menit untuk mengisi

kuesioner ini.

Demikian permohonan saya, atas.waktu. dan-kesediaannya saya ucapkan terima
kasih. Wassalamualaikum Wr.Wb:

Hormat Saya

Raisha Fildzah Ghassani
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A. Pertanyaan Penyaring (screening)

B.

Pilihlah jawaban yang sesuai dengan Anda

1. Apakah dalam 3 bulan terakhir anda melakukan transaksi investasi?

a. Ya
2. Apakah anda lahir pada tahun 1980-2000?
a. Ya

b. Tidak

b. Tidak

3. Apakah anda berdomisili di Jawa Barat (Bekasi, Depok, Bogor,

Cimahi, Tasikmalaya, Cirebon, Banjar, Bandung)?

a. Ya

b. Tidak

Jika ada pertanyaan yang Anda jawab Tidak, berhenti sampai di sini dan

terima kasih atas waktunya.

Identitas Responden

1. Nama

2. Jenis Kelamin

[
[

Laki-Laki

Perempuan

3. Tahun Kelahiran

4. Domisili

J

O O O O O O O O Ll g™ [

Kota Bekasi

Kota Depok

Kota Bogor

Kota Cimahi

Kota Tasikmalaya
Kota Cirebon

Kota Banjar

Kota Bandung

Kota Sukabumi
Kabupaten Bandung
Kabupaten Bandung Barat
Kabupaten Bekasi

Kabupaten Bogor
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Pertanyaan berikut bertujuan untuk mengetahui seberapa besar pengaruh

financial literacy, herding behavior, dan ethical investment terhadap
keputusan investor generasi milenial.

Petunjuk

:eydid ey

eyieyer LabaN yiuyaajod yijiw exdid eH S

Berikanlah tanda centang (\) pada jawaban yang paling anda anggap
sesuai dengan persepsi anda. Adapun pilihan jawaban yang tersedia, yaitu:

eyieyer uabap Niuyaijod uizi edue)

STS = Sangat Tidak-Setuju : Skor 1
TS  =Tidak Setuju : Skor 2
N = Netral : Skor.3
S =Setuju : Skor 4
SS = Sangat Setuju : Skor 5

Financial Literacy

No Pertanyaan STS|TS| N | S | SS

1. | Saya memahami bahwa perencanaan keuangan
merupakan suatu hal yang penting sebelum

melakukan keputusan investasi.

2. | Saat suku bunga rendah saya akan membuat

keputusan untuk berinvestasi.dan saat.sSuku

ejie)jer 13BN yiuylijod sefem buek uebunuada)j ueyibniaw yepn uedipnbuad 'q

bunga tinggi saya akan menabung di-bank.

3. | Saya memahami bahwa investasi dan
menabung dapat dilakukan bersamaan.melalui

asuransi.

undede j)njuaq wejep 1ul sijn} eA1e) ynin|as neje ueibeqas yelueqiadwaw uep ueywnwnbusw buese|iq *z
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4. | Sebelum membuat keputusan investasi saya
menyusun portofolio-terlebih dahulu untuk
memaksimalkan keuntungan dan meminimalisir

risiko investasi.

5. | Saya mengetahui setiap instrument investasi

memiliki risiko yang berbeda-beda.

6. | Saya berinvestasi pada instrument yang

risikonya dapat saya tanggung.
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=0
o
x
0
ry Herding Behavior
v 9% o
20 3
g§ T =[No Pertanyaan STS| TS SS
%’2 o : 1. | Saya terpengaruh oleh keputusan investor
-a =3 lain dalam pengambilan keputusan investasi
55 =
5T N di pasar modal.
35 S — . -
;g | 2. | Saya mengikuti tindakan.investor lain saat
xa
§ § % mengetahui mereka menjual atau membeli
=5 Q . .
gg o suatu produk-nvestasi.
[ ) Lt
.,i: g & | 3. | Ketika saya merasa investor lain memiliki
3c F)
g; ?'_,' informasi yang tidak saya miliki, saya akan
e
%E @ segera bereaksi cepat untuk mengubah
TCc
%f keputusan investasi yang saya buat.
=3, P ; —
gg 4. | Saya mengikuti keputusan investasi dari
'§ H investor lain tanpa mencari tau informasi
c3 : :
53 terkait terlebih dahulu.
So
gg. 5. | Dalam membuat keputusan investasi saya
9 3
§§ menunggu keputusan teman, keluarga, atau
3’&- orang lain dan kemudian mengikuiti
T
=
o
23 keputusan mereka.
5
32 |
g5 Ethical Investment
23
- No Pertanyaan STS | TS SS
i 1. | Kegiatan usaha baik cara ataupun.produk
=
;;' yang dijalankan perusahaan merupakan tolak
g’ ukur bagi saya dalam menetapkan keputusan
% investasi.
§ 2. | Saya akan menanamkan modal pada
s
2 perusahaan yang menerapkan Corporate
3 . -
E Social Responsibility (CSR) dan Corporate
1)
=

Politeknik Negeri Jakarta




eyieyer uabap Niuyaijod uizi edue)

g
v
[
=}
Q
o
F
T
[
=
—
Q.
-]
==
3
[}
-
[
=
=
Q
=
=
[}
T
[}
=
=
=}
Q
o
=
<
o
=
Q
g
L
[
-
v
o
=
(1)
==
=,
==
-
[
Q
[}
—
e
o
=
o
-
-
o

N
= - Y
S o]
s 23
3 @
Qe s
355
=) -
83g
5
3 <
c o
3 c
=3 3
o e
5 =
2§ 7
3%
3 5
m -'-.t
-
RN
B e 5
= ©
T
533
S eg
=
< ®
) 2
T
9 @3
Q 5
59 0
S =
8 o
Y 5
< o
w m
o 5
c 2 £
= =
c 2
25
2273
= <
<
o B
= =
€ 9 3
=
£
3. °
o
o 2
o —
3 £
5 5
°
z ¢
o
~ >
5 T
s B
T =
= S
= @
Q
=
=
-‘.
=
=
Q
-+
o
=
o
3.
QO
=
Q
=
w
=
O
-,
=
3
1)
w
o
Q
E3

Governance (GC).

X
m
=
0
T
~*
Y

Saya berinvestasi pada perusahaan yang
memberikan return (imbal hasil) yang besar
dengan memastikan kegiatan usahanya non-

riba dan non-alkohol.

Dalam pengambilan keputusan.investasi saya
memastikan perusahaan.terdaftar pada indeks
etis seperti Bisnis=27; Sri-Kehati, JIl, ISSI,
dan JI70.
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Prinsip-prinsip dalam ajaran keyakinan
merupakan hal yang saya pertimbangkan

dalam membuat keputusan investasi.

Saya adalah investor yang memperhatikan
aspek sustenabilitas yaitu planet, people; dan
profit dari suatu perusahaan dalam membuat

keputusan investasi.

Keputusan Investasi

No

Pertanyaan

STS

TS

SS

Saya mengharapkan imbal hasil yang tinggi
dari setiap kegiatan investasi yang saya

lakukan.
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Saya dapat memperhitungkan keuntungan
yang akan saya dapatkan dari kegiatan

investasi yang saya lakukan.

Saya mengetahui risiko dari setiap instrument

investasi berbeda-beda.

Saya memperhitungkan risiko dari

instrument investasi yang saya pilih.

Saya mengetahui bahwa imbal hasil yang

tinggi sejalan dengan risiko yang tinggi pula.
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Saya berinvestasi pada instrument yang
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sesuai dengan tujuan investasi dan profil

risiko saya.
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b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta
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2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta

Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta

Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Lampiran 4 Hasil Uji Reliabilitas Pre-Test

Variabel Financial Literacy (X1)
Variabel Herding Behavior (X2)
Variabel Ethical Invesment (X3)
Variabel Keputusan Investasi (Y)

© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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-]
:. N 149 | 149 149 149 149 149 149
=
2 *, Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
Y
a **_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
5
<
3
&
O
)
3

102
Politeknik Negeri Jakarta



mm ¥ o (2] I o O % o O % o O ¢ o O (*2)
2]l d O < © O < © O I ©@ o ¥ © o < <
> ™ o Al O O Hl N O H ¥ O +H © O - —
] . (e} - (c0} . 0 - [°°] .
&8 ® ) 3 ) .
()
@
(o)
=
©
2
3]
T
E o [©2] I o O * o O £ o O ol % o (*2)
ng ® o S| MO I M O S 9 O < <t © O <
T [ee] o Al N O H| N O H| ¥ O «H A O o —
< ’ - © - © - @ ’
¥ o O £ o O o O - (2] I o O % o (2]
SN O I 4 O 9] d o <« < @@ O | Q@ ©O
T @ S Hl N & dH| @ & « Al ¥ © A ¥ S© 0«
© ) © - w - © - ) )
¥ o O £ o O] « ol % o O % o Of % o 9]
™ n o |l M o S| ©O 8| 0 O < © O <
Tl © S H ¥ & Al ® S H N O H N S «
n ) © - - © - ) )
2] ¥ o | [<2] I o O % o O £ o Of £ o (2] :
Sl g © © < 4]0 © I d 9O ¥ ® o & 9 o <5
o T Lo o — Al ¥ O H &N O H| N O H| ! o — o
= . : : ) ; =
& g
o — of o of o of o of o of o o &
= - < O O W O S| o S| M o N d o N B
ol T Al B S H @ & Hl ™M & Hl © & A m S «HA| =
8 oo 3 2 B 2 X < 8 © 5
. - . - . >
9
o < o c o c
~—~
o o o o o o —
) = = = = = = )
X K K < K < K o
~ (] (] ] (] ] (] o
= =) =) E - E g E - S T <
o L o 2 @ S o S O S o S @ =
= © 3 © 3 © 3 © = © 3 © 3 @
] S = S = S = S = S = S = =
o
< N N N N N N
@ 2 = 2 = 2 = s = s = s = S
m 8 o 8 o S o 8 o S o 8 o b=
2 §e) 2 g 2 2 =
o a ® Zla ® Zla ® zla ® Zla ® zfa ® z| §
= 5 ?
— 0
° = 2
s £ 5
T [ P
—_ m <
[<5] [}
e! 2 =
[5+] S o
3 8
— —
< — N ™ = T} () .
> T T T T I T %
© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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2
Q . .
= Variabel Ethical Investment (X3)
0
o =I5 -2.
OrsZx B .
8 o o8 N 5 Correlations
Q = = g u - .
e tag ;‘ Ethical
32353~ o E1 | e2 | E3 | E4 | E5 | E6 | Investment
5 9 53
a3ze £|w Pearson Y [P IO ISR I .
3 a2 (=g ) 1(.4707|.4277].398"|.2737|.258 .660
5 9 23 % Correlation
(1)
>3 2o 3. Sig. (2-tailed) .000| .000| .000| .001| .001 .000
2 g X8 A
%e,gg 2 N 149| 149| 149| 149| 149| 149 149
5 ® )
3535 @ [e Pearson ) B IS IS I .
P =35c m ] 470 1(.3307.41171.4037].410 714
_g p&w =, Correlation
® 5= |-
3. 335 o Sig. (2-tailed) .000 .000| .000| .000| .000 .000
g g ag- 5 N 149 149 149] 149| 149 149 149
< [ ar -
9 5 =9 =3
a's Bs O |E3 Pearson N Y PN -
) g ?f_”. ] 42771.330 1|(.5177|.4227|.453 .753
5 @3TE Correlation
Q 3 &
g 5 %; Sig. (2-tailed) .000| .000 .000| .000| .000 .000
o ==
5o %g’ N 149 149 149 149 149 149 149
° -
e 555 E4 Pearson . . . . . .
o g 23 ) 398" | .4117 | 517 1(.4027|.311 745
€5 52 Correlation
C x o
S = 38 Sig. (2-tailed) .000| .000| .000 .000| .000 .000
2282
< % < € N 149 149| 149] 149] 149 149 149
s =93
g 535 E5 Pearson % IS IR R - .
Egﬁ" ) .27371.4037 | .4227 | .402 11.476 .692
-y Correlation
= 9 T3
2 gg Sig. (2-tailed) .001| .000| .000| .000 .000 .000
= E£bo
§ o2 N 149 149| 149| 149 149| 149 149
S50
8 FE E6 Pearson 5 [UOOR E SO .
3 'g; ) .25871.4107|.4537(.3117 | .476 1 .664
£ 59 Correlation
=
-§ -g§ Sig. (2-tailed) .001| .000| .000| .000| .000 .000
'E g g' N 149 149| 149] 149| 149 149 149
= a"-(
g - Ethical Pearson " . . . . .
= ) 6607 |.7147|.7537|.7457 | .692" | .664 1
= Investment Correlation
=
& Sig. (2-tailed) .000| .000| .000| .000| .000| .000
<
=2 N 149 149 149| 149] 149 149 149
>
g **_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
5
s
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Variabel Keputusan Investasi (YY)

Correlations

Keputusan
K1 K2 K3 K4 K5 K6 Investasi
K1 Pearson
] 1].2217.352"| .174"| .157|.371" 561"
Correlation
Sig. (2-tailed) .007| .000| .033] .056| .000 .000
N 149 | 149| 149| 149| 149 149 149
K2 Pearson .
] 221" 1].357"|.435"|.265™ | .423™ 676"
Correlation
Sig. (2-tailed) .007 .000| .000| .001] .000 .000
N 149 | 149| 149| 149| 149 149 149
K3 Pearson " . " - o .
] 352" .357 1(.3817|.439™].483 737
Correlation
Sig. (2-tailed) .000| .000 .000| .000]| .000 .000
N 149| 149| 149| 149| 149 149 149
K4 Pearson
] .174"] .435™| .381" 11].243"|.421" .690"
Correlation
Sig. (2-tailed) .033| .000| .000 .003| .000 .000
N 149| 149| 149| 149| 149 149 149
K5 Pearson *k Kk Kk *k *k
] 157 1.2657|.4397 | .243 11.387 .604
Correlation
Sig. (2-tailed) .056| .001| .000| .003 .000 .000
N 149| 149| 149| 149| 149 149 149
K6 Pearson
] 3717 .4237|.483™ | .421™| .387" 1 755"
Correlation
Sig. (2-tailed) .000| .000| .000| .000| .000 .000
N 149 | 149| 149| 149| 149 149 149
Keputusan Pearson » " . . " .
.5617].676"|.7377|.690™ | .604™ | .755 1
Investasi Correlation
Sig. (2-tailed) .000| .000| .000| .000( .000| .000
N 149 | 149| 149| 149| 149 149 149

**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
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Variabel Financial Literacy (X1)

Variabel Herding Behavior (X2)
Variabel Ethical Investment (X3)
Variabel Keputusan Investasi ()

Lampiran 7 Hasil Uji Reliabilitas

© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta

a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
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© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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' Lampiran 9 Hasil Uji Multikolinearitas
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Hak Cipta:
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta




.000P

Sig.

F
23.612

Politeknik Negeri Jakarta

3.584

84.617
Financial Literacy

Mean Square

145
148

Herding Behavior
112

ANOVA?2
df

253.852
519.638
773.490

POLITEKNIK
NEGERI
JAKARTA

Sum of Squares
Ethical Investment

Regression
Residual

Total

a. Dependent Variable: Keputusan Investasi

Lampiran 13 Hasil Uji f
b. Predictors: (Constant)

Model
1

Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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& Lampiran 15 r tabel

N
N ; i g. 137 0.1401 0.1666 0.1972 0.2178 0.2761
§§$ 3 138 0.1396 0.1660 0.1965 0.2170 0.2752
%g g = 139 0.1391 0.1654 0.1958 0.2163 0.2742
23 .
§§ 5 140 0.1386 0.1648 0.1951 0.2155 0.2733
%é’ g-' 141 0.1381 0.1642 0.1944 0.2148 0.2723
§,§. 5 142 0.1376 0.1637 0.1937 0.2140 0.2714
co —
;‘5- ; 143 0.1371 0.1631 0.1930 0.2133 0.2705

=
?;g. a 144 0.1367 0.1625 0.1924 0.2126 0.2696
g m . . .
g = 145 | 0.1362 | 0.1620 | 0.1917 | 0.2118 0.2687
B = S
,‘gg_ = 146 | 01357 | 0.1614| 0.1911] 02111 0.2678
Sy % 147 0.1353 0.1609 0.1904 0.2104 0.2669
e
EE o 148 0.1348 0.1603 0.1898 0.2097 0.2660
(=
gf 149 0.1344 0.1598 0.1892 0.2090 0.2652
§'§. 150 0.1339 0.1593 0.1886 0.2083 0.2643
%
g o
£3
g3
38
-8
T35
£s
gE
5%
3
=8
g .
-3
:
:5::
g
5
g
3
?
)
=
114
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Lampiran 16 t tabel

Titik Persentase Distribusi t (df = 121 —-160)

“ 0.25 0.10 0.05 0.025 0.01 0.005 0.001
df 0.50 0.20 010 0.050 0.02 0.010 0.002
121 | 067652 | 128859 | 165754 | 107976 | 235756 | 261707 | 3.15895
122 | 067651 | 128853 | 165744 | 1097960 | 235730 | 261673 | 3.15838
123 | 067649 | 128847 | 165734 | 1097044 | 235705 | 261639 | 3.15781
124 | 067647 | 128842 | 165723 | 1097928 | 235680 | 261606 | 3.15726
125 | 067646 | 128836 | 165714 | 1.97912 | 235655 | 261573 | 3.15671
126 | 067644 | 128831 | 165704 | 197897 | 2235631 | 261541 | 3.15617
127 | 067643 | 128825 | 165604 | 1097882 | 235607 | 261510 | 3.15565
128 | 067641 | 128820 | 165685 | 1.97867 | 235583 | 261478 | 3.15512
120 | 067640 | 128815 | 165675 | 1.07852 | 235560 | 261448 |  3.15461
130 | 067638 | 128810 | 165666 | 1.97838 | 235537 | 261418 |  3.15411
131 | 067637 | 128805 | 165657 | 1.07824 | 235515 | 261388 | 3.15361
132 | 067635 | 1.28800 | 1.65648 | 1.97810 | 235493 | 261350 | 3.15312
133 | 067634 | 128795 | 165630 | 107796 | 235471 | 261330 | 3.15264
134 | 067633 | 128790 | 165630 | 1.97783 | 235450 | 261302 | 3.15217
135 | 067631 | 128785 | 165622 | 197769 | 235420 | 261274 | 3.15170
136 | 067630 | 128781 | 165613 | 1.97756 | 2.35408 | 261246 | 3.15124
137 | 067628 | 128776 | 165605 | 1.07743 | 235387 | 261219 | 3.15079
138 | 067627 | 128772 | 165597 | 1.97730 | 235367 | 261193 | 3.15034
139 | 067626 | 128767 | 165589 | 197718 | 235347 | 261166 | 3.14990
140 | 067625 | 128763 | 165581 | 1.97705 | 2235328 | 261140 | 3.14047
141 | 067623 | 128758 | 165573 | 197693 | 235309 | 261115 | 3.14904
142 | 067622 | 128754 | 165566 | 1.07681 | 235280 | 261000 | 3.14862
143 | 067621 | 128750 | 165558 | 1.97669 | 235271 | 261065 | 3.14820
144 | 067620 | 128746 | 165550 | 1.07658 | 235252 | 261040 | 3.14779
145 | 067619 | 128742 | 165543 | 1.07646 | 235234 | 261016 | 3.14739
146 | 067617 | 128738 | 165536 | 107635 | 235216 | 260092 |  3.14699
147 | 067616 | 128734 | 165520 | 197623 | 235198 | 260969 | 3.14660
148 | 067615 | 128730 | 165521 | 197612 | 235181 | 260046 |  3.14621
149 | 067614 | 128726 | 165514 | 1.97601 | 235163 | 260023 | 3.14583
150 | 067613 | 128722 | 165508 | 1.97501 | 235146 | 260000 | 3.14545
151 | 067612 | 128718 | 165501 | 1.97580 | 235130 | 260878 | 3.14508
152 | 067611 | 128715 | 165494 | 1097560 | 235113 | 260856 |  3.14471
153 | 067610 | 128711 | 165487 | 1.97559 | 235007 | 260834 | 3.14435
154 | 067609 | 128707 | 165481 | 197549 | 2235081 | 260813 |  3.14400
155 | 067608 | 128704 | 165474 | 197539 | 235065 | 260792 | 3.14364
156 | 067607 | 128700 | 165468 | 197529 | 2235049 | 260771 | 3.14330
157 | 067606 | 128607 | 165462 | 107519 | 2235033 | 260751 | 3.14205
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Lampiran 17 f tabel

\ Titik Persentase Distribusi F untuk Probabilita = 0,05

eyd1eH

eyieyer LabaN yIwya|od yijiw e1did YeH O

df untuk pembilang (N1
df untuk pe 9 (1)

penyebut
(N2) 1 2 3 4 5 [ 7 8 9 10 11 12 13 14 15

136 | 3.91 | 3.06 | 267 | 244 | 228 | 217 | 208 | 201 | 1.95 | 1.90 | 1.86 | 1.82 | 1.79 | 1.77 | 1.74
137 | 391 | 3.06 | 267 | 2.44 | 228 | 217 | 208 | 201 | 195 | 1.90 | 186 | 1.82 | 1.79 | 1.76 | 1.74
138 | 3.91 | 3.06 | 267 | 244 | 228 | 216 | 208 | 201 | 1.95 | 1.80 | 1.86 | 1.82 | 1.9 | 1.76 | 1.74
139 | 3.91 | 3.06 | 267 | 244 | 228 | 216 | 208 | 201 | 195 | 1.90 | 1.86 | 1.82 | 1.79 | 1.76 | 1.74
140 | 3.91 | 3.06 | 267 | 244 | 228 | 216 | 208 | 201 | 1.95 | 1.90 | 1.86 | 1.82 | 1.79 | 1.76 | 1.74
141 | 391 | 3.06 | 267 | 244 | 228 | 216 | 208 | 200 | 1.95 | 1.80 | 1.86 | 1.82 | 1.9 | 1.76 | 1.74
142 | 391 | 3.06 | 267 | 244 | 228 | 216 | 207 | 200 | 195 | 1.80 | 1.86 | 1.82 | 1.79 | 1.76 | 1.T4
143 | 391 | 3.06 | 267 | 243 | 228 | 216 | 207 | 200 | 195 1.90 | 1.86 | 1.82 | 1.79 | 1.76 | 1.74
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