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skripsi ini dapat bermanfaat bagi'semua. pihak.

Jakarta, 18 Juli 2022

Sheren Marsha Radela Aurelia
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Pengaruh Pengumuman Stock Split dan Right Issue terhadap Abnormal
Return dan Trading Volume Activity Saham Perusahaan pada Masa
Pandemi Covid-19

Sheren Marsha Radela Aurelia

Program Studi D4 Manajemen Keuangan

ABSTRACT

Corporate actions taken during the, Covid-19 pandemic are interesting to study,
considering that during the Cowvid-19 pandemic both issuers and investors
experienced high market uncertainty, which made investors very careful in making
decisions to trade shares. This study aims to determine whether there is an effect
between the announcement of stock splits and rights issues on abnoermal returns
and trading volume activity of shares of companies listed on the Indonesia Stock
Exchange during the Covid-19 pandemic. Hypothesis testing uses the paired sample
t-test method if the data is normally distributed, whereas if the data is not
distributed abnormally, the Wilcoxon signed rank test will be used. Based on the
results of this study, it was found that there.was-a significant effect between the
announcement of stock split on the abnormal. returns.of the shares of companies
listed ‘on the Indonesia Stock Exchange during the Covid-19.pandemic, but there
was no significant effect on the announcement of rights issue. In this study, it was
also found that there was no significant effect between the announcement of stock
split and rights issue on the trading velume activity of shares of companies listed
on the Indonesia Stock Exchange during:the Covid-19 pandemic.

Keywords: Covid-19; Event Study; Stock Split; Right Issue; Abnormal Return;
Trading Volume Activity
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ABSTRAK

Aksi korporasi yang dilakukan pada masa pandemi Covid-19 menarik untuk
dikaji, mengingat di masa pandemi Covid-19 baik emiten maupun investor
mengalami ketidakpastian pasar yang tinggi yang-membuat investor sangat berhati-
hati dalam mengambil keputusan untuk.melakukan perdagangan saham. Penelitian
ini bertujuan untuk mengetahui.apakah terdapat pengaruh antara pengumuman
stock split dan right issue terhadap abnormal return dan trading. velume activity
saham perusahaan yang' terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa pandemi
Covid-19. Pengujian hipotesis menggunakan metode paired sample t-test jika.data
yang terdistribusi secara normalgsedangkan jika data tidak terdistribusi secara tidak
normal akan” menggunakan: uji wilcoxon signed rank test. Berdasarkan hasil
penelitian ini- ditemukan bahwa terdapat pengaruh yang signifikan antara
pengumuman stock split terhadap abnormal return saham perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek.lndonesia-pada-masa-pandemi Covid-19,.namun tidak
terdapat pengaruh yang signifikan dengan pengumuman right issue. Pada penelitian
ini. juga ditemukan bahwa tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara
pengumuman stock split dan right issue-terhadap trading volume activity saham
perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa pandemi Covid-19.

Kata Kunci: Covid-19; Event Study; Stock Split; Right Issue; Abnormal Return;
Trading Volume Activity
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BAB 1
PENDAHULUAN

Latar Belakang Penelitian

Pandemi virus Corona atau Covid-19 berawal muncul di Wuhan, China pada
akhir tahun 2019. Penyebarannya sangat.cepat dari satu-negara ke negara lain
hingga masuk ke Indonesia: Kasus positif Covid-19 pertama “kali terjadi di
Indonesia pada tanggal-2 Maret 2020. Berbagai usaha dilakukan oleh-Pemerintah
agar dapat menanggulangi penyebaran virus . Covid-19 vyaitu dengan. cara
menggunakan masker, melakukan karantina wilayah, pembatasan sosial berskala
besar (PSBB) hingga pemberlakuan pembatasan kegiatan masyarakat (PPKM).
Aktivitas ekonomi menjadi terbatas sehingga menyebabkan penurunan di berbagai
macam sektor seperti transportasi, pariwisata, jperbankan, dan pasar modal
(Octavera dan Rahadi, 2021).

Saat ini, pandemi Covid-19 menyebar dari satu sisi bagian negara ke sisi negara
bagian lainnya. Pada awalnya tidak mempengaruhi-bursa efek, namun karena lebih
banyak korban ditegaskan, bursa efek merespons dengan buruk (Khan, et al., 2020).
Pemain pasar peka terhadap semua data yang diidentifikasikan dengan daya dukung
perusahaan. Para pemain pasar biasanya melihat. kesempatan untuk memahami
kondisi yang terjadi dalam situasi perusahaan saat ini. Hal ini diidentikkan dengan
perubahan 'saham di pasar modal (Rahmawati & Pandansari, 2016; Hindayani,
2020). Pemangku kepentingan tentunya akan menyoroti;perusahaan yang secara
eksplisit menyatakan untuk menjual ekuitasnya kepada publik dengan persentase
yang cukup besar, seperti halnya dengan perusahaan yang akan melakukan PO
(Initial Public Offering) di'Bursa Efek Indonesia pada periode tertentu (Husain &
Syniuta, 2020).

Pasar modal merupakan salah satu wadah untuk melakukan investasi. Menurut
Husnan (2015), pasar modal memiliki peran penting bagi perekonomian suatu
negara karena dua fungsi pasar modal, yaitu pertama, sebagai sarana bagi
pendanaan usaha atau untuk perusahaan sebagai tambahan dana dari pemodal atau

investor. Bagi perusahaan yang membutuhkan dana, memasuki dunia pasar modal
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merupakan salah satu cara untuk mendapatkan tambahan dana. Perusahaan akan
melakukan IPO terlebih dahulu yaitu kondisi dimana perusahaan melakukan
penawaran saham perdana kepada publik (Hanafie & Diyani, 2016). Dengan begitu
perusahaan akan mendapatkan tambahan dana dari masyarakat melalui penjualan
saham perusahaan.

Investasi saham pada pasar modal didndonesia:mengalami perkembangan yang
cukup pesat. Hal ini dikarenakan‘pasar modal dapat digunakan sebagai sarana tidak
langsung dalam mengukur kualitas manajemen perusahaan. Pasar madaljuga dapat
memberikan informasickepada calon investor untuk dijadikan bahan pertimbangan
sebelum mengambil keputusan Investasi. Salah satu .informasi yang perlu
diperhatikan-oleh investor adalah mengenai pengumumuman aksi koarporasi yang
dilakukan oleh perusahaan. Perusahaan yang melakukan aksi korporasi dianggap
dapat:meningkatkan Kinerjanya, dan tentunya ini akan memicu kenaikan saham
emiten di bursa efek.

Jumlah Investor Pasar Modal 8,397,538

7,489,337
3,880,753
2,484,354
12.13%
92.99%;
56.21%
2019 2020 2021 Mar-2022

Gambar 1.1 Perkembangan Investasi.Saham pada Pasar Modal di
Indonesia
Sumber: Kustodian Sentral Efek Indonesia (2022)

Aksi korporasi merupakan aktivitas emiten yang signifikan dan mempengaruhi
baik jumlah saham yang-beredar ataupun harga yang bergerak di pasar.-Keputusan
aksi korporasi harus disetujui dalam suatu rapat umum baik Rapat Umum
Pemegang Saham (RUPS) ataupun Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa
(RUPSLB). Hal ini penting karena kebijakan yang akan diambil disamping akan
mempengaruhi jumlah dan harga yang ada dipasar juga akan mempengaruhi para
pemegang sahamnya, sehingga persetujuan pemegang saham adalah mutlak untuk

efektifnya suatu aksi.
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Tujuan dilakukannya aksi korporasi oleh perusahan emiten adalah untuk
meningkatkan modal perusahan, membayar hutang yang telah jatuh tempo,
ekspansi usaha, meningkatkan likuiditas perdagangan saham serta tujuan lainnya.
Dari banyaknya kebijakan aksi korporasi yang dilakukan oleh para emiten untuk
mendapatkan dana segar untuk tujuan-tujuan diatas diantaranya adalah dengan
melakukan stock split dan right issue.-Menurut -Halim.(2018), stock split atau
pemecahan saham adalah pemeeahan jumlah lembar saham menjadi jumlah lembar
yang lebih banyak dengan.menggunakan nilai nominal yang lebih rendah per
lembarnya secara proparsional. Salah satu alasanperusahaan melakukan stock'split
adalah untuk meningkatkan likuiditas saham perusahaan, dengan berharap investor
berminat karena harga saham yang lebih rendah. Investor juga berharap keuntungan
ketika:menginvestasikan uang di perusahaan. Keuntungan yang diharapkan berupa
return yaitu selisih antara harga saham sekarang dan kemarin (Hanafie & Diyani,
2016). Aksi korporasi selanjutnya yang bisa dilakukan oleh emiten yaitu right issue.
Right Issue merupakan salah satu upaya emiten-untuk mendapatkan tambahan
modal dengan mengeluarkan saham baru, di mana penawaran. tersebut ditawarkan
kepada pemegang saham lama. Untuk mendapatkan.saham tersebut, pemegang
saham harus menggunakan hak (right) pada tingkat-harga yang telah ditentukan.
Artinya, pemegang saham lama (existing shareholder) diberikan hak (right) oleh
emiten untuk membeli saham baru tersebut sesuai dengan harga yang telah
ditetapkan oleh emiten (Widyatmoko, 2021).-Alasan perusahaan melakukan right
issue adalah'untuk mengumpulkan dana sebagai.tambahan modal lagi (Siswanto,
2019).

Stock split dan right issue yang dilakukan pada masa pandemi Covid-19
menjadi menarik dan penting untuk diteliti mengingat peristiwa pandemi.Covid-19
merupakan peristiwa besar yang-berdampak global, yang tentunya-peritiwa stock
split dan right issue menjadi suatu pertimbangan menarik bagi investor. Covid-19
mempengaruhi kondisi pasar modal dengan adanya ketidakstabilan volatilitas
saham saat terjadinya pandemi (Bentes, 2021). Ketidakpastian yang tinggi
membuat investor sangat berhati-hati dalam mengambil keputusan untuk

melakukan perdagangan saham.
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Menurut Sari (2013), nilai perusahaan dapat diukur dengan Price Book Value
(PBV), rasio ini merupakan rasio antara harga saham terhadap nilai bukunya.
Perusahaan yang berjalan dengan baik umumnya mempunyai rasio PBV di atas
satu, yang menunjukkan bahwa nilai pasar saham lebih besar dari nilai bukunya.
Berikut adalah tabel PBV perusahaan-perusahaan yang melakukan stock split

selama setahun terakhir dari Bursa Efek.dndonesiayang telah diolah:

Tabel 1.1 Tabel PBV.Perusahaan-Perusahaan yang Melakukan
Stock-Split Selama Setahun Terakhir

Perusahaan Total Ekuitas Total'Lembar Book | Harga | PBV
Saham Value | Saham
HOKI 662,414,480,000 9,677,752,680 68.45 325 | 4.75
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ERAA 5,408,794,250,000 | 15,950,000,000 | 339.11 542 | 1.60

GOOD 2,628,645,620,000 | 36,897,901,455 | 71.24 402 | 5.64

DIVA 837,840,570,000 1,428,571,400 | 586.49 | 2,365 | 4.03

BBCA 202,712,762,000,000 | 123,275,050,000 | 1,644.39/| 7,400 | 4.50

SCMA 6,388,198,530,000 | 73,895,456,505 86.45 420 | 4.86

MTDL 2,763,107,000,000 | 12,276,884,585 | 225.07 772 | 343

AKRA 9,345,116,330,000 | 20,073,474,600 | 465.55 840 | 1.80
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Sumber:'Bursa Efek Indonesia (telah, diolah)

Adanya pengumuman stock split.dan right.issue akan. menambah jumlah saham
yang beredar maka volume perdagangan saham juga akan bertambah pada saat
pengumuman stock split dan right issue. Dengan adanya stock split dan right issue
maka akan membuat para investor tertarik. untuk memiliki saham perusahaan,
sehingga akan berdampak pada meningkatnya abnormal return dan trading volume
activity (Amalia, 2018). Abnormal return dan trading volume activity merupakan
parameter yang dapat“digunakan untuk melihat reaksi pasar dari sisi.pergerakan
aktivitas perdagangan saham di pasar modal. Menurut Dahlia (2021), abnormal
return dan trading volume activity dapat digunakan untuk melihat apakah
pengumuman stock split dan right issue memiliki kandungan informasi yang
ditunjukan dengan sinyal dari pasar berupa pergerakan naik turunnya harga saham.

Penelitian sebelumnya mengenai abnormal return yang dilakukan oleh Fadlilah

& Fianto (2020), Paramitha (2019), dan Purwata & Wiksuana (2019)
4
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mendapatkan hasil bahwa terdapat perbedaan abnormal return sebelum dan
sesudah peristiwa stock split, namun berbeda dengan hasil penelitian dari Astari &
Made Suidarma (2020) yang mengatakan bahwa tidak terdapat perbedaan abnormal
return sebelum dan sesudah peristiwa stock split. Penelitian mengenai trading
volume activity yang dilakukan oleh Jumady & Halim (2020) dan Indrayani, et al
(2020) mendapatkan hasil bahwa terdapat perbedaan antara trading volume activity
sebelum dan sesudah peristiwastoeck split, namun penelitiandaridayanti & Fattah
(2021) dan Masyithoh (2018) memiliki hasil yang berbeda yaitu tidak, terdapat
perbedaan trading.volume activity sebelum dan sesudah peristiwa stock split.
Selanjutnya, penelitian sebelumnya. menyebutkan bahwa right issue memiliki
informasiyang membuat pasar bereaksi di antaranya Ridho (2017) mengungkapkan
bahwa right issue berpengaruh secara signifikan terhadap abnormal return dan
volume perdagangan saham perusahaan-perusahaan yang melakukan right issue di
Bursa Efek Indonesia. Berbeda dengan penelitian Fauziah (2018) dan Widyatmoko
(2018) yang menyatakan bahwa tidak terdapat perbedaan pada abnormal return,
namun terdapat perbedaan volume perdagangan saham sebelum dan sesudah
pengumuman right issue pada periode peristiwa.

Penelitian ini penting untuk dilakukan karena berdasarkan hasil penelitian
sebelumnya di atas masih ada perbedaan (research gap). Penelitian ini dilakukan
pada perusahaan-perusahaan yang melakukan stock split dan right issue pada masa
pandemi Covid-19. Aksi korporasisyang.dilakukan'pada masa pandemi Covid-19
menarik untuk dikaji, mengingat di masa pandemi Covid-19 baik emiten maupun
investor mengalami ketidakpastian pasar yang tinggi yang membuat investor sangat
berhati-hati dalam" mengambil keputusan untuk melakukan perdagangan saham.
Periode pengujianyang.digunakan pada penelitian ini yaitu 7 hari bursa.sebelum
stock split dan right issue (h=7-sampai.h-1) dan 7 hari bursa.setelah'stock split dan
right issue (h+1 sampai h+7) yang bergantung pada listing date (tanggal
pelaksanaan stock split dan right issue yang tercantum di Bursa Efek Indonesia).
Periode tersebut dipilih karena lama periode dapat mempengaruhi hasil dari suatu
penelitian. Selain itu, jeda penelitian dan pelaksanaan peristiwa yang tidak terlalu
jauh juga dapat memberikan informasi yang lebih terbaru (update). Penelitian ini

bertujuan untuk memperoleh bukti empiris terkait pengaruh pengumuman stock
5
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split dan right issue terhadap abnormal return dan trading volume activity saham
perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Rumusan Masalah Penelitian

Peristiwa stock split atau pemecahan saham merupakan sebuah fenomena yang
sampai saat ini masih menjadi tanda-tanya bagi_bidang ekonomi terutama
pada ahli keuangan, karena terdapat ketidakcocokan antara teori dan praktik
(Sadikin, 2016). Secara teori; stock split hanyalah peningkatan jumlah saham yang
beredar dan stock split-tidak menambah suatu nilai perusahaan atau tidak memiliki
nilai ekonomis; ini berarti stock split.tidak menambah nilai_kesejahteraan investor
(Paramita. & Rizal, 2015). Tetapi bukti empiris mengenai stock split menunjukkan
bahwa pasar memberikan reaksi terhadap pengumuman stock split, bahkan
beberapa penelitian yang dilakukan menunjukkan ‘hasil yang berbeda mengenai
efek split tersebut.

Peristiwa right issue juga akan mempengaruhi keputusan transaksi investor.
Berpengaruh atau tidaknya informasi right issue terhadap pengambilan keputusan
dapat dilihat dari kandungan informasinya. Apabila rightissue memiliki kandungan
informasi maka seharusnya akan mempengaruhi pengambilan keputusan investor.
Hasil dari'keputusan investor dapat dilihat dari adatidaknya perubahan harga saham
dan likuiditas saham. Perubahan harga saham dapat diukur menggunakan abnormal
return, sedangkan likuiditas saham:dapat diukur ‘menggunakan trading volume
activity (Jahja, 2017). Beberapa penelitian telah dilakukan untuk menemukan bukti
empiris mengenai. dampak pengumuman.right. issue, namun hasil yang didapat
berbeda antara peneliti satu dengan yang lain.

Berdasarkan pemaparan.di atas, selain ketidakcocokan antara teori dan-praktik,
perbedaan dari hasil penelitian-para.peneliti terdahulu tentang.peristiwa pemecahan
saham ini menyebabkan penulis tertarik untuk meneliti mengenai pengaruh
pengumuman stock split dan right issue terhadap abnormal return dan trading
volume activity saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada

masa pandemi Covid-19.
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s _Q 1.3 Pertanyaan Penelitian

29% & Dalam penelitian ini, pertanyaan penelitian yang dapat disusun adalah sebagai
§ § g’ i berikut:
1:?':% & _’-; 1. Apakah pengumuman stock split berpengaruh terhadap abnormal return
g‘g %. saham perusahaan yang terdaftar di-Bursa. Efek Indonesia pada masa
gg_ % pandemi Covid-19?

§‘§ :'zr 2. Apakah pengumuman right issue berpengaruh terhadap abnormal return
:‘ég 3 saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa
;;:,;_. % pandemi Covid-19?
,‘g-g_ % 3. Apakah pengumuman stock split berpengaruh terhadap trading volume
%g = activity saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa
gg ® pandemi Covid-19?

%g 4. Apakah pengumuman right issue berpengaruh terhadap trading volume
5 g activity saham perusahaan yang terdaftar diBursa Efek Indonesia pada masa
'gg pandemi Covid-19?

g5
3 'g’ 1.4 Tujuan Penelitian

é_,“: Berdasarkan pertanyaan spenelitian yang: telah "dibuat, maka tujuan dari
§§' penelitian ini adalah sebagal berikut:

gg 1. Menganalisis pengaruh pengumumansstock split terhadap abnormal return
£<
é% saham ‘perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa
§ 5 pandemi Covid-19.
§ § 2. Menganalisis pengaruh pengumuman right issue terhadap abnormal return
%5 saham perusahaan.yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.pada masa
:E pandemi Covid-19.

g 3. Menganalisis pengaruh pengumuman stock split terhadap trading volume
§- activity saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa
g pandemi Covid-19.

E 4. Menganalisis pengaruh pengumuman right issue terhadap trading volume
5 activity saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa
;3; pandemi Covid-19.
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1.5 Manfaat Penelitian
Manfaat yang diharapkan dari penelitian ini meliputi manfaat teoritis dan

manfaat praktis. Manfaat tersebut adalah sebagai berikut:

Manfaat Teoritis

1. Penelitian ini diharapkan mampu_memberikan. pemahaman, gambaran, dan
wawasan mengenai penguman.stock split dan right issue. terhadap abnormal
return dan trading volume activity.

2. Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi dan pedoman bagi peneitian-
penelitian selanjutnya, terutamayang berkaitan dengan stock split dan right
issue.

Manfaat Praktis

1. ‘Hasil penelitian ini diharapkan memberikan masukan kepada emiten ketika
akan melakukan proses stock split dan right.issue.

2. Hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai pertimbangan dan masukan bagi

investor dalam rangka pengambilan keputusan investasi dipasar modal.

1.6 Sistematika Penulisan SKripsi

Sistematika penulisan skripsi qdini terbagi ke dalam.lima bab"sehingga dapat
tersusun secara sistematis dan memudahkan pembaca dalam memahami isi
penelitian ‘'secara keseluruhan. Adapun.sistematika penulisan skripsi ini adalah
sebagai berikut:
BAB 1 PENDAHULUAN
Bab ini menjelaskan tentang latar belakang penelitian. Pada bab ini juga membahas
rumusan masalah, tujuan.pada penelitian, manfaat dari penelitian, serta sistematika
penulisan yang digunakan dalam-menyusun SKripsi ini.
BAB 2 TINJAUAN PUSTAKA
Bab ini berisi landasan teori yang dapat digunakan dalam penelitian ini, ringkasan
hasil penelitian-penelitian terdahulu yang serupa dan berhubungan dengan topik
pembahasan, serta memuat mengenai kerangka pemikiran dan pengembangan

hipotesis yang akan diuji.
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BAB 3 METODE PENELITIAN

Bab ini mencakup uraian tentang jenis penelitian yang digunakan, objek penelitian,
jenis data dan sumber penelitian, metode pengambilan sampel, serta metode analisis
data yang digunakan untuk mengolah data yang didapat oleh peneliti.

BAB 4 HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab ini membahas hasil dari_analisis data yang telah dilakukan menggunakan
pengujian-pengujian statistika serta interpretasi hasil dari penelitian‘yang-dilakukan
dan pembahasan untuk menjawab tujuan penelitian yang merujuk pada hasil
analisis data yang diperoleh.

BAB 5 PENUTUP

Bab ini berisi tentang kesimpulan dari hasil penelitian yang menjadi jawaban atas
pertanyaan penelitian, serta saran yang ditujukan untuk berbagai pihak yang terkait.
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BAB 5
PENUTUP

5.1 Kesimpulan
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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh antara
pengumuman stock split dan right issue terhadap-abnormal return dan trading
volume activity saham perusahaan.yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada
masa pandemi Covid-19. Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah
diuraikan pada bab 4.(empat), maka dapat diambil beberapa kesimpulan sebagai
berikut:

1. Terdapat pengaruh yang signifikan antara pengumuman stock split terhadap
abnormal return saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada
masa pandemi Covid-19..Hal.ini-berarti pengumuman.stock.split.memberikan
sinyal yang berarti pada investor dan terdapat reaksi pada saham perusahaan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa pandemi Covid-19.

2. Tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara pengumuman right issue
terhadap abnormal return saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada masa pandemi Covid-19. Hal ini berarti_ pengumuman right
issue tidak memberikan sinyal yang berarti pada investor dan tidak terdapat
reaksi pada saham perusahaan yang terdaftar di'Bursa Efek Indonesia pada masa
pandemi Covid-19.

3. Tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara pengumuman stock split
terhadap trading volume activity saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada masa pandemi Covid-19. Hal ini berarti pengumuman stock split

tidak memberikan sinyal yang berarti pada investor dan tidak terdapat reaksi
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pada aktivitas volume perdagangan:.saham. perusahaan-yang terdaftar di.Bursa
Efek Indonesia pada masa pandemi Covid-19.

4. Tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara pengumuman right issue
terhadap trading volume activity saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada masa pandemi Covid-19. Hal ini berarti pengumuman right

issue tidak memberikan sinyal yang berarti pada investor dan tidak terdapat
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reaksi pada aktivitas volume perdagangan saham perusahaan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada masa pandemi Covid-19.

5.2 Saran

Berdasarkan dari hasil penelitian ini, maka berikut ini akan disampaikan

beberapa saran yang bermanfaat yang bisa diberikan.untuk.investor sebagai pelaku
pasar dan bagi peneliti selanjutnya sebagai akademisi antara lain:
1. Bagi investor maupun calon investor, penelitian ini dapat digunakan sebagai

dasar pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi apabila terjadi
peristiwa stock split dan right issue. Investor diharapkan agar melihat kategori
perusahaan karena terdapat perbedaan pada abnormal return perusahaan. Selain
itu, investor juga bisa mengkombinasikan analisa sahamnya dengan analisis
teknikal dengan memperhatikan aktivitas perdagangan saham seperti trading
volume activity saham tersebut.

Bagi peneliti selanjutnya perlu mempertimbangkan karakteristik pasar yang
hendak diteliti untuk menentukan lamanya periode pengamatan sehingga
panjangnya periode pengamatan yang digunakan.menunjukkan secara akurat
kondisi dari objek yang diteliti. Selain itu, peneliti selanjutnya diharapkan dapat
memperluas indikator penelitian untuk memperhitungan reaksi pasar terhadap
suatu peristiwva tertentu seperti menambah variabel aksi korporasi lainnya
seperti - waran, konversi saham;, dan lainnya ‘atau bisa juga menggunakan
variabel ‘lain yang bisa lebih merepresentasikan dampak dari pengumuman

stock split dan right issue seperti harga saham dan bid ask spread.
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Lampiran 1 Harga Penutupan Saham Perusahaan yang Melakukan Stock
Split pada Masa Pandemi Covid-19

KodeSaham | 7 t6 5 | | v t2 t1 tH t t 4 1 4 |
BELL v woseon] us7ases] 17ee| 467688 M676oss] womsant] 1776w 1sa7ny] 1s6er 155as 1s6n6na] 155748 157.34510)
500 636.70057] 638.96205] 638.90285| co636786| 67549616 eanuzeee os23en1] ToLiavea] soeaninz] ceotaseo] MLsEl7 Tonseily] csdsaus| 6754961
DiGI se7.00000] 387.00000] 36700000 387.00000] 36500000 3ss.00000] 44000000] 40000000 396.00000] 39600000 3900.00000] 38.00000] 384.00000] 36400000
HOKI mastana] wosest] psuiome| asesma| oveeie avaaver| 3maa67] 2s0d67ie| omadses| oooanaos] 7edme] AT 27450000] 27251086
FRAA s s soeaens] sao.tanss| sassoots| sanarves| si009323] a9ndmoco] 29n36ee] 4sadanga] 496sd066] 5035200 49343099 49245099
TG 1088.53428] 1093.45129] 1082.81738] 1100,52173] 1125.08691] 1120.17395] 1100.52073] 1095.50864] 1134.91296] 1139.82605] 1095.50864] 1095.60864] 1090.69568] 107L04346
G0OD 3693762 amasnl] 3m7mis| anrnde| a7sstesd] asmewr] swsmn] messoc] 3n7asds] 36057 amasns 6aaised] 36a0dsed] 363308
DIVA 2405.00000]_2365.00000] 2335.00000] 2335,00000] 2355.00000] 2340.00000| 2360.00000] 2250.00000] 2250.00000] 2230.90000] 2320.00000] 2230.00000] 2150.00000] 2100.00000]
BBCA 6832.01758] 6817.29287] To47.97168] 702833984 7155.34873] T12n.59277] Tass.a9mas] 7eon.soma] 7ans.3oona] seceres] Taencennl 7a6.92627] Tae57sa] Taee.e2r%a)
ScMA 38600000 200.00000] 42800000 42600000 4aooooo0| asnoo000] as000000] 438.00000] 220.00000] 42800000 41500000 4an.ouon0] 406.00000] 410.00000]
AMOR | 1961.59045] 1966.4321] 1971.37390] 100.5092| 1956.69873| 1951.30701] 1330.3999] 1868.64734] 1872.53906] 1830.40508] 1785.48755] 178548755 1701238 179037840

Lampiran 2'Harga Penutupan Saham Perusahaan yang Melakukan Right
Issue pada Masa Pandemi Covid-19

KodeSaham | 17 6 | 5 | w8 | e | u Mo w | W | W | s |t |
APIN 000000 9300000 s700000] gaooomo|  somooon| saoooon] 7900000 sa.00000] gs.0000] sooo0] soooona] ssouooo ga00000]  99.00000]
IMAs 60719537 s7.0es| sendoms| mozsms esesesa| errassn] 6221060 70673560 9s0.93103] 82000689] 1125087 81600988 gi6.0986 77143677]
ARTO 5700.00000] 10225,00000] 10375,00000| 11375,00000] 10850.00000] 10100.00000]3875.00000] 10450.00000] 10000.00000] 337500000 3575.00000] 2425.00000] 3900.00000/10050.00000|
BNBR sooo000] 000000 sooooon] soooooo| soooooo| soooooo] s00o000] soooooo] se.ooon] sooooo] soooona] se.ouooo s0.00000] 50.00000]
SAME 70500000 700.00000] 675.00000] 650.00000] ea0.00000] 6e0.00000] 670.00000] 675.00000] 90.00000] 66500000 660.00000] 640.00000] 680.00000] 65000000
SMCB 1705.45300] 1650.66589] 1764.60168] 174881458 1730.09827] 1769.53076] 178431787 176.60168] 1754.74353] 175474353 1749.51458) 1823.75037] 1823.75037] 181852123
TIEA 1105.00000] 103000000 950.00000| sgs.00000] s35.00000 780.00000]  730.00000] 635.00000] 595.00000] sss.o00na| 52000000 530.00000] 560.00000] 575.00000]
SDRA mo1m3] eo7s1m0] sentee0s] eantonga eaea7eee] eonoosy] eoss670] eaniooss) esreema] 6200083 e1saseas] eanoose] 6is2sens] 62010083
BEKS oo 700000 s10o000] 7a00000] 77.00000 7mooooo] 7sooooo| 7eooom0| 7acoooo] 7acoooo] 700000 7ecu0o0] 7300000 73.00000]
YEL0 26600000 218.00000] 232.00000] 21600000 202.00000| 1s.00000] 1700000 164.00000] 167.00000] 16000000 160.00000] 157.00000] 15600000 160.00000]
BINA 4050.00000] 2000.00000] 4130.00000] 3340.00000] 3900.00000] 3770.00000] 3870.00000] 4040.00000] 4350.00000] 4240.00000] 4320.00000] 4170.00000] 4250.00000] 3960.00000]
Bas| a2s0.00000] 42s0.00000] 4320.00000] 4350.00000] 4300.00000] 4330.00000] 4360.00000] 4390.00000] 4280.00000] 4170.00000] 4020.00000] 4320.00000] 4300.00000] 4320.00000]
MPPA s00.00000] 49000000 47.00000] a62.00000] 466.00000] 47000000 4s6.00000] 426.00000] 43000000 422.00000] 220.00000] 23400000 426.00000]_426.00000
GSMF 31600000 304.00000] 296.00000] 278.00000] 26000000 242.00000] 22600000 138.00000] 185.00000] 17300000 161.00000] 16200000 151.00000] 143.00000]
coco 2500000 284.00000] 308.00000] 288.00000] 292.00000] 296.00000] 2s6.00000] 23200000 290.00000] 28500000 2800000 262.00000] 280.00000] 250.00000
AIDO 1008.00715|_ sga.063] 1042.91808] 1207.62051] 1137.76036] 1112.81104] 1127.78162] 105751807 9m.03680] 9s8.03680] 1052.97883] 1122.79138] 1117.80127] 115278254
BNBA 4090.29248] 4000.50562] 3910.71875] 3641.35791] 3611.42806] 3501.59473] 3a02.16309] 3230.32861] 317247070 3252.28149] 31s24a70e] 3192.42334] 312258501 AL5ATE
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Lampiran 3 Volume Perdagangan Saham Perusahaan yang Melakukan Stock

Split pada Masa Pandemi Covid-19

Kode Saham 7 6 t5 4 3 t2 t1 Hl 2 H 4 H5 6 H
BELL 1,080,900 | 821,800 26,300 30200|  587900| 879,000 901,300 | 4475900 | 10312200| 6597800 7452800| 3,111300| 7553,700| 9,130,700
SID0 559,779 | 20,483,788 | 14615932 | 57554643 | 75149545 | 53432815 |  68,724467 | 43,825,126 | 33,894,389 | 24,586,269 | 18,674,984 | 27372276 | 32,380,117 | 27,472,032
DIGI - 2,500 - . 23,000 11,000 187,500 16,400 9,000 200 4,000 5,100 200 5,100
HOKI 136,730,400 | 134,699,200 | 62,902,000 114,477,600 | 624,631,200 | 282,584,300 | 3,014,705,600 | 414,911,500 | 300,816,100 | 297,469,300 | 185,625,200 | 136,725,200 | 118,398,400 | 85,650,700
ERAA 85,869,000 | 200,334,500 | 131,682,500 | 264,137,000 | 140,342,300 | 180,692,000 | 1,384,750,000 | 108,932,400 | 44,563,900 | 535,728,100 | 88,123,900 | 314,395,400 | 122,223,600 | 73,507,100
SRTG 11,163,500 | 4,255,000 6,299,500 7625500 9571500 | 6548500 33,360,000 | 4,406,800 | 10,284900 | 19509600 | 8542500 | 3.857,00| 4424200 | 12,691,900
G0OD 23,040,000 | 21109500 | 16727500 |  16455,000| 16,607,000 12,807500| 93,932,500 | 17,349,100 | 16333500 | 14,386,000 13,632,500 | 15438900 | 14,533,300 | 13,469,600
DIVA 972,400 | 441,200 948,600 587800 1,232,200 532,200 2,975,600 860600 | 773400 |  527600| 744,100 985400 | 260,400 720,500
BBCA 74,718,000 | 54,986,500 | 174,312,000 | 107,263,500 | 94,643500 | 47,201,000 91,067,000 | 138,811,900 | 142,378,200 | 116,644,300 | 134,601,200 | 106,120,100 | 96,730,700 | 0,329,800
SCMA 44,342,000 | 286,702,000 | 172,913,000 | 107,987,000 | 109,988,000 | 95,892,000 | 1,304,160,000 | 146,396,700 | 403,311,000 | 153,317,300 | 136,246,700 | 60,043,200 | 76,056,500 | 85,099,500
AMOR 1,464,600 | 1,119,600 1420600 1,355,600 | 1,130,600 | 1,363,000 3,956,400 651,500 683,400 428,000 617,400 619,300 622,000 679,200
Lampiran 4 Volume Perdagangan Saham Perusahaan yang Melakukan Right
Issue pada Masa Pandemi Covid-19
Kode Saham t7 t-6 t5 t4 t3 t-2 t1 tl 2 3 tH 5 6 L2
APIN 36,738,300 | 11,250,200 9,287,200 15,913,200 | 31,987,800 | 10,642,500 5,823,500 | 21,208,300 39,348,800 | 6361400 7722300 5,778,200 15,443,500 | 40,423,800
IMAS 4064400 | 5664100 6,097,600 | 96,659,200 24332500 | 36,239,500 49,505,400 | 61,146,000 | 145918200 | 63,973,400 | 38,881,000 | 25119500 | 16,208,600 | 16,056,200
ARTO 3,638,900 5039300 16577100 6,363,800 | 72194300 9563,00| 10,959,200 | 8,325,200 | 5,540,200 | 10,615,200 | 12,054300 | 4532,800| 10,001,500 | 7,381,800
BNBR 04,700 5,251,400 669,000 2382400 282500 121,800 133,100 190,600 11,200 2,700 13,100 16400 371,300 33,100
SAME 56,950,600 | 35,936,500 | 48,243,000 | 40,087,300 | 63,305,000 | 35428200 63,799,800 | 92,280,500 | 128,704,400 | 60,815300| 47,501,700 | 58,022,400 | 138,153,300 | 147,603,400
SMCB 141,400 125,400 560,500 359,500 367,500 975,600 614,200 310,500 375,100 184,500 56,300 386,600 207,300 163,500
TIFA 1,037,500 37,700 34,400 21,400 38,300 65,500 STA00 | 2,112,000 163,600 71800 | 1863600 | 2166700 2314600 2,071,600
SDRA 195,700 | 3,992,200 1,713,900 309,300 713500 782,900 834,600 399,000 | 618800|  453200| 250,200 WA300|  278500| 430400
BEKS 474,195,300 | 705,723,000 | 1,176,315,000 | 1,443,738,500 | 712,896,900 | 550,694,100 | 301,445,800 | 723,388,000 | 438,425,000 | 529,344,700 | 194,649,300 | 10,309,500 | 118,677,800 | 169,659,100
YELO 2206700 | 2018900 | 16713800 | 26,854,800 | 7411,700 | 10,578,100 | 142,282,800 | 356,204,500 | 385,984,400 | 180,884,300 | 204,050,800 | 242,868,500 | 141,046,600 | 318,382,300
BINA 6,208,800 | 2,396,000 2,681,100 6,457,800 | 2,022,000 | 2,333,100 1087800 | 1576200 | 11,110,500 | 9,783,000| 2,242,300 | 1,967500| 1416200 | 3,932,900
BBSI 37400 74,200 153,000 75,300 34,200 20,000 40,600 69,700 38,200 48,300 29,000 71,500 26,200 31,000
MPPA 63,056,300 | 63,405,900 | 60,938,100 |  4L377600| 92738500 | 74707200 54559900 | 58,920,800 | 71,840,000 | 54,795,300 | 30,443,200 | 129,520,500 | 87,689,800 | 26,581,400
GSMF 14,835,300 | 4,682,400 1,988,900 5390700 3,273,000 2,716,800 993900 | 1454700 361300 | 24922900 42,773,500 | 44812800 13,393,700 | 21,984,600
€0co 6,730,000 | 13,353,200 | 100,310,000 | 62,897,100 36,476,700 | 16543500 10,965,300 | 10,814,100 | 10,359,900 | 10,870,200 8,38L,400 | 8,983,000 4,858,800 | 11,552,500
ALDO 8,694,900 | 2,617,300 4582800 | 19,107,600 | 3,859,500 | 2,624,600 2332500 | 8,149,800 | 6170400 | 5483000 12,164,300 | 5941200| 2987600 | 6,792,100
BNBA 7,663,600 | 14,476,300 6,240500| 17518800 9,149300| 5238000| 15192900 | 13853900 | 6033400 | 12,593,800 6,351,400 | 7.463.800| 3,022,200 | 27,856,700
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Hak Cipta:
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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3,994,291,039
13,726,970,967
21,160,865,261
17,113,987,263
9,019,381,973
3,549,906,716
8,502,425,101
51,432,014,826
1,912,774,405
5,880,550,000
3,276,985,678
8,477,734,948
14,230,399,705
889,863,981
1,316,856,020
2,748,900,000

Right Issue pada Masa Pandemi Covid-19
22,699,326,779

Kode Saham | Saham yang Beredar

APLN

IMAS
ARTO
SAME
SMCB
TIFA
SDRA
BEKS
YELO
BINA
BBSI
MPPA
GSMF
CoCO
ALDO
BENBA

Lampiran 6 Jumlah Saham Beredar Saham Perusahaan yang Melakukan
BNER

© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Lampiran 7 IHSG Saham Perusahaan yang Melakukan Stock Split pada
Masa Pandemi Covid-19

Kode Saham | t7 t-6 t-5 t-4 t-3 t-2 t1 1 t2 3 t+4 t4h t46 7

BELL 5110.187) 5145010 5082.991) 5116.666| 3112.989| 5149.630| 5143.627| 5075.002| 5127.051| 5178.272| 5143.893| 5157.834) 5190.170| 5233452
SID0 5280.813| 5239.851) 5230.196| 5244.072| 5149.376| 4891.461| 5016.712| 5100.865| 5058.482| 5038.401| 5039.223| 4999.360| 4934.093| 4917.955
DiGl 5333.529] 5356.005] 5462.739| 5509.513| 3438.602| 5461.058| 5494.872| 5557.518| 5394.058| 557L.656| 5652.764| 5701.029| 5679.247) 5739.916
HOKI 6208.866| 6181.672| 6201.828| 6222.521| 6270.324| 6292.396| 6227.728| 6231.932| 6255.312| 6272.807) 6251.054| 6289.646| 6241.796| 6338.513
ERAA 6301.131) 6252.712| 6156.140] 6122.876| 6193.562| 6166.818| 6071442 6011.456| 3970.286| 6002.770) 6036.616) 6071.724| 6070.209) 5348.569
SRTG 593.820| 5975.911) 5970.240/ 5928.309| 3975.787| 5938.351| 5833.860| 5760.584| 5797.397| 5773.120| 5763.632| 5815.840| 5841.828) 5848.616
GOOD 5848.616) 3947463 6031.578) 605L.513| 6065.166| 6069.935| 5999.369| 6107.538| 6095.497| 6080.384| 6083.038| 6078.568| 6068.447) 6007.120
DIVA 6083.497) 6113.240| 6038.080] 6041.366) 6144.902| 6130.299| 6090.933| 6126.921| 6126.938| 6112.400] 6026.020) 6068.219| 6034.873| 6088.157
BBCA 6342.686) 6288.043| 6417.323] 6416.396) 6431.769| 6459.657| 6486.267) 6626.114| 6633.338| 6658.768) 6653.998) 6632972 6643.738| 6625.697
SCMA 6635.998| 6632.972| 6643.738| 6625.697| 6656.937| 6602.209| 6524.076| 6352.889| 6493.275| 6352.130] 6386.443| 6581.785| 6632.297) 6669.925
AMOR 6608.290 6533.932| 6507.677| 6583.820| 6338.506| 6547.116| 6602.569) 6643.932| 6652.922| 6662.871) 6615.637) 6626.257 6594.798| 6601932
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i I ) )
a % Lampiran 8 IHSG Saham Perusahaan yang Melakukan Right Issue pada
A Masa Pandemi Covid-19
T
z o % 5" Kode Saham | 17 t-6 -5 t-4 3 t-2 t1 1 2 3 t+ 5 6 jey)
_g o 'a) 3 APLN 4907.571| 4690.657) 4436.749| 4330.674| 4105.422| 4194.944| 3989.517| 4338.904| 4545.571| 4414.500| 4538.930| 4466.037| 453L.685| 4623.429
) —
E. 3 '2 == IMAS 5178.272| 5143.893| 5157.834| 5190.170( 5233.452| 5235.250| 5247.690| 5272.810| 5277.041| 5338.888| 5340.328| 5371.472| 5346.659| 5238.487
E- < ‘ﬁ: ; ARTO £248.465| 6199.647| 6264.679| 6358.209| 6324.259| 6309.699| 6277.228| 6356.160| 6301.131| 6252.712| 6136.140 6122.876) 6195.562| 6166.813
g '5' "© BNBR 6347829 6356.160| 6301.131| 6252.712| 6156.140| 6122.876| 6195.562| 6071.442| 5985.522| 6011.456( 5970.286| 6002.770| 6036.616| 6071.724
= i % SAME 6046.754| 6072.510| 6017.394| 6029.976| 6137.547| 6101.690| 6106.394| 6088.523| 6120.727| 6070.035| 6096.543| 6130.571) 6139.035| 6205417
% § 3 SMcB 6017.394| 6029.976| 6137.547| 6101.690| 6106.394| 6097.049| 6088.523| 6070.039| 6096.543| 6130.571| 6139.035| 6205.417| 6203.431 6127456
=
= ’; § TIFA £026.020| 6068.219| 6094.873| 6088.157| 6129.093| 6110.229 6109.942 6076.315| 6060.757| 6108.265| 6142.712| 6144.815 6122.495| 6113.112
f [ ; SDRA 6144.815| 6122.495| 6113.112| 6162.554| 6286.943| 6228.843| 6342.686| 6417.323 6416.336| 64B1.769| 6439.697| 6486.267 6336.904] 6626.114
‘g é = BEKS fi633.338| 6658.768| 6655.998| 6632.972| 6643.738| 6625.697| 6656.937| 6524.076| 6551.346| 6552.889| 6493.275| 6532.130| 6586.443 6581785
E‘ :’f M VYHO f651.207| 6675.804| 6636.469| 6720.263| 6723.386| 6677.876| 6683.277| 6361.553| 608.290| 6533.932| 6507.677) 6583.820) 6538.506) 6547.116
% ; ‘f% BINA 0602.569| 6603.793| 6643.932| 6652.922| 6662.871| 6615.637| 6626.257| 6601.932| 6547.112| 6554.309| 6529.593| 6535.351| 6562.900 6575.444
5. .g =. BBsl 6603.798| 6643.932| 6652.922| 6662.871| 6613.637| 6626.257| 6594.798| 6547.112| £554.309| 6529.593| 6535.551) 6562.500] 6575.444| 6553.343
g ; MPPA 0615.637| 6626.257| 6594.798| 6601.932| 6547.112| 6554.309| 6529.593| 6362.900| 6575.444| 6538.343| 6600.677| 6581.482| 6665.308| 6695.373
-
5 5 GSMF 6626.257| 6394.798| 6601.932| 6547.112| 6554.309| 6529.593| 6555.551| 6575.444| 6598.343| 6600.677| 6581.482) 6665.308| 6693.373| 6662.299
E :!._ coco (i394.798| 6601.932| 6347.112| 6534.309| 6529.393| 6533.351| 6562.900| 6398.343 6600.677| 6581.482| 6665,308| 6695373 6662.299| 6633351
E Q  ADo £394.798| 6601.932| 6547.112| 6554.309| 6529.593| 6553.551| 6562.900| 6598.343| 6600.677| 6581.482| 6665.308| 6695.373 6662.299| 6653.351
g BNBA (547.112| 6354.309| 6529.393| 6533.551| 6562.900| 6575.444| 6598.343| 6581.482| 6665.308| 6695,373| 6662.299| 6633.331) 670L.316] 6691124
£
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Lampiran 9 Return Aktual Saham Perusahaan yang Melakukan Stock Split
pada Masa Pandemi Covid-19

Kodesaham| t7 | t6 | 5 | w0 | & 0 | u M | W t 4 1 4 t
BELL ooz oows  oomse] ooooo| oo3] oooow| oooss| oorsss  oosss] oot oooest o006l 000637  00138)
500 oonss7] 000358 ooooo|  ooamss]  oowsm|  osems| oorsaa]  oosees -00ass] 00107 o0wser]  oaoooo] -00me7 00133
DGl oooooo| ooooon]  ooooo|  ooooon| ooost7]  oowoss|  oasuur] oosos| -ooosoo] 000503 0015w 000513 001031 000000
HOKI oooowe] 007 oovss| oowms|  oamsel -oowms|  oones] oum  oowats]  oaooss] ooao]  ooooso] 00| -Doorns)
FRAA oo ooum|  ooisw|  oosorr] -ooms|  oogsa] o065 00357 ooossa] -oooseo] -00n3se]  ooma] -0oisey]  o000m)
SRTG oo oooma| oooss| oosa| oomm| oot ooy -oooms|  oossr] oo -003sm]  ooooo] -ooows] -00usm|
600D ooz7ss| oowss]  oowser  ooosn| -ooiss)  oos|  oossis]  -ooodss] 00000 -0oaeos]  0010%] -0.02645]  000000]  0.00000]
DIVA o06a0] 001663 -00i268  oooooo] oooss] 000637  oookss] -o.dsel|  oooooo] -0oosss] 0036 0037|0027 00367
BBCA oa5s| 000z oome| -ooam| owiss] -oooss]  oosss|  oose] -oomwso| -0mes| ooos 0013 odisss| 000000
SCMA ooosu] omew oo oomer  ommss] -oomms]  omme] oowst -omuto]  oooss 0041 -00w94]  0009%] 000985
AMOR oooso] oooss]  ooows| omogwm| o] -ooops| omoos] ooz ooy -omoss] omee7]  oooooo] 000822  001i0s
Rata-rata oooozs| ooooss]  oous| oouss| oom| ooowr omosm| oomar -ooom oovar| ooosod ooosee] -000ss 00037
Lampiran 10'Return Aktual Saham Perusahaan yang Melakukan Right Issue
pada Masa Pandemi Covid-19
KodeSaham | 7 w6 | ts | u 2 | m tH t t | 46 t
APIN o652 -00m0]_ ooeas2| -ooasss] -omssis]  omsoo| oosssa] o ooewsi]  ososs  oooood] 0022 005682 00652
MAs oo oonm| omeanr|  ooerm] oomes|  0seost] oooss] oase00]  oadeds 00670 001212 000613 000000 -0.05438
ARTO oonos| oosaiy]  oomm|  omaess| ooses] -ooesi) oo oosens] -omos] 0060  oov33 -00ms67  oosoa]  oosis)
BNBR ooooo|  ooooor]  ooooo]  ooooon| oooooo] ooooo]  otooon|  oooooo] o000 000000 ooooor]  0.00000] _ 0.00000] _0.00000
SAME oosma] ooomg] -oomsm| omom|  oosom] -omsa| omisis|  oooms  oomm 0o 000n) 00300 006350 00441
sMeB 0057000867 oou3m| -oooess] -0ouizr]  oooars|  ooosss] -00mi0s] 000558 oo0oon 000281 004225 000000 -0.00270
TIFA 00671 006767 0067|0067 -0o674] 0geser] 0064w -0.a3ote] -00ess] 00673 00308 0]  odseel]  0.0267
SDRA oooges| -omt] -ooss| oowrs| omnss] oo oo oomon  oomses 0| ooonsy  oowrer 00071 0077
BEKS oms]  ooooon] oo oo ooos]  oooss|  omooo| oo oomss] oo oooooo] o000 000351 000000
YELO 0633 005767 00652 -ooseyr] -oowam -omegn| oosais] -ooises]  ooiss| 00492 o000 0187 000637 0.03568
BINA ooeon] o1z oosso| omeon| ooos] oo oooess|  oosss  ooens] oo 00m03 003 oaisis 00684
BBSI oo oooooo]  0oo6ss| o005 oories] ooosss|  oaosss]  oooess] 00506 0057 003597 0.07463 000453  0.00465
MPPA oooooo] 00000 00365 -00o532]  ooosss]  ooosss| 00097 0067 0003 00isen 00074 003333 001843 0.00000
GSMF oazse 00w 0o oceom| 0oam| -oosen|  esta| 09 -0oese  -004m| 006036 000621 006730 005298
coco oooug -oooes]  oosssi -ooesd|  oomass]  omsm| omoms|  oomss o006 -0oo6en  oooooo] 00138 000685 000000
AIDO 0607 -00uss|  oos0m|  oas7s] -oms7s|  0omss]  ooims] -o0kiss] -0oseed]  oooood]  o0ss00]  0663s|  -0004aa] 003135
BNBA 006 -00mss|  oomm| -oosess] -0oosm omou] -oos7el -o0onis] omss]  o0msig] 00047 o003 -0omsd 011
Ratwata | -noonis] -nowses] 000643 oooess] -oorrs] -oowm| omsss] -oooeoo] oooses] 00235 -oomoss]  ooosso]  oaosst]  oosis
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Lampiran 11 Return Ekspektasi Saham Perusahaan yang Melakukan Stock
Split pada Masa Pandemi Covid-19

Aw eydid e S

5 Yode Sabam 13 6 5 4 3 2 191
* IHSG IHsGt-1 Rmt IHsat IHSGH-1 Rmt IHSGt IHsGt-1 Rmt IH5Gt IHs6t-1 Rmt IHsGt IHSGH-1 Rmt IHS6t IHSGH-1 Rmt IHSGt IHSGt-1 Rmt
BELL 5110.18701) 511470898  -0.00088| 5145.00977| 5110.18701)  (0.00681) 5082.95121) 5145.00977) -0.00205| 5116.66602| 5082.99121|  0.00662| 5112.98877| 5116.66602) .00072( 5149.62988)  5112.58877|  O.00717|  5149.62685  5149.62988| 0.00000}
Q. S0 5280.8199] SIL57022  -0.00587| 5239.85107| 5280.81288)  -0.00776| 5230.19380| 5233.85107)  -0.00184| 5M4.07178) 5230.19580)  0.00265| 5149.375%8| 24407173 DO1505( 489145094  5149.373%8) 05003 501671151 489145094 0.02561
‘ gl 5335.52881] 526032617  0.01430] 5356.00488| 5335.52881)  0.00384) S460.73877| 5356.00488)  0.01593| S508.51318) S462.73877|  (0.00856| 5458.50205| 550951318 000924 546105811  545B.60205) (00045 549487007 546105811 0.00619
-+ HOKI G203.8621{ 615172900  0.00928| 613167183 G208.80611) -0.00433| G20L82813| bLEL6TISE)  0.00326| 6222.57100) G20182813)  0.00334| GZM0.32420| 622152100 000768  6292.39600) GIM.32422)  000352)  GIIT.JZ803|  62S2.39500) -0.010Z)
N ERAA 6301.13086{ 635616016 -0.00866| 6252.71151 6301.13086) -0.00763| G156.14014| G252.7191)  -0.01544| G122.87598) G156.14014) -0.00540| 6195.56201 612287553 001187  6166.81787) 6155.56201) -0.00464  60TLA41S0|  G166.81787| -0.01547
(S SRIG 5963.81982) 595259717  0.0018%| 5§75.91113| 5963.81982|  (.00203 5970.24003) 5975.91113)  -0.00095| 5923.30908| 5570.24023|  -0.00702| 5575.78711| 5528.30908) 0.00801 5938.35107) 597578711 -0.00626| 583385886  5933.35107| -0.01760f

5349.04981)  -0.01688| 594746285| 5B40.61621)  0.016%0) G03LOTRL3( 347.46289)  (.01414) GOS151318 GO3L57B13)  (0.00994| 06516602 609151318 000433  6063.93306  GOGO.1G602)  (.00079) 5999.36314|  6069.33506) -0.01163
G109.82813)  -0.00333| 113.24003| 603949707  (0.003%0) 658.08008( §113.24023)  -0.00502) 04135621 G058.08008) -0.00276| G144.50186| 604136621 001714  6150.29883) 614450185 0.00083) 609093311  §150.29883) -0.00565)
BBCA 6342.68504) 622384522  0.01828| 6233.04883| 6342.58604) -0.00861) 6417.32304) 6288.04883)  0.02056| 6416.39600| 6417.323M| -0.00014| 6431.76304| 6416.33600) 0.01019  6459.69678) 64BL7G904( -0.00341) G486.26708|  6459.69678| 0.00411)
SOMA 6655.99805] B653.76807)  -0.00042| G63LO72L7| GES5.99805) -0.00346| 6643.73779| BG3LITALT)  0.0016| G625.69578) G643.73778| -0.00072| 663693701 6625.69673 000472  6600.208%) 6656.5370L) -0NBZ2| 65407617 6602.2089) -0.01183)
AMOR G608.29004] 656155322  0.00712| £533.98213| G608.29004)  -0.01125| 6507.6767%| 6533.93213)  -0.00402| 58381582 6507.67676  0.01170| 6538.50586] 658351582 0.00132]  6602.56885  6547.11621| 0.00847)

2[s
0

B 2 ] Ll 15 6 W
IHSGt IHsGt-1 Rmt IHsat IHSGH-1 Rmt IHSGt IHsGt1 Rmt IHSGt IKs6t-1 Rmt IKsat IHSGH-1 Rmt IHsGt IHSGH-1 Rmt IHSGt IHSGt-1 Rmt
S07.00195] 5149.62695)  -0.00449| 5127.0507| S075.001%5)  0.01026| 5178.27197| 5107.05078)  0.00999| 514383307 5178.27197) -0.00664| 51578333 514389307 000271)  519016932) S157.833%8) Q0627 523345015 5150.16992) (0.00834)
5100.85523] 501671191 0.00677| 505848193 5100.86523)  -0.00831) 5038.40083| 5058.48193)  -0.00397) 5055.22315) 503340088  0.00413| 4599.35986| 5059.22315 QOB 453409077  4599.33986) 001306  4S17.55508)  4534.05077| 000377
3357.51507] 487207 0.01140] 5534.05908| 3557.51807)  0.00638| S5TL63376| 3934.05508)  -0.00400| 565276416 57160076  0.01456| S7ULOZEE1| 65176416 00054  36M.4707) MLOZBL) 0D03E2|  5759.91602)  S679.24707) 0.014N)
63133213] 6207.72803)  0.0008| 6255.31001 623193213)  0.00375| G27L80713| 6255.31201)  0.00080| 625105420 G27280713)  -0.00347| 6289.54600| 625105420 Q00BL7|  6241.795%0) G289.64500) -0DOTEL]  6338.51318  6241.795%0) (0.01530)
G01145606] 607144130 -0.00388| 5570.28613| G011.45606) -0.00685| 600277002 5970.28613)  0.00544| G036.61621) 600277002  0.00564| 6071.72412| 6036.61621 000582  6070.208%8)  G07L72412) -0.00025| 5548.56885  G070.20898) -0.00004)

Spusjan

5760.58398] 5833.85986) -0.01256| 5797.59717| 5760.583%8)  0.00643| STT.1012| STOTSOTLY)  -.00420) 576363184 STTRI01|  -0.00164| 581583984 57636314 000305  364182813) SB15.83984) ODD447| SRAB.6L621)  5B4182813) (0.00116)
6107.53509] 5959.36914)  0.01803| 6085.49707| 6107.53809)  -0.00157) 6080.38379| G095.49707)  -0.00248| 6085.03509) G030.38378|  0.00142| GO78.56787| 6039.03809 000172  GOGBAMGTE|  607B.56787) -0.00167) 600712012  f063.A4678| -0.01011
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6126.92090) 605093311  0.00581| G126.93795| G126.92090|  (0.00000 6112.39550) G126.93798) -0.00237) 6026.02002| 6112.399%0 -0.01413| G068.219M| 6026.02002) 0.00700( 608487305 60GB.ZISA4(  O.00439| 608815723  G0S4.87305| -0.00110f
BBCA 6626.11377] B436.26703)  0.02156| 6633.33789| 6626.11377)  (0.00109) 6658.76807| b633.33789)  0.00383 6655.99805) G65876807) -0.00042| B63LIT2IT| 6635.99805) 000345  BAT3T|  66IITALT| (0162 662569678 6643.73778| -0.00I72
SCMA §552.88916] 6524.07617)  0.00442| 6433.27430| @552.88916)  -0.00910| 6552.12983| 56493.27490)  (0.00506| 658644287 G55212988|  0.00524| 6581.78516| A586.44287) 000071  6632.29688  658L.78516) 000767  66G9.9MB1  6632.29G88| 0.00567|

AMOR 6643.93713) 660256885  0.00626| 6632.92188| 6643.93213] B652.92188) 6615.63721
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Lampiran 12 Return Ekspektasi Saham Perusahaan yang Melakukan Right
Issue pada Masa Pandemi Covid-19

Yode Sabam 13 6 3] 4 3 2 2]
IHSGt IHsGt-1 Rmt IHsat IHS6H-1 Rmt 156Gt IHsGt-1 Rmt IH5Gt 1361 Rmt IHsGt IHSGH-1 Rmt 136t 1361 Rmt IHSGt 1HSGt-1 Rmt
APIN 4307.57080) 485574805  0.00041| 4630.65723| 490757080  -0.04470| 4456.74502) 4650.65723) -0.04987) 4330.67383| 4456.74302| -0.02829| 4105.42185| 4330.67383) 005200 4194.94385 002181  3983.51708)  4194.54385) -0.04897)
IMAs 5178.07197) S127.05078|  0.00999) 5143.89307| 5178.27197) -0.00G64| 5157.833%8| 5143.89307|  0.00271) 5150.16992) 5157.83398)  0.00627) 523345215 5190.16952 000834 5239.25000] 000111 5758994  5239.5000) 0.00161
ARTO 62434648 6053.74900)  -0.00164) G193.64687| 624846484 -0.07R1| 6264.67920| G196.64597|  0.01048) G353.00898| G26L.57920)  0.01493) 63425878 6358.20858) 000534 6309.6932)] 00030 6277.22803)  6308.69920) -0.00515|
BNBR G347.80500) 6077.12803]  0.0L125) 6356.16016| 6347.52510)  0.00131 630L13086| §356.16016| -0.00866) 6252.71191) 6301 13086) -0.00768| G156.14014| 625171151 D014 GL20.873%8) 00040)  6135.56201)  G1Z2.87598) (0.01187)
SAME G46.75391) 5579.21484)  0.01130) 60T2.50977| 6046.75351)  0.D426| 6017.3%404| 607250977  -0.00908) G029.57607) 6017.35%404]  0.00208| G137.54688| 6029.97607) 001784 5101.689%| 000584 G106.33404) 610156994 (0.00077)
SMCB 6017.33404] 6072.50977)  -0.00908| 6029.97607) 6017.39404)  0.00208| 6137.54688( 6029.97607|  (.01784| 6101.58994) 6137.54688) -0.00584) G106.39404| G101.689%4) 0.00077]  6097.04883) -0.00153)  G088.52095  G057.04883| -0.00140)
TIFA 6026.02002) 6112.39990) -0.01413) 5068.271924| 6O26.00002)  0.00700 G034.87305| GOGS.2IS24|  0.00439) 608315723 G0S4.87305) -0.00110) 6129.09522) 6088.15723) 0.00672]  5110.22300] 000308 6109.94150]  6110.20900) -0.00005|
SDRA G144.81494) 614271191  0.00034) 12249512) 614451454  -0.00363| 611311182 612249512 -0.00153) G162.55420| §113.11182)  0.00809) 6286.54287) 6162.55420 002018  6228.8452)] 000924 G342.58604) 622884500 (0.01823)
BB 6633.33789| 6626.11377)  (0.00109| 6658.76807| 6633.33788|  (0.00383| 6655.99805( 6658.76807|  -0.00042{ 6632.97217) 6655.99805) -0.00346| 6643.73778| 663197217 0.00162)  6625.69678) -0.00272) 665693701  6625.69678| 0.00472)
YELO 665120703 6616.02381)  0.00532) G675.80420| GESLNTU3|  0.00370] 6635.46504| G675.80420 -0.00589) 6720.06318) 6636.45924)  0.01263) 6723.38623| 6720.26313) 000045 6677.873%| 000677 B683.27686)  6677.87598) (0.00081
BINA 6602.56885, 0.00847| 6603.79785| 6602.56885)  (0.00019) 6643.93213( G603.79785)  (.00G0B| 665292188 664353213  0.00135| 666L.8710| GASLI21ES 000150  6615.63721)  G6G2.E7I03) 00703  6626.25684) 000161}
sl 0603.75785) 660236883  0.00018) G643.53213| 6603.79785|  0.0DGOS| 65192158 6643.93713(  0.00135) GG62.87108| 6652.57188)  0.00150) G615.63721| GG6LETINS 000703 6626.25684)  GOLO.G37AL)  (OIGL  GS4.97ES) 000475
MPPA 6615.63721) 6662.87109]  -0.00709) 6626.25684| 61543721  0.0D161| 6594.79785| B626.25684|  -0.00475) 660L.93213| 653479785  0.00108) 6547.11183) 660193213 Q00830  FS54.30908) 6S47.AN182) 0110  6529.59277) 000377
GSMF 6626.25684) 6615.53721)  0.00161) 6594.79785| 6626.25684| -0.00475| 6601.93213| G504.79785|  0.00108 6547.11180) G601.93213) -0.00830) 6554.30908| 6547.11180 000110] 652959277  6554.30908) 000377 655555078 000353}
oo 6554.79785) 6626.15684) -0.00475) G6Q1.53213| 6594.79785|  0.00M0S| 6O47.11152| BG0L93213( -0.0083D) 6554.30908| 6547.11182)  0.00110) 6529.53277| 6354.30908) 000377 78| 652959277 0.003%) 656289990 o012y
AlDo 6594.79785) 6626.25684)  -0.00475) 6601.53213| 6594.79785|  0.00108| 6547.11182| 660193213 -0.00830) 6554.30008| 6547.11182)  0.00110) 6529.55077| 55430908 00377 S5078  6529.55277|  0.003%8| 6562.59950| f555.55078| 0.00113
BNBA 6547.11182{ 6601.93213)  -0.00830| 6554.30908) 6347.11182)  0.00110| 6529.59277| 6554.30908( -0.00377| 6555.55078) 6529.59277)  (0.00398| G562.89990| 55555078 0.00112{ 657544385 656289990 0.001S1) 6598.34277) 657544385 (0.00343)
Yode Saham B 2 W td 5 6 Wl
IHSGE IHSGH-1 Rmi IHsGt IHS61-1 Rmt IHSGL IHsGEL Rmt IH3GE 1HS61-1 Rmi IHs&t IHS61-1 Rmt IHSGt IHS61-1 Rmt IHSGE IHSGE-1 Rmt

APIN 4333.90381] 3939.51708)  0.08758| 4545.5780| 4338.90381)  0.04763| 4414.50000 4545.57080)  -0.00883| 4533.93018) 441450000  0.02515| M66.03711| 4530.93013 01606 453168306  MGA.O37L1) 001470 462342900  4531.58506] 0.02025
IMas 5I7181006{ 547.68994)  (0.00479| 5I77.04102| 5772.81006)  0.00080| 5338.83818( 5277.04102(  (.01172{ 5340.32813) 5338.88818)  (0.00027) 5371.47217) 534032813 0.00583( 5346.65918) 5371.47217| -0.00462| 523348682  5346.65918| -0.02023)
ARTO 6356.16006) 6077.22803]  0.01257) 6301.13086| 6356.16016| -0.0D866| 625071151 630113086 -0.00768) 6156.14004) 625271191 -0.01544) G120.875%5| G156.14004) 000540  6195.56201) GLX2.E7S%8| (1187 616681787  6195.56201) -0.00464
BNBR G0TLAAI90) 6155.56201)  -0.02003) 5985.52197| GOTLA4150|  -0.01415 G01LA45606| 5985.52157|  0.00433) 5970.28613| G011.45506) -0.00685) GO02.77002| S570.28613) 000544  G036.61621)  GOOTAO02) 000564  GOTLIMIZ 1621] 0.00582)
SAME 6088.52095( 6106.33404]  -0.00293| 6120.72705| G088.52295|  0.00528| 6070.03306( 6120.72705( -0.00828{ 60S6.54297) 6070.03306)  (0.00437| 6130.57080| 6096.54257) 0.00558 6159.03516) 613057080 O.00464| 620541655  6159.03516] 0.00753)
SMCB 6070.03906) 6033.52295|  -0.00304) 6095.54297| 6070.03306)  0.00437] 6130.57080| 6096.54297|  0.00558) 6159.03516) 6130.57080)  0.00464) 620541635 6159.03516) 000733 6N3A3105) 6A0541693) 00032  GLITASHOG|  6D0343115) -0.012%5)
TIFA 6076.31494) §108.94190)  -0.00550) 6060.75684| GOT6.31454|  -0.00256| G108-26514| GOGO.TS684]  0.00784) 64271191 GI03.26514]  0.00564) G144.81484) G142.71161 000034 6120.49512) G1A481494) 000363  GI13.01182)  §122.49512) -0.00153)
SDRA BAIT3004) 64266504  O.0LL77) 416.39600| 641732304) -0.00014] 4BL76504| B416.33600|  0.01013) 6459.6%78| G4SL76904) -0.00341) G436.26705| 6439.53675) 000411  6536.9038L) G486.00703)  ODOTRL]  GG26.LISTT|  6536.90381) (.01365)
BEKS 6524.07617) 6656.93701  -0.019%6) 6591.34618| 6524.07617)  0.01031 6552.88516| 650134615 -0.00583 6493.27490| 552.88916) -0.00910) F552.12983| 6433.274%0) 00005  G586.44287) 6552.12988) 0054  GSSL7RSI6|  586.44287) -0.00071)
YHO 6561.55320| 6683.27686) -0.01871) 6608.29004) 656155322  0.00712| 6533.93213( 6608.29004f -0.01125( 6507.57676) 6533.93213) 0.00402| 6583.81982| G507.67676| 001170 6538.50586) 6583.81982( -0.00683) 6471621  6533.50586| 0.00132)
BINA 660133213 6626.15684) -0.00367) B547.11182) 660193213 -0.0D830] 6554.30908| 6547.11182|  0.00LL0 6529.55277) 6554.30908] -0.00377) 6555.55078| £529.59277 0003%|  6562.899%0) 6955.55078) 0D0I12) 57544385  6562.89990 (0.00191
8BSl 6547.11182) 6554.79785|  -0.00723) 6554.30908| 6547.11182)  0.00110] 6529.5%277| 6554.30508 -0.00377) 6555.55078| 6529.59077)  0.00338| 6562.89950| G555.55075) 000112  6575.44385) 656289990)  001S1) 653834077  GSTSA4385 (0.00343)
mepa 6562.33990] 6529.59277)  (0.00510) 6575.44385| 656289950  0.00191| 6598.34277| 6575.44385(  (.00348| 6600.57676) 6598.34277)  (0.00035| 6581.48193| 6600.67676| 00291  66A5.30811) G581.48193|  0.01774|  6695.37305)  6665.30811) 0.00451f
GSMF 6575.44385) 6555.55078|  0.00303 6575.44385|  0.00348] 6600.67676| 6598.34277|  0.00035) 658148193 6600.57676) -0.00291) 6665308111 38148153 001274 6635.37305)  666R.J0B1L)  ODDMS1)  GO6L29BEI) 66S5.373(5) -0.004%4)
€aco 6593.34277) 6562.85990(  0.00540 6598.34277| 000035 6581.48153( GGO0.67676 -0.00291) 6G65.30811) G58148193)  0.0127) 6695.37305| 666530811 000451  6662.29883)  66%5.37305) 0S4 665335107  6662.29883) -0.00134)
ALDD 6558.34277] 6562.89990)  (0.00540 834277 0.00035| 6581.48193( 6600.67676( -0.00091| 6665.30811) 658148193  (0.01274| 6695.37305| 6665.30811) 0.00451  6662.29883) 0 -0.004%4| 665335107  6662.29883| -0.00134)
BNBA 658148193 655.34277)  -0.00256) 1] 638148193)  0.0127) 6635.37305| 6665.308L1)  0.00451) 666229883 G695.37305| -0.00434) 6653.35107| 666129843 Q0014 67013159 000721  663L1M02) 670131592 -0.00153
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Lampiran 13 Abnormal Return Saham Perusahaan yang Melakukan Stock
Split pada Masa Pandemi Covid-19

o
=
i -Q
- Q 5" Kode Saham t7 t6 t5 t4 t3 t2 t1 tl t2 ‘ 3 tH 5 46 tH |
g : BELL 0.02262 0.00737 0.05401( -0.00662| -0.01270]  -0.00717 0.02041] 0.00116 0.02353‘ 0.01615 0.00027 0.00370]  -0.01264 D.DDMB|
'g _ao 3 SIDO 0.00229 0.01134 0.00184 0.040201 0.03176|  -0.01410 0.03382] 0.04008 -0.02334‘ -0.00910 0.01573 0.01183]  -0.01292 -0.01006|
-
ﬁ' =3 . DIGI -0.01430|  -0,00384| -0.01993|  -0.00836 0.00407} 0.009341 0.12451] -0.10231‘ -D.DILSB‘ -0.00102‘ 002971 -0.01367)  -0.00649 -D.Dl420|
5' ‘ﬁ: x HOKI -0.00929|  -0.01033 0.00171] 0.01151] 0.16793)  -0.02427] 0.11197 -0.13298‘ 0.01043 0.01818) -0.03763]  -0.00617  -0.00668 -0.02274|
b 'U ERAA -0.01680|  -0.03709 0.03107 0.08617|  -0.03678 0.01924  -0.04569 -0.02269‘ 0.01675|  -0.01524]  -0.01950 0.02832) -0.01917 D.DZDM|
% g SRTG -0.02775 0.00240;  -0.00786 0.02244] 0.01431] 0.00190} 0.00005 0.00810 0.02945 0.00855|  -0.03715  -0.00906|  -0.00895 -0.01918|
3 :,’ G0OD 0.04474 0.00749 0.00173| -0.00473(  -0.01122] 0.01763| 0.05033| -0.02301| -0.02803]  -0.03360 0.00927) -0.02474 0.00167 0.01011|
§ m DIVA -0.00287|  -0.02053 -0.00366| 0.00276]  -0.00857 -0.00725| 0.01820)  -0.05252 D.DDDDD‘ -0.00652 0.05449)  -0.04580]  -0.02681 -0.03560|
; § BBCA 0.01131] 0.00646] 0.01328| -0.00264] 0.00797)  -0.00140] 0.00485 0.03718] -0.01399‘ -0.02017)  -0.00291  -0.00987 0.01527, 0.00272|
% ; SCMA 0.00362] 0.03973 D.DSB3B| -0.00196} 0.02813)  -0.00996] 0.03%1 -0.01793‘ -0.03200‘ 0.00046)  -0.01939) -0.01843| -0.01743 0.00418|
Q AMOR -0.00462 0.01375 0.00651| -0.00177(  -0.01032)  -0.00382(  -0.01849 -0.03918‘ 0.00126‘ 002238 -0.01958)  -0.00161]  -0.00347 0.00997|
= =
- ()
o Q . .
z ) Lampiran 14 Abnormal Return Saham Perusahaan yang Melakukan Right
- - - -
o = Issue pada Masa Pandemi Covid-19
o
=
(3)
q
-+
(Y

Kode Saham 7 t-6 ‘ 5 4 t3 t2 t1 t 2 3 ‘ 4 5 6 #
APLN -0.06784)  -0.02380]  -0.01465] -0.01763]  0.01387)  0.02819) -0.01035)  0.08%4) -0.02013) -0.02380] -0.02819) -D.006le] 004212  0.04427
IMAS -0.03399)  -0.02615) -0.04508]  0.24152| 007217 -0.06171)  0.00645 013121  0.24563) -0.07952|  -0.01239]  0.00030|  0.00462) -0.03465
ARTO 002270, 0.06194 0.06286| 002152 -0.04081) -0.06682| -0.01713)  0.04565| -0.03M40) -0.03482|  0.03678) -0.01026|  0.03853) 001979
BNER 0.01125  -0.00131) 000866  0.00768|  0.01544  0.00540| -0.01187)  0.02003]  0.01415 -0.00433|  0.00685 -0.00544) -0.00364] -0.00582
SAME 0.03315) -0.01135] -0.02664| -0.02431]  0.01246] -0.02357]  0.01438]  0.01033]  0.01693 -0.02755‘ -0.01189]  -0.03588)  0.05786]  -0.05165
SMCB 0.00333)  -0.01076  0.02589| -0.00254] -0.01204) 002432  0.00973)  -0.00801] -0.00995] -0.00558)  -0.00745)  0.03472)  0.00032)  0.00954
TIFA -0.05338)  -0.07483] -0.07233] -0.06661) -0.07376] -0.06279) -0.00406) -0.12463 -0.00043| -0.07507)  -0.06870)  0.01883]  0.06024)  0.02832
SDRA 0.00851)  -0.01678) -0.06791| -0.05286|  0.01107| -0.02106] -0.04171]  0.01223 0.015?7‘ 0.02557)  -0.00441)  0.00376)  -0.01562)  -0.00577
BEKS 0.01173)  -0.00383] 002573 -0.03358) -0.01444| 001570 -0.00472] -0.03696] 0.00358‘ 0.01953)  0.00910[ -0.00906) -0.01875]  0.00071
YELO -0.06870  -0.07137)  -0.05862 -D.DBISB| 0.06528)  -0.06254  -0.05400, -0.06044‘ 0.01117‘ 0.03066)  0.00402) -0.03045  0.00051]  0.02432
BINA 0.05174)  -0.01253] 002642 -D.D4736| 0.01165)  -0.02624(  0.02432)  0.04760 0.09246‘ 0.01260‘ 0.02326)  -0.03870]  0.01806]  -0.07015
BBSI 0.04616)  -0.00608  0.00564 0.00545| 0004410 0.00337] 001168 0.01411 -0.02616‘ 002193 -0.03995]  0.07351]  -0.00654)  0.00117
MPPA 0.00703) -0.02161)  -0.02791  -0.02640]  0.016%6  0.00748] -0.02602)  -0.07089 0.00748‘ -0.02209)  -0.0030%)  0.03624] -0.03117)  -0.0451
GSMF 0.11107)  -0.03323] -0.02780| -0.05251] -0.06585| -0.06546[ -0.07009| -0.12693 -0.06914‘ 0.06522)  -0.06646) -0.00653) -0.07241  -0.04804
€0Co 0.02618) -0.00807]  0.09281| -0.06603]  0.01766|  0.00972] -0.02815]  0.00849 -0.00720‘ 0.00399)  -0.01274)  0.00938 -0.00191)  0.00134
AIDO -0.05572)  -0.01593)  0.05835)  (0.13680 -0.05408| 002591 0.01233)  -0.06735 -0.05696‘ 0.00291 0.04226‘ 0.06184)  0.00050] 003259
BNBA -0.03375)  -0.02305)  -0.01867 -D.D?ZBS| -0.00934| 0.02125(  -0.07109)  -0.01839 -0.03126‘ 0.02065 -0.01653‘ 0.00448)  -0.02908]  0.13571
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Hak Cipta:
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Hak Cipta:
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Lampiran 19 Trading Volume Activity Saham Perusahaan yang Melakukan
Stock Split pada Masa Pandemi Covid-19

Kode Saham| t7 t-6 t-5 t-4 -3 t-2 t-1 1 2 3 t+ 15 46 52

BELL 0.00015 0.00011) 0.00003| 0.00004| 0.00008) 0.00012| 0.00012] 0.00062) 0.00142| 0.00091 0.00103] 0.00043 0.00104| 0.00126
SID0 0.00019) 0.00058 0.00045| 0.00192] 0.00250] 0.00178| 0.00229) 0.00146) 0.00113| 0.00082| 0.00062] 0.00091 0.00108| 0.00092
DiGl 0.00000) 0.00000, 0.00000| 0.00000{ 0.00001) 0.00001| 0.00012] 0.00001) 0.00001| 0.00000{ 0.00000{ 0.00000 0.00000| 0.00000
HOKI 0.01413) 0.01392) 0.00650| 0.01183| 0.06454) 0.02920| 031151 0.04287) 0.03108| 003074 0.01918) 0.01413 0.01223| 0.00885
ERAA 0.00538) 0.01256 0.00826| 0.01656] 0.00384) 0.01133| 0.08682) 0.00683) 0.00279| 0.00345| 0.00553| 0.01975 0.00765| 0.00461
SRTG 0.00082) 0.00031 0.00046| 0.00036] 0.00071) 0.00048| 0.00246 0.00032) 0.00076| 0.00144| 0.00063] 0.00028 0.00033| 0.00094
GOOD 0.00062) 0.00057) 0.00045| 0.00045 0.00045) 0.00035 0.00271) 0.00047) 0.00044| 0.00035 0.00037] 0.00042 0.00033| 0.00037
DIVA 0.00068) 0.00031 0.00066| 0.00041) 0.00086) 0.00037| 0.00208) 0.00080] 0.00054| 0.00037| 0.00052] 0.00069 0.00018 0.00050
BBCA 0.00061) 0.00043 0.00141 0.00087| 0.00077) 0.00038 0.00074] 0.00113] 0.00115| 0.00095 0.00109| 0.00086) 0.00078| 0.00049
SCMA 0.00061) 0.00388 0.00234 0.00146| 0.00149) 0.00130| 0.01765 0.00199| 0.00546| 0.00207| 0.00184| 0.00081) 0.00103| 0.00113
AMOR 0.00066) 0.00050) 0.00064| 0.00070| 0.00054) 0.00070| 0.00178) 0.00029) 0.00031] 0.00015( 0.00028| 0.00028 0.00023 0.00031
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Lampiran 20 Trading Volume Activity Saham Perusahaan yang Melakukan
Right Issue pada Masa Pandemi Covid-19

Kode Saham| t7 t-6 t-5 t-4 -3 t-2 t-1 1 2 3 t+ 15 46 52

APIN 0.00162) 0.00050) 0.00041] 0.00070] 0.00141) 0.00047| 0.00026 0.00093) 0.00173| 0.00028 0.00034] 0.00025 0.00081] 0.00178
IMAS 0.00002) 0.00142) 0.00174 0.02420{ 0.00609) 0.00907| 0.01242] 0.01531) 0.03653| 0.01602f 0.00973] 0.00629 0.00421 0.00402
ARTO 0.00027) 0.00037, 0.00121 0.00046| 0.00052) 0.00070| 0.00080) 0.00061) 0.00043| 0.00077| 0.00083| 0.00033 0.00073| 0.00034
BNBR 0.00001) 000025 0.00003| 0.00011) 0.00001) 0.00001| 0.00001] 0.00001) 0.00000/ 0.00000{ 0.00000{ 0.00000 0.00002| 0.00000
SAME 0.00333) 0.00210) 0.00282] 0.00234] 0.00399) 0.00207| 0.00402] 0.00539) 0.00752| 0.00355 0.00273] 0.00339 0.00807| 0.00862
SMCB 0.00002) 0.00001 0.00006| 0.00004| 0.00004] 0.00011] 0.00007) 0.00003) 0.00004| 0.00002{ 0.00001] 0.00007) 0.00002| 0.00002
TIFA 0.00029) 0.00001 0.00001] 0.00001] 0.00001) 0.00002| 0.00002] 0.00059) 0.00003| 0.00002f 0.00032] 0.00061 0.00065 0.00038
SDRA 0.00023) 0.00047) 0.00020{ 0.00036| 0.00008) 0.00009| 0.00010) 0.00005 0.00007| 0.00005| 0.00003] 0.00003 0.00003| 0.00005
BEKS 0.00922) 0.01372) 0.02287| 0.02807) 0.01386) 0.01071| 0.00586 0.01406) 0.00852| 0.01029) 0.00373| 0.00207) 0.00231] 0.00330
YELO 0.00116) 0.00106) 0.00874| 0.01404| 0.00387) 0.00533| 073925 0.18622) (.20232 0.09457| 0.10668| 012697 0.07374| 0.16643
BINA 0.00106) 0.00041 0.00046| 0.00110{ 0.00034] 0.00040| 0.00025 0.00027) 0.00189| 0.00166| 0.00038| 0.00033 0.00024| 0.00067
BRSI 0.00002) 0.00002] 0.00005| 0.00002] 0.00002] 0.00001] 0.00001] 0.00002) 0.00002| 0.00001f 0.00001] 0.00002] 0.00001] 0.00001
MPPA 0.00803) 0.00819 0.00715| 0.00433| 0.01094) 0.00881| 0.00644) 0.00695| 0.00847| 0.00646| 0.00339] 0.01528 0.01034| 0.00314
GSMF 0.00104) 0.00033] 0.00014| 0.00038| 0.00023) 0.00019| 0.00007) 0.00010[ 0.00003| 000175 0.00301] 0.00315 0.000%| 0.00134
coco 0.00756) 001501 0.11273] 0.07068| 0.04099) 0.01859 0.01232] 0.01215 001164 001222 0.00942] 001010 0.00346| 0.01293
ALDO 0.00660) 0.00199 0.00348| 0.01431] 0.00293) 0.00199| 0.00177) 0.00619) 0.00489 0.00416( 0.00924] 0.00451 0.00227| 0.00516
BNBA 0.00273) 0.00527) 0.00227| 0.00637) 0.00333) 0.00151] 0.00553] 0.00504| 0.00219 0.00458 0.00231) 0.00272) 0.00110| 0.01013
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)

ATVAIt

0.02385) 0.00217

0.03330| 0.00303

0.02125| 0.00193

0.00000| 0.00000
0.05660| 0.00515
0.04510| 0.00410
0.04138| 0.00376
0.03109| 0.00283
0.03857| 0.00351
0.02501| 0.00227

0.01939| 0.00176

0.04602| 0.00418
0.42828| 0.02893

0.03430| 0.00316
0.08079| 0.00734

FTVAIt

POLITEKNIK
NEGERI
JAKARTA

Melakukan Stock Split pada Masa Pandemi Covid-19
Hari (t)
-7
-6
-5
-4
-3
-2

Lampiran 21 Rata-Rata Trading Volume Activity Saham Perusahaan yang

Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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)

RRTNt

0.04426) 0.00260
0.05111] 0.00301

0.16439| 0.00967
0.16829| 0.00990
0.80919| 0.04760

0.00000| 0.00000

0.25394| 0.01494
0.28615| 0.01683
0.17612| 0.01036
0.11096| 0.00653

JRTNit

POLITEKNIK
NEGERI
JAKARTA

Melakukan Right Issue pada Masa Pandemi Covid-19
Hari (t)
-7
-6
-5
-4
-3
-2

Lampiran 22 Rata-Rata Trading Volume Activity Saham Perusahaan yang

Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Lampiran 23 Uji Normalitas Rata-Rata Abnormal Return Saham Perusahaan
yang Melakukan Stock Split pada Masa Pandemi Covid-19

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
FreARStocks FostARStock

plit Split
I 7 7
Normal Parameters™®P Mean 0107387 -.0092961
Std. Deviation 01194127 008381249
Most Extreme Differences  Absolute 208 37T
Fositive 208 209
Megative -148 =377
Test Statistic .208 ek
Asymp. Sig. (2-tailed) 200°4 0o3®

a. Test distribution is Mormal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.
d. Thig is a lower bound of the true significance.

POLITEKNIK

NEGERI
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Lampiran 24 Uji Normalitas Rata-Rata Abnormal Return Saham Perusahaan
yang Melakukan Right Issue pada Masa Pandemi Covid-19

a. Test distribution is Mormal.
h. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

bl
) .
g ;3 : One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
H S PreARRighls  PostARRight
= "5’ Y sle S5Ue
5 § N 7 7
g s Normal Parameters™®P Mean -0123125 -0036327
o
% o Std. Deviation 00864176 01099487
-
E o Most Extreme Differences  Absolute 305 2831
2 ] Positive 305 192
— o
% 'fz' Megative -.185 -.281
E E_ Test Statistic 305 281
E Asymp. Sig. (2-tailed) 049°% Ao0®
-
]
o
-
£
=

POLITEKNIK
NEGERI
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Lampiran 25 Uji Normalitas Rata-Rata Trading Volume Activity Saham
Perusahaan yang Melakukan Stock Split pada Masa Pandemi Covid-19

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
PreTvAStock FostTVAStock

Split Split
I 7 7
Normal Parameters™®P Mean 008679 0033385
Std. Deviation 01346374 00114962
Most Extreme Differences  Absolute 397 249
Fositive 397 A1
Megative -.308 - 1249
Test Statistic 387 A29
Asymp. Sig. (2-tailed) 0o1°® 200°4

a. Test distribution is Mormal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.
d. Thig is a lower bound of the true significance.
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Lampiran 26 Uji Normalitas Rata-Rata Trading Volume Activity Saham
Perusahaan yang Melakukan Right Issue pada Masa Pandemi Covid-19

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
PreTVARightl  PostTVARight

S5Ue Issue
I 7 7
Normal Parameters™®P Mean 01165149 01138582
Std. Deviation 016137349 00364515
Most Extreme Differences  Absolute 400 183
Fositive 400 183
Megative -.288 =121
Test Statistic 400 A83
Asymp. Sig. (2-tailed) 0o1°® 200°4

a. Test distribution is Mormal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.
d. Thig is a lower bound of the true significance.

POLITEKNIK

NEGERI
JAKARTA



112

Lampiran 27 Uji Wilcoxon Rank Signed Test Abnormal Return Saham
Perusahaan yang Melakukan Stock Split pada Masa Pandemi Covid-19

Test Statistics®

a0
)
=
2]
©
-+
Y

FostARStock
Split -

°° PrefARStocks
plit

z -2.366"

Asymp. Sig. (2-tailed) 018

a. Wilcoxon Signed Ranks Test

h. Based on positive ranks.
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Lampiran 28 Uji ank Signed Test Abnormal Return Saha
Perusahaan yang M Right Issue a %(‘Covid-lg

a
Test Statistics® '

ey er pabaN MIuyRHIod 1w e3did YeH O

FostARRightl
S5Ue -
FreARRightls
sUe
Fi -1.680"
Asymp. Sig. (2-tailed) 081

a. Wilcoxon Signed Ranks Test

h. Based on negative ranks.
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Lampiran 29 Uji Wilcoxon Rank Signed Test Trading Volume Activity Saham
Perusahaan yang Melakukan Stock Split pada Masa Pandemi Covid-19

Test Statistics®

a0
)
=
2]
©
-+
Y

FPostTvAStock
Split -

°° PreTVAStock
Split

z -1.521°

Asymp. Sig. (2-tailed) 128

a. Wilcoxon Signed Ranks Test

h. Based on positive ranks.

igned T T Activity Saha
Right | r% i Covid-19

Test Statistics®
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Lampiran30 JIWI|COX
Perusahaan yang M

ey er pabaN MIuyRHIod 1w e3did YeH O

PostTVARIght

lssue -
PreTvARIightl

55l
z -.g45°
Asymp. Sig. (2-tailed) 348

a. Wilcoxon Signed Ranks Test

h. Based on negative ranks.
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