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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk membandingkan penilaian kinerja keuangan 

perusahaan sub sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di BEI tahun 2015-2019 

jika dinilai dengan rasio keuangan dan Economic Value Added (EVA). Penelitian 

ini merupakan penelitian kuantitatif dengan pendekatan deskriptif. Data penelitian 

berupa data sekunder yang merupakan laporan keuangan tahunan. Rasio keuangan 

dapat menilai kinerja keuangan secara cepat, sederhana, dan spesifik. Namun 

informasi yang diperoleh kurang menggambarkan keadaan yang sebenarnya. 

Sedangkan penilaian dengan EVA lebih kompleks dan komprehensif. Sehingga 

akan memberikan informasi keadaan keuangan yang lebih aktual. Hasil dari 

penelitian ini, yakni terdapat perbedaan penilaian kinerja keuangan pada 

perusahaan sub sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di BEI tahun 2015-2019. 

Rasio keuangan menilai rata-rata perusahaan tersebut mempunya kinerja keuangan 

yang cukup baik. Sedangkan EVA menilai kinerja keuangan rata-rata perusahaan 

tersebut dalam kondisi buruk. 
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ABSTRACT 

This study aims to compare the assessment of the financial performance of 

the textile and garment sub-sector companies listed on the IDX in 2015-2019 if 

assessed by financial ratios and Economic Value Added (EVA). This research is 

quantitative research with a descriptive approach. The research data is in the form 

of secondary data which is the annual financial report. Financial ratios provide a 

quick, easy, and specific assessment of financial performance. However, the 

information obtained does not describe the actual situation. While the evaluation 

with EVA is more complex and comprehensive. So, it will provide more actual 

financial situation information. The results of this study, namely that there are 

differences in financial assessments of textile and garment sub-sector companies listed on 

the Indonesia Stock Exchange in 2015-2019. The ratio assesses that the average company 

has a fairly good financial performance. While EVA assesses the average financial 

performance of the company is in bad condition. 

 

 

Keywords: Financial Performance, Financial Ratios, Economic Value Added 

 

 

 

 

 

 

 



 

x 
Politeknik Negeri Jakarta 

DAFTAR ISI 

 

 

LEMBAR PERNYATAAN ORISINALITAS .................................................... ii 

LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI ............................................................... iii 

LEMBAR PENGESAHAN ................................................................................. iv 

KATA PENGANTAR ............................................................................................ v 

PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI SKRIPSI UNTUK 

KEPENTINGAN AKADEMIS .......................................................................... vii 

ABSTRAK ............................................................................................................ iv 

ABSTRACT ............................................................................................................. v 

DAFTAR ISI ......................................................................................................... vi 

DAFTAR TABEL ............................................................................................... vii 

DAFTAR GAMBAR ............................................................................................ ix 

BAB 1 PENDAHULUAN ...................................................................................... 1 

1.1 Latar Belakang Penelitian .......................................................................... 1 

1.2 Rumusan Masalah ...................................................................................... 4 

1.3 Pertanyaan Penelitian ................................................................................. 4 

1.4 Tujuan Penelitian ....................................................................................... 5 

1.5 Manfaat Penelitian ..................................................................................... 5 

1.6 Sistematika Penulisan ................................................................................ 5 

BAB 2 TINJAUAN PUSTAKA ............................................................................. 7 

2.1 Landasan Teori........................................................................................... 7 

2.1.1 Kinerja Keuangan ............................................................................. 7 

2.1.2 Laporan Keuangan............................................................................ 7 

2.1.3 Tujuan Laporan Keuangan ............................................................... 7 

2.1.4 Analisis Laporan Keuangan ............................................................. 8 

2.1.5 Analisis Rasio Keuangan .................................................................. 8 

2.1.5.1 Jenis-jenis Rasio Keuangan .................................................... 9 

2.1.5.2 Kriteria Penilaian Rasio Keuangan ....................................... 10 

2.1.5.3 Kelebihan dan Kekurangan Rasio Keuangan........................ 11 

2.1.6 Economic Value Added (EVA) ....................................................... 12 

2.1.6.1 Rumus EVA .......................................................................... 12 

2.1.6.2 Kriteria Penilaian EVA ......................................................... 14 

2.1.6.3 Kelebihan dan Kekurangan Metode EVA ............................ 14 

2.2 Penelitian Terdahulu ................................................................................ 15 

2.3 Kerangka Pemikiran................................................................................. 17 

BAB 3 METODOLOGI PENELITIAN ............................................................. 20 

3.1 Jenis Penelitian......................................................................................... 20 

3.2 Objek Penelitian ....................................................................................... 20 

3.3 Metode Pengambilan Sampel .................................................................. 20 

3.4 Jenis dan Sumber Data Penelitian ............................................................ 22 

3.5 Metode Pengumpulan Data ...................................................................... 22 

3.6 Metode Analisis Data ............................................................................... 23 

BAB 4 HASIL DAN PEMBAHASAN ................................................................ 25 

4.1 Pengumpulan Data Keuangan .................................................................. 25 



 

xi 
Politeknik Negeri Jakarta 

4.2 Perhitungan Analisis Laporan Keuangan dengan Rasio keuangan.......... 37 

4.3 Perhitungan Analisis Laporan Keuangan dengan EVA ........................... 42 

4.4 Kinerja Keuangan Perusahaan Berdasarkan Rasio Keuangan ................. 50 

4.5 Kinerja Keuangan Perusahaan Berdasarkan EVA ................................... 51 

4.6 Perbandingan Nilai Kinerja Keuangan Perusahaan Berdasarkan Rasio 

Keuangan dan EVA ................................................................................. 52 

BAB 5 PENUTUP ................................................................................................. 59 

5.1 Kesimpulan .............................................................................................. 59 

5.2 Saran ........................................................................................................ 60 

DAFTAR PUSTAKA ........................................................................................... 61 

LAMPIRAN .......................................................................................................... 64 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

xii 
Politeknik Negeri Jakarta 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 2.1 Kriteria NPM, ROA, ROE, EPS, PER, dan DPR ................................. 11 

Tabel 2.2 Kriteria Penilaian EVA ......................................................................... 14 

Tabel 2.3 Penelitian Terdahulu ............................................................................. 15 

Tabel 3.1 Daftar Perusahaan Terpilih ................................................................... 22 

Tabel 3.2 Daftar Akun untuk Perhitungan Rasio Keuangan dan EVA ................. 23 

Tabel 4.1 Nilai Kurs Tengah USD Tahun 2015-2019 .......................................... 25 

Tabel 4.2 Data Keuangan Perusahaan Terpilih PT Argo Pantes Tbk ................... 26 

Tabel 4.3 Data Keuangan Perusahaan Terpilih PT Eratex Djaja Tbk................... 27 

Tabel 4.4 Data Keuangan Perusahaan Terpilih PT Panasia Indo Resources Tbk 

2015-2019 ............................................................................................................. 28 

Tabel 4.5 Data Keuangan Perusahaan Terpilih PT Indo Rama Synthetics Tbk ... 29 

Tabel 4.6 Data Keuangan Perusahaan Terpilih PT Asia Pacific Investama Tbk .. 30 

Tabel 4.7 Data Keuangan Perusahaan Terpilih PT Pan Brothers Tbk .................. 31 

Tabel 4.8 Data Keuangan Perusahaan Terpilih PT Sri Rejeki Isman Tbk ............ 32 

Tabel 4.9 Data Keuangan Perusahaan Terpilih PT Sunson Textile Manufacturer 

Tbk ........................................................................................................................ 33 

Tabel 4.10 Data Keuangan Perusahaan Terpilih PT Buana Artha Anugerah Tbk 34 

Tabel 4.11 Data Keuangan Perusahaan Terpilih PT Tifico Fiber Indonesia Tbk . 35 

Tabel 4.12 Data Keuangan Perusahaan Terpilih PT Trisula International Tbk .... 36 

Tabel 4.13 Rasio Keuangan PT Argo Pantes Tbk................................................. 38 

Tabel 4.14 Rasio Keuangan PT Eratex Djaja Tbk ................................................ 39 

Tabel 4.15 Rasio Keuangan PT Panasia Indo Resources Tbk .............................. 39 

Tabel 4.16 Rasio Keuangan PT Indo Rama Synthetics Tbk ................................. 39 

Tabel 4.17 Rasio Keuangan PT Asia Pacific Investama Tbk ............................... 40 

Tabel 4.18 Rasio Keuangan PT Pan Brothers Tbk ............................................... 40 

Tabel 4.19 Rasio Keuangan PT Sri Rejeki Isman Tbk ......................................... 40 

Tabel 4.20 Rasio Keuangan PT Sunson Textile Manufacturer Tbk ..................... 41 

Tabel 4.21 Rasio Keuangan PT Buana Artha Anugerah Tbk ............................... 41 

Tabel 4.22 Rasio Keuangan PT Tifico Fiber Indonesia Tbk ................................ 41 

Tabel 4.23 Rasio Keuangan PT Trisula International Tbk ................................... 42 

Tabel 4.24 Hasil Perhitungan NOPAT Perusahaan Terpilih ................................ 45 

Tabel 4.25 Hasil Perhitungan IC Perusahaan Terpilih .......................................... 46 

Tabel 4.26 Hasil Perhitungan WACC Perusahaan Terpilih .................................. 47 

Tabel 4.27 Hasil Perhitungan Capital Charges Perusahaan Terpilih ................... 48 

Tabel 4.28 Hasil Perhitungan EVA Perusahaan Terpilih...................................... 49 

Tabel 4.29 Skala Penilaian Rasio Keuangan......................................................... 54 

Tabel 4.30 Contoh Perhitungan Nilai Kinerja Keuangan dengan Skala Penilaian 

Rasio Keuangan .................................................................................................... 54 

Tabel 4.31 Hasil Nilai Rasio Keuangan ................................................................ 55 

Tabel 4.32 Skala Kriteria Rasio Keuangan ........................................................... 55 

Tabel 4.33 Hasil Kriteria Penilaian Rasio Keuangan............................................ 56 

Tabel 4.34 Hasil Kriteria Penilaian EVA .............................................................. 56 

  



 

xiii 
Politeknik Negeri Jakarta 

DAFTAR GAMBAR 

 

Kerangka Pemikiran .............................................................................................. 19 

  



 

xiv 
Politeknik Negeri Jakarta 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1. Daftar Perusahaan Tekstil dan Garmen yang Terdaftar di BEI ......... 64 

Lampiran 2. Nilai Tertinggi dan Terendah Rasio Keuangan ................................  64 

Lampiran 3. Nilai Rasio Keuangan PT Argo Pantes Tbk .....................................  65 

Lampiran 4. Nilai Rasio Keuangan PT Panasia Indo Resources Tbk ...................  65 

Lampiran 5. Nilai Rasio Keuangan PT Indo Rama Synthetics Tbk .....................  65 

Lampiran 6. Nilai Rasio Keuangan PT Asia Pacific Investama Tbk ....................  66 

Lampiran 7. Nilai Rasio Keuangan PT Pan Brothers Tbk ....................................  66 

Lampiran 8. Nilai Rasio Keuangan PT Sri Rejeki Isman Tbk ..............................  66 

Lampiran 9. Nilai Rasio Keuangan PT Sunson Textile Manufacturer Tbk ..........  67 

Lampiran 10. Nilai Rasio Keuangan PT Buana Artha Anugerah Tbk ..................  67 

Lampiran 11. Nilai Rasio Keuangan PT Tifico Fiber Indonesia Tbk ...................  67 

Lampiran 12. Nilai Rasio Keuangan PT Trisula International Tbk ......................  68 

Lampiran 13. Laporan Posisi Keuangan PT Argo Pantes Tbk 2019 ....................  69 

Lampiran 14. Laporan Laba Rugi Komprehensif PT Argo Pantes Tbk 2019 ......  71 

Lampiran 15. Laporan Perubahan Ekuitas PT Argo Pantes Tbk 2019 .................  72 

Lampiran 16. Laporan Posisi Keuangan PT Eratex Djaja Tbk 2019 ....................  73 

Lampiran 17. Laporan Laba Rugi Komprehensif PT Eratex Djaja Tbk 2019 ......  74 

Lampiran 18. Laporan Perubahan Ekuitas PT Eratex Djaja Tbk 2019 .................  76 

Lampiran 19. Laporan Posisi Keuangan PT Panasia Indo Resources Tbk 2019 ..  77 

Lampiran 20. Laporan Laba Rugi Komprehensif PT Panasia Indo Resources Tbk 

2019 .......................................................................................................................  89 

Lampiran 21. Laporan Perubahan Ekuitas PT Panasia Indo Resources Tbk 2019 81 

Lampiran 22. Laporan Posisi Keuangan PT Indo Rama Synthetics Tbk 2019 .....  83 

Lampiran 23. Laporan Laba Rugi Komprehensif PT Indo Rama Synthetics Tbk 

2019 .......................................................................................................................  84 

Lampiran 24. Laporan Perubahan Ekuitas PT Indo Rama Synthetics Tbk 2019..  85 

Lampiran 25. Laporan Posisi Keuangan PT Asia Pacific Investama Tbk 2019 ...  86 

Lampiran 26. Laporan Laba Rugi Komprehensif PT Asia Pacific Investama Tbk 

2019 .......................................................................................................................  88 

Lampiran 27. Laporan Perubahan Ekuitas PT Asia Pacific Investama Tbk 2019  89 

Lampiran 28. Laporan Posisi Keuangan PT Pan Brothers Tbk 2019 ...................  89 

Lampiran 29. Laporan Laba Rugi Komprehensif PT Pan Brothers Tbk 2019 .....  90 

Lampiran 30. Laporan Perubahan Ekuitas PT Pan Brothers Tbk 2019 ................  91 

Lampiran 31. Laporan Posisi Keuangan PT Sri Rejeki Isman Tbk 2019 .............  92 

Lampiran 32. Laporan Laba Rugi Komprehensif PT Sri Rejeki Isman Tbk 2019  93 

Lampiran 33. Laporan Perubahan Ekuitas PT Sri Rejeki Isman Tbk 2019 ..........  95 

Lampiran 34. Laporan Posisi Keuangan PT Sunson Textile Manufacturer Tbk 

2019 ........................................................................................................................ 96 

Lampiran 35. Laporan Laba Rugi Komprehensif PT Sunson Textile Manufacturer 

Tbk 2019 ...............................................................................................................  97 

Lampiran 36. Laporan Perubahan Ekuitas PT Sunson Textile Manufacturer Tbk 

2019 ........................................................................................................................ 98 

Lampiran 37. Laporan Posisi Keuangan PT Buana Artha Anugerah Tbk 2018 .... 99 



 

xv 
Politeknik Negeri Jakarta 

Lampiran 38. Laporan Laba Rugi Komprehensif PT Buana Artha Anugerah Tbk 

2018 ...................................................................................................................... 100 

Lampiran 39. Laporan Perubahan Ekuitas PT Buana Artha Anugerah Tbk 2018 ..... 

 .............................................................................................................................. 101 

Lampiran 40. Laporan Posisi Keuangan PT Tifico Fiber Indonesia Tbk 2019 ... 101 

Lampiran 41. Laporan Laba Rugi Komprehensif PT Tifico Fiber Indonesia Tbk 

2019 ...................................................................................................................... 104 

Lampiran 42. Laporan Perubahan Ekuitas PT Tifico Fiber Indonesia Tbk 2019 105 

Lampiran 43. Laporan Posisi Keuangan PT Trisula International Tbk 2019 ...... 106 

Lampiran 44. Laporan Laba Rugi Komprehensif PT Trisula International Tbk 

2019 ...................................................................................................................... 109 

Lampiran 45. Laporan Perubahan Ekuitas PT Trisula International Tbk 2019 ... 111 
 



 

1 
Politeknik Negeri Jakarta 

BAB I  

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Penelitian 

Pendirian suatu perusahaan pada dasarnya mempunyai tujuan utama untuk 

keberlangsungan hidup usahanya. Tujuan perusahaan adalah pernyataan umum 

mengenai kondisi dan yang ingin dicapai oleh perusahaan (Hajar, 2019). Tujuan 

perusahaan dapat diklasifikasikan menjadi tujuan jangka pendek dan tujuan 

jangka panjang. Jika tujuan tersebut dipusatkan perhatiannya untuk menciptakan 

peningkatan laporan kinerja pada periode saat ini, maka dapat disebut sebagai 

tujuan jangka pendek. Sedangkan jika fokus utamanya terhadap posisi persaingan 

dalam industri dan memaksimumkan kesejahteraan pemegang saham, maka 

disebut tujuan jangka panjang perusahaan (Hajar, 2019; Sumiati & Indrawati, 

2019). Memaksimumkan kesejahteraan pemegang saham merupakan tujuan yang 

lebih spesifik dibandingkan dengan memaksimumkan profit. Sebelum mencapai 

tujuan untuk mensejahterakan pemegang saham, manajer harus dapat menciptakan 

nilai perusahaan secara maksimal. Nilai perusahaan adalah persepsi para 

pemegang saham terhadap tingkat keberhasilan kinerja manajer dalam mengelola 

sumber daya perusahaan atas modal yang ditanamkan (Indrarini, 2019:2). Nilai 

perusahaan akan berdanding lurus dengan harga saham. Semakin tinggi nilai 

perusahaan maka semakin tinggi pula harga saham. Sehingga dapat dikatakan 

bahwa nilai perusahaan merupakan indikator keberhasilan tujuan perusahaan, 

yaitu memakmurkan pemilik dan para pemegang saham. 

Para stakeholders terutama investor membutuhkan analisis laporan keuangan 

untuk menilai kinerja keuangan sebagai dasar dalam pengambilan keputusan 

investasi agar tingkat pengembalian (rate of return) yang menguntungkan 

sebanding dengan resiko yang diperoleh (Suyanti, 2018). Analisis laporan 

keuangan beserta interpretasinya pada hakekatnya dilakukan untuk menilai kinerja 

perusahaan melalui laporan keuangan (Iqbal et al., 2015). Pada intinya analisis 

laporan keuangan dilakukan untuk mengkonversi data menjadi informasi.  Data 

yang terdapat pada analisis laporan keuangan mengandung informasi untuk 

memprediksi kondisi keuangan di masa mendatang (forecasting). Dimana 

informasi tersebut berguna bagi para investor. Analisis laporan keuangan 
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mencakup pengaplikasiannya terhadap berbagai alat dan metode analisis laporan 

keuangan dalam upaya memperoleh informasi yang berguna untuk mengambil 

keputusan.  

Untuk mengetahui kinerja keuangan perusahaan diperlukan metode analisis 

laporan keuangan. Salah satunya yaitu dengan menggunakan metode rasio 

keuangan. Analisis rasio keuangan dilakukan dengan mengevaluasi aspek-aspek 

keuangan pada tingkat likuiditas, solvabilitas, aktivitas, profitabilitas, dan nilai 

pasar. Analisis rasio keuangan merupakan kegiatan membandingkan angka-angka 

yang terdapat dalam laporan keuangan dengan cara membagi satu angka dengan 

angka lainnya. Hasil dari perhitungan tersebut yang kemudian akan dijadikan 

sebagai alat untuk menilai kinerja keuangan perusahaan.  

Metode selanjutnya yang dapat digunakan adalah dengan menggunakan 

metode Economic Value Added (EVA). Beberapa perusahaan menEratexpkan 

Value Based Management (VBM) untuk mengukur kinerja keuangannya. Konsep 

VBM fokus pada penciptaan arus kas di masa depan bagi para pemegang saham 

dan sebagai ukuran kinerja internal perusahaan yang mampu memotivasi 

manajemen untuk memaksimalkan tujuan diatas (Namira, 2021). Economic Value 

Added (EVA) merupakan pengukuran standar yang digunakan dalam 

menggunakan konsep VBM.  EVA juga merupakan tolok ukur fundamental dari 

tingkat pengembalian modal (return of capital) (Adiguna et al, 2017). Penilaian 

kinerja menggunakan rasio keuangan atau yang sering disebut dengan metode 

tradisional dianggap memiliki kekurangan karena tidak memperhitungkan adanya 

biaya modal (cost of capital). Sedangkan EVA memperhatikan semua komponen 

dalam penciptaan nilai perusahaan. 

Beberapa penelitian mengenai analisis laporan keuangan dengan 

menggunakan kedua metode di atas telah dilakukan, seperti Mukhlis dan Zahra 

(2019) melakukan penelitian kepada PT Bank Muamalat Indonesia mengenai 

studi komparasi penilaian kinerja perusahaan menggunakan rasio keuangan dan 

metode EVA. Penelitian mengambil rentang waktu selama lima tahun dari 2013-

2017. Dari hasil penelitian tersebut terdapat perbedaan mengenai hasil akhir dari 

penilaian kinerja perusahaan selama periode lima tahun. Analisis menggunakan 

rasio keuangan mengungkapkan kinerja perusahaan terbaik terjadi pada tahun 
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2013 dan 2015. Sedangkan perhitungan menggunakan metode EVA kinerja 

keuangan terbaik terjadi pada tahun 2016.  

Penelitian juga dilakukan oleh Siboro, Saerang, dan Tulung (2017) mengenai 

analisis kinerja keuangan pada perusahaan konstruksi yang terdaftar di BEI tahun 

2011-2015. Penelitiannya menggunakan rasio keuangan yang meliputi rasio 

likuiditas, rasio profitabilitas, rasio aktivitas, dan rasio solvabilitas. Berdasarkan 

hasil dari perhitungan rasio-rasio keuangan tersebut, kinerja keuangan perusahaan 

konstruksi dinilai belum maksimal. 

Selanjutnya, Hefrizal (2018) melakukan penelitian terhadap analisis metode 

EVA untuk menilai kinerja perusahaan PT Unilever Indonesia Tbk. Hasil 

perhitungan menunjukkan EVA yang positif selama tahun 2014-2016. Nilai EVA 

yang positif memberikan arti bahwa perusahaan mempunyai kinerja keuangan 

yang baik. 

Sutomo & Ardini (2017) melakukan penelitian mengenai pengaruh rasio 

profitabilitas dan rasio nilai pasar terhadap return saham. Hasil penelitian 

menjelaskan bahwa rasio profitabilitas dan rasio nilai pasar mempunyai pengaruh 

yang signifikan terhadap return saham. 

Dalam penelitian ini objek yang digunakan adalah perusahaan yang sudah go 

public dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Menurut data Badan Pusat 

Statistik (BPS) pada tahun 2020 laju pertumbuhan Produk Domestik Nasional 

(PDB) industri manufaktur bEratexda pada -2,93. Data tersebut memberikan arti 

bahwa industri manufaktur di Indonesia secara keseluruhan sektor mengalami 

penurunan akibat adanya pandemi Covid-19. Tak terkecuali pada perusahaan 

Tekstil dan Produk Tekstil (TPT) atau disebut juga tekstil dan garmen. Menurut 

Asosiasi Produsen Serat dan Benang Filament Indonesia (APSyFI) utilisasi 

industri TPT pada kuartal satu dan dua tahun 2020 hanya mencapai 30% dan naik 

menjadi 50% pada kuartal ketiga dan keempat. Utilisasi ini masih lebih rendah 

jika dibandingkan dengan tahun 2019 yang rata-rata mencapai 75%. Kenaikan 

utilisasi pada tahun 2020 saat terjadinya pandemi Covid-19 menggambarkan 

bahwa industri tekstil dan garmen merupakan sektor industri manufaktur yang 

stabil.  
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Berdasarkan penjelasan dari latar belakang di atas, sehingga penulis tertarik 

untuk melakukan penelitian dengan judul “Analisis Perbandingan antara Rasio 

Keuangan dan Metode Economic Value Added (EVA) untuk Menilai Kinerja 

Keuangan Perusahaan (Studi Kasus pada Perusahaan Tekstil dan Garmen 

yang Terdaftar di BEI tahun 2015-2019)”  

 

1.2 Rumusan Masalah 

Dari latar belakang masalah yang telah diuraikan sebelumnya, penulis 

melakukan perbandingan terhadap cara menilai kinerja suatu perusahaan dengan 

menggunakan analisis rasio keuangan dan metode EVA. Pada hasil penelitian 

sebelumnya, analisis laporan keuangan menggunakan kedua metode tersebut 

menghasilkan adanya perbedaan kondisi kinerja keuangan pada periode yang 

sama. Sehingga rumusan masalah pada penelitian ini adalah menganalisis 

perbedaan hasil analisis laporan keuangan dengan membandingkan metode 

analisis yang digunakan, yaitu rasio keuangan dan metode EVA. 

 

1.3 Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan dari dari penjelasan latar belakang penelitian di atas, maka 

penulis dapat membuat pertanyaan penelitian sebagai berikut: 

1. Bagaimana hasil penilaian kinerja keuangan perusahaan sub sektor tekstil dan 

garmen yang terdaftar di BEI tahun 2015-2019 jika laporan keuangannya 

dianalisis menggunakan rasio keuangan? 

2. Bagaimana hasil penilaian kinerja keuangan perusahaan sub sektor tekstil dan 

garmen yang terdaftar di BEI tahun 2015-2019 jika laporan keuangannya 

dianalisis menggunakan metode EVA? 

3. Bagaimana hasil perbandingan kinerja keuangan perusahaan sub sektor tekstil 

dan garmen yang terdaftar di BEI tahun 2015-2019 yang dinilai dengan rasio 

keuangan dan metode EVA? 
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1.4 Tujuan Penelitian 

Penelitian ini mempunyai beberapa tujuan, yaitu: 

1. Mendeskripsikan hasil penilaian kinerja keuangan perusahaan sub sektor 

tekstil dan garmen yang terdaftar di BEI tahun 2015-2019 menggunakan 

metode rasio keuangan. 

2. Mendeskripsikan hasil penilaian kinerja keuangan perusahaan sub sektor 

tekstil dan garmen yang terdaftar di BEI tahun 2015-2019 menggunakan 

metode EVA. 

3. Mendeskripsikan hasil dari perbandingan penilaian kinerja keuangan 

perusahaan sub sektor tekstil dan garmen yang terdaftar di BEI tahun 2015-

2019 menggunakan rasio keuangan dan metode EVA. 

 

1.5 Manfaat Penelitian 

Berikut ini merupakan manfaat penelitian yang dilakukan oleh penulis, yaitu: 

1. Manfaat Teoritis 

Secara teoritis, penelitian ini diharapkan dapat menambah kontribusi secara 

keilmuan mengenai rasio keuangan dan metode EVA yang digunakan untuk 

menilai kinerja keuangan perusahaan.  

2. Manfaat Praktis 

Sebagai bahan tolok ukur dan pertimbangan manajemen dalam menilai dan 

mengevaluasi kinerja keuangannya. Membantu calon investor untuk mementukan 

metode yang lebih tepat dalam menilai kinerja keuangan suatu perusahaan 

sebelum berinvestasi. 

 

1.6 Sistematika Penulisan 

Gambaran secara keseluruhan mengenai skripsi ini terdiri dari lima bab, yaitu 

sebagai berikut: 

BAB 1: Pendahuluan 

Pendahuluan merupakan bab pertama yang akan memberikan penjelasan 

mengenai latar belakang masalah, rumusan masalah, pertanyaan penelitian, tujuan 

penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika penulisannya. 

BAB 2: Tinjauan Pustaka 
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Pada bagian ini penulis menuliskan landasan teori yang digunakan sebagai dasar 

penelitian yang bersumber dari buku, jurnal ilmiah, dan sebagainya. Kemudian 

menyampaikan penelitian serupa yang telah dilakukan sebelumnya dengan 

memaparkan persamaan dan perbedaannya. Selanjutnya agar lebih mudah 

memahami konsep penelitian, penulis membuat Kerangkaa dasar pemikiran 

berupa bagan. 

BAB 3: Metode Penelitian 

Metode penelitian merupakan ilmu yang digunakan untuk memperoleh data 

penelitian. Adapun di bab ini penulis mengungkapkan jenis penelitian, objek 

penelitian, metode pengambilan sampel, jenis dan sumber data penelitian, metode 

pengumpulan data, dan metode analisis data. 

BAB 4: Hasil Penelitian dan Pembahasan 

Bab ini merupakan bab yang berisi hasil dari penelitian yang telah dilakukan. 

Sehingga dapat dikatakan sebagai intisari dari skripsi ini. Dalam bab ini berisi 

gambaran umum perusahaan, perhitungan menggunakan rasio keuangan dan 

metode EVA, serta hasil analisis yang telah dilakukan pada perusahaan sub sektor 

tekstil dan garmen yang terdaftar di BEI tahun 2015-2019. 

BAB 5: Penutup 

Bab lima merupakan bab terakhir yang memuat kesimpulan dan saran atas hasil 

dari penelitian ini.  
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BAB 5 

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini dilakukan untuk membandingkan analisis laporan keuangan 

dengan rasio keuangan dan metode EVA untuk menilai kinerja keuangan pada 

perusahaan tekstil dan garmen yang terdaftar di BEI tahun 2015-2019. Dari hasil 

penelitian yang telah dilakukan, maka dapat diambil kesimpulan: 

1. Penilaian kinerja keuangan dengan menggunakan rasio keuangan dilakukan 

dengan cara yang sederhana. Tidak ada perhitungan terhadap biaya modal. 

Sehingga perhitungannya lebih mudah dan menghasilkan informasi yang 

cepat. Namun, hasil dari penilaianya kurang dapat menggambarkan kondisi 

keuangan yang sesungguhnya. Dalam rasio keuangan laba perusahaan dapat 

menjadi penentu yang signifikan dalam menilai kinerja keuangan perusahaan. 

Padahal jika dikurangi dengan biaya modalnya, belum tentu perusahaan yang 

memperoleh laba dapat memberikan nilai tambah ekonomi kepada pemilik 

modalnya. 

2. Metode EVA dalam menilai kinerja keuangan memperhitungkan biaya modal 

dengan menghitung Capital Charges. Sehingga penilaian dengan EVA jauh 

lebih kompleks namun dapat memberikan perkiraan nilai tambah ekonomi 

yang lebih tepat. Seperti perusahaan yang mencatat laba, belum dapat 

dipastikan akan memberikan nilai tambah kepada pemiliknya atas modal yang 

telah ditanamkan. Sedangkan jika dihitung menggunakan rasio keuangan, 

maka akan memperoleh hasil perhitungan yang relatif baik karena hanya 

membandingkan laba dengan satu komponen saja. 

3. Hasil dari perbandingan penilaian kinerja keuangan dengan menggunakan 

rasio keuangan dan EVA menghasilkan informasi bahwa perusahaan sub 

sektor tekstil dan garmen yang terdaftar pada BEI tahun 2015-2019 

mempunyai rata-rata kinerja keuangan yang cukup baik jika dinilai dengan 

menggunakan rasio keuangan. Sedangkan jika dinilai dengan menggunakan 

metode EVA rata-rata perusahaan mempunyai kinerja keuangan yang buruk. 
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5.2 Saran 

Atas dasar kesimpulan di atas, berikut ini merupakan saran yang dapat 

diberikan oleh peneliti: 

1. Penggunaan rasio keuangan untuk menilai kinerja perusahaan lebih 

disarankan kepada pemegang saham jangka pendek (trader) karena dapat 

melihat kinerja keuangan dengan lebih cepat, mudah, dan spesifik. Sedangkan 

EVA lebih disarankan kepada investor jangka panjang, baik perorangan 

maupun entitas. Perhitungan EVA yang lebih kompleks dapat 

memperlihatkan nilai tambah ekonomi secara lebih aktual. 

2. Penelitian ini mempunyai keterbatasan pada rasio keuangan yang digunakan, 

yaitu hanya menggunakan rasio profitabilitas dan rasio nilai pasar. Sehingga 

diharapkan untuk penelitian selanjutnya agar menggunakan rasio keuangan 

yang lainnya dan diterapkan pada sektor industri yang lebih beragam. 
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LAMPIRAN 

 

 

Lampiran 1. Daftar Perusahaan Tekstil dan Garmen yang Terdaftar di BEI  

 

Lampiran 2. Nilai Tertinggi dan Terendah Rasio Keuangan  

Rasio Tinggi Rendah 

NPM 8,96% -784,66% 

ROA 10,04% -39,18% 

ROE 46,99% -168,94% 

EPS 1380,21 -1072,37 

PER 2378,00 -192,48 

DPR 27,63% 0,00% 

 

 

KODE NAMA IPO 
Kapitalisasi 

(milyar) 

KRITERIA 

1 2 3 4 

ARGO PT Argo Pantes Tbk 07/01/91 411 v v v v 

BELL PT Trisula Textile Industries Tbk 03/10/17 2.378 v v  v 

CNTX PT Century Textile Industry Tbk 22/05/79 20 v v v  

ERTX PT Eratex Djaja Tbk 21/08/90 257 v v v v 

ESTI PT Ever Shine Tex Tbk 13/10/92 175 v v v  

HDTX PT Panasia Indo Resources Tbk 06/06/90 432 v v v v 

INDR PT Indo Rama Synthetics Tbk 03/08/90 5.987 v v v v 

MYTX PT Asia Pacific Investama Tbk 10/10/89 418 v v v v 

PBRX PT Pan Brothers Tbk 16/08/90 835 v v v v 

POLU PT Golden Flower Tbk 26/06/19 393 v v v  

POLY PT Asia Pasific Fibers Tbk 12/03/91 127 v v v  

RICY PT Ricky Putra Globalindo Tbk 22/01/98 64 v v v  

SBAT PT Sejahtera Bintang Abadi Textile Tbk 08/04/97 237 v v v  

SRIL PT Sri Rejeki Isman Tbk 17/06/13 2.986 v v v v 

SSTM PT Sunson Textile Manufacturer Tbk 20/08/97 919 v v v v 

STAR PT Buana Artha Anugerah Tbk 13/07/11 638 v v v v 

TFCO PT Tifico Fiber Indonesia Tbk 26/02/80 3.376 v v v v 

TRIS PT Trisula International Tbk 28/06/12 477 v v v v 

UCID PT Uni Charm Indonesia Tbk 20/12/19 5.195 v v  v 

UNIT PT Nusantara Inti Corpora Tbk 18/04/02 23 v v v  

ZONE PT Mega Perintis Tbk 12/12/18 1.084 v v  v 
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Lampiran 3. Nilai Rasio Keuangan PT Argo Pantes Tbk 

Rasio 
PT Argo Pantes Tbk 

2015  2016  2017  2018  2019  

NPM -25,88% 1 -55,03% 1 -44,63% 1 -26,40% 1 -37,51% 1 

ROA -8,99% 1 -23,06% 1 -15,10% 1 -9,27% 1 -8,56% 1 

ROE 37,02% 3 46,99% 3 20,57% 3 10,22% 3 8,40% 3 

EPS -481,64 1 -1072,37 1 -600,44 1 -353,29 1 -301,46 1 

PER -1,87 1 -0,84 1 -1,37 1 -2,34 1 -2,74 1 

DPR 0,00 1 0,00 1 0,00 1 0,00 1 0,00 1 

Total  8  8  8  8  8 

 

Lampiran 4. Nilai Rasio Keuanga PT Panasia Indo Resources Tbk 

Rasio 
PT Panasia Indo Resources Tbk 

2015  2016  2017  2018  2019  

NPM -25,38% 1 -23,89% 1 -42,89% 1 -43,54% 1 -784,66% 1 

ROA -7,29% 1 -8,30% 1 -13,75% 1 -39,18% 1 -15,50% 1 

ROE -25,48% 1 -33,40% 1 -166,32% 1 -168,94% 1 -15,50% 1 

EPS -98,75 1 -109,28 1 -154,03 1 -63,86 1 -18,24 1 

PER -8,96 1 -5,31 1 -3,22 1 -1,97 1 -120,81 1 

DPR 0,00% 1 0,00% 1 0,00% 1 0,00% 1 0,00% 1 

Total  6  6  6  6  6 

 

Lampiran 5. Nilai Rasio Keuangan PT Indo Rama Synthetics Tbk 

Rasio 
PT Indo Rama Synthetics Tbk 

2015  2016  2017  2018  2019  

NPM -1,48% 1 0,21% 1 0,29% 1 7,43% 3 5,42% 2 

ROA -1,26% 1 0,17% 1 0,28% 1 7,74% 3 5,52% 2 

ROE -3,41% 1 0,49% 1 0,79% 1 17,85% 3 11,21% 3 

EPS -213,10 1 29,91 2 46,77 2 1380,21 3 884,31 3 

PER -3,57 1 27,08 2 26,72 2 4,29 2 2,75 2 

DPR 0,00% 1 0,00% 1 0,00% 1 0,00% 1 24,84% 3 

Total  6  8  8  15  15 
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Lampiran 6. Nilai Rasio Keuangan PT Asia Pacific Investama Tbk 

Rasio 
PT Asia Pacific Investama Tbk 

2015  2016  2017  2018  2019  

NPM -13,95% 1 -27,49% 1 -17,46% 1 -7,31% 1 -13,05% 1 

ROA -13,57% 1 -21,07% 1 -8,28% 1 -4,66% 1 -6,54% 1 

ROE 46,46% 3 38,54% 3 -82,07% 1 -71,28% 1 -77,31% 1 

EPS -179,91 1 -243,06 1 -195,33 1 -116,07 1 -31,11 1 

PER -0,33 1 -0,25 1 -0,71 1 -0,91 1 -1,80 1 

DPR 0,00 1 0,00 1 0,00 1 0,00 1 0,00 1 

Total  8  8  6  6  6 

 

Lampiran 7. Nilai Rasio Keuangan PT Pan Brothers Tbk 

Rasio 
PT Pan Brothers Tbk 

2015  2016  2017  2018  2019  

NPM 2,06% 2 2,76% 2 1,42% 1 2,68% 2 2,56% 2 

ROA 1,95% 1 2,56% 1 1,36% 1 2,83% 1 2,59% 1 

ROE 3,99% 1 5,84% 2 3,33% 1 6,53% 2 6,46% 2 

EPS 18,36 2 27,56 2 16,35 2 36,59 2 36,59 2 

PER 30,50 2 16,69 2 32,73 2 15,03 2 13,94 2 

DPR 5,26% 2 10,78% 2 7,07% 2 12,55% 2 0,00% 1 

Total  10  11  9  11  10 

  

Lampiran 8. Nilai Rasio Keuangan PT Sri Rejeki Isman Tbk  

Rasio 
PT Sri Rejeki Isman Tbk 

2015  2016  2017  2018  2019  

NPM 8,95% 3 8,73% 3 8,96% 3 8,18% 3 7,42% 3 

ROA 7,11% 3 6,09% 3 5,70% 2 6,20% 3 5,62% 2 

ROE 20,11% 3 17,93% 3 15,39% 3 16,38% 3 14,79% 3 

EPS 41,30 2 42,90 2 49,58 2 59,87 2 59,58 2 

PER 9,42 2 5,36 2 7,67 2 5,98 2 3,69 2 

DPR 17,57% 3 7,22% 2 20,51% 3 6,66% 2 1,67% 2 

Total  16  15  15  15  14 
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Politeknik Negeri Jakarta 

Lampiran 9. Nilai Rasio Keuangan PT Sunson Textile Manufacturer Tbk  

Rasio 
PT Sunson Textile Manufacturer Tbk 

2015  2016  2017  2018  2019  

NPM -2,07% 1 -3,34% 1 -6,90% 1 0,27% 1 -4,59% 1 

ROA -1,45% 1 -2,17% 1 -3,91% 1 0,20% 1 -3,16% 1 

ROE -4,29% 1 -5,54% 1 -11,17% 1 0,52% 1 -8,12% 1 

EPS -8,94 1 -12,45 1 -20,25 1 0,95 2 -13,89 1 

PER -5,82 1 -28,91 1 -18,77 1 475,93 2 -38,15 1 

DPR 0% 1 0% 1 0% 1 0% 1 0% 1 

Total  6  6  6  8  6 

 

Lampiran 10. Nilai Rasio Keuangan PT Buana Artha Anugerah 

Rasio 
PT Buana Artha Anugerah Tbk 

2015  2016  2017  2018  2019  

NPM 0,12% 1 0,36% 1 0,52% 1 0,13% 1 2,49% 2 

ROA 0,04% 1 0,07% 1 0,10% 1 0,03% 1 0,34% 1 

ROE 0,06% 1 0,09% 1 0,12% 1 0,04% 1 0,40% 1 

EPS 0,06 2 0,10 2 0,12 2 0,04 2 0,41 2 

PER 183,47 2 581,12 2 799,02 2 2378,00 3 376,40 2 

DPR 0,00% 1 0,00% 1 0,00% 1 0,00% 1 0,00% 1 

Total  8  8  9  9  9 

 

Lampiran 11. Nilai Rasio Keuangan PT Tifico Fiber Indonesia Tbk 

Rasio 
PT Tifico Fiber Indonesia Tbk 

2015  2016  2017  2018  2019  

NPM -0,89% 1 3,34% 1 1,51% 1 0,22% 1 -2,78% 1 

ROA -0,52% 1 1,93% 1 0,99% 1 0,15% 1 -1,68% 1 

ROE -0,57% 1 2,14% 1 1,11% 1 0,17% 1 -1,81% 1 

EPS -4,68 1 17,35 2 9,19 2 1,49 2 -15,16 1 

PER -192,48 1 58,80 2 85,95 2 447,48 2 -31,28 1 

DPR 0,00% 1 0,00% 1 0,00% 1 0,00% 1 0,00% 1 

Total  6  8  8  8  6 
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Lampiran 12. Nilai Rasio Keuangan PT Trisula International Tbk 

Rasio 
PT Trisula International Tbk 

2015  2016  2017  2018  2019  

NPM 4,36% 3 0,28% 1 1,83% 1 2,28% 2 2,81% 2 

ROA 6,52% 3 3,94% 2 2,61% 1 3,11% 2 3,62% 2 

ROE 11,09% 3 7,27% 2 3,99% 1 5,52% 2 6,28% 2 

EPS 35,82 2 24,12 2 13,55 2 18,77 2 13,21 2 

PER 10,02 2 13,19 2 24,79 2 11,72 2 20,14 2 

DPR 27,63% 3 22,33% 3 20,76% 3 14,75% 3 23,96% 3 

Total  16  12  10  13  13 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



69 

 

 
Politeknik Negeri Jakarta 

Lampiran 13. Laporan Posisi Keuangan PT Argo Pantes Tbk Tahun 2019 
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Politeknik Negeri Jakarta 

Lampiran 14. Laporan Laba Rugi Komprehensif PT Argo Pantes Tbk 2019 
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Lampiran 15. Laporan Perubahan Ekuitas PT Argo Pantes Tbk 2019 
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Lampiran 16. Laporan Posisi Keuangan PT Eratex Djaja Tbk 2019 
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Lampiran 17. Laporan Laba Rugi Komprehensif PT Eratex Djaja Tbk 2019 
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Lampiran 18. Laporan Perubahan Ekuitas PT Eratex Djaja Tbk 2019 
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Lampiran 19. Laporan Posisi Keuangan PT Panasia Indo Resources Tbk 2019 
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Lampiran 20. Laporan Laba Rugi Komprehensif PT Panasia Indo Resources Tbk  

2019 
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Lampiran 21. Laporan Perubahan Ekuitas PT Panasia Indo Resources Tbk 2019 
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Lampiran 22. Laporan Posisi Keuangan PT Indo Rama Synthetics Tbk 2019 
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Lampiran 23. Laporan Laba Rugi Komprehensif PT Indo Rama Synthetics Tbk 

2019 
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Lampiran 24. Laporan Perubahan Ekuitas PT Indo Rama Synthetics Tbk 2019 
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Lampiran 25. Laporan Posisi Keuangan PT Asia Pacific Investama Tbk 2019 
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Lampiran 26. Laporan Laba Rugi Komprehensif PT Asia Pacific Investama Tbk  

2019 
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Lampiran 27. Laporan Perubahan Ekuitas PT Asia Pacific Investama Tbk 2019 
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Lampiran 28. Laporan Posisi Keuangan PT Pan Brothers Tbk 2019 
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Lampiran 29. Laporan Laba Rugi Komprehensif PT Pan Brothers Tbk 2019 
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Lampiran 30. Laporan Perubahan Ekuitas PT Pan Brothers Tbk 2019 
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Lampiran 31. Laporan Posisi Keuangan PT Sri Rejeki Isman Tbk 2019 
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Lampiran 32. Laporan Laba Rugi Komprehensif PT Sri Rejeki Isman Tbk 2019 
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Lampiran 33. Laporan Perubahan Ekuitas PT Sri Rejeki Isman Tbk 2019 
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Lampiran 34. Laporan Posisi Keuangan PT Sunson Textile Manufacturer Tbk 

2019 
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Lampiran 35. Laporan Laba Rugi Komprehensif PT Sunson Textile Manufacturer 

Tbk 2019 
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Lampiran 36. Laporan Perubahan Ekuitas PT Sunson Textile Manufacturer Tbk 2019 
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Lampiran 37. Laporan Posisi Keuangan PT Buana Artha Anugerah Tbk 2018 

 

 

 
 

 

Lampiran 38. Laporan Laba Rugi Komprehensif PT Buana Artha Anugerah Tbk 

2018 
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Lampiran 39. Laporan Perubahan Ekuitas PT Buana Artha Anugerah Tbk 2018 
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Lampiran 40. Laporan Posisi Keuangan PT Tifico Fiber Indonesia Tbk 2019 
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Lampiran 41. Laporan Laba Rugi Komprehensif PT Tifico Fiber Indonesia Tbk 

2019 
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Lampiran 42. Laporan Perubahan Ekuitas PT Tifico Fiber Indonesia Tbk 2019 
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Lampiran 43. Laporan Posisi Keuangan PT Trisula International Tbk 2019 
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Lampiran 44. Laporan Laba Rugi Komprehensif PT Trisula International Tbk 

2019 
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Lampiran 45. Laporan Perubahan Ekuitas PT Trisula International Tbk 2019 

 

 
 

 

 


