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Keuangan dan Perbankan Terapan 

Analisis Pengaruh Loan to Deposit Ratio, Capital Adequacy Ratio, dan Return 

on Equity terhadap Return Saham Perusahaan Perbankan 

 

ABSTRAK 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh Loan to Deposit 

Ratio (LDR), Capital Adequacy Ratio (CAR), dan Return on Equity (ROE) 

terhadap return saham perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) dari tahun 2022 hingga 2024. Penelitian ini menggunakan 

pendekatan kuantitatif asosiatif dengan metode regresi data panel. Melalui teknik 

purposive sampling, sampel penelitian yang terpilih sejumlah 39 perusahaan. Data 

yang digunakan bersumber dari data historis harga saham dan laporan tahunan 

perusahaan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa CAR berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap return saham, sedangkan ROE berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap return saham. Sementara itu, LDR tidak berpengaruh terhadap 

return saham. Secara simultan, LDR, CAR, dan ROE berpengaruh signifikan 

terhadap return saham perusahaan subsektor perbankan.  

 

 

Kata kunci: LDR, CAR, ROE, Return Saham, Subsektor Perbankan 
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Applied Finance and Banking 

Analysis The Effect of Loan to Deposit Ratio, Capital Adequacy Ratio, Return 

on Equity on Share Returns of The Banking Companies 

 

ABSTRACT 

 

The objective of this study is to analyze the effect of Loan to Deposit Ratio (LDR), 

Capital Adequacy Ratio (CAR), and Return on Equity (ROE) on share returns of 

banking subsector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) from 

2022 to 2024. This study uses an associative quantitative approach with panel data 

regression analysis. A purposive sampling technique was used to select 39 

companies as the research sample. The data used in this study were obtained from 

historical stock prices and companies’ annual reports. The results show that CAR 

have a negative and significant effect on share returns, while ROE have a positive 

and significant effect on share returns. On the other hand, LDR have no effect on 

share returns. This study also reveals that LDR, CAR, and ROE simultaneously have 

a significant effect on share returns of banking subsector companies. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang Penelitian 

Pasar modal memiliki peran penting dalam perekonomian Indonesia melalui 

perannya sebagai sarana pendanaan jangka panjang. Menurut Kasmir (2017), pasar 

modal adalah suatu tempat bertemunya perusahaan emiten dengan investor untuk 

melakukan transaksi dalam rangka memperoleh modal. Pasar modal Indonesia 

memiliki pertumbuhan yang cukup pesat, ditandai dengan bertambahnya jumlah 

investor setiap tahunnya. Berdasarkan data PT Kustodian Sentral Efek Indonesia 

(2024), jumlah investor di pasar modal Indonesia mengalami peningkatan yang 

signifikan dari sekitar 10,31 juta investor pada tahun 2021 hingga melonjak pada 

tahun 2024 menjadi 14,87 juta investor. Peningkatan tersebut menunjukkan bahwa 

masyarakat Indonesia semakin melek dalam berinvestasi.  

Di antara berbagai instrumen keuangan di pasar modal, saham menjadi salah 

yang paling diminati karena menawarkan imbal hasil (return) yang menjanjikan 

bagi investor (Nurhayati et al., 2021). Kamesywara et al. (2023) menyatakan bahwa 

return saham mencerminkan tingkat pertumbuhan atau penurunan nilai investasi 

yang didapatkan dari selisih antara harga jual dengan harga beli saham pada periode 

tertentu. Pada tahun 2024, kinerja saham perusahaan-perusahaan di Indonesia 

mengalami penurunan. Hal ini terlihat dari pergerakan Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) yang menjadi indikator utama dalam mengukur kinerja seluruh 

saham di Indonesia. Berdasarkan Laporan Statistik Bursa Efek Indonesia (2024a), 

IHSG ditutup pada angka 7.079,91, yang menunjukkan adanya penurunan sekitar 

2,65% dibandingkan tahun sebelumnya. Tren penurunan indeks ini pada akhirnya 

ikut menekan tingkat perolehan return saham bagi investor. 

Pada dasarnya, pergerakan IHSG dipengaruhi oleh kinerja saham dari berbagai 

sektor industri. Berdasarkan data Fact Sheet IDX (2024b), sektor keuangan 

(finance) merupakan sektor terbesar yang berkontribusi dalam pembentukan indeks 

pasar. Sektor ini didominasi oleh perusahaan perbankan yang menguasai sekitar 

33% kapitalisasi pasar modal. Perusahaan tersebut meliputi Bank Central Asia Tbk., 

Bank Rakyat Indonesia Tbk., Bank Mandiri Tbk., Bank Negara Indonesia Tbk., dan  
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Bank Syariah Indonesia Tbk. Mengingat perannya yang cukup dominan, kinerja 

saham subsektor ini memiliki keterkaitan yang erat dengan stabilitas pasar saham 

secara keseluruhan. 

 

Gambar 1. 1 Grafik Rata-Rata Return Saham Perusahaan Subsektor Perbankan 

Sumber: www.finance.yahoo.com (diolah, 2026) 

Pada Gambar 1.1 di atas menunjukkan rata-rata return saham subsektor 

perbankan periode 2022-2024 mengalami fluktuasi dan cenderung berada pada nilai 

negatif. Pada tahun 2022, rata-rata return saham subsektor perbankan berada di 

angka negatif sebesar -17,39%. Penurunan return tersebut menandakan bahwa 

kinerja saham perusahaan perbankan melemah dibandingkan tahun sebelumnya. 

Kemudian pada tahun 2023, rata-rata return saham mengalami kenaikan, tetapi 

masih berada di angka negatif sebesar -0,57%. Namun, rata-rata return saham turun 

kembali di tahun 2024 menjadi -10,00%. Tren ini menunjukkan bahwa return 

saham subsektor perbankan memiliki pergerakan yang tidak stabil selama beberapa 

tahun terakhir. 

Menurut Fonou-Dombeu (2024), kondisi fundamental perusahaan yang 

tercermin pada kinerja keuangan pada dasarnya memengaruhi tingkat perolehan 

return saham. Dalam menilai kinerja keuangan, rasio keuangan seringkali menjadi 

acuan utama bagi investor karena dinilai lebih efektif dan lebih dapat diandalkan 

dalam memprediksi kemampuan finansial perusahaan dibandingkan indikator 

lainnya (Dwijayani et al., 2023). Rasio keuangan juga menjadi indikator penting 

dalam menggambarkan prospek perusahaan dalam memberikan return kepada 

investor. Oleh karena itu, perubahan nilai rasio keuangan dapat memengaruhi 

https://finance.yahoo.com/
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keputusan investor dalam berinvestasi. Hal ini diperkuat oleh penelitian Chiang et 

al. (2024), Mudzakar dan Wardanny (2021), serta Iskandar (2020)  yang 

menyatakan bahwa Loan to Deposit Ratio (LDR), Capital Adequacy Ratio (CAR), 

dan Return on Equity (ROE) berperan penting dalam menentukan return saham. 

Loan to Deposit Ratio (LDR) menunjukkan seberapa efektif dana simpanan 

masyarakat dikelola oleh bank untuk disalurkan kembali dalam bentuk pinjaman. 

Semakin besar persentase LDR, maka potensi pendapatan laba bank juga akan 

mengalami kenaikan (Sukmadewi, 2020). Namun, bank perlu menjaga 

likuiditasnya untuk memastikan ketersediaan dana yang cukup apabila nasabah 

ingin menarik uangnya. Memelihara tingkat likuiditas merupakan salah satu faktor 

penting bagi bank dalam menjaga kepercayaan investor. 

 Capital Adequacy Ratio (CAR) digunakan untuk mengukur sejauh mana 

modal yang dimiliki bank mampu bertindak sebagai bantalan dalam menyerap 

potensi kerugian dari aktivitas operasional. Bank akan mampu menjaga stabilitas 

usahanya apabila memiliki modal yang cukup untuk mendukung operasional 

tersebut. Dengan terpenuhinya kecukupan modal, maka akan meningkatkan 

kepercayaan investor terhadap keamanan dana yang mereka investasikan (DAO dan 

NGUYEN, 2020).   

Return on Equity (ROE) mencerminkan tingkat efisiensi bank dalam 

menciptakan laba berdasarkan modal yang ditanamkan oleh pemegang saham. Nilai 

ROE yang tinggi menunjukkan bahwa produktivitas modal berjalan secara optimal, 

sehingga mampu meningkatkan reputasi perusahaan di mata investor (Maringka, 

2024). Sebaliknya jika Return on Equity (ROE) rendah, maka artinya bank tersebut 

tidak memiliki kinerja yang baik dan tidak dapat menggunakan modalnya dengan 

efektif. Berikut merupakan tabel rata-rata LDR, CAR, dan ROE dari perusahaan-

perusahaan perbankan pada tahun 2022 hingga 2024: 

Tabel 1. 1 Rata-rata LDR, CAR, dan ROE Perusahaan Perbankan 

Tahun 
Rasio Keuangan 

LDR CAR ROE 

2022 78,78 25,66 12,48 

2023 83,83 27,65 13,94 

2024 88,57 26,69 13,73 
Sumber: Statistik Perbankan Indonesia (diolah, 2026) 
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Berdasarkan data pada Tabel 1.1, terlihat kinerja keuangan perusahaan 

perbankan selama tahun 2022 hingga 2024. Pada tahun 2022, rata-rata LDR, CAR, 

dan ROE berada pada posisi terendah, masing-masing sebesar 78,78%, 25,66%, 

dan 12,48%. Kondisi tersebut menunjukkan bahwa tingkat penyaluran kredit dan 

kecukupan modal yang relatif rendah diikuti oleh perolehan profitabilitas yang 

kurang optimal. Selanjutnya pada tahun 2023, rata-rata CAR dan ROE mencapai 

posisi tertingginya sebesar 27,65% dan 13,94%, serta LDR ikut meningkat menjadi 

83,83%. Fenomena ini menandakan bahwa upaya perusahaan perbankan dalam 

meningkatkan penyaluran kredit masih dapat diimbangi oleh kondisi permodalan 

yang kuat serta kemampuannya dalam menghasilkan laba. Namun, di tahun 2024 

ketika LDR mencapai titik puncaknya sebesar 88,57%, sedangkan CAR dan ROE 

mengalami penurunan menjadi 26,69% dan 13,73%. Hal tersebut menunjukkan 

bahwa peningkatan penyaluran kredit tidak selalu diikuti oleh peningkatan 

perolehan profitabilitas apabila tidak didukung dengan pengelolaan risiko yang 

baik.  

Berbagai studi empiris telah dilakukan untuk menjelaskan pengaruh rasio 

keuangan terhadap return saham. Penelitian oleh Chiang et al. (2024)  menyatakan 

bahwa LDR berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. Penelitian 

lain oleh P. Siagian dan Hakim (2023) mengungkapkan bahwa LDR berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap return saham, sedangkan CAR berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap return saham. Sementara itu, penelitian oleh S.H. Siagian 

et al. (2024) menjelaskan bahwa LDR dan CAR tidak berpengaruh terhadap return 

saham. Di sisi lain, penelitian Mudzakar dan Wardanny (2021) membuktikan bahwa 

ROE berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap return saham, sedangkan 

penelitian oleh Nadyayani dan Suarjaya (2021) menunjukkan bahwa ROE tidak 

berpengaruh terhadap return saham. 

Perbedaan hasil temuan dari penelitian-penelitian sebelumnya menunjukkan 

bahwa hubungan antara LDR, CAR, dan ROE terhadap return saham memiliki 

variasi yang beragam dan belum sepenuhnya terjelaskan. Mengingat sektor 

perbankan memiliki karakteristik tersendiri dalam mengelola operasionalnya, 

penting untuk memahami secara mendalam mengenai peran LDR, CAR, dan ROE 

dalam memengaruhi return saham. Pemahaman tersebut diharapkan dapat 
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membantu investor dalam menilai kinerja keuangan perusahaan sebagai dasar 

pengambilan keputusan investasi. Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan 

di atas, penelitian ini disusun untuk mengkaji keterkaitan antara rasio keuangan dan 

return saham pada sektor perbankan dengan judul “Analisis Pengaruh Loan to 

Deposit Ratio, Capital Adequacy Ratio, dan Return on Equity terhadap Return 

Saham Perusahaan Perbankan”. 

1.2. Rumusan Masalah 

Subsektor perbankan memiliki peranan yang sangat krusial di pasar modal 

Indonesia dengan mendominasi sebesar 33% dari total kapitalisasi pasar. Pada 

pergerakan IHSG, subsektor ini menjadi kelompok industri yang memberikan 

kontribusi terbesar dalam pembentukan indeks pasar saham. Namun, kinerja saham 

pada subsektor perbankan justru berfluktuasi dengan pencatatan return pada nilai 

yang negatif. Di sisi lain, kondisi fundamental perusahaan tercatat stabil yang 

tercermin melalui pertumbuhan rasio keuangan. 

Rasio keuangan yang terdiri dari LDR, CAR, dan ROE menjadi indikator 

dalam menilai kinerja keuangan perusahaan perbankan. Meskipun rasio-rasio 

tersebut mencerminkan kondisi fundamental perusahaan, perubahan pada rasio 

keuangan tidak selalu sejalan dengan pergerakan return saham. Pada saat LDR, 

CAR, dan ROE menunjukkan kenaikan, return saham juga ikut mengalami 

peningkatan dibandingkan tahun sebelumnya. Namun, ketika LDR kembali 

meningkat, return saham justru mengalami penurunan bersamaan dengan 

menurunnya CAR dan ROE. Hal tersebut menimbulkan pertanyaan mengenai 

sejauh mana pengaruh LDR, CAR, dan ROE terhadap return saham perusahaan 

subsektor perbankan.  

1.3. Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan sebelumnya, maka disusun 

beberapa pertanyaan penelitian sebagai berikut: 

1. Apakah Loan to Deposit Ratio (LDR) berpengaruh terhadap return saham 

perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

pada periode 2022-2024? 
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2. Apakah Capital Adequacy Ratio (CAR) berpengaruh terhadap return saham 

perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

pada periode 2022-2024? 

3. Apakah Return on Equity (ROE) berpengaruh terhadap return saham 

perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

pada periode 2022-2024? 

4. Apakah Loan to Deposit Ratio (LDR), Capital Adequacy Ratio (CAR), dan 

Return on Equity (ROE) secara simultan berpengaruh terhadap return saham 

perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

pada periode 2022-2024? 

1.4. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dijelaskan sebelumnya, maka 

penelitian ini dilakukan untuk mencapai tujuan berikut: 

1. Untuk menganalisis pengaruh Loan to Deposit Ratio (LDR) terhadap return 

saham perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) pada periode 2022-2024. 

2. Untuk menganalisis pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR) terhadap return 

saham perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) pada periode 2022-2024. 

3. Untuk menganalisis pengaruh Return on Equity (ROE) terhadap return saham 

perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

pada periode 2022-2024. 

4. Untuk menganalisis pengaruh Loan to Deposit Ratio (LDR), Capital Adequacy 

Ratio (CAR), dan Return on Equity (ROE) secara simultan terhadap return 

saham perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) pada periode 2022-2024. 

1.5. Manfaat Penelitian 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat, baik secara 

teoritis maupun praktis. Adapun manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 
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1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pemahaman yang lebih mendalam 

mengenai keterkaitan antara kinerja keuangan perusahaan dengan return saham, 

khususnya di subsektor perbankan. Hasil dari penelitian ini dapat menjadi referensi 

tambahan dalam mengkaji sejauh mana LDR, CAR, dan ROE memengaruhi 

pergerakan return saham subsektor perbankan. 

2. Manfaat Praktis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan tambahan bagi investor 

dalam melakukan investasi di subsektor perbankan. Pemahaman mengenai 

pengaruh rasio LDR, CAR, dan ROE dalam memprediksi return saham dapat 

menjadi salah satu bekal bagi investor sebelum melakukan investasi di subsektor 

perbankan. 

1.6. Sistematika Penulisan Skripsi 

Untuk memberikan gambaran mengenai susunan dan alur pembahasan dalam 

penelitian ini, maka perlu disusun sistematika penulisan yang akan menjadi 

kerangka dalam penulisan skripsi: 

BAB I: PENDAHULUAN 

Bab ini menguraikan latar belakang masalah mengenai fenomena penurunan return 

saham perusahaan subsektor perbankan di tengah kondisi fundamental yang 

cenderung stabil selama periode 2022-2024. Fenomena tersebut menjadi alasan 

untuk menganalisis pengaruh Loan to Deposit Ratio (LDR), Capital Adequacy 

Ratio (CAR), dan Return on Equity (ROE) terhadap return saham perusahaan 

subsektor perbankan. Selain itu, bab ini juga memuat rumusan masalah, pertanyaan 

penelitian, tujuan yang ingin dicapai dari penelitian, manfaat penelitian baik secara 

teoritis maupun praktis, serta sistematika penulisan. 

BAB II: TINJAUAN PUSTAKA 

Bab ini memuat teori yang menjadi landasan dalam melakukan penelitian dengan 

fokus utama pada Signaling Theory. Selanjutnya, bab ini menjelaskan konsep dasar 

perbankan sebagai lembaga intermediasi, serta teori yang berkaitan dengan return 

saham, LDR, CAR, dan ROE. Bab ini juga menyajikan tinjauan dari penelitian-

penelitian terdahulu yang relevan dengan topik penelitian, kerangka pemikiran, dan 

hipotesis yang akan diujikan dalam penelitian ini. 
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BAB III: METODOLOGI PENELITIAN 

Bab ini berisi penjelasan mengenai jenis penelitian yang akan dilakukan, yaitu 

penelitian kuantitatif. Objek yang akan diteliti adalah perusahaan-perusahaan sektor 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan menggunakan teknik 

purposive sampling dalam penentuan samplenya. Data yang digunakan bersumber 

dari laporan tahunan perusahaan dan data historis harga saham. Selain itu, bab ini 

juga menjelaskan mengenai metode pengambilan data dan metode analisisnya. 

BAB IV: HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Bab ini memuat penjelasan mengenai hasil penelitian yang diperoleh dari proses 

analisis data. Pembahasan diawali dengan gambaran umum sampel dan variabel 

penelitian, hasil pengujian outlier untuk menyaring data ekstrem, serta analisis 

statistik deskriptif yang memberikan gambaran karakteristik masing-masing 

variabel. Bab ini juga menguraikan hasil pemilihan model regresi data panel, hasil 

uji asumsi klasik, analisis regresi data panel, serta hasil pengujian hipotesis baik 

secara parsial maupun simultan. Pada bagian pembahasan, hasil pengujian tersebut 

diinterpretasikan untuk menjelaskan pengaruh LDR, CAR, dan ROE terhadap 

return saham perusahaan subsektor perbankan, sehingga dapat menjawab 

pertanyaan penelitian. 

BAB V: PENUTUP 

Bab terakhir ini berisi kesimpulan yang disusun berdasarkan hasil analisis 

mengenai pengaruh LDR, CAR, dan ROE terhadap return saham perusahaan 

subsektor perbankan sebagai jawaban atas tujuan-tujuan penelitian yang telah 

dijelaskan pada bab pendahuluan. Selain itu, bab penutup ini juga menyajikan saran 

yang diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan bagi manajemen perusahaan 

perbankan dalam mengelola kinerja keuangan, bagi investor dalam pengambilan 

keputusan investasi, dan bagi peneliti selanjutnya dalam mengembangkan 

penelitian dengan topik serupa. 
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BAB V 

PENUTUP 

5.1. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis data yang telah dilakukan mengenai “Analisis 

Pengaruh Loan to Depotit Ratio, Capital Adequacy Ratio, dan Return on Equity 

terhadap Return Saham Perusahaan Perbankan”, diperoleh beberapa kesimpulan 

berikut: 

1. Loan to Deposit Ratio (LDR) tidak berpengaruh terhadap return saham 

perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

selama periode 2022-2024. Artinya, peningkatan penyaluran kredit tidak 

secara langsung direspons oleh investor karena disertai dengan potensi risiko 

yang harus ditanggung oleh perusahaan. 

2. Capital Adequacy Ratio (CAR) berpengaruh negatif terhadap return saham 

perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

selama periode 2022-2024. Hal ini terjadi karena tingginya kecukupan modal 

menandakan bahwa sebagian besar dana bank tertahan untuk memperkuat 

permodalan, sehingga mengurangi potensi bank dalam menghasilkan 

keuntungan dan berdampak pada penurunan return saham. 

3. Return on Equity (ROE) berpengaruh positif terhadap return saham perusahaan 

subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama 

periode 2022-2024. Hal ini menunjukkan bahwa semakin besar kemampuan 

bank dalam menciptakan keuntungan melalui pemanfaatan modal, maka 

semakin tinggi juga return saham yang dihasilkan. Pertumbuhan profitabilitas 

memberikan sinyal positif mengenai prospek kinerja perbankan, sehingga 

meningkatkan daya tarik investor. 

4. Secara simultan, variabel LDR, CAR, dan ROE berpengaruh terhadap return 

saham perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) selama periode 2022-2024. Temuan ini menegaskan bahwa dalam 

menilai prospek perusahaan, investor mempertimbangkan kemampuan bank 

dalam menjaga likuiditas, mempertahankan kecukupan modal, dan juga 

menghasilkan laba. 
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5.2. Saran 

Berdasarkan hasil analisis dan kesimpulan yang telah diuraikan, terdapat 

beberapa saran yang diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan dan masukan 

bagi pihak-pihak terkait, antara lain: 

1. Bagi Manajemen Perusahaan 

Manajemen perusahaan perbankan diharapkan dapat lebih mengoptimalkan 

pengelolaan bisnis dengan berfokus pada penciptaan nilai bagi pemegang saham. 

Hal tersebut dapat dilakukan melalui upaya peningkatan kemampuan perusahaan 

dalam menciptakan laba yang berkelanjutan serta pemanfaatan sumber daya secara 

lebih produktif. Selain itu, perusahaan perlu memastikan bahwa kekuatan 

permodalan yang dimiliki tidak hanya berfungsi sebagai alat mitigasi risiko, tetapi 

juga mampu mendukung pengembangan usaha. Dengan demikian, perusahaan 

dapat meningkatkan nilainya serta memperkuat daya tarik saham di mata investor.   

2. Bagi Investor 

Investor disarankan untuk menjadikan analisis fundamental sebagai salah satu 

dasar dalam pengambilan keputusan investasi pada saham perusahaan subsektor 

perbankan, terutama melalui pengamatan terhadap aspek permodalan dan 

profitabilitas perusahaan. Evaluasi terhadap nilai CAR dan ROE dapat membantu 

investor dalam menilai efektivitas pengelolaan modal serta kemampuan perusahaan 

dalam memperoleh laba. Dengan mempertimbangan kedua rasio tersebut, investor 

dapat melakukan penilaian yang lebih objektif terhadap prospek perusahaan 

perbankan sebelum menentukan keputusan investasi. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Untuk memperluas pemahaman mengenai faktor-faktor yang berpengaruh 

terhadap return saham, penelitian selanjutkan disarankan untuk menambah variabel 

penelitian. Variabel yang digunakan dapat berupa faktor internal perusahaan 

maupun indikator makroekonomi, seperti tingkat suku bunga, inflasi, dan nilai 

tukar. Penelitian selanjutnya juga dapat memperpanjang rentang periode observasi 

serta mengkaji sektor atau subsektor lain, mengingat adanya perbedaan 

karakteristik antar industri. 
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LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 Data Harga Saham 

No 
Kode 

Saham 
2021 2022 2023 2024 

1 AGRO 1.810,00 404,00 310,00 232,00 

2 BKSW 192,00 102,00 81,00 71,00 

3 BNLI 1.427,22 950,27 874,93 922,60 

4 BJBR 871,88 942,49 871,90 749,56 

5 BBMD 1.868,74 2.014,36 1.934,16 1.899,68 

6 BRIS 1.677,68 1.262,54 1.712,05 2.708,99 

7 BBTN 1.328,04 1.181,93 1.133,42 1.072,89 

8 BBCA 6.275,92 7.492,36 8.441,95 8.933,48 

9 BDMN 1.897,56 2.256,49 2.395,86 2.286,27 

10 BNII 281,94 197,86 217,18 194,30 

11 BJTM 539,70 545,58 518,50 487,24 

12 BMRI 2.482,61 3.674,69 4.708,64 4.663,11 

13 BABP 186,00 101,00 60,00 54,00 

14 BNGA 636,15 849,49 1.330,27 1.446,93 

15 BBNI 2.561,21 3.564,91 4.333,39 3.674,62 

16 BBRI 2.923,71 3.653,44 4.499,57 3.490,68 

17 BTPN 2.432,57 2.460,42 2.507,48 2.141,59 

18 BACA 266,00 131,00 132,00 131,00 

19 BINA 3.810,00 3.990,00 4.090,00 4.190,00 

20 MEGA 1.972,27 2.288,25 2.307,22 1.946,37 

21 MAYA 371,50 292,70 255,55 206,00 

22 NISP 509,74 586,19 997,32 1.169,92 

23 BVIC 204,00 107,00 99,00 89,00 

24 ARTO 16.000,00 3.720,00 2.900,00 2.430,00 

25 BBHI 3.894,85 1.736,92 1.269,47 688,86 

26 BBYB 2.455,73 645,00 436,00 218,00 

27 BEKS 54,00 50,00 50,00 30,00 

28 BGTG 233,39 87,00 77,00 76,00 

29 BMAS 665,90 657,12 580,00 585,00 

30 BNBA 2.645,27 925,00 745,00 600,00 

31 BSIM 875,00 845,00 890,00 820,00 

32 DNAR 292,00 170,00 121,00 113,00 

33 MCOR 116,00 80,00 78,00 74,00 

34 NOBU 659,83 511,13 740,00 575,00 

35 PNBS 85,00 63,00 54,00 50,00 
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36 SDRA 493,35 512,99 527,60 406,44 

37 BTPS 2.875,09 2.283,91 1.444,16 833,60 

38 AGRS 158,83 90,00 83,00 72,00 

39 MASB 3.526,26 3.506,40 3.585,86 3.605,73 

Lampiran 2 Hasil Pengujian Outlier 

Kode 

Saham 
Tahun 

Return 

Saham 
LDR CAR ROE 

AGRO 2022 -2,3832 -0,3477 0,0723 -0,2522 

AGRO 2023 -0,4972 -0,2620 0,0751 -0,1838 

AGRO 2024 -0,5628 -0,2044 0,0881 -0,1406 

BKSW 2022 -1,3156 -0,1455 -0,0759 -0,8419 

BKSW 2023 -0,4044 -0,0977 0,6043 -0,1375 

BKSW 2024 -0,1187 0,2605 0,4293 -0,1553 

BNLI 2022 -0,8491 -0,5204 -0,2022 0,0125 

BNLI 2023 0,0345 -0,4208 -0,1706 0,0651 

BNLI 2024 0,4983 -0,2874 -0,1907 0,1545 

BJBR 2022 0,5901 -0,2481 -0,6341 0,7506 

BJBR 2023 0,0497 -0,2057 -0,6073 0,5412 

BJBR 2024 -0,1770 -0,1728 -0,6194 0,2792 

BBMD 2022 0,5794 -0,3188 0,0866 0,4129 

BBMD 2023 0,1714 -0,2219 0,2504 0,2366 

BBMD 2024 0,2476 0,0937 0,1065 0,2045 

BRIS 2022 -0,5482 -0,3437 -0,6025 0,6617 

BRIS 2023 1,5433 -0,3038 -0,5809 0,6638 

BRIS 2024 2,3277 -0,2491 -0,5705 0,7107 

BBTN 2022 -0,0719 -0,1195 -0,6059 0,6396 

BBTN 2023 0,1672 -0,0737 -0,6062 0,5049 

BBTN 2024 0,1242 -0,1002 -0,6540 0,3418 

BBCA 2022 0,9811 -0,5829 -0,4439 0,9174 

BBCA 2023 0,7485 -0,4985 -0,3403 1,0121 

BBCA 2024 0,5111 -0,3600 -0,3403 1,0700 

BDMN 2022 0,9652 -0,1473 -0,4295 0,2124 

BDMN 2023 0,5236 -0,0545 -0,3950 0,2124 

BDMN 2024 0,1509 -0,0545 -0,4036 0,1808 

BNII 2022 -0,7243 -0,2162 -0,4195 0,0619 

BNII 2023 0,6476 -0,2613 -0,3881 0,1019 

BNII 2024 -0,0560 -0,1669 -0,4511 -0,0175 

BJTM 2022 0,3471 -0,7297 -0,4744 0,6302 

BJTM 2023 0,1374 -0,5013 -0,4465 0,5102 

BJTM 2024 0,1003 -0,2984 -0,5104 0,4013 
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BBKP 2022 -1,8473 -0,0211 -0,6373 -4,5690 

BBKP 2023 -0,4037 0,2271 -0,4080 -3,4536 

BBKP 2024 -0,8172 0,0596 -0,7150 -8,3582 

BMRI 2022 1,9738 -0,3734 -0,6263 0,9658 

BMRI 2023 1,2847 -0,2191 -0,5682 1,2126 

BMRI 2024 0,2757 -0,0285 -0,6079 1,0484 

BABP 2022 -1,2747 -0,3843 -0,5066 -0,0927 

BABP 2023 -1,0976 -0,4059 -0,2943 -0,0927 

BABP 2024 -0,0373 -0,3740 -0,4805 -0,1043 

BNGA 2022 1,4719 -0,2380 -0,5478 0,3918 

BNGA 2023 2,2712 -0,1760 -0,4951 0,5139 

BNGA 2024 0,6133 -0,2270 -0,5147 0,4881 

BBNI 2022 1,6678 -0,2621 -0,6309 0,5597 

BBNI 2023 1,0567 -0,2351 -0,5533 0,5754 

BBNI 2024 -0,2175 -0,0612 -0,5705 0,5228 

BBRI 2022 1,1745 -0,3470 -0,5158 0,6575 

BBRI 2023 1,1121 -0,2532 -0,4603 0,7359 

BBRI 2024 -0,4678 -0,1745 -0,4839 0,7438 

BTPN 2022 0,3489 0,4553 -0,4008 0,2545 

BTPN 2023 0,3755 0,7254 -0,3259 0,1177 

BTPN 2024 -0,1964 0,7980 -0,3231 0,1335 

BACA 2022 -1,4498 -1,3369 0,3609 -0,1532 

BACA 2023 0,3357 -0,7322 -0,1628 -0,0585 

BACA 2024 0,2830 -0,6318 -0,0330 -0,0796 

BINA 2022 0,4730 -0,6190 -0,2908 0,1214 

BINA 2023 0,3963 -0,5761 -0,4353 0,0988 

BINA 2024 0,3939 -0,5805 -0,4649 -0,1006 

MEGA 2022 0,8646 -0,5349 -0,4551 0,9937 

MEGA 2023 0,3381 -0,4338 -0,4333 0,7028 

MEGA 2024 -0,2328 -0,4961 -0,4448 0,4923 

MAYA 2022 -0,4258 -0,3389 -0,8660 -0,2127 

MAYA 2023 -0,1305 -0,1880 -0,8761 -0,2148 

MAYA 2024 -0,3628 -0,2653 -0,8841 -0,2143 

NISP 2022 0,8293 -0,3799 -0,5668 0,3287 

NISP 2023 2,7406 -0,2689 -0,5046 0,4071 

NISP 2024 0,9093 -0,3011 -0,5072 0,4618 

PNBN 2022 3,8584 -0,1360 -0,3642 0,1330 

PNBN 2023 -0,4335 -0,0374 -0,2908 0,0609 

PNBN 2024 2,1714 -0,1249 -0,2235 0,0709 

BVIC 2022 -1,3388 -0,3045 -0,5541 0,2745 

BVIC 2023 0,0501 -0,2814 -0,6122 -0,0601 
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BVIC 2024 -0,0407 -0,1960 -0,5668 -0,0449 

ARTO 2022 -2,3510 0,2369 1,1947 -0,2132 

ARTO 2023 -0,4546 0,1358 0,5910 -0,1706 

ARTO 2024 -0,2525 -0,0953 0,0913 -0,1217 

BBHI 2022 -1,6109 1,0713 1,1020 0,0051 

BBHI 2023 -0,6234 0,8616 1,2119 0,1282 

BBHI 2024 -1,2761 0,3876 1,1898 0,1324 

BBYB 2022 -2,2463 -0,4868 -0,1277 -1,9431 

BBYB 2023 -0,8137 -0,3713 -0,3846 -1,1481 

BBYB 2024 -1,4238 -0,5435 -0,1706 -0,1932 

BEKS 2022 0,0525 -0,1833 0,0619 -1,1303 

BEKS 2023 0,3093 -0,0126 0,1005 -0,1117 

BEKS 2024 -1,0771 -0,3447 0,0507 -0,0580 

BGTG 2022 -1,8647 -0,8091 1,8665 -0,1143 

BGTG 2023 -0,0889 -0,4620 1,5293 -0,0428 

BGTG 2024 0,2643 -0,4100 0,9012 0,1072 

BMAS 2022 0,2636 -0,3256 -0,2785 0,1519 

BMAS 2023 -0,0976 0,3436 0,2558 -0,1327 

BMAS 2024 0,3392 0,4107 0,0659 -0,4237 

BNBA 2022 -1,9447 -0,3779 0,5191 -0,1354 

BNBA 2023 -0,3652 -0,2748 0,9104 -0,1475 

BNBA 2024 -0,3652 -0,1083 0,6860 -0,1201 

BSIM 2022 0,1905 -0,9902 -0,3377 -0,0522 

BSIM 2023 0,4941 -0,9924 -0,4572 -0,1680 

BSIM 2024 0,0366 -1,1318 -0,3098 0,0393 

DNAR 2022 -1,1388 0,7821 0,1853 -0,2027 

DNAR 2023 -0,6896 0,6246 0,2299 -0,2001 

DNAR 2024 0,0802 0,5498 0,1612 -0,1501 

MCOR 2022 -0,7662 -0,1139 -0,2445 -0,0980 

MCOR 2023 0,2227 -0,0484 -0,1087 -0,0080 

MCOR 2024 0,1315 0,0124 -0,3024 0,0272 

NOBU 2022 -0,4719 -0,2905 -0,6528 0,1119 

NOBU 2023 1,8615 -0,2429 -0,5107 0,0325 

NOBU 2024 -0,4636 -0,2844 -0,5017 0,3103 

PNBS 2022 -0,5877 -0,0406 -0,5328 0,3813 

PNBS 2023 -0,1860 -0,1332 -0,5996 0,2866 

PNBS 2024 0,0525 -0,0737 -0,5530 -0,0322 

SDRA 2022 0,4473 0,6656 -0,5055 0,3755 

SDRA 2023 0,4081 0,6977 -0,4992 0,2214 

SDRA 2024 -0,4865 0,8252 -0,3990 -0,4884 

BTPS 2022 -0,4033 -0,0683 0,3577 1,0495 
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BTPS 2023 -0,9652 -0,1004 0,2984 0,4713 

BTPS 2024 -1,1562 -0,2189 0,3433 0,4402 

AMAR 2022 -0,9978 2,0355 1,1881 -0,6662 

AMAR 2023 1,6241 4,6233 2,2443 0,0714 

AMAR 2024 -1,0203 2,8351 2,4480 0,1230 

BBSI 2022 -0,4865 4,3092 6,9673 -0,0443 

BBSI 2023 0,8577 7,2280 3,3615 -0,0059 

BBSI 2024 0,8206 0,5853 1,1912 -0,0222 

AGRS 2022 -1,1929 -0,0590 0,0639 -0,0464 

AGRS 2023 0,0397 0,0988 0,1960 -0,0012 

AGRS 2024 -0,1499 0,4172 -0,0428 -0,0143 

BANK 2022 -0,7475 1,2414 4,2598 -0,6715 

BANK 2023 -0,1194 -0,0746 1,5808 -0,6215 

BANK 2024 -0,8508 -0,2027 0,6828 -0,3521 

MASB 2022 0,2899 -0,8315 -0,3657 0,3461 

MASB 2023 0,3880 -0,9769 -0,4036 0,1372 

MASB 2024 0,3284 -0,8595 -0,5072 0,0825 

Lampiran 3 Hasil Analisis Deskriptif 

 
 

 

RETURN_... LDR CAR ROE

 Mean -9.321111  88.31154  34.90564  7.236410
 Median -7.480000  85.34000  27.50000  6.390000
 Maximum  70.14000  163.1900  106.1000  27.31000
 Minimum -77.68000  20.53000  10.50000 -32.67000
 Std. Dev.  26.69618  24.75953  17.95602  8.648932
 Skewness  0.049533  0.586488  1.633381 -0.766282
 Kurtosis  3.836281  4.191828  5.667792  6.636989

 Jarque-Bera  3.457256  13.63209  86.72065  75.93516
 Probability  0.177528  0.001096  0.000000  0.000000

 Sum -1090.570  10332.45  4083.960  846.6600
 Sum Sq. Dev.  82671.57  71111.97  37400.57  8677.266

 Observations  117  117  117  117
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Lampiran 4 Hasil Uji Chow 

 

Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic  d.f. Prob. 

Cross-section F 1.374256 (38,75) 0.1206
Cross-section Chi-square 61.827860 38 0.0086

Cross-section fixed effects test equation:
Dependent Variable: RETURN_SAHAM
Method: Panel Least Squares
Date: 06/15/26   Time: 22:00
Sample: 2022 2024
Periods included: 3
Cross-sections included: 39
Total panel (balanced) observations: 117

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.419119 8.245104 -0.050832 0.9595
LDR -0.001425 0.081174 -0.017559 0.9860
CAR -0.520568 0.116908 -4.452788 0.0000
ROE 1.298245 0.238110 5.452286 0.0000

R-squared 0.387761     Mean dependent var -9.321111
Adjusted R-squared 0.371506     S.D. dependent var 26.69618
S.E. of regression 21.16409     Akaike info criterion 8.976078
Sum squared resid 50614.80     Schwarz criterion 9.070512
Log likelihood -521.1006     Hannan-Quinn criter. 9.014417
F-statistic 23.85610     Durbin-Watson stat 1.629129
Prob(F-statistic) 0.000000
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Lampiran 5 Hasil Uji Hausman 

 

Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 5.496819 3 0.1388

Cross-section random effects test comparisons:

Variable Fixed  Random Var(Diff.) Prob. 

LDR 0.411478 0.012954 0.052717 0.0826
CAR -0.956325 -0.538202 0.153341 0.2856
ROE 0.869550 1.262953 0.201852 0.3812

Cross-section random effects test equation:
Dependent Variable: RETURN_SAHAM
Method: Panel Least Squares
Date: 06/15/26   Time: 22:01
Sample: 2022 2024
Periods included: 3
Cross-sections included: 39
Total panel (balanced) observations: 117

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -18.57064 26.37780 -0.704025 0.4836
LDR 0.411478 0.245441 1.676485 0.0978
CAR -0.956325 0.411078 -2.326383 0.0227
ROE 0.869550 0.514422 1.690342 0.0951

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.639071     Mean dependent var -9.321111
Adjusted R-squared 0.441764     S.D. dependent var 26.69618
S.E. of regression 19.94611     Akaike info criterion 9.097208
Sum squared resid 29838.54     Schwarz criterion 10.08876
Log likelihood -490.1867     Hannan-Quinn criter. 9.499765
F-statistic 3.238959     Durbin-Watson stat 2.654558
Prob(F-statistic) 0.000005
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Lampiran 6 Hasil Uji Lagrange Multiplier 

 

Lampiran 7 Hasil Uji Multikolinearitas 

 

 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects
Null hypotheses: No effects
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided
        (all others) alternatives

Test Hypothesis
Cross-section Time Both

Breusch-Pagan  0.389795  16.70568  17.09547
(0.5324) (0.0000) (0.0000)

Honda  0.624336  4.087258  3.331600
(0.2662) (0.0000) (0.0004)

King-Wu  0.624336  4.087258  4.123372
(0.2662) (0.0000) (0.0000)

Standardized Honda  0.968981  5.377148 -0.984336
(0.1663) (0.0000) (0.8375)

Standardized King-Wu  0.968981  5.377148  2.628312
(0.1663) (0.0000) (0.0043)

Gourieroux, et al. -- --  17.09547
(0.0001)

LDR CAR ROE

LDR  1.000000  0.209148 -0.080105
CAR  0.209148  1.000000 -0.298691
ROE -0.080105 -0.298691  1.000000
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Lampiran 8 Hasil Uji Heteroskedastisitas 

 

 

Dependent Variable: ABS(RESID)
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 06/15/26   Time: 22:37
Sample: 2022 2024
Periods included: 3
Cross-sections included: 39
Total panel (balanced) observations: 117
Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 18.19852 4.896816 3.716398 0.0003
LDR -0.038745 0.048377 -0.800894 0.4249
CAR -0.020969 0.069253 -0.302787 0.7626
ROE 0.154636 0.140828 1.098048 0.2746

Effects Specification
S.D.  Rho  

Cross-section random 0.000000 0.0000
Idiosyncratic random 12.50986 1.0000

Weighted Statistics

R-squared 0.063384     Mean dependent var 15.16398
Adjusted R-squared 0.021194     S.D. dependent var 12.51473
S.E. of regression 12.38140     Sum squared resid 17016.19
F-statistic 1.502351     Durbin-Watson stat 2.055765
Prob(F-statistic) 0.194834

Unweighted Statistics

R-squared 0.063384     Mean dependent var 15.16398
Sum squared resid 17016.19     Durbin-Watson stat 2.055765
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Lampiran 9 Hasil Pengujian Hipotesis 

 

 

Dependent Variable: RETURN_SAHAM
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 06/15/26   Time: 22:03
Sample: 2022 2024
Periods included: 3
Cross-sections included: 39
Total panel (balanced) observations: 117
Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.297579 8.704157 0.263963 0.7923
LDR -0.007908 0.086794 -0.091114 0.9276
CAR -0.562236 0.124151 -4.528666 0.0000
ROE 1.202932 0.245266 4.904601 0.0000

Effects Specification
S.D.  Rho  

Cross-section random 8.001875 0.1600
Idiosyncratic random 18.33226 0.8400

Weighted Statistics

R-squared 0.413080     Mean dependent var -9.321111
Adjusted R-squared 0.386642     S.D. dependent var 23.66321
S.E. of regression 18.53235     Sum squared resid 38122.74
F-statistic 15.62457     Durbin-Watson stat 1.568782
Prob(F-statistic) 0.000000

Unweighted Statistics

R-squared 0.454813     Mean dependent var -9.321111
Sum squared resid 45071.45     Durbin-Watson stat 1.326921
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Lampiran 10 Lembar Bimbingan 
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Lampiran 11 Lembar Persetujuan Sidang Akhir 
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Lampiran 12 Lembar Revisi Sidang Skripsi - Dosen Pembimbing 
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Lampiran 13 Lembar Revisi Sidang Skripsi - Dosen Penguji 
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Lampiran 14 Surat Pernyataan Penggunaan Generative AI 
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