
 

 

 

SKRIPSI TERAPAN 

 

PENGARUH REPUTASI UNDERWRITER, UKURAN 

PERUSAHAAN, DAN FREE FLOAT TERHADAP 

UNDERPRICING SAHAM IPO DI BURSA EFEK INDONESIA 

PERIODE 2022 - 2025 

 

 

 

 

 

 

Disusun oleh: 

Muhammad Fathur Rushdi/220441033 

 

 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN KEUANGAN 

PROGRAM PENDIDIKAN SARJANA TERAPAN 

JURUSAN AKUNTANSI POLITEKNIK NEGERI JAKARTA 

TAHUN 2026 

 

 



 

 

 

SKRIPSI TERAPAN 

 

PENGARUH REPUTASI UNDERWRITER, UKURAN 

PERUSAHAAN, DAN FREE FLOAT TERHADAP 

UNDERPRICING SAHAM IPO DI BURSA EFEK INDONESIA 

PERIODE 2022 - 2025 

 

 

 

 

Disusun sebagai syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Terapan  

dari Politeknik Negeri  Jakarta 

 

Disusun oleh: 

Muhammad Fathur Rushdi/220441033 

 

 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN KEUANGAN 

PROGRAM PENDIDIKAN SARJANA TERAPAN 

JURUSAN AKUNTANSI POLITEKNIK NEGERI JAKARTA 

TAHUN 2026 



 

iii 

 

LEMBAR PERNYATAAN ORISINALITAS  

 

Saya menyatakan bahwa yang tertulis di dalam skripsi ini adalah hasil karya saya 

sendiri bukan jiplakan karya orang lain baik sebagian atau seluruhnya. Pendapat, 

gagasan, atau temuan orang lain yang terdapat di dalam Skripsi ini telah saya kutip 

dan saya rujuk sesuai dengan etika ilmiah. 

 

 

Nama  : Muhammad Fathur Rushdi 

NIM  : 2204441033 

Program Studi : Manajemen Keuangan 

 

  

Depok, 23 Juni 2026 

 

 

(Muhammad Fathur Rushdi) 

NIM. 2204441033 



 

iv 

 

LEMBAR PENGESAHAN 

Skripsi ini diajukan oleh: 

Nama   : Muhammad Fathur Rushdi 

NIM   : 2204441033 

Program Studi  : Manajemen Keuangan 

Judul Skripsi   :PENGARUH REPUTASI UNDERWRITER, UKURAN 

                                     PERUSAHAAN, DAN FREE FLOAT TERHADAP 

                                     UNDERPRICING SAHAM IPO DI BURSA EFEK 

                                      INDONESIA PERIODE 2022 - 2025” 

 

Telah berhasil dipertahankan di hadapan Dewan Penguji dan diterima sebagai 

bagian persyaratan yang diperlukan untuk memperoleh gelar Sarjana Terapan 

Manajemen (S.Tr.M) pada Program Studi Manajemen Keuangan Jurusan 

Akuntansi Politeknik Negeri Jakarta. 

 

DEWAN PENGUJI 

 

Ketua Penguji  : Dr. Sabar Warsini, S.E., M.M.  (   ) 

Anggota Penguji : Lini Ingriyani, S.T., M.M.   (   ) 

 

DISAHKAN OLEH KETUA JURUSAN AKUNTANSI 

Ditetapkan di   : Depok  

Tanggal   : 23 Juni 2026 

 

 

 

 

 

 

 



 

v 

 

LEMBAR PERSETUJUAN LAPORAN SKRIPSI 

Nama    : Muhammad Fathur Rushdi 

NIM    : 2204441033 

Jurusan/Program Studi : Akuntansi/Manajemen Keuangan 

Judul Skripsi   :  

 

“PENGARUH REPUTASI UNDERWRITER, UKURAN PERUSAHAAN, DAN 

FREE FLOAT TERHADAP UNDERPRICING SAHAM IPO DI BURSA EFEK 

INDONESIA PERIODE 2022 - 2025” 

 

Disetujui oleh  

Pembimbing 

 

 

 

 

 

 

Lini Ingriyani, S.T., M.M. 

NIP. 199310202024062001 

 

 

Diketahui 

Kepala Program Studi 

 

 

  

 

Heidy Puspa Alyssa, S.Tr.Ak, M.M. 

NIP. 199511072024062004 



 

vi 

 

KATA PENGANTAR 

 Puji syukur dipanjatkan kehadirat Allah SWT karena dengan rahmat, 

hidayah, dan karunia-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini yang 

berjudul “Pengaruh Reputasi Underwriter, Ukuran Perusahaan, Dan Free Float 

Terhadap Underpricing Saham IPO Di Bursa Efek Indonesia Periode 2022 - 2025” 

dapat diselesaikan dengan baik dan tepat waktu sebagai implementasi atas teori 

ilmu yang didapatkan selama masa perkuliahan. Skripsi ini disusun sebagai salah 

satu syarat dalam mendapatkan gelar Sarjana dari program studi Manajemen 

Keuangan di Politeknik Negeri Jakarta.  

Dalam proses penyusunan skripsi ini, berbagai bentuk dukungan, arahan, 

dan bantuan telah diberikan oleh sejumlah pihak, yang keberadaannya sangat 

berperan dalam kelancaran penyelesaian skripsi. Oleh karena itu dengan setulus hati 

mengucapkan terimakasih kepada: 

1. Dr. Syamsurizal, S.E., M.M., selaku Direktur di Politeknik Negeri Jakarta. 

2. Dr. Bambang Waluyo, S.E., Ak., M.Si. selaku Ketua Jurusan Akuntansi di 

Politeknik Negeri Jakarta. 

3. Heidy Puspa Alyssa, S.Tr.Ak, M.M., selaku Kepala Program Studi 

Manajemen Keuangan di Politeknik Negeri Jakarta. 

4. Lini Ingriyani, S.T., M.M., selaku dosen pembimbing skripsi yang telah 

meluangkan waktunya untuk mendampingi, mengarahkan, dan memberikan 

banyak masukan dalam penyusunan skripsi ini. 

5. Dr. Sabar Warsini, S.E., M.M., selaku dosen penguji yang turut 

mendampingi dan memberikan masukan dalam penyusunan skripsi ini. 

6. Seluruh dosen Jurusan Akuntansi yang telah memberikan ilmu selama 

perkuliahan di Politeknik Negeri Jakarta. 

7. Orang tua atas segala doa, dukungan moral dan material, serta motivasi yang 

senantiasa diberikan sehingga penyusunan skripsi ini dapat diselesaikan 

dengan baik. 

8. Teman-teman program studi Manajemen Keuangan Politeknik Negeri 

Jakarta, khususnya Bagus Muhammad Yusuf, Yuda Hadi Purnomo, Ade 

Setiawan, dan Agung Laksana, atas bantuan, dukungan, serta motivasi yang 

diberikan selama masa perkuliahan. 



 

vii 

 

9. Teman-teman organisasi Capital Market Student Society (CMSS) dan Biro 

Controlling Development & Research atas pengalaman dan pembelajaran 

berharga yang diperoleh selama tiga tahun masa berorganisasi. 

10. Kerabat atas segala bentuk dukungan yang telah diberikan dalam 

mendukung kelancaran kegiatan perkuliahan. 

Dalam penyusunan skripsi ini, disadari bahwa masih terdapat berbagai 

kekurangan, sehingga masukan berupa kritik dan saran yang membangun 

sangat diharapkan guna menyempurnakan penulisan hasil penelitian di masa 

yang akan datang. Diharapkan laporan ini dapat memberikan manfaat serta 

menambah wawasan bagi seluruh pihak yang membaca. Atas perhatiannya, 

disampaikan terima kasih. 

 

 

Depok, 23 Juni 2026 

Penyusun,  

 

 

 

Muhammad Fathur Rushdi 

 

 



 

viii 

 

PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH UNTUK 

KEPENTINGAN AKADEMIS 

 

Sebagai sivitas akademis Politeknik Negeri Jakarta, saya yang bertanda tangan 

di bawah ini:  

Nama     : Muhammad Fathur Rushdi 

NIM                                    : 2204441033 

Program Studi                     : Manajemen Keuangan  

Jurusan                                : Akuntansi 

Jenis Karya                          : Skripsi 

Demi pengembangan ilmu pengetahuan, menyetujui untuk memberikan kepada 

Politeknik Negeri Jakarta Hak Bebas Royalti Noneksklusif (Non-exclusive 

Royalty-Free Right) atas karya ilmiah saya yang berjudul: “Pengaruh Reputasi 

Underwriter, Ukuran Perusahaan, Dan Free Float Terhadap Underpricing 

Saham IPO Di Bursa Efek Indonesia Periode 2022 – 2025” Dengan hak bebas 

royalti non eksklusif ini Politeknik Negeri Jakarta berhak menyimpan, 

mengalihmedia atau mengformatkan, mengelola dalam bentuk pangkalan data 

(database), merawat, dan mempublikasikan skripsi saya selama tetap 

mencantumkan nama saya sebagai penulis/pencipta dan sebagai pemilik Hak 

Cipta. Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya.  

 

 

Dibuat di           : Depok  

Pada Tanggal    : 23 Juni 2026 

 

     Yang menyatakan 

 

 

 

Muhammad Fathur Rushdi 

  

 



 

iii 

 Politeknik Negeri Jakarta 
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DAN FREE FLOAT TERHADAP UNDERPRICING SAHAM IPO DI 

BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2022 – 2025 
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Program Studi D4 Manajemen Keuangan 

 

ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh reputasi underwriter, ukuran 

perusahaan, dan free float terhadap underpricing saham IPO di Bursa Efek 

Indonesia periode 2022–2025. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif 

asosiatif dengan memanfaatkan data sekunder yang diperoleh dari prospektus 

perusahaan dan laporan kinerja saham tercatat baru yang dipublikasikan oleh Bursa 

Efek Indonesia. Sampel penelitian ditentukan menggunakan teknik purposive 

sampling sehingga diperoleh 162 perusahaan yang mengalami underpricing selama 

periode penelitian. Analisis data dilakukan menggunakan regresi linear berganda. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa reputasi underwriter, ukuran perusahaan, dan 

free float secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap underpricing saham 

IPO. Selain itu, secara simultan ketiga variabel tersebut juga tidak berpengaruh 

signifikan terhadap underpricing saham IPO. Temuan ini menyoroti pentingnya 

perhatian perusahaan terhadap berbagai faktor yang dapat memengaruhi 

pembentukan harga saham pada saat IPO untuk meminimalkan underpricing dan 

mengoptimalkan perolehan dana dari penawaran umum perdana. 

 

Kata Kunci: Free Float, IPO, Reputasi Underwriter, Ukuran Perusahaan, 

Underpricing. 
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THE EFFECT OF UNDERWRITER REPUTATION, COMPANY SIZE, AND 

FREE FLOAT ON IPO STOCK UNDERPRICING ON THE INDONESIAN 

STOCK EXCHANGE DURING THE 2022–2025 PERIOD 

 

 

Muhammad Fathur Rushdi 

D4 Financial Management Program 

 

ABSTRACT 

 

This study aims to analyze the effects of underwriter reputation, firm size, and free 

float on IPO stock underpricing on the Indonesia Stock Exchange during the 2022–

2025 period. This study employs an associative quantitative approach using 

secondary data obtained from company prospectuses and performance reports of 

newly listed stocks published by the Indonesia Stock Exchange. The research 

sample was determined using purposive sampling, resulting in 162 companies that 

experienced underpricing during the study period. Data analysis was conducted 

using multiple linear regression. The results indicate that underwriter reputation, 

firm size, and free float do not have a significant partial effect on IPO stock 

underpricing. Furthermore, when considered simultaneously, these three variables 

also do not have a significant effect on IPO stock underpricing. These findings 

highlight the importance of companies paying attention to various factors that can 

influence stock pricing at the time of an IPO in order to minimize underpricing and 

optimize funds raised from the initial public offering. 

 

Keywords: Free Float, IPO, Company Size, Underwriter Reputation, 

Underpricing. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Penelitian 

Dalam menjalankan operasional bisnis dan mengembangkan usahanya, 

perusahaan memerlukan sumber pendanaan yang memadai untuk mendukung 

aktivitas bisnisnya. Kebutuhan pendaanaan tersebut dapat dipenuhi melalui dua 

sumber, yaitu sumber yang berasal dari dalam perusahaan (internal perusahaan) 

maupun dari pihak eksternal perusahaan. Sumber pendanaan internal umumnya 

berasal dari laba yang dihasilkan perusahaan, sementara sumber pendanaan 

eksternal diperoleh dari pihak luar seperti lembaga keuangan atau investor. Namun 

dalam praktiknya, kebutuhan dana perusahaan sering kali tidak dapat sepenuhnya 

dipenuhi dari sumber internal sehingga perusahaan perlu mencari alternatif 

pembiayaan dari pihak eksternal. Salah satu alternatif yang dapat digunakan oleh 

perusahaan dalam rangka memperoleh tambahan modal adalah dengan 

menggunakan pasar modal melalui mekanisme penawaran saham kepada publik 

(Ningrum & Widiastuti, 2017). 

Peran pasar modal sebagai sumber pendanaan memungkinkan dana yang 

dimiliki oleh investor disalurkan kepada perusahaan yang membutuhkan tambahan 

modal untuk menjalankan kegiatan operasional maupun melakukan pengembangan 

usaha. Hal ini menunjukkan bahwa pasar modal tidak hanya berfungsi sebagai 

sarana investasi bagi masyarakat, melainkan juga memiliki peran penting sebagai 

sumber pembiayaan bagi perusahaan yang memerlukan pendanaan. Dalam 

praktiknya, perusahaan dapat menghimpun dana melalui pasar modal dengan cara 

menerbitkan efek yang kemudian diperdagangkan kepada investor. Salah satu 

bentuk penghimpunan dana tersebut dilakukan melalui penawaran saham perdana 

atau yang lebih dikenal sebagai Initial Public Offering (IPO), yang mencakup 

proses penetapan harga saham di pasar perdana (Abbas dkk., 2022). 

Fenomena perkembangan penawaran saham perdana di Bursa Efek Indonesia 

menunjukkan dinamika yang cukup signifikan dalam beberapa tahun terakhir. 

Gambar dibawah memperlihatkan perbandingan jumlah saham IPO yang 

mengalami kondisi underpricing dan non-underpricing selama periode 2022–2025 

dengan menunjukkan jumlah perusahaan yang mengalami underpricing lebih 
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banyak dibandingkan dengan perusahaan yang tidak mengalami kondisi tersebut. 

Kondisi ini menunjukkan bahwa selisih antara harga saham pada saat penawaran 

perdana dengan harga saham ketika mulai diperdagangkan di pasar sekunder masih 

sering terjadi pada perusahaan yang melakukan IPO di Bursa Efek Indonesia. 

Dominannya kondisi underpricing tersebut mengindikasikan bahwa proses 

penentuan harga saham pada saat penawaran perdana masih menghadapi berbagai 

ketidakpastian di pasar modal. 

 

Gambar 1.1 Saham IPO Underpricing  dan Non-Underpricing Periode 2022-2025 

Sumber: Bursa Efek Indonesia (Data diolah, 2026) 

Ketidakpastian dalam proses penetapan harga saham pada saat penawaran 

perdana tercermin dari adanya perbedaan antara harga saham pada saat penawaran 

dengan harga saham yang terbentuk di pasar sekunder. Hal ini menyebabkan 

investor yang membeli saham pada saat IPO berpotensi memperoleh keuntungan 

pada awal perdagangan, namun di sisi lain dapat menyebabkan dana yang diperoleh 

perusahaan menjadi tidak maksimal. Perbedaan tersebut mencerminkan terjadinya 

underpricing. Fenomena ini dapat dilihat pada beberapa perusahaan yang 

melakukan IPO di Bursa Efek Indonesia, seperti PT Jasa Berdikari Logistics Tbk 

(LAJU), PT Saptausaha Gemilangindah Tbk (SAGE), dan PT Era Digital Media 

Tbk (AWAN) yang mencatat return awal pembukaan yang relatif tinggi, masing-

masing sebesar 35% (Eliza dkk., 2024). Tingginya nilai return tersebut 

menunjukkan bahwa harga saham pada saat penawaran perdana berada di bawah 
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harga yang terbentuk di pasar sekunder, sehingga mencerminkan adanya 

underpricing. Fenomena ini menegaskan bahwa proses penentuan harga saham 

perdana masih menghadapi berbagai ketidakpastian yang berkaitan dengan kondisi 

pasar dan respons investor, yang dapat dipengaruhi oleh berbagai faktor yang 

berkaitan dengan karakteristik perusahaan maupun proses penawaran saham di 

pasar modal. 

Penelitian mengenai fenomena underpricing pada penawaran saham perdana 

menunjukkan bahwa terdapat beberapa faktor yang dapat mempengaruhi tingkat 

underpricing saham. Penelitian yang dilaksanakan oleh Ningrum dan Widiastuti 

(2017) menunjukkan bahwa reputasi underwriter serta persentase saham yang 

ditawarkan kepada publik merupakan faktor-faktor yang dapat mempengaruhi 

tingkat underpricing pada perusahaan yang melakukan IPO. Hasil penelitian 

tersebut juga sejalan dengan penelitian Pahlevi (2014) yang menyatakan bahwa 

reputasi underwriter serta karakteristik perusahaan seperti ukuran perusahaan dapat 

juga berpengaruh  terhadap tingkat underpricing saham pada saat penawaran saham 

perdana. Faktor-faktor tersebut dapat menjadi bahan pertimbangan bagi investor 

dalam menilai kualitas serta prospek perusahaan yang akan melakukan penawaran 

saham perdana. 

Sejalan dengan hal tersebut, penelitian yang dilaksanakan oleh Putra & Djawoto 

(2020) menunjukkan bahwa reputasi underwriter berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap tingkat underpricing saham pada perusahaan yang melakukan 

IPO di Bursa Efek Indonesia. Selain itu, penelitian Meisya dkk. (2023)juga 

menemukan bahwa persentase saham yang ditawarkan kepada publik (free float) 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap tingkat underpricing saham pada 

perusahaan yang melakukan penawaran umum perdana. Namun demikian, 

beberapa penelitian memperoleh hasil yang tidak sejalan. Penelitian yang dilakukan 

oleh Aryapranata & Adityawarman (2017) menunjukkan bahwa persentase saham 

yang ditawarkan kepada publik tidak berpengaruh signifikan terhadap tingkat 

underpricing saham. Selain itu, penelitian Evitasari & Nurhadi (2023) juga 

menunjukkan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap 

tingkat underpricing saham pada perusahaan yang melakukan IPO di Bursa Efek 

Indonesia. 
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Perbedaan hasil penelitian terdahulu mengenai faktor-faktor yang 

mempengaruhi tingkat underpricing saham pada saat IPO menunjukkan bahwa 

hubungan antara beberapa karakteristik perusahaan dan proses penawaran saham 

perdana terhadap underpricing saham belum menunjukkan temuan yang konsisten. 

Selain itu, perkembangan aktivitas penawaran umum perdana di Bursa Efek 

Indonesia dalam beberapa tahun terakhir juga menunjukkan dinamika yang cukup 

signifikan sehingga memungkinkan terjadinya perbedaan hasil penelitian pada 

periode yang berbeda. Selanjutnya, tiga variabel penelitian yang digunakan dalam 

penelitian bertujuan untuk menilai dari faktor internal, faktor eksternal, serta 

mekanisme pasar. Oleh karena itu, penelitian mengenai “Pengaruh reputasi 

underwriter, ukuran perusahaan, dan free float terhadap underpricing saham IPO 

di Bursa Efek Indonesia periode 2022–2025” perlu dilakukan untuk memperoleh 

gambaran empiris mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi tingkat 

underpricing saham pada perusahaan yang melakukan penawaran saham perdana. 

 

1.2 Rumusan Masalah Penelitian 

      Fenomena underpricing pada perusahaan yang melakukan IPO di Bursa Efek 

Indonesia menunjukkan bahwa proses penentuan harga saham pada saat penawaran 

perdana masih menghadapi berbagai ketidakpastian di pasar modal. Kondisi 

tersebut menyebabkan harga saham di pasar perdana sering kali ditetapkan lebih 

rendah dibandingkan dengan harga saham ketika mulai diperdagangkan di pasar 

sekunder. Bagi perusahaan, kondisi underpricing dapat menyebabkan perusahaan 

mengalami kerugian karena dana yang diperoleh dari hasil penjualan saham kepada 

publik menjadi tidak optimal. Padahal, pelaksanaan IPO bertujuan untuk 

memperoleh tambahan modal yang dapat digunakan untuk mendukung kegiatan 

operasional, ekspansi usaha, serta kebutuhan pendanaan perusahaan. Tingginya 

tingkat underpricing juga menunjukkan bahwa harga saham yang ditetapkan pada 

saat IPO belum sepenuhnya mencerminkan nilai perusahaan yang sebenarnya. 

      Kondisi underpricing tersebut dapat dipengaruhi oleh berbagai faktor yang 

berkaitan dengan karakteristik perusahaan maupun mekanisme penawaran saham 

di pasar modal. Reputasi underwriter sebagai faktor eksternal berkaitan dengan 

tingkat kepercayaan investor terhadap saham yang ditawarkan pada saat IPO. Selain 
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itu, ukuran perusahaan sebagai faktor internal mencerminkan kondisi perusahaan 

yang dapat mempengaruhi tingkat ketidakpastian investor. Di sisi lain, persentase 

saham yang ditawarkan kepada publik (free float) berkaitan dengan mekanisme 

pasar, khususnya jumlah saham yang beredar di pasar sekunder. Oleh karena itu, 

penelitian ini menganalisis pengaruh reputasi underwriter, ukuran perusahaan, dan 

free float terhadap underpricing saham pada perusahaan yang melakukan IPO di 

Bursa Efek Indonesia periode 2022–2025. 

 

1.3 Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dijelaskan sebelumnya, terdapat 

beberapa pertanyaan penelitian yang akan diteliti lebih lanjut dalam penelitian ini, 

yaitu sebagai berikut. 

1. Apakah reputasi underwriter berpengaruh terhadap underpricing saham IPO 

pada perusahaan yang melakukan Initial Public Offering di Bursa Efek 

Indonesia periode 2022–2025? 

2. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap underpricing saham IPO 

pada perusahaan yang melakukan Initial Public Offering di Bursa Efek 

Indonesia periode 2022–2025? 

3. Apakah free float berpengaruh terhadap underpricing saham IPO pada 

perusahaan yang melakukan Initial Public Offering di Bursa Efek Indonesia 

periode 2022–2025? 

4. Apakah reputasi underwriter, ukuran perusahaan, dan free float secara simultan 

berpengaruh terhadap underpricing saham IPO pada perusahaan yang 

melakukan Initial Public Offering di Bursa Efek Indonesia periode 2022–2025? 

1.4 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rangkaian pertanyaan penelitian yang telah dikemukakan 

sebelumnya, penelitian ini bertujuan untuk: 

1. Menganalisis pengaruh reputasi underwriter terhadap underpricing saham IPO 

pada perusahaan yang melakukan Initial Public Offering di Bursa Efek 

Indonesia periode 2022–2025. 

2. Menganalisis pengaruh ukuran perusahaan terhadap underpricing saham IPO 
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pada perusahaan yang melakukan Initial Public Offering di Bursa Efek 

Indonesia periode 2022–2025. 

3. Menganalisis pengaruh free float terhadap underpricing saham IPO pada 

perusahaan yang melakukan Initial Public Offering di Bursa Efek Indonesia 

periode 2022–2025. 

4. Menganalisis pengaruh reputaasi underwriter, ukuran perusahaan, dan free float 

secara simultan berpengaruh terhadap underpricing saham IPO pada 

perusahaan yang melakukan Initial Public Offering di Bursa Efek Indonesia 

periode 2022–2025 

 

1.5 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat secara teoritis dan praktis, 

yaitu: 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam pengembangan 

ilmu pengetahuan di bidang manajemen keuangan, khususnya yang berkaitan 

dengan fenomena underpricing saham pada perusahaan yang melakukan IPO. 

Melalui analisis terhadap reputasi underwriter, ukuran perusahaan, dan free 

float, penelitian ini diharapkan dapat menambah pemahaman mengenai faktor-

faktor yang mempengaruhi tingkat underpricing saham pada saat penawaran 

saham perdana di pasar modal. Selain itu, hasil penelitian ini juga diharapkan 

dapat menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya yang mengkaji fenomena 

underpricing saham pada perusahaan yang melakukan IPO. 

2. Manfaat Praktis 

Secara praktis, penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi bagi 

investor mengenai faktor-faktor yang dapat mempengaruhi tingkat 

underpricing saham pada perusahaan yang melakukan IPO. Informasi tersebut 

dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan dalam menilai kondisi 

perusahaan sebelum mengambil keputusan investasi pada saat penawaran 

saham perdana. Selain itu, bagi manajemen perusahaan yang akan melakukan 

IPO, penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran mengenai faktor-

faktor yang berkaitan dengan terjadinya underpricing saham sehingga dapat 
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menjadi pertimbangan dalam proses penentuan harga saham pada saat 

penawaran perdana. 

 

1.6 Sistematika Penulisan Skripsi 

Penelitian yang berjudul “Pengaruh Reputasi Underwriter, Ukuran Perusahaan, 

Dan Free Float Terhadap Underpricing Saham Ipo di Bursa Efek Indonesia Periode 

2022 - 2025” diuraikan dengan sistematika sebagai berikut: 

 

BAB I PENDAHULUAN 

Bab ini membahas latar belakang penelitian mengenai fenomena underpricing yang 

sering terjadi pada perusahaan yang melakukan IPO di Bursa Efek Indonesia. Selain 

itu, bab ini juga membahas faktor-faktor yang mempengaruhi tingkat underpricing 

saham, seperti reputasi underwriter, ukuran perusahaan, dan free float. Selanjutnya 

dari latar belakang, bab ini memuat rumusan masalah, pertanyaan penelitian, tujuan 

penelitian, manfaat penelitian secara teoritis dan praktis. 

 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

Bab ini membahas landasan teori yang digunakan dalam penelitian, meliputi 

signaling theory dan asymmetric information theory. Selain itu, bab ini juga 

menjelaskan konsep variabel penelitian mengenai reputasi underwriter, ukuran 

perusahaan, dan free float sebagai variabel penelitian yang mempengaruhi 

underpricing saham IPO. Dalam bab ini juga menyajikan ringkasan penelitian-

penelitian terdahulu yang menjadikan dasar kebaruan dalam penyusunan kerangka 

pemikiran penelitian serta perumusan hipotesis yang akan diuji. 

 

BAB III METODE PENELITIAN 

Bab ini menjelaskan metode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini, 

mencakup jenis penelitian, sumber penelitian, objek penelitian, serta populasi dan 

sampel penelitian. Selain itu, bab ini juga memuat teknik pengumpulan data, serta 

metode analisis data yang digunakan. 
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BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Bab ini menyajikan hasil pengolahan data penelitian yang diawali dengan hasil 

seleksi sampel berdasarkan kriteria purposive sampling. Selanjutnya disajikan hasil 

analisis statistik deskriptif untuk menggambarkan karakteristik variabel penelitian, 

hasil uji asumsi klasik sebagai syarat analisis regresi linear berganda, hasil analisis 

regresi linear berganda, serta hasil pengujian hipotesis melalui uji t, uji F, dan 

koefisien determinasi (R²). Bab ini juga memuat pembahasan mengenai pengaruh 

reputasi underwriter, ukuran perusahaan, dan free float terhadap underpricing 

saham IPO berdasarkan hasil penelitian. 

 

BAB V PENUTUP 

Bab ini berisi kesimpulan yang diperoleh berdasarkan hasil analisis dan 

pembahasan penelitian sebagai jawaban atas pertanyaan penelitian mengenai 

pengaruh reputasi underwriter, ukuran perusahaan, dan free float terhadap 

underpricing saham IPO di Bursa Efek Indonesia periode 2022 - 2025. Selain itu, 

bab ini juga menyajikan keterbatasan penelitian, saran bagi investor, perusahaan 

yang akan melakukan IPO, penjamin emisi (underwriter), serta rekomendasi bagi 

peneliti selanjutnya. 
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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

      Berdasarkan hasil analisis dan pengujian hipotesis terhadap penelitian 

mengenai pengaruh reputasi underwriter, ukuran perusahaan, dan free float 

terhadap underpricing saham IPO di Bursa Efek Indonesia periode 2022–2025, 

maka dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Reputasi underwriter tidak berpengaruh signifikan terhadap underpricing 

saham IPO di Bursa Efek Indonesia periode 2022–2025. Hasil tersebut 

menunjukkan bahwa penggunaan underwriter yang termasuk maupun tidak 

termasuk dalam kategori bereputasi tinggi belum mampu menjelaskan 

perbedaan tingkat underpricing pada perusahaan yang melakukan IPO.  

2. Ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap underpricing saham 

IPO di Bursa Efek Indonesia periode 2022–2025. Temuan ini menunjukkan 

bahwa besarnya aset yang dimiliki perusahaan belum mampu menjelaskan 

tinggi rendahnya tingkat underpricing yang terjadi pada saat penawaran umum 

perdana.  

3. Free float tidak berpengaruh signifikan terhadap underpricing saham IPO di 

Bursa Efek Indonesia periode 2022–2025. Hasil tersebut mengindikasikan 

bahwa perbedaan proporsi saham yang ditawarkan kepada publik belum mampu 

menjelaskan variasi tingkat underpricing pada perusahaan yang menjadi sampel 

penelitian.  

4. Reputasi underwriter, ukuran perusahaan, dan free float secara simultan tidak 

berpengaruh signifikan terhadap underpricing saham IPO di Bursa Efek 

Indonesia periode 2022–2025. Hasil tersebut menunjukkan bahwa underpricing 

tidak dapat dijelaskan hanya melalui ketiga variabel tersebut, melainkan 

dipengaruhi oleh faktor-faktor lain di luar model penelitian. 

 

5.2 Saran 

      Berdasarkan hasil penelitian yang menunjukkan bahwa reputasi underwriter, 

ukuran perusahaan, dan free float tidak berpengaruh terhadap underpricing saham 
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IPO, perusahaan yang akan melakukan Initial Public Offering (IPO) perlu 

mempertimbangkan faktor-faktor lain yang berpotensi memengaruhi respons 

investor terhadap saham yang ditawarkan. Perusahaan juga perlu memastikan 

bahwa informasi yang disampaikan kepada investor mampu menggambarkan 

kondisi dan prospek perusahaan secara jelas sehingga dapat mendukung proses 

penentuan harga saham yang lebih optimal pada saat IPO. 

      Investor tidak disarankan hanya mengandalkan informasi mengenai reputasi 

underwriter, ukuran perusahaan, dan free float dalam menilai potensi underpricing 

saham IPO. Sebelum mengambil keputusan investasi, investor perlu melakukan 

analisis yang lebih menyeluruh terhadap kondisi fundamental perusahaan, prospek 

pertumbuhan usaha, serta situasi pasar yang dapat memengaruhi pergerakan harga 

saham setelah pencatatan perdana di Bursa Efek Indonesia. 

      Penelitian selanjutnya dapat mempertimbangkan penggunaan variabel lain yang 

berpotensi memengaruhi underpricing saham IPO, seperti reputasi auditor, 

profitabilitas, umur perusahaan, financial leverage, earning per share, maupun 

kondisi pasar pada saat penawaran umum perdana berlangsung. Selain itu, 

penelitian mendatang juga dapat menggunakan periode pengamatan yang lebih 

panjang serta cakupan sampel yang lebih luas agar mampu memberikan gambaran 

yang lebih komprehensif mengenai faktor-faktor yang memengaruhi underpricing 

saham IPO di Bursa Efek Indonesia
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Lampiran 

Lampiran 1 Daftar Sampel Penelitian 

No Ticker Nama Perusahaan  
Tanggal 

IPO 
Industrials 

1 ADMR 
PT Adaro Minerals 

Indonesia Tbk 
3 Jan 2022 Energy 

2 SEMA 
PT Semacom 

Integrated Tbk 
10 Jan 2022 Energy 

3 ASLC 
PT Autopedia 

Sukses Lestari Tbk 
25 Jan 2022 Consumer Cyclicals 

4 NETV 
PT Net Visi Media 

Tbk 
26 Jan 2022 Consumer Cyclicals 

5 BAUT 
PT Mitra Angkasa 

Sejahtera Tbk 
28 Jan 2022 Consumer Cyclicals 

6 NTBK 
PT Nusatama 

Berkah Tbk 
9 Feb 2022 Industrials 

7 NANO 

PT Nanotech 

Indonesia Global 

Tbk 

10 Mar 

2022 
Consumer Non-Cyclicals 

8 STAA 

PT Sumber Tani 

Agung Resources 

Tbk 

10 Mar 

2022 
Consumer Non-Cyclicals 

9 BIKE 
PT Sepeda Bersama 

Indonesia Tbk 

21 Mar 

2022 
Consumer Cyclicals 

10 WIRG PT WIR ASIA Tbk 4 Apr 2022 Technology 

11 SICO 
PT Sigma Energy 

Compressindo Tbk 
8 Apr 2022 Energy 

12 GOTO 
PT GoTo Gojek 

Tokopedia Tbk 

11 Apr 

2022 
Technology 

13 TLDN 
PT Teladan Prima 

Agro Tbk 

12 Apr 

2022 
Consumer Non-Cyclicals 

14 MTMH 
PT Murni Sadar 

Tbk 

20 Apr 

2022 
Healthcare 

15 WINR 
PT Winner 

Nusantara Jaya Tbk 

25 Apr 

2022 
Properties & Real Estate 

16 IBOS 
PT Indo Boga 

Sukses Tbk 

25 Apr 

2022 
Consumer Non-Cyclicals 

17 OLIV 

PT Oscar Mitra 

Sukses Sejahtera 

Tbk 

17 May 

2022 
Consumer Cyclicals 

18 ASHA 

PT Cilacap 

Samudera Fishing 

Industry Tbk 

27 May 

2022 
Consumer Non-Cyclicals 
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Tanggal 

IPO 
Industrials 

19 SWID 

PT Saraswanti 

Indoland 

Development Tbk 

7 Jul 2022 Properties & Real Estate 

20 TRGU 
PT Cerestar 

Indonesia Tbk 
8 Jul 2022 Consumer Non-Cyclicals 

21 CHEM 
PT Chemstar 

Indonesia Tbk 
8 Jul 2022 Basic Materials 

22 DEWI 
PT Dewi Shri 

Farmindo Tbk 
18 Jul 2022 Consumer Non-Cyclicals 

23 AXIO 
PT Tera Data 

Indonusa Tbk 
20 Jul 2022 Technology 

24 HATM 
PT Habco Trans 

Maritima Tbk 
26 Jul 2022 Transportation & Logistic 

25 GULA 
PT Aman Agrindo 

Tbk 
3 Aug 2022 Consumer Non-Cyclicals 

26 AMMS 

PT Agung 

Menjangan Mas 

Tbk 

4 Aug 2022 Consumer Non-Cyclicals 

27 JARR 
PT Jhonlin Agro 

Raya Tbk 
4 Aug 2022 Consumer Non-Cyclicals 

28 RAFI 
PT Sari Kreasi 

Boga Tbk 
5 Aug 2022 Consumer Cyclicals 

29 ELPI 

PT Pelayaran 

Nasional Ekalya 

Purnamasari Tbk 

8 Aug 2022 Transportation & Logistic 

30 KKES 

PT Kusuma 

Kemindo Sentosa 

Tbk 

8 Aug 2022 Basic Materials 

31 MORA 

PT Mora 

Telematika 

Indonesia Tbk 

8 Aug 2022 Infrastructures 

32 TOOL 
PT Rohartindo 

Nusantara Luas Tbk 
9 Aug 2022 Consumer Cyclicals 

33 BUAH 
PT Segar Kumala 

Indonesia Tbk 
9 Aug 2022 Consumer Non-Cyclicals 

34 MEDS 
PT Hetzer Medical 

Indonesia Tbk 

10 Aug 

2022 
Healthcare 

35 CRAB 
PT Toba Surimi 

Industries Tbk 

10 Aug 

2022 
Consumer Non-Cyclicals 

36 COAL 
PT Black Diamond 

Resources Tbk 
7 Sep 2022 Energy 
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No Ticker Nama Perusahaan  
Tanggal 

IPO 
Industrials 

37 OMED 
PT Jayamas Medica 

Industri Tbk 
8 Nov 2022 Healthcare 

38 BSBK 

PT Wulandari 

Bangun Laksana 

Tbk 

8 Nov 2022 Properties & Real Estate 

39 CBUT 
PT Citra Borneo 

Utama Tbk 
8 Nov 2022 Consumer Non-Cyclicals 

40 MKTR 

PT Menthobi 

Karyatama Raya 

Tbk 

8 Nov 2022 Consumer Non-Cyclicals 

41 KDTN 
PT Puri Sentul 

Permai Tbk 
9 Nov 2022 Consumer Cyclicals 

42 PDPP 
PT Primadaya 

Plastisindo Tbk 
9 Nov 2022 Basic Materials 

43 ZATA 
PT Bersama Zatta 

Jaya Tbk 

10 Nov 

2022 
Consumer Cyclicals 

44 KETR 
PT Ketrosden 

Triasmitra Tbk 

10 Nov 

2022 
Infrastructures 

45 MMIX 
PT Multi Medika 

Internasional Tbk 
6 Dec 2022 Healthcare 

46 PADA 
PT Personel Alih 

Daya Tbk 
8 Dec 2022 Industrials 

47 VTNY 

PT Venteny 

Fortuna 

International Tbk 

15 Dec 

2022 
Financials 

48 BEER 
PT Jobubu Jarum 

Minahasa Tbk 
6 Jan 2023 Consumer Non-Cyclicals 

49 CBRE 

PT Cakra Buana 

Resources Energi 

Tbk 

9 Jan 2023 Energy 

50 WINE PT Hatten Bali Tbk 10 Jan 2023 Consumer Non-Cyclicals 

51 PEVE 
PT Penta Valent 

Tbk 
24 Jan 2023 Healthcare 

52 LAJU 
PT Jasa Berdikari 

Logistics Tbk 
27 Jan 2023 Transportation & Logistic 

53 FWCT 
PT Wijaya Cahaya 

Timber Tbk 
1 Feb 2023 Basic Materials 

54 IRSX 
PT Aviana Sinar 

Abadi Tbk 
7 Feb 2023 Technology 

55 HALO PT Haloni Jane Tbk 8 Feb 2023 Healthcare 

56 CHIP 
PT Pelita Teknologi 

Global Tbk 
8 Feb 2023 Technology 
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Tanggal 

IPO 
Industrials 

57 HILL PT Hillcon Tbk 1 Mar 2023 Energy 

58 BDKR 

PT Berdikari 

Pondasi Perkasa 

Tbk 

3 Mar 2023 Infrastructures 

59 PTMP PT Mitra Pack Tbk 6 Mar 2023 Industrials 

60 CUAN 
PT Petrindo Jaya 

Kreasi Tbk 
8 Mar 2023 Energy 

61 SAGE 
PT Saptausaha 

Gemilangindah Tbk 
8 Mar 2023 Properties & Real Estate 

62 TRON 

PT Teknologi 

Karya Digital Nusa 

Tbk 

8 Mar 2023 Technology 

63 NSSS 
PT Nusantara Sawit 

Sejahtera Tbk 

10 Mar 

2023 
Consumer Non-Cyclicals 

64 GTRA 
PT Grahaprima 

Suksesmandiri Tbk 

30 Mar 

2023 
Transportation & Logistic 

65 HAJJ 
PT Arsy Buana 

Travelindo Tbk 
5 Apr 2023 Consumer Cyclicals 

66 PIPA 
PT Multi Makmur 

Lemindo Tbk 

10 Apr 

2023 
Industrials 

67 NCKL 

PT Trimegah 

Bangun Persada 

Tbk 

12 Apr 

2023 
Basic Materials 

68 AWAN 
PT Era Digital 

Media Tbk 

18 Apr 

2023 
Technology 

69 MBMA 

PT Merdeka 

Battery Materials 

Tbk 

18 Apr 

2023 
Basic Materials 

70 TYRE 
PT King Tire 

Indonesia Tbk 
8 May 2023 Consumer Cyclicals 

71 DOOH 
PT Era Media 

Sejahtera Tbk 
8 May 2023 Consumer Cyclicals 

72 JATI 

PT Informasi 

Teknologi 

Indonesia Tbk 

8 May 2023 Technology 

73 RAAM 

PT Tripar 

Multivision Plus 

Tbk 

8 May 2023 Consumer Cyclicals 

74 MPXL 
PT MPX Logistics 

International Tbk 
9 May 2023 Transportation & Logistic 

75 SMIL 
PT Sarana Mitra 

Luas Tbk 

12 May 

2023 
Industrials 
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Tanggal 

IPO 
Industrials 

76 KLAS 

PT Pelayaran 

Kurnia Lautan 

Semesta Tbk 

12 Jun 

2023 
Transportation & Logistic 

77 VKTR 

PT VKTR 

Teknologi 

Mobilitas Tbk 

19 Jun 

2023 
Consumer Cyclicals 

78 RELF 
PT Graha Mitra 

Asia Tbk 

22 Jun 

2023 
Properties & Real Estate 

79 AMMN 
PT Amman Mineral 

Internasional Tbk 
7 Jul 2023 Basic Materials 

80 CRSN PT Carsurin Tbk 10 Jul 2023 Industrials 

81 TGUK 
PT Platinum Wahab 

Nusantara Tbk 
10 Jul 2023 Consumer Non-Cyclicals 

82 WIDI 
PT Widiant Jaya 

Krenindo Tbk 
10 Jul 2023 Industrials 

83 INET 
PT Sinergi Inti 

Andalan Prima Tbk 
24 Jul 2023 Infrastructures 

84 MAHA 

PT Mandiri 

Herindo Adiperkasa 

Tbk 

25 Jul 2023 Energy 

85 RMKO 

PT Royaltama 

Mulia 

Kontraktorindo Tbk 

31 Jul 2023 Energy 

86 CNMA 
PT Nusantara 

Sejahtera Raya Tbk 
2 Aug 2023 Consumer Cyclicals 

87 FOLK 
PT Multi Garam 

Utama Tbk 
7 Aug 2023 Industrials 

88 ERAL 
PT Sinar Eka 

Selaras Tbk 
8 Aug 2023 Consumer Cyclicals 

89 CYBR PT ITSEC Asia Tbk 8 Aug 2023 Technology 

90 MUTU 
PT Mutuagung 

Lestari Tbk 
9 Aug 2023 Industrials 

91 HUMI 

PT Humpuss 

Maritim 

Internasional Tbk 

9 Aug 2023 Energy 

92 LMAX 

PT Lupromax 

Pelumas Indonesia 

Tbk 

9 Aug 2023 Consumer Cyclicals 

93 RSCH 
PT Charlie Hospital 

Semarang Tbk 

28 Aug 

2023 
Healthcare 

94 BABY 
PT Multitrend Indo 

Tbk 
7 Sep 2023 Consumer Cyclicals 
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Tanggal 

IPO 
Industrials 

95 IOTF 
PT Sumber Sinergi 

Makmur Tbk 
6 Oct 2023 Technology 

96 BREN 

PT Barito 

Renewables Energy 

Tbk 

9 Oct 2023 Infrastructures 

97 STRK 
PT Lovina Beach 

Brewery Tbk 

10 Oct 

2023 
Consumer Non-Cyclicals 

98 KOKA 
PT Koka Indonesia 

Tbk 

11 Oct 

2023 
Infrastructures 

99 UDNG 
PT Agro Bahari 

Nusantara Tbk 

31 Oct 

2023 
Consumer Non-Cyclicals 

100 RGAS 
PT Kian Santang 

Muliatama Tbk 
8 Nov 2023 Energy 

101 MSTI 
PT Mastersystem 

Infotama Tbk 
8 Nov 2023 Technology 

102 IKPM 
PT Ikapharmindo 

Putramas Tbk 
8 Nov 2023 Healthcare 

103 AYAM 
PT Janu Putra 

Sejahtera Tbk 

30 Nov 

2023 
Consumer Non-Cyclicals 

104 CGAS 
PT Citra Nusantara 

Gemilang Tbk 
8 Jan 2024 Energy 

105 NICE 
PT Adhi Kartiko 

Pratama Tbk 
9 Jan 2024 Basic Materials 

106 MSJA 
PT Multi Spunindo 

Jaya Tbk 
10 Jan 2024 Consumer Cyclicals 

107 SMLE 
PT Sinergi Multi 

Lestarindo Tbk 
10 Jan 2024 Basic Materials 

108 ACRO 

PT Samcro 

Hyosung Adilestari 

Tbk 

11 Jan 2024 Consumer Cyclicals 

109 GRPH 
PT Griptha Putra 

Persada Tbk 
18 Jan 2024 Consumer Cyclicals 

110 SMGA 
PT Sumber Mineral 

Global Abadi Tbk 
30 Jan 2024 Basic Materials 

111 TOSK 
PT Topindo Solusi 

Komunika Tbk 
7 Feb 2024 Technology 

112 MPIX 
PT Mitra Pedagang 

Indonesia Tbk 
7 Feb 2024 Technology 

113 ALII 

PT Ancara 

Logistics Indonesia 

Tbk 

7 Feb 2024 Energy 
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Tanggal 

IPO 
Industrials 

114 MEJA 
PT Harta Djaya 

Karya Tbk 

12 Feb 

2024 
Consumer Cyclicals 

115 MKAP 
PT Multikarya Asia 

Pasifik Raya Tbk 

12 Feb 

2024 
Energy 

116 LIVE 

PT Homeco 

Victoria Makmur 

Tbk 

12 Feb 

2024 
Consumer Cyclicals 

117 HYGN 
PT Ecocare Indo 

Pasifik Tbk 

13 Feb 

2024 
Industrials 

118 VISI 
PT Satu Visi Putra 

Tbk 

27 Feb 

2024 
Industrials 

119 AREA 
PT Dunia Virtual 

Online Tbk 
1 Apr 2024 Consumer Cyclicals 

120 ATLA 
PT Atlantis Subsea 

Indonesia Tbk 

16 Apr 

2024 
Energy 

121 MHKI 
PT Multi Hanna 

Kreasindo Tbk 

16 Apr 

2024 
Industrials 

122 DATA 
PT Remala Abadi 

Tbk 
7 May 2024 Technology 

123 SOLA 
PT Xolare RCR 

Energy Tbk 
8 May 2024 Basic Materials 

124 BATR 
PT Benteng Api 

Technic Tbk 

10 Jun 

2024 
Basic Materials 

125 SPRE 
PT Soraya Berjaya 

Indonesia Tbk 
3 Jul 2024 Consumer Cyclicals 

126 PART 
PT Cipta Perdana 

Lancar Tbk 
5 Jul 2024 Consumer Cyclicals 

127 BLES 
PT Superior Prima 

Sukses Tbk 
8 Jul 2024 Basic Materials 

128 ISEA 
PT Indo American 

Seafoods Tbk 
8 Jul 2024 Consumer Non-Cyclicals 

129 GOLF 
PT Intra Golflink 

Resorts Tbk 
8 Jul 2024 Consumer Cyclicals 

130 GUNA 
PT Gunanusa 

Eramandiri Tbk 
9 Jul 2024 Consumer Non-Cyclicals 

131 LABS 
PT UBC Medical 

Indonesia Tbk 
10 Jul 2024 Healthcare 

132 DOSS 
PT Global Sukses 

Digital Tbk 
7 Aug 2024 Consumer Cyclicals 

133 NEST 
PT Esta Indonesia 

Tbk 
8 Aug 2024 Consumer Non-Cyclicals 
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134 VERN 
PT Verona Indah 

Pictures Tbk 
8 Oct 2024 Consumer Cyclicals 

135 PTMR 
PT Master Print 

Tbk 
8 Oct 2024 Basic Materials 

136 DAAZ 
PT Daaz Bara 

Lestari Tbk 

11 Nov 

2024 
Basic Materials 

137 BOAT 
PT Newport Marine 

Services Tbk 

12 Nov 

2024 
Energy 

138 NAIK 

PT Adiwarna 

Anugerah Abadi 

Tbk 

13 Nov 

2024 
Industrials 

139 AADI 
PT Adaro Andalan 

Indonesia Tbk 
5 Dec 2024 Energy 

140 MDIY 
PT Daya Intiguna 

Yasa Tbk 

19 Dec 

2024 
Consumer Cyclicals 

141 YOII 
PT Asuransi Digital 

Bersama Tbk 
8 Jan 2025 Financials 

142 KSIX 
PT Kentanix Supra 

International Tbk 
8 Jan 2025 Properties & Real Estate 

143 RATU 
PT Raharja Energi 

Cepu Tbk 
8 Jan 2025 Energy 

144 BRRC 
PT Raja Roti 

Cemerlang Tbk 
9 Jan 2025 Consumer Non-Cyclicals 

145 HGII 
PT Hero Global 

Investment Tbk 
9 Jan 2025 Infrastructures 

146 CBDK 

PT Bangun 

Kosambi Sukses 

Tbk 

13 Jan 2025 Properties & Real Estate 

147 OBAT 

PT Brigit 

Biofarmaka 

Teknologi Tbk 

13 Jan 2025 Healthcare 

148 DGWG 
PT Delta Giri 

Wacana Tbk 
13 Jan 2025 Basic Materials 

149 MINE 
PT Sinar Terang 

Mandiri Tbk 

10 Mar 

2025 
Basic Materials 

150 FORE 
PT Fore Kopi 

Indonesia Tbk 

14 Apr 

2025 
Consumer Non-Cyclicals 

151 DKHH 
PT Cipta Sarana 

Medika Tbk 
8 May 2025 Healthcare 

152 PSAT 

PT Pancaran 

Samudera Transport 

Tbk 

8 Jul 2025 Energy 
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IPO 
Industrials 

153 ASPR 
PT Asia Pramulia 

Tbk 
8 Jul 2025 Basic Materials 

154 CDIA 
PT Chandra Daya 

Investasi Tbk 
9 Jul 2025 Infrastructures 

155 COIN 
PT Indokripto Koin 

Semesta Tbk 
9 Jul 2025 Financials 

156 CHEK 
PT Diastika 

Biotekindo Tbk 
10 Jul 2025 Healthcare 

157 BLOG 
PT Trimitra Trans 

Persada Tbk 
10 Jul 2025 Transportation & Logistic 

158 MERI 
PT Merry Riana 

Edukasi Tbk 
10 Jul 2025 Consumer Cyclicals 

159 EMAS 
PT Merdeka Gold 

Resources Tbk 

23 Sep 

2025 
Basic Materials 

160 PJHB 
PT Pelayaran Jaya 

Hidup Baru Tbk 
6 Nov 2025 Transportation & Logistic 

161 RLCO 
PT Abadi Lestari 

Indonesia Tbk 
8 Dec 2025 Consumer Non-Cyclicals 

162 SUPA 
PT Super Bank 

Indonesia Tbk 

17 Dec 

2025 
Financials 

 

Lampiran 2 Perhitungan Reputasi Underwriter 

No Ticker Lead Underwriter 
Dummy 

Variabel 

1 ADMR PT Ciptadana Sekuritas Asia 0 

2 SEMA PT NH Korindo Sekuritas Indonesia 0 

3 ASLC PT Trimegah Sekuritas Indonesia Tbk 0 

4 NETV PT NH Korindo Sekuritas Indonesia 0 

5 BAUT PT UOB Kay Hian Sekuritas 0 

6 NTBK PT Surya Fajar Sekuritas 0 

7 NANO PT UOB Kay Hian Sekuritas 0 

8 STAA PT CIMB Niaga Sekuritas 1 

9 BIKE PT Trimegah Sekuritas Indonesia Tbk 0 

10 WIRG PT Ciptadana Sekuritas Asia 0 

11 SICO PT NH Korindo Sekuritas Indonesia 0 

12 GOTO PT Indo Premier Sekuritas 1 

13 TLDN PT BNI Sekuritas 1 

14 MTMH PT BCA Sekuritas 0 

15 WINR PT Aartha Sekuritas Indonesia 0 

16 IBOS PT Surya Fajar Sekuritas 0 

17 OLIV PT Danatama Makmur Sekuritas 0 
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18 ASHA PT KGI Sekuritas Indonesia 0 

19 SWID PT Shinhan Sekuritas Indonesia 0 

20 TRGU PT Semesta Indovest Sekuritas 1 

21 CHEM PT NH Korindo Sekuritas Indonesia 0 

22 DEWI PT KGI Sekuritas Indonesia 0 

23 AXIO PT CIMB Niaga Sekuritas 1 

24 HATM PT NH Korindo Sekuritas Indonesia 0 

25 GULA PT UOB Kay Hian Sekuritas 0 

26 AMMS PT Indo Capital Sekuritas 0 

27 JARR PT Investindo Nusantara Sekuritas 0 

28 RAFI PT KB Valbury Sekuritas 1 

29 ELPI PT Trimegah Sekuritas Indonesia Tbk 0 

30 KKES PT Mirae Asset Sekuritas Indonesia 1 

31 MORA PT Sucor Sekuritas 0 

32 TOOL PT Mirae Asset Sekuritas Indonesia 1 

33 BUAH PT Reliance Sekuritas Indonesia Tbk 0 

34 MEDS PT Wanteg Sekuritas 0 

35 CRAB PT KGI Sekuritas Indonesia 0 

36 COAL PT Surya Fajar Sekuritas 0 

37 OMED PT CLSA Sekuritas Indonesia 0 

38 BSBK PT Aartha Sekuritas Indonesia 0 

39 CBUT PT Maybank Sekuritas Indonesia 0 

40 MKTR PT Danatama Makmur Sekuritas 0 

41 KDTN PT Victoria Sekuritas Indonesia 0 

42 PDPP PT Semesta Indovest Sekuritas 0 

43 ZATA PT UOB Kay Hian Sekuritas 0 

44 KETR PT Shinhan Sekuritas Indonesia 0 

45 MMIX PT Mirae Asset Sekuritas Indonesia 1 

46 PADA PT UOB Kay Hian Sekuritas 0 

47 VTNY PT Mega Capital Sekuritas 0 

48 BEER PT UOB Kay Hian Sekuritas 0 

49 CBRE PT RHB Sekuritas Indonesia 0 

50 WINE PT NH Korindo Sekuritas Indonesia 0 

51 PEVE PT Lotus Andalan Sekuritas 0 

52 LAJU PT NH Korindo Sekuritas Indonesia 0 

53 FWCT PT Lotus Andalan Sekuritas 0 

54 IRSX PT Shinhan Sekuritas Indonesia 0 

55 HALO PT Danatama Makmur Sekuritas 0 

56 CHIP PT Lotus Andalan Sekuritas 0 

57 HILL PT Mirae Asset Sekuritas Indonesia 1 

58 BDKR PT Semesta Indovest Sekuritas 1 

59 PTMP PT NH Korindo Sekuritas Indonesia 0 
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No Ticker Lead Underwriter 
Dummy 

Variabel 

60 CUAN PT Henan Putihrai Sekuritas 0 

61 SAGE PT Aartha Sekuritas Indonesia 0 

62 TRON PT Surya Fajar Sekuritas 0 

63 NSSS PT Samuel Sekuritas Indonesia 0 

64 GTRA PT UOB Kay Hian Sekuritas 0 

65 HAJJ PT Surya Fajar Sekuritas 0 

66 PIPA PT Shinhan Sekuritas Indonesia 0 

67 NCKL PT Mandiri Sekuritas 1 

68 AWAN PT Samuel Sekuritas Indonesia 0 

69 MBMA PT UBS Sekuritas Indonesia 1 

70 TYRE PT Victoria Sekuritas Indonesia 0 

71 DOOH PT Indo Capital Sekuritas 0 

72 JATI PT Shinhan Sekuritas Indonesia 0 

73 RAAM PT UOB Kay Hian Sekuritas 0 

74 MPXL PT Panin Sekuritas Tbk 0 

75 SMIL PT MNC Sekuritas 1 

76 KLAS PT Panin Sekuritas Tbk 0 

77 VKTR PT Ciptadana Sekuritas Asia 0 

78 RELF PT UOB Kay Hian Sekuritas 0 

79 AMMN PT Mandiri Sekuritas 1 

80 CRSN PT NH Korindo Sekuritas Indonesia 0 

81 TGUK PT Semesta Indovest Sekuritas 1 

82 WIDI PT Aartha Sekuritas Indonesia 0 

83 INET PT Shinhan Sekuritas Indonesia 0 

84 MAHA PT Trimegah Sekuritas Indonesia Tbk 0 

85 RMKO PT Victoria Sekuritas Indonesia 0 

86 CNMA PT UBS Sekuritas Indonesia 1 

87 FOLK PT KGI Sekuritas Indonesia 0 

88 ERAL PT BNI Sekuritas 0 

89 CYBR PT Mirae Asset Sekuritas Indonesia 1 

90 MUTU PT Trimegah Sekuritas Indonesia Tbk 0 

91 HUMI PT Reliance Sekuritas Indonesia Tbk 0 

92 LMAX PT Shinhan Sekuritas Indonesia 0 

93 RSCH PT Shinhan Sekuritas Indonesia 0 

94 BABY PT UOB Kay Hian Sekuritas 0 

95 IOTF PT KB Valbury Sekuritas 1 

96 BREN PT BNI Sekuritas 0 

97 STRK PT Aartha Sekuritas Indonesia 0 

98 KOKA PT KGI Sekuritas Indonesia 0 

99 UDNG PT KB Valbury Sekuritas 1 

100 RGAS PT Erdikha Elit Sekuritas 0 

101 MSTI PT Indo Premier Sekuritas 0 
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Dummy 

Variabel 

102 IKPM PT OCBC Sekuritas Indonesia 0 

103 AYAM PT UOB Kay Hian Sekuritas 0 

104 CGAS PT Pilarmas Investindo Sekuritas 0 

105 NICE PT UOB Kay Hian Sekuritas 0 

106 MSJA PT Reliance Sekuritas Indonesia Tbk 0 

107 SMLE PT MNC Sekuritas 0 

108 ACRO PT UOB Kay Hian Sekuritas 0 

109 GRPH PT Elit Sukses Sekuritas 0 

110 SMGA PT Victoria Sekuritas Indonesia 0 

111 TOSK PT MNC Sekuritas 0 

112 MPIX PT KGI Sekuritas Indonesia 0 

113 ALII PT Ciptadana Sekuritas Asia 0 

114 MEJA PT MNC Sekuritas 0 

115 MKAP PT Lotus Andalan Sekuritas 0 

116 LIVE PT Samuel Sekuritas Indonesia 0 

117 HYGN PT KGI Sekuritas Indonesia 0 

118 VISI PT Surya Fajar Sekuritas 0 

119 AREA PT Panin Sekuritas Tbk 0 

120 ATLA PT Aartha Sekuritas Indonesia 0 

121 MHKI PT NH Korindo Sekuritas Indonesia 0 

122 DATA PT UOB Kay Hian Sekuritas 0 

123 SOLA PT UOB Kay Hian Sekuritas 0 

124 BATR PT KGI Sekuritas Indonesia 0 

125 SPRE PT MNC Sekuritas 0 

126 PART PT MNC Sekuritas 0 

127 BLES PT Lotus Andalan Sekuritas 0 

128 ISEA PT KB Valbury Sekuritas 1 

129 GOLF PT Semesta Indovest Sekuritas 1 

130 GUNA PT Panin Sekuritas Tbk 0 

131 LABS PT Lotus Andalan Sekuritas 0 

132 DOSS PT Samuel Sekuritas Indonesia 0 

133 NEST PT KGI Sekuritas Indonesia 0 

134 VERN PT UOB Kay Hian Sekuritas  0 

135 PTMR PT Profindo Sekuritas Indonesia 0 

136 DAAZ 

PT CGS International Sekuritas 

Indonesia 1 

137 BOAT PT BRI Danareksa Sekuritas 0 

138 NAIK PT MNC Sekuritas 0 

139 AADI PT Trimegah Sekuritas Indonesia Tbk 0 

140 MDIY PT CIMB Niaga Sekuritas 1 

141 YOII PT Reliance Sekuritas Indonesia Tbk 0 

142 KSIX PT UOB Kay Hian Sekuritas 0 

143 RATU PT Henan Putihrai Sekuritas 0 
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144 BRRC PT NH Korindo Sekuritas Indonesia 0 

145 HGII PT OCBC Sekuritas Indonesia 0 

146 CBDK PT Trimegah Sekuritas Indonesia Tbk 0 

147 OBAT PT OSO Sekuritas 0 

148 DGWG PT Samuel Sekuritas Indonesia 0 

149 MINE PT Trimegah Sekuritas Indonesia Tbk 0 

150 FORE PT Mandiri Sekuritas 1 

151 DKHH PT MNC Sekuritas 0 

152 PSAT Pt Trimegah Sekuritas Indonesia Tbk 0 

153 ASPR PT NH Korindo Sekuritas Indonesia 0 

154 CDIA PT Henan Putihrai Sekuritas 0 

155 COIN PT Ciptadana Sekuritas Asia 0 

156 CHEK PT Lotus Andalan Sekuritas 0 

157 BLOG PT BCA Sekuritas 0 

158 MERI PT Lotus Andalan Sekuritas 0 

159 EMAS PT Sinarmas Sekuritas 0 

160 PJHB PT Pilarmas Investindo Sekuritas 0 

161 RLCO PT Samuel Sekuritas Indonesia 0 

162 SUPA PT Mandiri Sekuritas 1 

 

Lampiran 3 Perhitungan Ukuran Perusahaan 

No Ticker Total Asset (Rp) 
Ukuran 

Perusahaan 

1 ADMR 11.829.434.576.960 30,102 

2 SEMA 141.036.289.254 25,672 

3 ASLC 413.240.262.000 26,747 

4 NETV 1.815.988.000.000 28,228 

5 BAUT 82.398.000.000 25,135 

6 NTBK 57.163.180.604 24,769 

7 NANO 7.280.000.000 22,708 

8 STAA 5.082.421.000 22,349 

9 BIKE 56.806.990.000 24,763 

10 WIRG 195.894.252.916 26,001 

11 SICO 69.103.191.702 24,959 

12 GOTO 30.108.570.000.000 31,036 

13 TLDN 4.861.077.397.000 29,212 

14 MTMH 805.630.483.867 27,415 

15 WINR 83.952.000.000 25,154 

16 IBOS 207.023.205.845 26,056 

17 OLIV 15.101.138.078 23,438 
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No Ticker Total Asset (Rp) 
Ukuran 

Perusahaan 

18 ASHA 55.037.718.184 24,731 

19 SWID 266.575.203.347 26,309 

20 TRGU 1.981.063.656.588 28,315 

21 CHEM 90.598.393.183 25,230 

22 DEWI 85.111.029.983 25,167 

23 AXIO 696.901.382.834 27,270 

24 HATM 436.060.259.371 26,801 

25 GULA 93.588.000.000 25,262 

26 AMMS 47.276.471.688 24,579 

27 JARR 2.407.029.000.000 28,509 

28 RAFI 75.128.471.181 25,042 

29 ELPI 1.634.290.000.000 28,122 

30 KKES 112.100.477.269 25,443 

31 MORA 14.565.401.098.078 30,310 

32 TOOL 134.793.372.381 25,627 

33 BUAH 247.375.899.391 26,234 

34 MEDS 32.463.436.849 24,203 

35 CRAB 289.436.624.890 26,391 

36 COAL 197.591.903.000 26,009 

37 OMED 1.726.400.000.000 28,177 

38 BSBK 2.265.483.000.000 28,449 

39 CBUT 2.025.802.000.000 28,337 

40 MKTR 649.036.893.000 27,199 

41 KDTN 43.261.724.289 24,491 

42 PDPP 300.831.629.756 26,430 

43 ZATA 329.903.000.000 26,522 

44 KETR 1.386.110.796.325 27,958 

45 MMIX 109.267.361.311 25,417 

46 PADA 199.493.522.001 26,019 

47 VTNY 241.963.014.576 26,212 

48 BEER 48.771.330.753 24,610 

49 CBRE 87.236.159.928 25,192 

50 WINE 266.246.277.294 26,308 

51 PEVE 562.937.376.000 27,056 

52 LAJU 104.970.060.750 25,377 

53 FWCT 347.501.763.000 26,574 

54 IRSX 6.220.226.008 22,551 

55 HALO 281.832.378.845 26,365 

56 CHIP 35.004.579.000 24,279 

57 HILL 2.404.105.000.000 28,508 
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58 BDKR 833.136.626.987 27,448 

59 PTMP 90.379.618.907 25,227 

60 CUAN 1.185.738.429.209 27,801 

61 SAGE 279.342.459.125 26,356 

62 TRON 52.193.983.685 24,678 

63 NSSS 2.975.000.000.000 28,721 

64 GTRA 441.293.297.174 26,813 

65 HAJJ 54.574.525.094 24,723 

66 PIPA 25.748.370.974 23,972 

67 NCKL 21.001.859.521.415 30,676 

68 AWAN 17.844.600.702 23,605 

69 MBMA 28.741.165.301.825 30,989 

70 TYRE 334.105.514.285 26,535 

71 DOOH 18.980.783.307 23,667 

72 JATI 143.463.834.535 25,689 

73 RAAM 1.160.137.297.550 27,780 

74 MPXL 52.061.314.995 24,676 

75 SMIL 557.144.366.011 27,046 

76 KLAS 226.335.859.712 26,145 

77 VKTR 770.180.000.000 27,370 

78 RELF 166.037.729.638 25,835 

79 AMMN 101.513.739.580.000 32,251 

80 CRSN 170.091.037.748 25,860 

81 TGUK 76.163.244.322 25,056 

82 WIDI 16.705.893.953 23,539 

83 INET 72.983.848.409 25,014 

84 MAHA 1.606.541.840.000 28,105 

85 RMKO 231.283.343.646 26,167 

86 CNMA 6.759.546.000.000 29,542 

87 FOLK 76.057.483.580 25,055 

88 ERAL 1.382.478.387.241 27,955 

89 CYBR 170.026.387.832 25,859 

90 MUTU 159.479.744.595 25,795 

91 HUMI 3.345.064.752.260 28,839 

92 LMAX 28.153.848.798 24,061 

93 RSCH 90.988.939.240 25,234 

94 BABY 760.075.313.472 27,357 

95 IOTF 52.163.141.867 24,678 

96 BREN 5.300.993.764.000.000 36,207 

97 STRK 39.243.837.039 24,393 
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98 KOKA 81.533.982.698 25,124 

99 UDNG 345.325.322.995 26,568 

100 RGAS 43.369.414.967 24,493 

101 MSTI 2.332.330.507.632 28,478 

102 IKPM 387.553.016.337 26,683 

103 AYAM 261.840.122.827 26,291 

104 CGAS 179.775.354.436 25,915 

105 NICE 283.452.899.233 26,370 

106 MSJA 1.556.975.092.860 28,074 

107 SMLE 73.990.273.824 25,027 

108 ACRO 84.257.925.986 25,157 

109 GRPH 34.505.860.921 24,264 

110 SMGA 212.284.695.437 26,081 

111 TOSK 43.229.580.474 24,490 

112 MPIX 28.381.432.916 24,069 

113 ALII 1.404.650.176.000 27,971 

114 MEJA 33.634.569.232 24,239 

115 MKAP 237.946.928.859 26,195 

116 LIVE 286.784.476.993 26,382 

117 HYGN 125.585.820.605 25,556 

118 VISI 163.954.875.394 25,823 

119 AREA 167.633.162.504 25,845 

120 ATLA 46.618.027.825 24,565 

121 MHKI 170.192.583.544 25,860 

122 DATA 96.838.717.542 25,296 

123 SOLA 93.636.521.834 25,263 

124 BATR 115.521.624.957 25,473 

125 SPRE 24.832.103.243 23,935 

126 PART 221.377.027.914 26,123 

127 BLES 1.528.735.512.291 28,055 

128 ISEA 345.325.322.995 26,568 

129 GOLF 7.764.540.357.254 29,681 

130 GUNA 757.088.891.756 27,353 

131 LABS 160.287.232.249 25,800 

132 DOSS 163.226.583.673 25,818 

133 NEST 317.065.295.937 26,482 

134 VERN 341.517.252.871 26,557 

135 PTMR 95.170.189.868 25,279 

136 DAAZ 3.043.091.278.928 28,744 

137 BOAT 536.328.190.925 27,008 
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138 NAIK 189.822.573.875 25,969 

139 AADI 108.945.479.300.000 32,322 

140 MDIY 3.645.236.000.000 28,924 

141 YOII 252.198.366.000 26,253 

142 KSIX 1.248.961.630.791 27,853 

143 RATU 886.549.669.225 27,511 

144 BRRC 48.601.102.651 24,607 

145 HGII 766.223.484.000 27,365 

146 CBDK 17.097.635.359.000 30,470 

147 OBAT 36.298.350.795 24,315 

148 DGWG 2.420.157.000.000 28,515 

149 MINE 1.034.715.000.000 27,665 

150 FORE 339.443.779.603 26,551 

151 DKHH 300.669.892.837 26,429 

152 PSAT 1.502.725.985.661 28,038 

153 ASPR 242.337.502.438 26,214 

154 CDIA 17.304.050.076.510 30,482 

155 COIN 1.526.573.914.857 28,054 

156 CHEK 118.809.484.550 25,501 

157 BLOG 716.502.465.418 27,298 

158 MERI 23.488.202.879 23,880 

159 EMAS 8.520.566.354.505 29,774 

160 PJHB 89.502.190.526 25,218 

161 RLCO 636.970.180.207 27,180 

162 SUPA 11.395.094.000.000 30,064 

 

Lampiran 4 Nilai Free Float 

No  Ticker Free Float (%) 

1 ADMR 15,00 

2 SEMA 25,76 

3 ASLC 20,00 

4 NETV 4,37 

5 BAUT 30,21 

6 NTBK 25,93 

7 NANO 29,99 

8 STAA 8,06 

9 BIKE 25,00 

10 WIRG 20,00 

11 SICO 29,67 
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12 GOTO 3,43 

13 TLDN 4,00 

14 MTMH 12,28 

15 WINR 28,65 

16 IBOS 20,00 

17 OLIV 21,10 

18 ASHA 25,00 

19 SWID 6,31 

20 TRGU 18,87 

21 CHEM 29,41 

22 DEWI 35,00 

23 AXIO 17,81 

24 HATM 16,65 

25 GULA 20,00 

26 AMMS 20,00 

27 JARR 15,29 

28 RAFI 30,31 

29 ELPI 15,00 

30 KKES 20,00 

31 MORA 10,68 

32 TOOL 20,00 

33 BUAH 20,00 

34 MEDS 20,00 

35 CRAB 20,00 

36 COAL 20,00 

37 OMED 15,00 

38 BSBK 12,09 

39 CBUT 20,00 

40 MKTR 20,83 

41 KDTN 20,00 

42 PDPP 20,00 

43 ZATA 20,01 

44 KETR 15,00 

45 MMIX 25,00 

46 PADA 28,57 

47 VTNY 15,00 

48 BEER 20,00 

49 CBRE 16,26 

50 WINE 25,02 

51 PEVE 20,00 
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52 LAJU 32,56 

53 FWCT 20,00 

54 IRSX 20,00 

55 HALO 20,00 

56 CHIP 24,81 

57 HILL 15,00 

58 BDKR 15,00 

59 PTMP 25,24 

60 CUAN 15,03 

61 SAGE 20,04 

62 TRON 25,42 

63 NSSS 15,00 

64 GTRA 20,00 

65 HAJJ 29,99 

66 PIPA 27,01 

67 NCKL 12,67 

68 AWAN 21,83 

69 MBMA 10,24 

70 TYRE 20,13 

71 DOOH 20,00 

72 JATI 20,00 

73 RAAM 15,00 

74 MPXL 20,00 

75 SMIL 20,00 

76 KLAS 24,94 

77 VKTR 20,00 

78 RELF 20,95 

79 AMMN 8,80 

80 CRSN 20,75 

81 TGUK 30,00 

82 WIDI 25,00 

83 INET 20,00 

84 MAHA 25,00 

85 RMKO 20,00 

86 CNMA 10,00 

87 FOLK 14,44 

88 ERAL 20,00 

89 CYBR 15,64 

90 MUTU 30,00 

91 HUMI 15,00 
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92 LMAX 26,09 

93 RSCH 20,00 

94 BABY 20,01 

95 IOTF 20,83 

96 BREN 3,00 

97 STRK 11,01 

98 KOKA 25,00 

99 UDNG 28,57 

100 RGAS 22,90 

101 MSTI 15,00 

102 IKPM 20,00 

103 AYAM 20,00 

104 CGAS 30,00 

105 NICE 20,00 

106 MSJA 15,00 

107 SMLE 20,00 

108 ACRO 20,00 

109 GRPH 20,00 

110 SMGA 20,00 

111 TOSK 20,00 

112 MPIX 20,00 

113 ALII 20,00 

114 MEJA 25,03 

115 MKAP 20,00 

116 LIVE 17,60 

117 HYGN 20,79 

118 VISI 20,00 

119 AREA 20,08 

120 ATLA 19,36 

121 MHKI 20,00 

122 DATA 20,00 

123 SOLA 20,00 

124 BATR 20,50 

125 SPRE 30,00 

126 PART 25,00 

127 BLES 15,00 

128 ISEA 20,86 

129 GOLF 10,01 

130 GUNA 20,00 

131 LABS 17,72 
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132 DOSS 26,09 

133 NEST 20,00 

134 VERN 23,54 

135 PTMR 22,81 

136 DAAZ 15,02 

137 BOAT 28,57 

138 NAIK 23,08 

139 AADI 10,00 

140 MDIY 10,00 

141 YOII 12,03 

142 KSIX 15,00 

143 RATU 20,00 

144 BRRC 30,01 

145 HGII 20,00 

146 CBDK 10,00 

147 OBAT 28,33 

148 DGWG 15,00 

149 MINE 15,00 

150 FORE 21,08 

151 DKHH 20,78 

152 PSAT 15,00 

153 ASPR 29,94 

154 CDIA 10,00 

155 COIN 15,00 

156 CHEK 20,04 

157 BLOG 16,67 

158 MERI 22,72 

159 EMAS 10,00 

160 PJHB 25,00 

161 RLCO 20,00 

162 SUPA 13,00 

 

Lampiran 5 Perhitungan Underpricing 

No Ticker Pt1 Pt0 Underpricing (%) 

1 ADMR 135        100  35,00 

2 SEMA 242        180  34,44 

3 ASLC 318        256  24,22 

4 NETV 264        196  34,69 

5 BAUT 135        100  35,00 

6 NTBK 135        100  35,00 



74 

 

 

 
Politeknik Negeri Jakarta 

No Ticker Pt1 Pt0 Underpricing (%) 

7 NANO 110        100  10,00 

8 STAA 745        600  24,17 

9 BIKE 228        170  34,12 

10 WIRG 226        168  34,52 

11 SICO 254        230  10,43 

12 GOTO 382        338  13,02 

13 TLDN 615        580  6,03 

14 MTMH 1595     1.280  24,61 

15 WINR 135        100  35,00 

16 IBOS 110        100  10,00 

17 OLIV 101        100  1,00 

18 ASHA 135        100  35,00 

19 SWID 216        200  8,00 

20 TRGU 262        210  24,76 

21 CHEM 155        150  3,33 

22 DEWI 135        100  35,00 

23 AXIO 188        140  34,29 

24 HATM 163        160  1,88 

25 GULA 254        250  1,60 

26 AMMS 105        100  5,00 

27 JARR 374        300  24,67 

28 RAFI 170        126  34,92 

29 ELPI 268        200  34,00 

30 KKES 127        105  20,95 

31 MORA 494        396  24,75 

32 TOOL 171        127  34,65 

33 BUAH 484        388  24,74 

34 MEDS 168        125  34,40 

35 CRAB 202        150  34,67 

36 COAL 135        100  35,00 

37 OMED 252        204  23,53 

38 BSBK 135        100  35,00 

39 CBUT 860        690  24,64 

40 MKTR 130        120  8,33 

41 KDTN 187        150  24,67 

42 PDPP 268        200  34,00 

43 ZATA 135        100  35,00 

44 KETR 320        300  6,67 

45 MMIX 256        190  34,74 

46 PADA 110        100  10,00 
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47 VTNY 394        360  9,44 

48 BEER 258        220  17,27 

49 CBRE 145        108  34,26 

50 WINE 174        129  34,88 

51 PEVE 200        149  34,23 

52 LAJU 135        100  35,00 

53 FWCT 159        118  34,75 

54 IRSX 103        101  1,98 

55 HALO 117        100  17,00 

56 CHIP 175        160  9,38 

57 HILL 1330     1.250  6,40 

58 BDKR 230        200  15,00 

59 PTMP 143        120  19,17 

60 CUAN 274        220  24,55 

61 SAGE 135        100  35,00 

62 TRON 236        180  31,11 

63 NSSS 135        127  6,30 

64 GTRA 202        150  34,67 

65 HAJJ 153        140  9,29 

66 PIPA 141        105  34,29 

67 NCKL 1305     1.250  4,40 

68 AWAN 135        100  35,00 

69 MBMA 880        795  10,69 

70 TYRE 186        138  34,78 

71 DOOH 105        100  5,00 

72 JATI 135        100  35,00 

73 RAAM 292        234  24,79 

74 MPXL 145        108  34,26 

75 SMIL 135        100  35,00 

76 KLAS 197        146  34,93 

77 VKTR 111        100  11,00 

78 RELF 98          90  8,89 

79 AMMN 1755     1.695  3,54 

80 CRSN 143        125  14,40 

81 TGUK 148        110  34,55 

82 WIDI 110        100  10,00 

83 INET 136        101  34,65 

84 MAHA 159        118  34,75 

85 RMKO 560        450  24,44 

86 CNMA 316        270  17,04 
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87 FOLK 113        100  13,00 

88 ERAL 402        390  3,08 

89 CYBR 135        100  35,00 

90 MUTU 145        108  34,26 

91 HUMI 102        100  2,00 

92 LMAX 222        200  11,00 

93 RSCH 131        115  13,91 

94 BABY 290        266  9,02 

95 IOTF 135        100  35,00 

96 BREN 970        780  24,36 

97 STRK 135        100  35,00 

98 KOKA 169        128  32,03 

99 UDNG 110        100  10,00 

100 RGAS 125        120  4,17 

101 MSTI 1450     1.355  7,01 

102 IKPM 182        165  10,30 

103 AYAM 135        100  35,00 

104 CGAS 422        338  24,85 

105 NICE 525        438  19,86 

106 MSJA 346        300  15,33 

107 SMLE 236        175  34,86 

108 ACRO 145        108  34,26 

109 GRPH 118        103  14,56 

110 SMGA 141        105  34,29 

111 TOSK 131        125  4,80 

112 MPIX 334        268  24,63 

113 ALII 338        272  24,26 

114 MEJA 113        103  9,71 

115 MKAP 155        115  34,78 

116 LIVE 174        148  17,57 

117 HYGN 165        145  13,79 

118 VISI 153        120  27,50 

119 AREA 139        131  6,11 

120 ATLA 135        100  35,00 

121 MHKI 214        160  33,75 

122 DATA 252        188  34,04 

123 SOLA 148        110  34,55 

124 BATR 122        110  10,91 

125 SPRE 137        125  9,60 

126 PART 131        105  24,76 
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127 BLES 246        183  34,43 

128 ISEA 312        250  24,80 

129 GOLF 268        200  34,00 

130 GUNA 202        150  34,67 

131 LABS 137        135  1,48 

132 DOSS 182        135  34,81 

133 NEST 266        200  33,00 

134 VERN 201        195  3,08 

135 PTMR 137        128  7,03 

136 DAAZ 1095        880  24,43 

137 BOAT 135        100  35,00 

138 NAIK 144        107  34,58 

139 AADI 6650     5.550  19,82 

140 MDIY 1690     1.650  2,42 

141 YOII 135        100  35,00 

142 KSIX 560        452  23,89 

143 RATU 1435     1.150  24,78 

144 BRRC 262        210  24,76 

145 HGII 212        200  6,00 

146 CBDK 5065     4.060  24,75 

147 OBAT 436        350  24,57 

148 DGWG 286        230  24,35 

149 MINE 268        216  24,07 

150 FORE 252        188  34,04 

151 DKHH 178        132  34,85 

152 PSAT 1120        900  24,44 

153 ASPR 164        124  32,26 

154 CDIA 256        190  34,74 

155 COIN 135        100  35,00 

156 CHEK 172        128  34,38 

157 BLOG 312        250  24,80 

158 MERI 172        128  34,38 

159 EMAS 3595     2.880  24,83 

160 PJHB 412        330  24,85 

161 RLCO 226        168  34,52 

162 SUPA 790        635  24,41 

 




