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Pengaruh Perubahan Harga Emas Terhadap Return Saham Dengan
Sentimen Pasar Sebagai Variabel Mediasi Pada PT Aneka Tambang Thk
Tahun 2023-2025

Neng Putri Pebriani

Sarjana Terapan Manajemen Keuangan

ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan bertujuan untuk .mengetahui pengaruh Harga+Emas
terhadap Return Saham dengan.Sentimen Pasar sebagai Variabel Mediasi Pada PT
Aneka Tambang Tbk periode 2023-2025. Tujuan penelitian menguji apakah
pengaruh’sentimen pasar dapat memediasi harga emas terhadap ‘Return saham.
Pertumbuhan emas ditetapkan sebagai variabel kontrol dalam penelitian. Penelitian
ini_menggunakan data harian time series dan dengan jenis data sekunder yang
diambil dari situs resmi Bursa Efek Indonesia. Teknik analisis yang digunakan
dalam penelitian yaitu analisis statistik-deskriptif, uji asumsi klasik, regresi linier,
uji hipotesis, serta uji sobel test dengan program_ Eviews 13. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa secara parsial variabel Harga Emas dan Sentimen Pasar
berpengaruh positif dan signfikan terhadap Return Saham setelah menambahkan
Pertumbuhan Emas sebagai variabel kontrol. Namun demikian, Pertumbuhan Emas
sebagai variabel kontrol menunjukkan hasil berpengaruh negatif signifikan
terhadap Return Saham sebagai variabel kontrol. Selain itu, variabel Sentimen
Pasar mampu secara efektif memediasi parsial hubungan Harga Emas terhadap
Return Saham.

Kata kunci: Harga Emas, Return Saham, Sentimen Pasar, PT Aneka Tambang Tbk
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The Effect Of Gold Price Changes On Stock Returns With Market Sentiment As
a Mediating Variable at PT Aneka Tambang Tbk For The Period 2023-2025

Neng Putri Pebriani

Bachelor of Applied Financial Management

ABSTRACT

This study aims to examine the effect of Gold Prices on Stock Returns with Market
Sentiment as a mediating variable at PT Aneka Tambang Tbk for the period 2023—
2025. The objective of the researeh. is to test whether market sentiment can mediate
the relationship between gold prices and stock returns. Gold Growth is included as
a controlvariable in this study. The research employs daily time series data, using
secondary data obtained from'the official website of the Indonesia Stock Exchange.
Theanalytical techniques applied include-descriptive statistical analysis, classical
assumption tests, linear regression, hypothesis testing, and the Sobel test,
conducted with Eviews 13 software..The findings indicate that, partially, Gold
Prices and Market Sentiment have a positive and significant effect on Stock Returns
after the inclusion of Gold Growth as a control variable. Meanwhile, Gold Growth
as a control variable shows a negative and significant effect on Stock Returns.
Furthermore, Market Sentiment IS proven.to-effectively mediate, in part, the
relationship between Gold Prices and Stock Returns.

Keywords: Gold Price, Stock Return, Market Sentiment, PT_Aneka Tambang Thk.
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pasar modal memiliki peran strategis dalam perekonomian sebagai sarana
penghimpunan dana dan alokasi investasi yang.efisien. Salah satu indikator utama
yang mencerminkan keberhasilan investasi di pasar.modal adalah Return saham.
Menurut Dermawan dalam (Prasetyo et al., 2022) Return saham merupakan tingkat
pengembalian keuntungan atau kerugian yang didapatkan oleh investor.dari nilai
dana yang telah.diinvestasikan. Return saham tidak hanya menunjukkan Kinerja
keuangan perusahaan, tetapli juga mencerminkan bagaimana pasar merespons
informasi yang terjadi.

PT Aneka Tambang Tbk merupakan salah satu perusahaan pertambangan
yang tercatat di Bursa Efek Indonesia dengan fokus ekspor. PT Aneka Tambang
Thk berfokus dalam mengelola berbagai produk seperti komoditas emas, nikel, dan
bauksit/ alumunia dan perak di seluruh Indonesia. Kinerja PT Antam dipengaruhi
oleh dinamika harga global, khususnya harga emas: Selain itu, PT Antam juga salah
satu penghasil pendapatan devisa negara terbesar dalam kegiatan ekspor dan
impornya, sehingga pergerakan harga saham menjadi perhatian investor. Dapat
dilihat: mereka memiliki fluktuasi harga saham. yang cukup signifikan terlihat

pergerakan harga saham periode 2023-2025

3,500

3,000

2,000
1,500

1,000

0

0
0-31
4-30
1

31
0

5-08-31
1

24-10-3

12-30

0,
2023-04-3(
2023-06-3
2023-08-31

10
2023-12-31
2024-02-29

024-04

2024-06-30
2024-08-31
2025-04-3
2025-06-30
2025-10-3

=

2022-123
2023-02-28
20

202

Grafik 1. 1 Pergerakan Penutupan Harga ANTM 2023-2025
Sumber: BEI melalui Investing.com, data diolah harian
Berdasarkan grafik di atas, data yang digunakan merupakan harga

penutupan saham (closing price) PT Aneka Tambang Thk dengan frekuensi harian
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(daily) selama periode 2023-2025. Hasil analisis menunjukkan bahwa pergerakan
harga saham PT Aneka Tambang Tbk dari tahun 2023-2025 mengalami trend
positif, meskipun terdapat fluktuasi harga yang cukup signifikan pada beberapa
periode tertentu. Harga saham PT Aneka Tambang Tbhk (ANTM) pada tahun 2023
sebesar Rp 2.000 dan meningkat 57,5% menjadi Rp 3.150 pada tahun 2025.
Kenaikan ini terjadi di tengah ketidakpastian'global dan peristiwa geopolitik yang
memengaruhi perekonomian-dunia. Pada saat yang sama, harga emas dunia juga
mengalami kenaikan yang signifikan, sehingga menarik untuk dianalisis apakah
terdapat keterkaitan antara kenaikan harga emas dengan Return saham ANTM
sebagai perusahaan yang bergerak.di sektor pertambangan emas.

Emas dikenal sebagai aset lindung nilai (safe haven) yang mengalami
peningkatan nilai pada saat terjadinya ketidakpastian ekonomi. Menurut Badan
Pusat Stastistik (BPS), tekanan geopolitik sepanjang 2024 menyebabkan para
investor cenderung dalam mengubah portofolio investasinya ke komoditas emas.

Aset yang Dipercaya di Tengah Ketidakpastian
Pasar

Emas

Uang Tunai
Properti/real estat
Saham/Ekuitas
Obligasi

Valuta Asing

Kripto

0 20 40 60 80 100

Grafik 1. 2 Aset yang Dipercaya di Tengah Ketidakpastian Pasar
Sumber : Databoks Katadata, data diolah penulis
Berdasarkan data dari Databoks Kadata, Menurut Muhamad (2026) yang
melakukan survei Populix, bahwa emas merupakan aset yang dipercaya di tengah
ketidakpastian pasar. Survei tersebut dilakukan secara online di akhir desember
2025 sampai awal januari 2026 terhadap 2.373 responden di seluruh Indonesia,
yang menyatakan bahwa sekitar 80% responden memilih emas sebagai instrumen
investasi di tengah situasi yang tidak pasti, sedangkan aset yang lain jauh berada

dibelakang. Hal tersebut menunjukkan bahwa keberlanjutan emas yang menjadi
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aset safe haven di tengah ketidakpastian global. Emas menunjukkan kecenderungan
pertumbuhan nilai yang signifikan dalam beberapa tahun. Berikut grafik yang

menggambarkan harga emas dunia per-Desember tahun 2023-2025.

Harga Emas Dunia Tahun 2023-2025
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Grafik 1. 3 Harga Emas Dunia Tahun 2023-2025
Sumber :Investing.com, data diolah

Berdasarkan data harga emas dunia tahun 2023-2025 yang diolah dengan
frekuensi data bulanan mengunakan harga penutupan emas, dapat dilihat bahwa
harga emas dunia berfluktuasi dengan tren positif. Harga emas pada tahun 2023
seharga US$2.062,6 per troy ons, tahun 2024 seharga US$2.623,8 per troy ons, dan
di tahun 2025 terjadi kenaikan yang lebih signifikan dibanding tahun sebelumnya
mencapai estimasi sekitar US$4.315 per troy ons. Tren peningkatan tersebut sejalan
dengan data dari katadata, London Bullion Market (LBMA) mengatakan bahwa
asosiasi pasar emas global berangsur meningkat pertumbuhan pertahun sehingga
tahun 2025 merupakan rekor tertinggi baru sepanjang sejarah. Di sisi _lain, Badan
Pusat Statistik menyatakan.periode 2023-2025 bahwa harga emas-dalam rupiah
mengalami lonjakkan yang sangat signifikan yaitu Rp 873,385 hingga menembus
estimasi sekitar Rp 1,998,862 per gram. Hal ini konsisten dengan penelitian oleh
Baur dan McDermott dalam Sholiha & Wardhani Utami Dewi (2024) yang
menyatakan bahwa emas berfungsi sebagai aset safe haven selama periode
ketidakpastian ekonomi global dan geopolitik.

Dalam kondisi tersebut, kenaikan harga emas seharusnya meningkatkan

Kinerja perusahaan emas terhadap Return sahamnya. Namun, para investor sering
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kali mengambil keputusan investasi harga saham dengan mempertimbangkan berita
ekonomi, politik, dan kondisi dunia. Hal ini dikenal sebagai sentimen pasar, yaitu
kondisi yang mencerminkan sikap pengambilan keputusan optimis dan pesimis
investor terhadap kondisi pasar pada kinerja saham. Sentimen pasar diproksikan
melalui volatilitas Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) yang merupakan indeks
yang mengukur Kinerja harga semua.saham yang tercatat di Bursa Efek Indonesia.
Peran sentimen pasar dan geopolitik juga mempengaruhi harga emas (Sholiha &
Wardhani Utami Dewi; 2024). Dalam situasi ketidakpastian global, kenaikan harga
emas dapat membentuk sentimen tertentus. di pasar yang kemudian' dapat
memengaruhi Return saham.

Harga emas dan sentimen pasar adalah dua variable yangi:mempengaruhi
harga saham. Menurut penelitian yang dilakukan Maharani & Ningsih (2025) dan
Ratna Sari & Edy Widodo (2025) menyatakan bahwa harga emas berpengaruh
positif terhadap Return saham. Hal tersebut berbanding terbalik dengan Rosdiyana
& Setyaningsih (2022) dan Fairuzie et al (2022) menyatakan bahwa harga emas
tidak berpengaruh terhadap Return saham. Perbedaan hasil penelitian tersebut
menunjukkan adanya research gap Yyang.memerlukan pengujian kembali,
khususnya dengan memasukkan variabel sentimen.pasar sebagai mekanisme
mediasl.

Berdasarkan penjelasan yang telah dibahas sebelumnya ada beberapa
pembaharuan dan penelitian ini dibandingkan dengan penelitian sebelumnya. Data
yang dijadikan periode penelitian ini-lebih mencakup tahun 2023 hingga 2025,
sehingga memberikan gambaran yang lebih aktual terhadap kondisi pasar terkini.
Selain itu, ‘penelitian Ini berbeda dengan penelitian sebelumnya = yaitu
menambahkan ‘sentimen. pasar sebagai variabel mediasi. Untuk..memberikan
wawasan yang lebih relevan-bagi.kalangan peneliti_dan.investor terkait kinerja
saham PT Aneka Tambang Thk. Dengan kebaruan ini, penelitian diharapkan dapat
memberikan wawasan yang lebih mendalam mengenai berbagai faktor yang
memengaruhi Return saham PT Aneka Tambang Tbk. Oleh karena itu, penelitian
ini bertujuan untuk menganalisis “Pengaruh Perubahan Harga Emas Terhadap
Return Saham Dengan Sentimen Pasar Sebagai Variabel Mediasi Pada PT
Aneka Tambang Tbk.”
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1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan permasalahan yang telah diuraikan di latar belakang. Terdapat
ketidaksesuaian antara teori dengan praktiknya terkait pengaruh harga emas
terhadap Return saham. Seharusnya kenaikan harga emas dapat mempengaruhi
kinerja perusahaan PT Aneka Tambang Tbk. Namun, dalam praktiknya pergerakan
Return saham tidak selalu sejalan, dikarenakan investor.sering kali bersikap tidak
rasional juga mempertimbangkan-dengan faktor lain seperti.sentimen pasar dalam
pengambilan keputusan‘investasi.

Terdapat beberapa kesenjangan dalam penelitian terdahulu, di manabeberapa
studi menemukan pengaruh signifikan antara harga emas dengan Return saham,
sementara penelitian lainnya memperlihatkan hasil yang tidak selaras. Di sisi lain,
masih terbatas penelitian yang menempatkan 'sentimen pasar sebagai variabel
mediasi dalam hubungan antara perubahan harga emas dan Return saham.
Ketidaksesuaian hal tersebut menunjukkanadanya perbedaan temuan dalam
penelitian sebelumnya, yang mendorong penelitiiuntuk mengkaji kembali variabel
harga emas serta pengaruhnya terhadap Return.saham dengan sentimen pasar

sebagai variabel mediasi.

1.3 'Pertanyaan Penelitian
Berdasarkan latar belakang serta rumusan masalah yang telah dipaparkan
sebelumnya, peneliti kemudian -menyusun-sejumlah pertanyaan penelitian yang
akan dijabarkan sebagai berikut:
1. Apakah perubahan harga emas berpengaruh terhadap Return saham pada PT
Aneka Tambang Tbk periode 2023-2025?
2. Apakah perubahan harga emas berpengaruh terhadap sentimen-pasar pada
PT Aneka Tambang Thk-periode 2023-2025?
3. Apakah sentimen pasar berpengaruh terhadap Return saham PT Aneka
Tambang Tbk periode 2023-2025?
4. Apakah sentimen pasar mampu memediasi pengaruh perubahan harga emas
terhadap Return saham pada PT Aneka Tambang Tbk periode 2023-2025?

Politeknik Negeri Jakarta



eyieyer uabap Niuysijod uizi edue)

g
b
[
=}
Q
c
(7
T
Q
=
—
Q.
o
=
=
[}
-
[
=
=
o
=
=
[}
T
m
=
=
=
Q
o
=
<
-
=
Q
3
L
o
-
v
=L
=
(1)
=
=.
=
-
[
Q
[}
—
(.
o
=
o
-
-
-

N
= - Y
o )
s 28
3 @
Qc s
35S
=S -
833
=]
3 <
(= Y
3 c
=3 3
Y e
5 =
2§ 7
3 =%
3 5
m :
-
33¢
T o5
= o
-
533
S8 g
-~
A< b
) 2
o
s @73
Q 5
59
S =
'ﬂ_" (Y
8 97
< °
w m
) -]
c X E
< =
c 4
—p el
303
= <
i S
- —
€ 9 3
=
s
3. °
o =
S c
m —
3 £
8 5
°
z S
i
~ >
5 T
5 B
T =
c £
= @
i
-
-~
q-
=
-~
o
-
i
=
o
3.
8
=
&
=
w
=
8
Cad
=
3
o
w
L
&
7

X
m
=
)
T
~*
Y

=C
)
x
8]
©
-+
Y
§'
;
o
=i
=
o
x
E.
—
2
™
Q
o
=.
]
o
x
o
*
~+*
o

-
9
o
-
Q
=
Q
3
(]
=
Q
c
e
T
"
()
o
o
b=
o
=
o
-
o
c
w
o
c
=
c
=
~
Q
-
<
o
-
=3
w
=
-
o
=
T
o
3
(]
=
n
o
=
-
c
3
=
Q
=
Q.
o
=
3
]
=
<
o
T
c
~
=
o9
=
w
c
3
T
(]
-

1.4

Tujuan Penelitian

Berdasarkan pada pertanyaan penelitian yang telah disampaikan, maka tujuan

penelitian ini dapat diuraikan sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui pengaruh perubahan harga emas terhadap Return saham

2.

pada PT Aneka Tambang Tbk periode 2023-2025.

Untuk mengetahui pengaruh perubahan harga emas terhadap sentimen pasar
pada PT Aneka Tambang Tbk periode 2023-2025.

Untuk mengetahul pengaruh sentimen pasar terhadap Return.saham pada PT
Aneka Tambang Thk periode 2023-2025.

Untuk melihat peran‘sentimen pasar dalam memediasi pengaruh perubahan
harga Emas terhadap Return saham pada PT Aneka Tambang Tbk periode
2023-2025.

Manfaat Penelitian
Manfaat Teoritis
Penelitian ini diharapkan dapat memperluas pemahaman terkait ilmu
pengetahuan Khususnya di bidang pasar.modal, terkait” hubungan antara
perubahan harga emas dengan Return saham-pada PT Aneka Tambang, Tbk.
Selain itu, hasil penelitian-ini dapat mengetahui dan memahami mekanisme
terhadap kinerja saham.
Manfaat Praktis
a. Bagi Peneliti
Penelitian ini memberikan kesempatan bagi penulis untuk mendalami
hubungan perubahan harga emas, sentimen pasar, dan Return saham pada
PT Aneka Tambang Tbk. Selain itu, penelitian ini melatih-kemampuan
peneliti dalam mengolah.dan menganalisis data keuangandi pasar modal.
b. Bagi Investor
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pengetahuan kepada investor
mengenai pengaruh harga emas terhadap Return saham di PT Aneka
Tambang Tbk. Investor dapat mempertimbangkan informasi tersebut
dalam mengambil keputusan investasi yang lebih baik.

c. Bagi Akademisi/ Peneliti Lanjutan
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BAB Il :

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi tambahan bagi akademis
untuk penelitian selanjutnya yang membahas mengenai perubahan harga
emas, Return saham, dan sentimen pasar.

d. Bagi Perusahaan ANTAM
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi bagi manajemen
PT Aneka Tambang Tbk mengenai perubahan_harga emas, Return, dan
sentiment pasar. Sehingga dapat dijadikan sebagai _bahan pertimbangan

strategi kepada investor.

1.6 Sistematika Penulisan SKripsi
Penelitian berjudul “Pengaruh Perubahan Harga Emas Terhadap Return
SahamDengan Sentimen Pasar Sebagai Variabel Mediasi Pada PT Aneka Tambang

Tbk Tahun 2023-2025” disusun dengan sistematisasi sebagai berikut:

PENDAHULUAN

Bab ini menyajikan uraian mengenai latar belakang yang menjadi
dasar penelitian, perumusan masalah; pertanyaan penelitian, tujuan
penelitian, manfaat penelitian. yang-diharapkan serta susunan
sistematika penulisan skripsi dalam penelitian ini.

TINJAUAN PUSTAKA

Bab ini berisi mengenai dasar teori yang mendukung penelitian,
menjelaskan teoriwvariabel-variabel seperti Harga Emas, Return
Saham, dan Sentimen Pasar sebagai fokus penelitian. Bab ini juga
terdapat penelitian terdahulu, kerangka pemikiran, serta hipotesis
dari penelitian.

METODOLOGI PENELITIAN

Bab ini menguraikan.metodologi penelitian.yang-digunakan yaitu
pendekatan kuantitatif. Penelitian ini berfokus pada PT Aneka
Tambang Tbk sebagai objek penelitian. Selain itu, bab ini
menjelaskan jenis dan sumber data penelitian, metode

pengumpulan data, serta teknik analisis yang digunakan.
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Bab ini berisi hasil dari penelitian yang telah dilakukan. Penjelasan
Bab ini memuat simpulan dari hasil penelitian yang menjawab
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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BAB V
PENUTUP

Simpulan

Berdasarkan hasil analisis mengenai pengaruh harga emas terhadap Return

saham dengan sentimen pasar sebagai-variabel mediasi_pada PT Aneka Tambang
Thk selama tahun 2023-2025;dapat disimpulkan sebagai berikut:

a. Variabel Harga'Emas berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return

Saham PT Aneka Tambang Tbk. Berdasarkan hasil tersebut menunjukkan
bahwa setiap perubahan harga emas signifikan kontribusi hasil ‘dalam
meningkatkan return saham. Hal ini terjadi karena faktor komoditas emas
sebagai produk utama perusahaan, sehingga investor menginterpretasikan
sebagai sinyal positif yang mendorong minat beli saham dan berpotensi
meningkatkan pada laba atau pendapatan PT Aneka Tambang Thk.

Harga Emas berpengaruh signifikan terhadap Sentimen Pasar. Hal tersebut
menunjukkan bahwa harga emas dapat- memberikan pengaruh yang
signifikan terhadap peningkatan .sentimen«pasar yang diproksi kan
menggunakan volatilitas IHSG. Kenaikan. harga emas dapat dianggap
sebagai faktor yang mempengaruhi kondisi psikologis Investor yang
nantinya akan tercermin ke dalam sentimen pasar.

Sentimen Pasar berpengaruh. signifikan terhadap Return Saham. Hal
tersebut menandakan ‘bahwa sentimen ._pasar yang diproksi kan
menggunakan volatilitas IHSG dapat memengaruhi kinerja Return Saham
Pada PT Aneka Tambang Tbk. Hal ini menandakan bahwa volatilitas IHSG
yang tinggi,diinterpretasikan oleh investor sebagai sentimen negatif
memberikan sinyal‘positif.pada perusahaan saham.yang-berbasis komoditas
emas, sehingga berpengaruh terhadap return saham PT Aneka Tambang
Tbk.

Harga Emas terhadap Return Saham dengan Sentimen Pasar sebagai
Variabel Mediasi. Hasil dari penelitian menandakan Sentimen Pasar yang
diproksikan melalui Volatilitas IHSG secara efektif memediasi hubungan
antara Harga Emas terhadap Return Saham pada PT Aneka Tambang Thbk.
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Hal ini menunjukkan hubungan Harga Emas terhadap Return Saham tidak
hanya secara langsung, tetapi juga melalui sentimen pasar yang diproksikan
menggunakan volatilitas IHSG. Hal tersebut menandakan bahwa informasi

eksternal seperti harga emas dijadikan sinyal bagi psikologis investor sangat
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berpengaruh dalam mengambilan keputusan dan berdampak kepada Return
Saham PT Aneka Tambang Thk.

e. Harga Emas terhadap” Return Saham dengan Sentimen Pasar sebagai
Variabel Mediasi-dengan Pertumbuhan Emas Variabel Kontrol. Hasil
terhadap -Return saham berpengaruh 'signfikan tetapi arah negatif. Hal
tersebut diinterpretasikan . bahwa kenaikan . Pertumbuhan emas “dapat
menurunkan Return Saham PT Aneka Tambang Tbk. Hal ini memperjelas
faktor-faktor yang dapat menurunkan return saham PT Aneka Tambang
Thk, selain itu memperjelas bahwaada sebagian faktor lain dari harga emas
itu sendiri. Maka dari itu ditambahkan variabel pertumbuhan emas sebagai
variabel kontrol untuk mengontrol harga emas_.itu sendiri menjadi lebih

akurat serta tidak lagi mengandung bias di.dalamnya:

5.2 'Saran
Berdasarkan ‘simpulan dan pembahasan, penulis memberikan saran
diharapkan bermanfaat bagi-pihak terkait sebagai-berikut:

a. Bagi Investor, disarankan.menambah pengetahuan dan memahami kondisi
pasar sebelum membeli saham atau berinvestasi di pasar modal, perlu
diwaspadai faktor-faktor lain yang mempengaruhi Return saham.

b. Bagi PT Aneka Tambang Tbk, disarankan untuk lebih memperdalam
kondisi sentimen pasar seperti psikologis investor terutama pada kondisi
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saat ini, lebih waspada-dan. terus meningkatkankepercayaan kepada
investor melalui transparansi informasi  serta kinerja yang dapat
meningkatkan Return saham.

c. Bagi Peneliti Lanjutan, hasil dari penelitian yang telah dilakukan,
disarankan untuk penelitian selanjutnya untuk memperluas lingkup
penelitian dengan menambahkan variabel makroekonomi yang berpotensi
dalam memengaruhi Return saham seperti menambahkan variabel suku

bunga, inflasi, nilai tukar. Lebih memperdalam mengenai sentimen pasar
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dengan menggunakan seperti volume perdagangan, indeks harga saham
gabungan. Selain itu, memperluas kajian sektor atau perusahaan lain agar

hasilnya lebih luas.

Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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5. Dosen Pembimbing ¢ Nurfala Safitri, S.E., M.E
No. Tanggal Maleri Bimbingan TTD Dosen
Pembimbing
N
1. | 5/2/2026 Perkenalan, Pengajuan Judul Skripsi + draft \p
latar belakang
2. | 10/2/2026 Revisi judul dan bab 1 \ L
3. | 18/2/2026 Revisi bab 1 dan pengajuan bab 2
A
4. | 25/2/2026 Revisi bab 2 9,
5. | 3/3/2026 Bab 2 dan Bab 3 !
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Lampiran 2. Data Harga Emas, Return Antam, Sentimen Pasar (Volatilitas IHSG)

RETURN HARGA | SENTIMEN PERTUMBUHAN
DATE SAHAM (Y) | EMAS (X) | PASAR (2) EMAS (K)
2023-01-02 -0.0025 1823.69 0.0083 -0.00017
2023-01-03 0.0101 1839.49 0.0059 0.00866
2023-01-04 0.0250 1854.09 0.0061 0.00794
2023-01-05 -0.0415 1833.19 0.0115 -0.01127
2023-01-06 0.0102 1865.71 0.0124 0.01774
2023-01-09 0.0378 1871.59 0.0124 0.00315
2023-01-10 -0.0097 1877.27 0.0111 0.00303
2023-01-11 0.0147 1876.38 0.0109 -0.00047
2023-01-12 0.0290 1896.86 0.0070 0.01091
2023-01-13 0.0094 1920.21 0.0066 0.01231
2023-01-16 0.0140 1918.00 0.0076 -0.00115
2023-01-17 0.0413 1908.39 0.0067 -0.00501
2023-01-18 -0.0044 1903.76 0.0047 -0.00243
2023-01-19 0.0044 1931.39 0.0049 0.01451
2023-01-20 0.0225 1926.57 0.0044 -0.00250
2023-01-24 -0.1564 1937.45 0.0059 0.00565
2023-01-25 0.1696 1945.93 0.0058 0.00438
2023-01-26 0.0131 1928.99 0.0058 -0.00871
2023-01-27 -0.0086 1927.34 0.0053 -0.00086
2023-01-30 -0.0043 1922.52 0.0047 -0.00250
2023-01-31 0.0087 1927.88 0.0052 0.00279
2023-02-01 0.0260 1950.42 0.0049 0.01169
2023-02-02 -0.0084 1912.37 0.0047 -0.01951
2023-02-03 -0.0085 1865.53 0.0043 -0.02449
2023-02-06 -0.0258 1867.36 0.0048 0.00098
2023-02-07 -0.0088 1873.81 0.0052 0.00345
2023-02-08 -0.0044 1875.59 0.0053 0.00095
2023-02-09 -0.0089 1861.39 0.0063 -0.00757
2023-02-10 -0.1563 1864.67 0.0061 0.00176
2023-02-13 0.1959 1853.39 0.0057 -0.00605
2023-02-14 -0.0134 1854.29 0.0047 0.00049
2023-02-15 -0.0045 1836.19 0.0050 -0.00976
2023-02-16 -0.0409 1837.44 0.0043 0.00068
2023-02-17 -0.0095 1841.59 0.0041 0.00226
2023-02-20 -0.0048 1841.14 0.0038 -0.00024
2023-02-21 -0.1563 1834.32 0.0018 -0.00370
2023-02-22 0.1681 1825.04 0.0038 -0.00506
2023-02-23 -0.0098 1822.64 0.0050 -0.00132
2023-02-24 -0.0148 1810.81 0.0053 -0.00649
2023-02-27 0.0050 1817.31 0.0053 0.00359
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RETURN HARGA | SENTIMEN PERTUMBUHAN
DATE SAHAM (Y) | EMAS (X) | PASAR (2) EMAS (K)
2023-02-28 -0.0100 1827.15 0.0052 0.00541
2023-03-01 0.0050 1836.81 0.0024 0.00529
2023-03-02 0.0050 1836 0.0017 -0.00044
2023-03-03 -0.0075 1854.97 0.0031 0.01033
2023-03-06 -0.0175 1846.85 0.0031 -0.00438
2023-03-07 -0.0102 181352 010037 -0.01805
2023-03-08 -0.0284 1813559 0.0039 0.00004
2023-03-09 -0.0053 1830.89 0.0044 0.00954
2023-03-10 0,0027 1867.83 0.0041 0.02018
2023-03-13 -0.0160 1913.23 0.0046 0.02431
2023-03-14 -0.0189 1902.12 0.0106 -0.00581
2023-03:15 0.0220 1918.1 0.0103 0.00840
202340316 -0.0323 1919.12 0.0094 0.00053
2023403-17 0.0557 1987.93 0.0144 0.03585
2023-03-20 0.0026 1978.71 0.0142 20.00464
2023-03-21 -0.0079 1940.15 0.0124 -0.01949
2023-03-24 0.0053 1977.22 0.0127 0.01011
2023-03-27 0.0343 1956.56 0.0123 -0.01045
2023-03-28 0.0179 1973.69 0.0105 0.00876
2023-03-29 0.0426 1964.04 0.0084 -0.00489
2023:03-30 0.0048 1980.25 0.0090 0.00825
2023-03-31 -0.1560 1967.9 0.0082 -0.00624
2023-04-03 0.1848 1984.11 0.0064 0.00824
2023-04-04 -0.0191 2019.97 0.0060 0.01807
2023-04-05 0.0244 2020.35 0.0029 0.00019
2023-04-06 -0.1562 2008.02 0.0027 -0.00610
2023-04-10 0.1400 1989.95 0.0030 -0.00900
2023-04-11 0.0446 2003.14 0.0040 0.00663
2023-04-12 -0.1559 2014.67 0.0040 0.00576
2023-04-13 0.1960 2039.73 0.0040 0.01244
2023-04-14 :0.0094 2003.04 0.0043 -0.01799
2023-04-17 0.0047 1994.77 0.0046 -0.00413
2023-04-18 -0.0094 2004.93 0.0044 0.00509
2023-04-26 0.0048 1989.48 0.0068 -0.00771
2023-04-27 -0.0142 1987.87 0.0062 -0.00081
2023-04-28 0.0096 1989.65 0.0073 0.00090
2023-05-02 -0.0190 2016.28 0.0082 0.01338
2023-05-03 0.0291 2039.02 0.0090 0.01128
2023-05-04 0.0047 2051.11 0.0063 0.00593
2023-05-05 -0.0423 2016.54 0.0054 -0.01685
2023-05-08 0.0147 2021.39 0.0054 0.00241
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RETURN HARGA | SENTIMEN PERTUMBUHAN
DATE SAHAM (Y) | EMAS (X) | PASAR (2) EMAS (K)
2023-05-09 0.0193 2034.17 0.0056 0.00632
2023-05-10 -0.0047 2029.51 0.0055 -0.00229
2023-05-11 -0.0286 2015.55 0.0058 -0.00688
2023-05-12 -0.0196 2011.15 0.0055 -0.00218
2023-05-15 -0.0050 2020.6 0.0057 0.00470
2023-05-16 -0.0101 19886 0:0055 -0.01584
2023-05-17 -0.0178 1981.72 0.0037 -0.00346
2023-05-19 0.0103 1976.56 0.0050 20.00260
2023-05-22 -0/0077 1969.43 0.0045 -0.00361
2023-05-23 0.0026 1974.73 0.0045 0.00269
2023-05-24 0.0026 1957.01 0.0030 -0.00897
2023-05:25 -0.0026 1940.34 0.0046 -0.00852
202340526 -0.0129 1946.33 0.0041 0.00309
2023405-29 0.0078 1942.84 0.0031 -0.00179
2023-05-30 0.0026 1959.14 0.0034 0.00839
2023-05-31 -0.0232 1962.3 0.0029 0.00161
2023-06-05 0.0422 1961.76 0.0027 -0.00028
2023-06-06 0.0177 1962.85 0.0027 0.00056
2023-06-07 0.0050 1939.63 0.0029 -0.01183
2023-06-08 -0.0173 1967.76 0.0035 0.01450
2023-06-09 -0.0050 1960.6 0.0037 -0.00364
2023-06-12 0.0101 1956.92 0.0037 -0.00188
2023-06-13 0.0075 1943.33 0.0031 -0.00694
2023-06-14 0.0100 1942.99 0.0040 -0.00017
2023-06-15 0.0049 1957.65 0.0031 0.00755
2023-06-16 0.0098 1957.36 0.0030 -0.00015
2023-06-19 -0.0146 1950.12 0.0020 -0.00370
2023-06-20 -0.0049 1935.91 0.0023 -0.00729
2023-06-21 -0.0050 1932.26 0.0041 -0.00189
2023-06-22 -0.1562 1913.52 0.0051 -0.00970
2023-06-23 0.1851 1921.36 0.0051 0.00410
2023-06-26 -0.0299 1922.85 0.0056 0.00078
2023-06-27 -0.1215 1913.35 0.0054 -0.00494
2023-07-03 0.1471 1921.43 0.0050 0.00422
2023-07-04 0.0025 1925.09 0.0034 0.00190
2023-07-05 0.0076 1917.32 0.0035 -0.00404
2023-07-06 0.0176 1910.8 0.0038 -0.00340
2023-07-07 -0.0223 1924.28 0.0055 0.00705
2023-07-10 0.0025 1924.99 0.0051 0.00037
2023-07-11 0.0101 1931.99 0.0059 0.00364
2023-07-12 -0.0050 1957.09 0.0058 0.01299
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RETURN HARGA | SENTIMEN PERTUMBUHAN
DATE SAHAM (Y) | EMAS (X) | PASAR (2) EMAS (K)
2023-07-13 -0.1216 1960.19 0.0056 0.00158
2023-07-14 0.1442 1954.93 0.0044 -0.00268
2023-07-17 -0.0050 1954.74 0.0048 -0.00010
2023-07-18 -0.1216 1978.71 0.0051 0.01226
2023-07-20 0.1384 1969.62 0.0054 -0.00459
2023-07-21 -0.0075 1960.23 0:0053 -0.00477
2023-07-24 -0.1215 195451 0.0040 -0.00292
2023-07-25 0.1383 1964.58 0.0040 0.00515
2023-07-26 0,0051 1972.1 0.0012 0.00383
2023-07-27 -0.0076 1944.99 0.0048 -0.01375
2023-07-28 -0.0051 1959.2 0.0047 0.00731
2023-07-81 0.0128 1964.19 0.0050 0.00255
202340801 0.0277 1944.08 0.0058 -0:01024
2023408-02 -0.0147 1933.56 0.0051 -0.00541
2023-08-03 -0.1214 1933.74 0.0056 0.00009
2023-08-04 0.1438 1941.62 0.0063 0.00408
2023-08-07 0.0099 1936.39 0.0064 -0.00269
2023-08-08 -0.0147 1924.82 0.0058 -0.00598
2023-08-09 -0.1214 1914.59 0.0053 -0.00531
2023-08-10 0.1268 1912.06 0.0045 -0.00132
2023:08-11 -0.1216 1913.32 0.0031 0.00066
2023-08-14 0.1442 1907.9 0.0030 -0.00283
2023-08-15 -0.0050 1901.56 0.0024 -0.00332
2023:08-16 -0.0151 1891.76 0.0028 -0.00515
2023-08-18 -0.0051 1888.19 0.0038 -0.00189
2023-08-21 -0.1215 1893.94 0.0038 0.00305
2023-08-22 0.1354 1897.47 0.0048 0.00186
2023-08-23 0.0051 191431 0.0048 0.00887
2023-08-24 0.0205 1917.43 0.0050 0.00163
2023-08-25 -0.0025 1914.53 0.0039 -0.00151
2023-08-28 0.0025 1919.66 0.0041 0.00268
2023-08-29 -0.1213 1937.12 0.0034 0.00910
2023-08-30 0.1380 1942.24 0.0034 0.00264
2023-08-31 -0.0025 1939.74 0.0030 -0.00129
2023-09-01 -0.0176 1938.8 0.0028 -0.00048
2023-09-04 -0.0026 1938.19 0.0027 -0.00031
2023-09-05 -0.1215 1925.81 0.0023 -0.00639
2023-09-06 0.1354 1916.28 0.0023 -0.00495
2023-09-07 0.0051 1919.19 0.0037 0.00152
2023-09-08 -0.0051 1917.81 0.0035 -0.00072
2023-09-11 0.0051 1921.66 0.0045 0.00201




VANAVE
[ECEL

HINMILNOd

ejie)er 1aba yiuyajod uizi eduey

13
0
(]
=]
Q
c
=
T
o
=
—
Q.
o
=
=
()
-
<
=
=
o
=
=
(1]
T
m
=
=
=
Q
o
=
<
o
=
Q
3
=
o
-
v
o
=
()
=
=,
==
-
o
Q
(]
—
e
o
=
-
-
-
o

N
= -
o )
s 28
5 2@
Q<&
35S
) =
23 ¢
=]
3 <
c iV
3 c
xS
) c
5 =
Sa 7
3 =%
3 5
m :
5
35¢
T o5
=~ 3o
-
533
S8 g
-~
A< b
o 2
o
s @73
Q 5
59
3 =
2 Y
g 373
< °
w m
o s
c X E
< =
c 4
—p el
383
2 0 <
i S
- —
€ 9 3
= x5
e
3. °
a
o 2
Q —
3 £
5 5
o
z S
o8
~ >
5 T
5 B
o =
€ £
= w
o
-
-~
w-
=
-~
o
-
Q
=
o
3.
i)
=
&
=
w
-
i)
Cad
=
3
o
w
o
&
=

W@

AL
m
=
)
T
~*
Y

or
m
r
0
©
-+
9
2.
;
o
=4
;.
®
x
E.
x
=
®
Q
o
=.
]
o
x
3
*
-+
Y

-
2
o
-
o
=
Q
3
(]
=
Q
c
ey
T
wn
()
o
Q
i
o
=
o
-
Q
c
'
o
c
=
<
=
=
Q
-
<
Q
~
<
w
=4
-
o
=
T
o
3
(]
=
n
o
=
-
c
3
=
Q
=
Q.
o
=
3
(]
=
<
()
o
c
=
=
Q9
=
w
c
3
o
(]
-

71

RETURN HARGA | SENTIMEN PERTUMBUHAN
DATE SAHAM (Y) | EMAS (X) | PASAR (2) EMAS (K)
2023-09-12 -0.0051 1913.26 0.0047 -0.00437
2023-09-13 -0.0154 1906.3 0.0047 -0.00364
2023-09-14 -0.0078 1910.32 0.0045 0.00211
2023-09-15 -0.1216 1923.57 0.0038 0.00694
2023-09-18 0.1055 1933.14 0.0046 0.00498
2023-09-19 -0.0027 1930.94 0:0050 -0.00114
2023-09-20 0.0109 192968 0.0051 -0.00065
2023-09-21 -0.0134 1919.57 0.0055 20.00524
2023-09-22 0,0082 1924.99 0.0055 0.00282
2023-09-25 -0.1216 1915.66 0.0043 -0.00485
2023-09-26 0.1323 1900.49 0.0061 -0.00792
2023-09:27 -0.0109 1874.7 0.0056 -0.01357
2023409:29 -0.0027 1848.31 0.0057 -0,01408
2023410-02 -0.0055 1827.4 0.0055 -0.01131
2023-10-03 -0.0222 1822.81 0.0056 £0.00251
2023-10-04 -0.0142 1821.08 0.0044 -0.00095
2023-10-05 -0.0201 1820.01 0.0041 -0.00059
2023-10-06 0.0059 1832.26 0.0044 0.00673
2023-10-09 0.0554 1860.88 0.0038 0.01562
2023-10-10 0.0028 1860.09 0.0047 -0.00042
2023-10-11 -0.1377 1873.61 0.0022 0.00727
2023-10-12 0.1342 1868.65 0.0016 -0.00265
2023-10-13 -0.0113 1931.7 0.0021 0.03374
2023-10:16 0.0285 1919.44 0.0033 -0.00635
2023-10-17 0.0028 1923.07 0.0039 0.00189
2023-10-18 0.0221 1947.69 0.0040 0.01280
2023-10-19 -0.0189 1973.7 0.0065 0.01335
2023-10-20 0.0055 1981.04 0.0066 0.00372
2023-10-23 -0.0411 1972.59 0.0091 -0.00427
2023-10-24 0.0086 1970.11 0.0101 -0.00126
2023-10-25 -0.0198 1979.62 0.0107 0.00483
2023-10-26 -0.1214 1984.82 0.0122 0.00263
2023-10-27 0.1349 2005.78 0.0130 0.01056
2023-10-30 -0.1212 1995.88 0.0109 -0.00494
2023-10-31 0.1247 1982.7 0.0097 -0.00660
2023-11-01 -0.0323 1982.15 0.0110 -0.00028
2023-11-02 -0.1212 1985.51 0.0121 0.00170
2023-11-03 0.1414 1992.27 0.0120 0.00340
2023-11-06 0.0272 1977.68 0.0128 -0.00732
2023-11-07 -0.0059 1968.4 0.0135 -0.00469
2023-11-08 -0.0178 1949.79 0.0102 -0.00945
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RETURN HARGA | SENTIMEN PERTUMBUHAN
DATE SAHAM (Y) | EMAS (X) | PASAR (2) EMAS (K)
2023-11-09 -0.0030 1958.19 0.0080 0.00431
2023-11-10 -0.0181 1936.79 0.0083 -0.01093
2023-11-13 -0.0031 1945.89 0.0053 0.00470
2023-11-14 -0.1216 1962.67 0.0051 0.00862
2023-11-15 0.1525 1959.09 0.0065 -0.00182
2023-11-16 0.0061 1980.85 0:0067 0.01111
2023-11-17 -0.0091 1980.01 0.0053 -0.00042
2023-11-20 -0.0153 1977.19 0.0054 20.00142
2023-11-21 0,0062 1998.37 0.0069 0.01071
2023-11-22 -0.0093 1989.72 0.0047 -0.00433
2023-11-23 -0.0031 1991.79 0.0085 0.00104
2023-11-24 0.0031 2001.97 0.0084 0.00511
202341127 0.0093 2013.64 0.0084 0.00583
2023411-28 0.0216 2040.89 0.0079 0.01353
2023-11-29 0.0272 2044.59 0.0060 0.00181
2023-11-30 0.0235 2035.75 0.0029 -0.00432
2023-12-01 -0.0201 2070.9 0.0037 0.01727
2023-12-04 0.0264 2029.74 0.0039 -0.01988
2023-12-05 -0.0029 2019.42 0.0038 -0.00508
2023-12-06 -0.0258 2024.9 0.0040 0.00271
2023:12-07 -0.0382 2028.34 0.0041 0.00170
2023-12-08 0.0306 2003.39 0.0033 -0.01230
2023-12-11 -0.0178 1981.3 0.0063 -0.01103
2023:12:12 -0.0181 1979.44 0.0068 -0.00094
2023-12-13 -0.0185 2026.39 0.0076 0.02372
2023-12-14 0.0282 2035.53 0.0097 0.00451
2023-12-15 0.0183 2018.19 0.0097 -0.00852
2023-12-18 -0.0030 2027 0.0097 0.00437
2023-12-19 -0.0150 2040.12 0.0104 0.00647
2023-12-20 -0.0030 2029.19 0.0091 -0.00536
2023-12-21 10.1297 2045.49 0.0073 0.00803
2023-12-22 0.1701 2052.98 0.0074 0.00366
2023-12-27 0.0420 2077.16 0.0041 0.01178
2023-12-28 -0.0115 2064.86 0.0035 -0.00592
2023-12-29 -0.0058 2062.59 0.0047 -0.00110
2024-01-02 0.0176 2058.88 0.0049 -0.00180
2024-01-03 -0.0202 2040.78 0.0064 -0.00879
2024-01-04 -0.0088 2043.26 0.0077 0.00122
2024-01-05 -0.0059 2045.5 0.0074 0.00110
2024-01-08 -0.0149 2027.84 0.0085 -0.00863
2024-01-09 -0.0030 2029.59 0.0089 0.00086
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RETURN HARGA | SENTIMEN PERTUMBUHAN
DATE SAHAM (Y) | EMAS (X) | PASAR (2) EMAS (K)
2024-01-10 0.0061 2023.4 0.0093 -0.00305
2024-01-11 -0.0121 2028.09 0.0063 0.00232
2024-01-12 -0.0061 2048.72 0.0070 0.01017
2024-01-15 -0.0123 2054.49 0.0061 0.00282
2024-01-16 -0.1215 2027.59 0.0027 -0.01309
2024-01-17 0.1383 200572 0:0037 -0.01079
2024-01-18 0.0093 202267 0.0051 0.00845
2024-01-19 0.0154 2029.09 0.0053 0.00317
2024-01-22 -0:1216 2020.99 0.0053 -0,00399
2024-01-23 0.1142 2028.69 0.0052 0.00381
2024-01-24 -0.0466 2012.59 0.0047 -0.00794
2024-01:25 0.0130 2019.75 0,0040 0.00356
202440126 0.0129 2018.34 0.0043 -0,00070
2024401-29 -0.0063 2031.75 0.0043 0.00664
2024-01-30 -0.1214 2036.12 0.0053 0.00215
2024-01-31 0.1273 2037.19 0.0054 0.00053
2024-02-01 -0.0097 2054.89 0.0041 0.00869
2024-02-02 -0.0065 2038.59 0.0024 -0.00793
2024-02-05 -0.0557 2024.67 0.0045 -0.00683
2024-02-06 -0.0104 2035.46 0.0049 0.00533
2024-02-07 -0.0105 2034.22 0.0051 -0.00061
2024-02-12 0.0390 2019.79 0.0060 -0.00709
2024-02-13 0.0546 1992.13 0.0086 -0.01369
2024-02:15 -0.0032 2004.09 0:0099 0.00600
2024-02-16 -0.0065 2013.1 0.0097 0.00450
2024-02-19 -0.0098 2017.63 0.0103 0.00225
2024-02-20 -0.0066 2023.53 0.0101 0.00292
2024-02-21 -0.0233 2024.99 0.0071 0.00072
2024-02-22 0.0204 2024.11 0.0051 -0.00043
2024-02-23 0.0333 2035.72 0.0055 0.00574
2024-02-26 -0.0226 2030.66 0.0050 -0.00249
2024-02-27 -0.0231 2029.64 0.0025 -0.00050
2024-02-28 0.0068 2034.62 0.0043 0.00245
2024-02-29 -0.0201 2043.24 0.0043 0.00424
2024-03-01 0.0137 2083.39 0.0032 0.01965
2024-03-04 -0.0135 2114.99 0.0039 0.01517
2024-03-05 -0.1212 2127.55 0.0043 0.00594
2024-03-06 0.1886 2148.29 0.0065 0.00975
2024-03-07 0.0328 2159.16 0.0069 0.00506
2024-03-08 -0.0063 217751 0.0068 0.00850
2024-03-13 0.0351 2174.4 0.0057 -0.00143
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RETURN HARGA | SENTIMEN PERTUMBUHAN
DATE SAHAM (Y) | EMAS (X) | PASAR (2) EMAS (K)
2024-03-14 0.0154 2161.01 0.0041 -0.00616
2024-03-15 -0.0182 2155.54 0.0082 -0.00253
2024-03-18 0.0248 2159.99 0.0076 0.00206
2024-03-19 0.0030 2157.23 0.0081 -0.00128
2024-03-20 -0.1217 2185.96 0.0073 0.01332
2024-03-21 0.1660 218081 010072 -0.00236
2024-03-22 -0.0176 2164.15 0.0030 -0.00764
2024-03-25 -0.0060 2171.45 0.0022 0.00337
2024-03-26 0,0030 2178.58 0.0021 0.00328
2024-03-27 -0.0180 2194.02 0.0044 0.00709
2024-03-28 -0.0214 2232.38 0.0044 0.01748
2024-04-01 -0.0125 2250.36 0.0058 0.00805
2024404402 0.0380 2280.1 0.0061 0.01322
2024404-03 0.0030 2299.17 0.0064 0.00836
2024-04-04 0.0091 2289.43 0.0099 20.00424
2024-04-05 0.0060 2329.5 0.0102 0.01750
2024-04-16 0.0838 2382.83 0.0118 0.02289
2024-04-17 -0.0083 2360.81 0.0115 -0.00924
2024-04-18 -0.0390 2378.25 0.0112 0.00739
2024-04-19 0.0203 2390.45 0.0096 0.00513
2024-04-22 0.0057 2326.29 0.0084 -0.02684
2024-04-23 -0.0169 2321.81 0.0069 -0.00193
2024-04-24 -0.0345 2315.82 0.0079 -0.00258
20240425 -0.0536 2331.78 0.0078 0.00689
2024-04-26 0.0031 2337.72 0.0099 0.00255
2024-04-29 0.0125 2334.44 0.0128 -0.00140
2024-04-30 0.0155 2285.57 0.0134 -0.02093
2024-05-02 -0.0793 2303.29 0.0154 0.00775
2024-05-03 -0.0132 2301.56 0.0154 -0.00075
2024-05-06 0.0168 2323.57 0.0126 0.00956
2024-05-07 :0.0066 2313.79 0.0099 -0.00421
2024-05-08 0.0199 2308.65 0.0073 -0.00222
2024-05-13 -0.0065 2336.05 0.0029 0.01187
2024-05-14 -0.1384 2357.97 0.0024 0.00938
2024-05-15 0.1910 2386.04 0.0072 0.01190
2024-05-16 -0.1214 2376.44 0.0077 -0.00402
2024-05-17 0.1782 2414.89 0.0065 0.01618
2024-05-20 0.0216 2425.12 0.0087 0.00424
2024-05-21 -0.0544 2421.64 0.0111 -0.00143
2024-05-22 -0.0256 2378.25 0.0096 -0.01792
2024-05-27 -0.0197 2350.74 0.0089 -0.01157




VANAVE
[ECEL

HINMILNOd

ejie)er 1aba yiuyajod uizi eduey

13
0
(]
=]
Q
c
=
T
o
=
—
Q.
o
=
=
()
-
<
=
=
o
=
=
(1]
T
m
=
=
=
Q
o
=
<
o
=
Q
3
=
o
-
v
o
=
()
=
=,
==
-
o
Q
(]
—
e
o
=
-
-
-
o

N
= -
o )
s 28
5 2@
Q<&
35S
) =
23 ¢
=]
3 <
c iV
3 c
xS
) c
5 =
Sa 7
3 =%
3 5
m :
5
35¢
T o5
=~ 3o
-
533
S8 g
-~
A< b
o 2
o
s @73
Q 5
59
3 =
2 Y
g 373
< °
w m
o s
c X E
< =
c 4
—p el
383
2 0 <
i S
- —
€ 9 3
= x5
e
3. °
a
o 2
Q —
3 £
5 5
o
z S
o8
~ >
5 T
5 B
o =
€ £
= w
o
-
-~
w-
=
-~
o
-
Q
=
o
3.
i)
=
&
=
w
-
i)
Cad
=
3
o
w
o
&
=

W@

AL
m
=
)
T
~*
Y

or
m
r
0
©
-+
9
2.
;
o
=4
;.
®
x
E.
x
=
®
Q
o
=.
]
o
x
3
*
-+
Y

-
2
o
-
o
=
Q
3
(]
=
Q
c
ey
T
wn
()
o
Q
i
o
=
o
-
Q
c
'
o
c
=
<
=
=
Q
-
<
Q
~
<
w
=4
-
o
=
T
o
3
(]
=
n
o
=
-
c
3
=
Q
=
Q.
o
=
3
(]
=
<
()
o
c
=
=
Q9
=
w
c
3
o
(]
-

RETURN HARGA | SENTIMEN PERTUMBUHAN
DATE SAHAM (Y) | EMAS (X) | PASAR (2) EMAS (K)
2024-05-28 0.0134 2360.95 0.0092 0.00434
2024-05-29 0.0066 2338.77 0.0111 -0.00939
2024-05-30 -0.0230 2343 0.0119 0.00181
2024-05-31 -0.0168 2326.97 0.0107 -0.00684
2024-06-03 0.0034 2350.35 0.0130 0.01005
2024-06-04 -0.0204 232768 0:0125 -0.00965
2024-06-05 -0.0694 2354.78 0.0141 0.01164
2024-06-06 -0.0187 2375.61 0.0134 0.00885
2024-06-07 -0:0114 2292.71 0.0137 -0.03490
2024-06-10 -0.0462 2310.6 0.0127 0.00780
2024-06-11 0.0121 2316.27 0.0108 0.00245
2024-06-12 0.0120 2322.55 0.0071 0.00271
2024406413 -0.0118 2303.19 0.0061 -0,00834
2024406-14 -0.0359 2332.52 0.0071 0.01273
2024-06-19 0.0041 2327.48 0.0059 10.00216
2024-06-20 -0.0477 2359.63 0.0099 0.01381
2024-06-21 0.0631 2320.34 0.0109 -0.01665
2024-06-24 0.0163 2332.93 0.0107 0.00543
2024-06-25 -0.0200 2319.01 0.0066 -0,00597
2024-06-26 -0.0082 2297.91 0.0059 -0.00910
2024-06-27 0.0123 2327.45 0.0045 0.01286
2024-06-28 0.0163 2325.71 0.0059 -0.00075
2024-07-01 0.0440 2331.7 0.0059 0.00258
2024-07-02 -0.0077 2329.28 0.0063 -0.00104
2024-07-03 0.0154 2356.06 0.0060 0.01150
2024-07-04 0.0076 2356.12 0.0064 0.00003
2024-07-05 -0.0113 2391.46 0.0052 0.01500
2024-07-08 0.0420 2358.8 0.0047 -0.01366
2024-07-09 -0.0147 2363.58 0.0038 0.00203
2024-07-10 -0.0476 2371.07 0.0018 0.00317
2024-07-11 0.0617 2414.78 0.0017 0.01843
2024-07-12 -0.0625 2411.27 0.0015 -0.00145
2024-07-15 0.0588 2422.07 0.0042 0.00448
2024-07-16 -0.0074 2468.57 0.0054 0.01920
2024-07-17 0.0299 2458.38 0.0051 -0.00413
2024-07-18 -0.0036 2444.97 0.0085 -0.00545
2024-07-19 -0.0182 2400.79 0.0085 -0.01807
2024-07-22 -0.0074 2397.65 0.0080 -0.00131
2024-07-23 -0.0187 2409.21 0.0066 0.00482
2024-07-24 -0.0038 2397.59 0.0079 -0.00482
2024-07-25 -0.0229 2364.5 0.0040 -0.01380
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RETURN HARGA | SENTIMEN PERTUMBUHAN
DATE SAHAM (Y) | EMAS (X) | PASAR (2) EMAS (K)
2024-07-26 0.0117 2385.57 0.0054 0.00891
2024-07-29 0.0116 2383.54 0.0050 -0.00085
2024-07-30 -0.0076 2408.43 0.0056 0.01044
2024-07-31 0.0115 2448.1 0.0050 0.01647
2024-08-01 0.0228 2445.42 0.0062 -0.00109
2024-08-02 -0.0476 2443.29 0:0060 -0.00087
2024-08-05 0.0031 2407.65 0.0169 -0.01459
2024-08-06 0.0078 2389.37 0.0183 20.00759
2024-08-07 -0:0479 2381.53 0.0195 -0.00328
2024-08-08 0,0300 2426.75 0.0185 0.01899
2024-08-09 0.0118 2430.93 0.0193 0.00172
2024-08:12 0.0195 2472.25 0.0055 0.01700
202440813 -0.0481 2465.03 0.0053 -0.00292
2024408-14 0.0465 2447.64 0.0051 -0.00705
2024-08-15 0.0613 2456.1 0.0056 0.00346
2024-08-16 0.0542 2507.28 0.0055 0.02084
2024-08-19 0.0068 2503.92 0.0055 -0.00134
2024-08-20 0.0034 2513.74 0.0056 0.00392
2024-08-21 -0.0034 2511.95 0.0045 -0.00071
2024-08-22 -0.0204 2483.29 0.0066 -0.01141
2024-08-23 0.0069 2512.07 0.0070 0.01159
2024-08-26 0.0207 2516.89 0.0074 0.00192
2024-08-27 -0.0068 2524.57 0.0069 0.00305
2024:08-28 -0.0136 2502.25 0.0075 -0.00884
2024-08-29 -0.0276 2521.18 0.0058 0.00757
2024-08-30 -0.0142 2503.03 0.0056 -0.00720
2024-09-02 0.0036 2499.29 0.0049 -0.00149
2024-09-03 -0.0179 2492.76 0.0075 -0.00261
2024-09-04 -0.0182 2494.19 0.0073 0.00057
2024-09-05 -0.0476 2516.32 0.0069 0.00887
2024-09-06 0.0422 2497.03 0.0069 -0.00767
2024-09-09 -0.0112 2505.25 0.0070 0.00329
2024-09-10 -0.0523 2516.12 0.0044 0.00434
2024-09-11 0.0512 2511.44 0.0041 -0.00186
2024-09-12 0.0228 2558.75 0.0041 0.01884
2024-09-13 -0.0074 2576.5 0.0040 0.00694
2024-09-17 0.0337 2569.52 0.0029 -0.00271
2024-09-18 -0.0109 2558.8 0.0021 -0.00417
2024-09-19 0.0073 2586.48 0.0038 0.01082
2024-09-20 -0.0036 2621.96 0.0114 0.01372
2024-09-23 0.0182 2628.4 0.0117 0.00246




VANAVE
[ECEL

HINMILNOd

ejie)er 1aba yiuyajod uizi eduey

13
0
(]
=]
Q
c
=
T
o
=
—
Q.
o
=
=
()
-
<
=
=
o
=
=
(1]
T
m
=
=
=
Q
o
=
<
o
=
Q
3
=
o
-
v
o
=
()
=
=,
==
-
o
Q
(]
—
e
o
=
-
-
-
o

N
= -
o )
s 28
5 2@
Q<&
35S
) =
23 ¢
=]
3 <
c iV
3 c
xS
) c
5 =
Sa 7
3 =%
3 5
m :
5
35¢
T o5
=~ 3o
-
533
S8 g
-~
A< b
o 2
o
s @73
Q 5
59
3 =
2 Y
g 373
< °
w m
o s
c X E
< =
c 4
—p el
383
2 0 <
i S
- —
€ 9 3
= x5
e
3. °
a
o 2
Q —
3 £
5 5
o
z S
o8
~ >
5 T
5 B
o =
€ £
= w
o
-
-~
w-
=
-~
o
-
Q
=
o
3.
i)
=
&
=
w
-
i)
Cad
=
3
o
w
o
&
=

W@

AL
m
=
)
T
~*
Y

or
m
r
0
©
-+
9
2.
;
o
=4
;.
®
x
E.
x
=
®
Q
o
=.
]
o
x
3
*
-+
Y

-
2
o
-
o
=
Q
3
(]
=
Q
c
ey
T
wn
()
o
Q
i
o
=
o
-
Q
c
'
o
c
=
<
=
=
Q
-
<
Q
~
<
w
=4
-
o
=
T
o
3
(]
=
n
o
=
-
c
3
=
Q
=
Q.
o
=
3
(]
=
<
()
o
c
=
=
Q9
=
w
c
3
o
(]
-

77

RETURN HARGA | SENTIMEN PERTUMBUHAN
DATE SAHAM (Y) | EMAS (X) | PASAR (2) EMAS (K)
2024-09-24 0.0108 2656.7 0.0115 0.01077
2024-09-25 0.0213 2656.82 0.0116 0.00005
2024-09-26 -0.0104 2670.2 0.0098 0.00504
2024-09-27 0.0316 2657.97 0.0043 -0.00458
2024-09-30 0.0068 2634.49 0.0093 -0.00883
2024-10-01 0.0135 266282 0:0134 0.01075
2024-10-02 0.0233 2657.75 0.0138 -0.00190
2024-10-03 -0.0476 2655.9 0.0135 20.00070
2024-10-04 0,0431 2652.25 0.0135 -0.00137
2024-10-07 0.0131 2643.58 0.0098 -0.00327
2024-10-08 -0.0129 2621.94 0.0067 -0.00819
2024-10-09 -0.0066 2607.77 0,0059 -0.00540
202441010 0.0132 2629.48 00059 0.00833
2024410-11 0.0195 2656 0.0059 0.01009
2024-10-14 0.0415 2651.05 0.0063 £0.00186
2024-10-15 -0.0184 2660.99 0.0067 0.00375
2024-10-16 -0.0188 2673.24 0.0043 0.00460
2024-10-17 0.0318 2692.55 0.0033 0.00722
2024-10-18 0.0031 2720.25 0.0036 0.01029
2024-10-21 0.0400 2719.65 0.0042 -0.00022
2024-10-22 -0.0118 2748.38 0.0040 0.01056
2024-10-23 -0.0120 2717.54 0.0044 -0.01122
2024-10-24 -0.0182 2735.7 0.0050 0.00668
2024-10:25 -0.0216 2747.69 0.0046 0.00438
2024-10-28 0.0158 2741.98 0.0048 -0.00208
2024-10-29 0.0031 2775.13 0.0037 0.01209
2024-10-30 0.0093 2786.19 0.0027 0.00399
2024-10-31 -0.0184 27438 0.0030 -0.01521
2024-11-01 -0.0500 2735.16 0.0038 -0.00315
2024-11-04 0.0033 2736.39 0.0035 0.00045
2024-11-05 0.0328 2743.59 0.0043 0.00263
2024-11-06 -0.0222 2659.24 0.0068 -0.03074
2024-11-07 0.0227 2706.99 0.0083 0.01796
2024-11-08 0.0063 2683.77 0.0107 -0.00858
2024-11-11 -0.0347 2620.2 0.0107 -0.02369
2024-11-12 0.0229 2597.27 0.0120 -0.00875
2024-11-13 -0.0415 2573.78 0.0106 -0.00904
2024-11-14 -0.0133 2566.19 0.0082 -0.00295
2024-11-15 -0.0541 2561.24 0.0076 -0.00193
2024-11-18 -0.0036 2612.2 0.0076 0.01990
2024-11-19 0.0573 2631.68 0.0080 0.00746
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RETURN HARGA | SENTIMEN PERTUMBUHAN
DATE SAHAM (Y) | EMAS (X) | PASAR (2) EMAS (K)
2024-11-20 -0.0034 2650.05 0.0079 0.00698
2024-11-21 0.0136 2669.69 0.0063 0.00741
2024-11-22 -0.0268 2712.55 0.0066 0.01605
2024-11-25 0.0241 2625.26 0.0088 -0.03218
2024-11-26 -0.0236 2631.89 0.0105 0.00253
2024-11-28 -0.0207 2640.96 0:0110 0.00345
2024-11-29 0.0070 2653.55 0.0122 0.00477
2024-12-02 -0.0140 2638.93 0.0116 20.00551
2024-12-03 0,0284 2643.44 0.0137 0.00171
2024-12-04 0,0103 2649.79 0.0159 0.00240
2024-12-05 0.0171 2632.05 0.0154 -0.00669
2024-12:06 -0.0034 2632.91 0.0129 0.00033
202441209 0.0034 2658.78 0.0090 0.00983
2024412-10 0.0906 2693.64 0.0076 0.01311
2024-12-11 -0.0154 2717.93 0.0046 0.00902
2024-12-12 0.0094 2681.33 0.0074 -0.01347
2024-12-13 -0.0186 2648.39 0.0076 -0.01228
2024-12-16 -0.0158 2652.5 0.0061 0.00155
2024-12-17 -0.0321 2645.54 0.0058 -0.00262
2024-12-18 0.0033 2587.63 0.0026 -0.02189
2024-12-19 -0.0297 2593.85 0.0046 0.00240
2024-12-20 -0.0340 2620.77 0.0074 0.01038
2024-12-23 0.0246 2612.93 0.0136 -0.00299
2024-12-24 -0.0137 2613.2 0.0126 0.00010
2024-12-27 0.0627 2620 0.0124 0.00260
2024-12-30 -0.0479 2605.39 0.0085 -0.00558
2025-01-02 0.0640 2657.16 0.0092 0.01987
2025-01-03 -0.0162 2639.12 0.0069 -0.00679
2025-01-06 -0.0362 2635.33 0.0091 -0.00144
2025-01-07 -0.0205 2649.49 0.0087 0.00537
2025-01-08 :0.0035 2662.06 0.0083 0.00474
2025-01-09 -0.0070 2670.19 0.0051 0.00305
2025-01-10 0.0317 2689.63 0.0058 0.00728
2025-01-13 0.0102 2662.12 0.0051 -0.01023
2025-01-14 0.0270 2677.16 0.0057 0.00565
2025-01-15 0.0066 2695.82 0.0112 0.00697
2025-01-16 -0.0065 2713.77 0.0112 0.00666
2025-01-17 -0.0480 2701.55 0.0115 -0.00450
2025-01-20 0.0435 2708.06 0.0094 0.00241
2025-01-21 -0.0477 2744.39 0.0065 0.01342
2025-01-22 0.0570 2755.02 0.0036 0.00387
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RETURN HARGA | SENTIMEN PERTUMBUHAN
DATE SAHAM (Y) | EMAS (X) | PASAR (2) EMAS (K)
2025-01-23 -0.0197 2753.69 0.0053 -0.00048
2025-01-24 -0.0477 27713 0.0073 0.00640
2025-01-30 -0.0169 2793.88 0.0092 0.00815
2025-01-31 -0.0036 2801 0.0097 0.00255
2025-02-03 -0.0072 2813.49 0.0073 0.00446
2025-02-04 0.0145 2841.94 0:0093 0.01011
2025-02-05 0.0357 2865.09 0.0090 0.00815
2025-02-06 -0.0345 2856.5 0.0116 20.00300
2025-02-07 0:0214 2860.39 0.0111 0.00136
2025-02-10 -0.0315 2907.34 0.0112 0.01641
2025-02-11 0.0108 2898.34 0.0057 -0.00310
2025-02:12 -0.0036 2903.66 0.0161 0.00184
2025402413 0.0538 2929.03 0.0151 0.00874
202502-14 0.0408 2883.18 0.0141 -0.01565
2025-02-17 0.0163 2897.66 0.0181 0.00502
2025-02-18 -0.0032 2935.58 0.0130 0.01309
2025-02-19 0.0161 2932.64 0.0152 -0.00100
2025-02-20 0.0698 2938.7 0.0147 0.00207
2025-02-21 -0.0386 2936.03 0.0148 -0,00091
2025-02-24 0.0123 2951.19 0.0073 0.00516
2025-02-25 -0.0030 2915.12 0.0104 -0.01222
2025-02-26 -0.0031 2916.19 0.0113 0.00037
2025-02-27 -0.0031 2876.19 0.0122 -0.01372
2025-02:28 -0.0246 2858.6 0.0142 -0.00612
2025-03-03 -0.0479 2893.71 0.0290 0.01228
2025-03-04 0.0205 2917.49 0.0286 0.00822
2025-03-05 0.0519 2918.84 0.0315 0.00046
2025-03-06 0.0031 2909.99 0.0306 -0.00303
2025-03-07 0.0031 2910.79 0.0227 0.00027
2025-03-10 -0.0859 2889.4 0.0173 -0.00735
2025-03-11 0.0201 2916.04 0.0132 0.00922
2025-03-12 0.0164 2932.06 0.0114 0.00549
2025-03-13 -0.0065 2987.75 0.0104 0.01899
2025-03-14 0.0358 2984.42 0.0138 -0.00111
2025-03-17 0.0409 3001.47 0.0139 0.00571
2025-03-18 -0.0121 3033.95 0.0212 0.01082
2025-03-19 0.0153 3047.18 0.0199 0.00436
2025-03-20 -0.0090 3044.41 0.0222 -0.00091
2025-03-21 -0.0365 3023.63 0.0221 -0.00683
2025-03-24 0.0032 3012.27 0.0223 -0.00376
2025-03-25 0.0063 3019.85 0.0165 0.00252
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RETURN HARGA | SENTIMEN PERTUMBUHAN
DATE SAHAM (Y) | EMAS (X) | PASAR (2) EMAS (K)
2025-03-26 0.0313 3019.29 0.0232 -0.00019
2025-03-27 -0.0091 3056.1 0.0230 0.01219
2025-04-08 -0.1437 2983.78 0.0453 -0.02366
2025-04-09 0.0536 3082.18 0.0452 0.03298
2025-04-10 0.1051 3173.92 0.0510 0.02976
2025-04-11 0.0368 3236:21 010469 0.01963
2025-04-14 0.0828 3209.28 0.0479 -0.00832
2025-04-15 0.0164 3227.6 0.0200 0:00571
2025-04-16 0,0349 3343.22 0.0204 0.03582
2025-04-17 0,0104 3327.54 0.0090 -0.00469
2025-04-21 0.0746 3424.3 0.0090 0.02908
2025-04:22 0.0478 3382.54 0.0083 -0.01220
202540423 -0.0548 3288.26 0.0089 -0.02787
2025:04-24 0.0386 3349.1 0.0079 0.01850
2025-04-25 -0.0047 3319.45 0.0080 20.00885
2025-04-28 -0.0047 3341.67 0.0073 0.00669
2025-04-29 0.0235 3317.18 0.0066 -0.00733
2025-04-30 -0.0046 3288.59 0.0048 -0.00862
2025-05-02 0.0553 3240.88 0.0029 -0.01451
2025-05-05 0.0131 3334.5 0.0022 0.02889
2025-05-06 0.0948 3430.21 0.0032 0.02870
2025-05-07 0.0827 3365.21 0.0032 -0.01895
2025-05-08 -0.0509 3305.52 0.0094 -0.01774
2025:05-09 0.0268 3324.63 0.0089 0.00578
2025-05-14 -0.0485 3178.75 0.0130 -0.04388
2025-05-15 -0.0475 3240.87 0.0129 0.01954
2025-05-16 0.0869 3202.77 0.0131 -0.01176
2025-05-19 0.0303 3229.85 0.0077 0.00846
2025-05-20 0.0037 3290.12 0.0100 0.01866
2025-05-21 0.0659 3314.99 0.0065 0.00756
2025-05-22 0.0172 3295 0.0061 -0.00603
2025-05-23 0.0574 3357.42 0.0055 0.01894
2025-05-26 -0.0064 3342.94 0.0061 -0.00431
2025-05-27 -0.0257 3300.68 0.0043 -0.01264
2025-05-28 0.0264 3289.76 0.0044 -0.00331
2025-06-02 0.0675 3380.21 0.0082 0.02749
2025-06-03 0.0120 3352.25 0.0064 -0.00827
2025-06-04 0.0565 3376.54 0.0074 0.00725
2025-06-05 -0.0282 3354.16 0.0084 -0.00663
2025-06-10 -0.0551 3323.02 0.0118 -0.00928
2025-06-11 0.0061 3353.84 0.0076 0.00927
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RETURN HARGA | SENTIMEN PERTUMBUHAN
DATE SAHAM (Y) | EMAS (X) | PASAR (2) EMAS (K)
2025-06-12 -0.0335 3385.29 0.0075 0.00938
2025-06-13 0.0410 3432.64 0.0087 0.01399
2025-06-16 -0.0061 3383.2 0.0093 -0.01440
2025-06-17 0.0579 3388.74 0.0047 0.00164
2025-06-18 0.0231 3369.09 0.0051 -0.00580
2025-06-19 -0.0620 337075 0:0089 0.00049
2025-06-20 -0.0390 3368.23 0.0089 -0.00075
2025-06-23 -0.0031 3368.88 0.0100 0.00019
2025-06-24 -0/0313 3324.2 0.0126 -0.01326
2025-06-25 -0.0518 3332.46 0.0126 0.00248
2025-06-26 0.0034 3328.06 0.0125 -0.00132
2025-06-30 0.0340 3303.69 0.0121 -0.00732
2025407401 0.0099 3339.21 0.0074 001075
2025407-02 -0.0261 3357.36 0.0064 0.00544
2025-07-03 0.0435 3326.57 0.0057 £0.00917
2025-07-04 -0.0385 3336.64 0.0034 0.00303
2025-07-07 -0.0300 3335.61 0.0037 -0.00031
2025-07-08 0.0069 3300.7 0.0037 -0.01047
2025-07-09 -0.0034 3313.72 0.0034 0.00394
2025-07-10 0.0240 3323.07 0.0043 0.00282
2025-07-11 0.0003 3355.91 0.0030 0.00988
2025-07-14 0.0130 3343.8 0.0031 -0.00361
2025-07-15 -0.0099 3322.63 0.0013 -0.00633
2025-07-16 -0.0033 3346.58 0.0011 0.00721
2025-07-17 0.0067 3338.95 0.0030 -0.00228
2025-07-18 -0.0133 3350.4 0.0036 0.00343
2025-07-21 0.0741 3395.8 0.0040 0.01355
2025-07-22 -0.0721 34315 0.0082 0.01051
2025-07-23 0.0270 3387.78 0.0096 -0.01274
2025-07-24 -0.0033 3368.15 0.0092 -0.00579
2025-07-25 -0.0198 3337.18 0.0093 -0.00919
2025-07-28 0.0003 3314.64 0.0090 -0.00675
2025-07-29 0.0098 3326.84 0.0066 0.00368
2025-07-30 -0.0033 3275.25 0.0074 -0.01551
2025-07-31 -0.0468 3290.32 0.0077 0.00460
2025-08-01 0.0105 3362.88 0.0086 0.02205
2025-08-04 0.0104 3373.37 0.0075 0.00312
2025-08-05 0.0103 3381.27 0.0088 0.00234
2025-08-06 0.0476 3369.04 0.0081 -0.00362
2025-08-07 0.0227 3397.31 0.0070 0.00839
2025-08-08 -0.0190 3398.78 0.0067 0.00043
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RETURN HARGA | SENTIMEN PERTUMBUHAN
DATE SAHAM (Y) | EMAS (X) | PASAR (2) EMAS (K)
2025-08-11 -0.0485 3344.83 0.0051 -0.01587
2025-08-12 -0.0136 3346.2 0.0106 0.00041
2025-08-13 0.0034 3354.73 0.0096 0.00255
2025-08-14 -0.0069 3336.5 0.0078 -0.00543
2025-08-15 0.0035 3335.39 0.0104 -0.00033
2025-08-19 -0.0310 331546 0:0121 -0.00598
2025-08-20 0.0107 3347.11 0.0080 0.00955
2025-08-21 -0.0035 3338.81 0.0073 20.00248
2025-08-22 -0/0035 3372.11 0.0068 0.00997
2025-08-25 0.0177 3366.79 0.0080 -0.00158
2025-08-26 0.0035 3392.88 0.0078 0.00775
2025-08-27 0.0278 3397.42 0.0063 0.00134
202540828 0.0068 3417.2 0.0051 0.00582
2025408-29 0.0201 3448 0.0092 0.00901
2025-09-01 0.0526 3476.47 0.0085 0.00826
2025-09-02 0.0844 3533.73 0,005 0.01647
2025-09-03 0.0029 3559.43 0.0119 0.00727
2025-09-04 -0.0259 3546.17 0.0118 -0.00373
2025-09-08 0.0649 3635.84 0.0111 0.02529
2025-09-09 0.0139 3626.48 0.0127 -0.00257
2025-09-10 -0.0410 3640.74 0.0128 0.00393
2025-09-11 -0.0342 3634.09 0.0118 -0.00183
2025-09-12 0.0295 3643.13 0.0141 0.00249
2025:09:15 0.0003 3679.13 0.0127 0.00988
2025-09-16 0.0312 3689.8 0.0042 0.00290
2025-09-17 -0.0389 3660.04 0.0042 -0.00807
2025-09-18 -0.0116 3644.36 0.0063 -0.00428
2025-09-19 0.0088 3634.98 0.0050 0.01115
2025-09-22 0.0377 3746.47 0.0045 0.01669
2025-09-23 0.0251 3764.19 0.0057 0.00473
2025-09-24 :0.0545 3736.29 0.0053 -0.00741
2025-09-25 -0.0865 3749.37 0.0079 0.00350
2025-09-26 0.0126 3760.24 0.0082 0.00290
2025-09-29 0.0280 3833.93 0.0081 0.01960
2025-09-30 -0.0424 3858.51 0.0074 0.00641
2025-10-01 0.0158 3865.8 0.0074 0.00189
2025-10-02 -0.0312 3856.53 0.0058 -0.00240
2025-10-03 0.0289 3886.83 0.0054 0.00786
2025-10-06 -0.0031 3961.09 0.0054 0.01011
2025-10-07 -0.0157 3983.82 0.0029 0.00574
2025-10-08 0.0605 4038.9 0.0022 0.01383
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RETURN HARGA | SENTIMEN PERTUMBUHAN
DATE SAHAM (Y) | EMAS (X) | PASAR (2) EMAS (K)
2025-10-09 -0.0330 3976.29 0.0040 -0.01550
2025-10-10 0.0280 4018.3 0.0042 0.01057
2025-10-13 0.0181 4110.7 0.0053 0.02299
2025-10-14 -0.0059 4142.31 0.0109 0.00769
2025-10-15 0.0149 4208.58 0.0109 0.01600
2025-10-16 0.0088 432618 0:0105 0.02794
2025-10-17 0.0058 4249.98 0.0142 -0.01761
2025-10-20 -0.0522 4356.5 0.0198 0.02506
2025-10-21 0,0061 4125.1 0.0192 -0.05312
2025-10-22 -0.0365 4094.07 0.0203 -0.00752
2025-10-23 0.0063 4126.17 0.0209 0.00784
2025-10:24 -0.0188 4112.1 0.0136 -0.00341
202541027 0.0064 3981.59 0.0159 -0,03174
2025410-28 -0.0159 3952.58 0.0126 -0.00729
2025-10-29 0.0323 3930.38 0.0129 £0.00562
2025-10-30 -0.0250 4024.47 0.0103 0.02394
2025-10-31 -0.0064 4002.28 0.0103 -0.00551
2025-11-03 0.0032 4001.67 0.0073 -0.00015
2025-11-04 -0.0482 3932.05 0.0075 -0,01740
2025-11-05 0.0068 3982.62 0.0075 0.01286
2025-11-06 -0.0168 3977.87 0.0075 -0.00119
2025-11-07 -0.0102 3999.72 0.0067 0.00549
2025-11-10 0.0034 4115.9 0.0054 0.02905
2025-11:11 -0.0103 4126.68 0.0050 0.00262
2025-11-12 0.0003 4198.73 0.0037 0.01746
2025-11-13 0.0031 4171.46 0.0040 -0.00649
2025-11-14 0.0519 4079.58 0.0021 -0.02203
2025-11-17 0.0066 404461 0.0035 -0.00857
2025-11-18 -0.0163 4067.88 0.0046 0.00575
2025-11-19 -0.0033 4081.66 0.0051 0.00339
2025-11-20 -0.0067 4077.5 0.0049 -0.00102
2025-11-21 -0.0235 4065.9 0.0050 -0.00284
2025-11-24 0.0069 4139.7 0.0093 0.01815
2025-11-25 0.0239 4131.15 0.0091 -0.00207
2025-11-26 0.0100 4164.59 0.0094 0.00809
2025-11-27 -0.0099 4157.57 0.0107 -0.00169
2025-11-28 -0.0300 4230.63 0.0111 0.01757
2025-12-01 0.0275 4232.73 0.0071 0.00050
2025-12-02 -0.0033 4208.14 0.0073 -0.00581
2025-12-03 -0.0201 4206.22 0.0061 -0.00046
2025-12-04 -0.0068 4208.69 0.0048 0.00059




eyieyer uabap Niuyaijod uizi eduey

S
v
(]
=
Q
c
=p
T
o
=
—
Q.
o
=
3
[}
-
c
)
=
o
=
=
[}
T
[}
=
e
=
Q
o
=
<
o
=
Q
g
&
[
-
v
S
-
(1)
==
=,
~
-
(1
Q
m
—
o
o
==
o
-
-
o

N
Doy
S o]
s 3
=] Q
Qe s
355
=1 =
833
3 a3
c Q
3 c
=3 3
o e
5 =
ol
3%
3 5
m '—.a
-
358
B e S
= °
o
553
S8 g
< B
) )
on
s @ 3
Q 5
59 0
3 =
8 o
Y =
< °
(7] m
o 5
c 2 £
£ =
c 4
—p el
2273
= <
i o
= —1
E53
=
=
3. o
o
o 2
) —
3 £
5 &
°
z ¢
Y]
~ 3
5 T
a5 2
- =
& )
= @
Q
=
~
-
=
~
o
-+
Q
=
o
3.
Q
[
Q
=
w
=
Q
~*
-
3
1)
w
o
S
C3

au
m
=
8]
S
-+
8

o
m
x
0
©
~*
(Y
§.
;
o
2,
=.
®
x
E.
x
P
®
Q
o
=.
o
o
x
3
q
-+
Y

-
S
Q9
=
o
=
Q
3
[}
=
Q
c
fer
T
w0
()
o
o
a
o9
=
Q
-
Q
c
0
o
c
=
<
-
=
Q9
-
<
Q
+
<
wn
=
-
o
=]
T
o
3
[}
=
n
o
=
-
c
3
=
Q9
=
Q.
o9
=1
3
[}
3
<
[}
o
c
-
=
-
=
1%
c
=
o
(]
-

84

RETURN HARGA | SENTIMEN PERTUMBUHAN
DATE SAHAM (Y) | EMAS (X) | PASAR (2) EMAS (K)
2025-12-05 0.0034 4197.13 0.0037 -0.00275
2025-12-08 0.0206 4189.05 0.0046 -0.00193
2025-12-09 -0.0168 4209.54 0.0056 0.00489
2025-12-10 0.0034 4228.55 0.0058 0.00452
2025-12-11 -0.0137 4283.28 0.0076 0.01294
2025-12-12 0.0554 430243 0:0079 0.00447
2025-12-15 -0.0066 4302.7 0.0064 0.00006
2025-12-16 -0.0198 4303.8 0.0061 0.00026
2025-12-17 0.0168 4341.08 0.0056 0.00866
2025-12-18 0,0298 4332.4 0.0047 -0.00200
2025-12-19 -0.0129 4338.55 0.0039 0.00142
2025-12:22 0.0391 4445.95 0.0046 0.02475
202541223 0.0003 4488.82 0.0047 0.00964
2025412-24 0.0091 4479.64 0.0048 -0.00205
2025-12-29 0.0248 4332.08 0.0079 20.03294
2025-12-30 -0.0455 4346.51 0.0079 0.00333
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Pertumbuhan
Emas (K)
0.00127
0.3585

Sentimen
Pasar (Z)
0.0077
0.051

Harga Emas
(X)
2596.02
4488.82

Statistik Deskriptif

POLITEKNIK

NEGERI
JAKARTA

7.1 /'

Return Saham
(Y)
0.00191
0.196
-0.156

Observations

Minimum

Maximum
Std. Dev

Mean

Lampiran 3. Hasil Analisis Deskriptif

Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Lampiran 4. Hasil Uji Asumsi Klasik

a. Hasil Uji Normalitas

ag
Q
~ 70
(@) Series: Residuals
a‘ 60 Sample 1/02/2023 12/30/2025
s Observations 570
e 50
Mean 9.54e-18
40 Median 0.049328
Maximum 0.717029
30 Minimum  -1.731955
Std. Dev. 0.380961
20 Skewness  -0.674733
Kurtosis 3.884729
10
Jarque-Bera 61.84037
0 —-1 s 5 Probability 0.000000

b. Hasil. UjiMultikoline

eyieyer Labap yiuya3ijod wizi eduey

'ﬂ ﬂ ﬂ“ tumbuhan Emas
K
0233349 |  0.083987

1 0

960 |1 2000000

eyieyer MabaN yiwyajod yijiw exd1d eH S

POLITEKNIIK

Al /A r~mi

\Wy NCUCRI
B\W JAKARTA

is: No serial correlation at up to 2 lags
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Lampiran 5. Hasil Uji Hipotesis
a. Hasil Uji F (Simultan)

F-statistic 6.790359
Prob(F-statistic) 0.000167

b. Hasil Uji T (Parsial) Harga Emas terhadap. Sentimen Pasar

Dependent Variable: Sentimen‘Pasar
Method: Least Squares

Date: 05/19/26 _Time: 23:01
Sample: 1/02/2023 12/30/2025
Included observations: 570

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -3.636834 0.250529 -14.51663 0.0000
Harga Emas 0.421179 0.073642 5.719246 0.0000

c. Hasil Uji T (Parsial) Harga Emas, Sentimen Pasar, Pertumbuhan Emas
terhadap Return Saham

Dependent Variable: Return Saham
Method: Least Squares

Date: 05/19/26 Time: 23:07
Sample: 1/02/2023 12/30/2025
Included observations: 570

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -2.401526 0.575403 -4.173640 0.0000
Harga Emas 0.297115 0.148693 1.998183 0.0462
Sentimen Pasar 0.229041 0.082098 2.789831 0.0055
Pertumbuhan Emas -3.517645 1.419219 -2.478578 0.0135

d. Koefisien' Determinan

R-squared 0.034741
Adjusted R-squared 0.029625
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Lampiran 6. Persamaan Regresi Variabel Mediasi Sentimen Pasar (Z) Pada Harga
Emas (X) dan Variabel Kontrol Pertumbuhan Emas (K)

Dependent Variable: Sentimen Pasar
Method: Least Squares

Date: 06/07/26 Time: 14:27
Sample: 1/02/2023 12/30/2025
Included observations: 570
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -3.639601 0.251539 -14.46931 0.0000
Harga Emas 0.422040 0.073967 5.705754 0.0000
Pertumbuhan Emas -0.100589 0.725965 -0.138560 0.8898

Lampiran 7. Persamaan Regresi,Return Saham (). Terhadap Harga Emas. (X)
dengan Variabel Kontrol Pertumbuhan Emas (K)

eyieyer uabap Niwyaijod uizi edue)

Dependent Variable: Return Saham
Method: Least Squares

Date: 05/23/26 Time: 12:51
Sample: 1/02/2023 12/30/2025
Included observations: 570

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob.
o -3.235143 0.494669 -6.540019 0.0000
Harga Emas 0.393779 0.145462 2.707100 0.0070
Pertumbuhan Emas -3.540684 1.427659 -2.480064 0.0134
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Lampiran 8. Persamaan Regresi Berganda Return Saham (YY) pada Harga Emas (X),
Sentimen Pasar (Z), dan Pertumbuhan Emas (K)

Dependent Variable: Return Saham
Method: Least Squares

Date: 05/19/26 Time: 23:07
Sample: 1/02/2023 12/30/2025
Included observations: 570
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -2.401526 0.575403 -4.173640  0.0000
Harga Emas 0.297115 0.148693 1.998183  0.0462
Sentimen Pasar 0.229041 0.082098 2.789831  0.0055
Pertumbuhan Emas -3.517645 1.419219 -2.478578  0.0135
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Std. Error
0.073967

0.422040

Coeffic'Std' Error

Coefficient

<
<
4
LUl
=
_
O
o

NEGERI
JAKARTA

Model
Harga Emas
Sentimen Pasar

Lampiran 9. Koefisien dan Standar Eror Harga Emas Terhadap Sentimen Pasar
Lampiran 10. Koefisien dan Standar Eror Sentimen Pasar Terhadap Return Saham

Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
\ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Lampiran 11. Perhitungan Uji Sobel Test

. 0.421179 x 0.230225
/(0.2302252x 0.0736422) + (0.421179%x 0.0824692)
. 0.096966
/(0.53004 x 0.005423) + (0.177392 x 0.006801)
. 0.096966
,/(0.000287) + (0.001206)
0.096966
~ V0.001494
0.096966
~ 0.038651
t = 2,508
t tabel = 1.96

Hasil Perhitungan dengan Sobel Test CalculatorFor The Signification of

Mediation Kris Preacher:

independent
variablo

mediator
variable
A 8
S8 (SE,
\® o .| dependent
variable
A: | 042117
B: | 023022
SEa: | 007364
SEs: | 0.08246

Sobel test statistic: 2.50892644
One-tailed probability: 0.00605494
Two-tailed probability: 0.01210987
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Lampiran 12. Surat Pernyataan Penggunaan Generative Al

SURAT PERNYATAAN PENGGUNAAN GENERATIVE Al DALAM
SKRIPSI

AL
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Saya yang bertanda tangan di bawahvini.

Nama Mahasiswa i Neng Putri Pebriani

NIM » 2104441005

Program Studi : Manajemen Keuangan

Judul Skripsi : Pengaruh Perubahan Harga.Emas Terhadap Return

Saham Dengan Sentimen Pasar Sebagai Variabel
Mediasi Pada PT Aneka Tambang Tbk Tahun
2023-2025
Menyatakan dengan sebenarnya terkait penggunaan alat Generative Al (seperti
ChatGPT, Gemini, Claude, dll) dalam penyusunan tugas ini:
A. Status Penggunaan (Pilih salah satu):
e [ ] Tidak Menggunakan Al: Saya tidak menggunakan alat Al generatif
dalam bagian mana pun dari tugas ini.
¢ []Menggunakan Al secara Terbatas: Saya menggunakan Al hanya untuk
tujuan pendukung (seperti perbaikan tata bahasa, pencarian ide, atau
struktur outline).
e [v] Menggunakan Al secara:Signifikan: Saya menggunakan Al untuk
menghasilkan sebagian konten dengan verifikasi dan pengolahan kembali
oleh saya sendiri.
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B. Rincian Penggunaan (Jika.menggunakan): Jika Andarmencentang opsi
penggunaan Al, jelaskan bagian mana yang-dibantu-oleh Al dan bagaimana Anda
memverifikasinya:
Artificial Intelligence Disclosure (AID) Statement:
Artificial Intelligence Tool: ChatGPT dan Claude
Conceptualization : Penggunaan Alat Al seperti ChatGPT dan Claude
digunakan untuk membantu dalam mencari ide penelitian, Membantu

penyusunan informasi yang relevan untuk penyusunan hipotesis pada bab
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2, membantu brainstorming penelitian pada bab 3, membantu tata bahasa
dan memperjelas penulisan penelitian.

Human Verifications]: Saya telah melakukan pengecekan ulang terhadap
data/referensi yang diberikan Al dan memastikan kebenarannya melalui

sumber literatur asli dan konsultasi dengan dosen pembimbing.

C. Pernyataanlntegrita menyadari bahwa penggunaan-Al tanpa deklarasi

yang jujur atau pen I untuk menggantikan proses Kritis saya
sepenuhnya dikategorikan  sebagaiy. tindakan pelangga etika

e. Say‘ung ja IT seluruh isi tugas

akademik/plag m

Depok, 13 Juni 2026
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