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Abstrak 

Investasi merupakan komitmen terhadap dana atau sumber daya lain yang dikerjakan 

dengan tujuan untuk menghasilkan keuntungan di masa depan. Dalam mencapai tujuan 

tersebut, maka perusahaan perlu melihat kinerja perusahaannya. Penelitian ini memiliki 

tujuan untuk mengetahui pengaruh dari faktor fundamental yaitu Return on Asset 

(ROA), Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), dan Current Ratio (CR) 

terhadap return saham. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif, yaitu data yang 

didapatkan dari laporan keuangan perusahaan sektor barang konsumsi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2016 sampai dengan 2020. Penelitian ini menggunakan 

34 perusahaan sektor barang konsumsi, dengan teknik pengambilan sampel purposive 

sampling. Penelitian ini juga menggunakan  metode analisis regresi data panel. Hasil 

dari penelitian ini menunjukkan bahwa ROA, DER, dan CR memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap return saham. Sedangkan variabel ROE tidak memiliki pengaruh 

yang signifikan terhadap return saham. Berdasarkan hasil penelitian tersebut dapat 

disimpulkan bahwa ROA, DER, dan CR berpengaruh signifikan terhadap return saham, 

sementara variabel ROE tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham. 

 

Kata kunci:  ROA, ROE, DER, CR, return saham. 
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Abstract 

Investment is a commitment to funds or other resources that are carried out with the 

aim of generating profits in the future. In achieving this goal, the company needs to look 

at the company's performance. This study aims to determine the effect of fundamental 

factors, namely Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ratio 

(DER), and Current Ratio (CR) on stock returns. This study uses a quantitative method, 

namely data obtained from the financial statements of companies in the consumer goods 

sector listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2016 to 2020. This study 

uses 34 companies in the consumer goods sector, with purposive sampling technique. 

This research also uses panel data regression analysis method. The results of this study 

indicate that ROA, DER, and CR have a significant effect on stock returns. While the 

ROE variable does not have a significant effect on stock returns. Based on these results, 

it can be concluded that ROA, DER, and CR have a significant effect on stock returns, 

while the ROE variable has no significant effect on stock returns. 

Keywords: ROA, ROE, DER,CR, Return Saham. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Pada masa pandemi ini, banyak perusahaan yang terkena dampak Covid 19. Covid 

19 merupakan salah satu penyakit menular yang disebabkan oleh jenis coronavirus 

yang baru ditemukan. Menurut laporan Organisation For Economic Co-operation and 

Development (OECD) tahun 2020 (www.oecd.org) diakses pada 3 Maret 2021 

pandemi ini dapat menyebabkan krisis ekonomi besar yang ditandai dengan terhentinya 

aktivitas produksi di banyak negara, jatuhnya tingkat konsumsi masyarakat, hilangnya 

kepercayaan konsumen, dan menurunnya aktivitas pada bursa saham. 

Menurut Menteri Koordinator Bidang Perekonomian, sepanjang tahun 2020 

dimulai pada triwulan I kondisi ekonomi nasional dari beberapa indikator 

perekonomian yaitu pertumbuhan ekonomi, pertumbuhan ekonomi ini pada kuartal I 

tahun 2020 mengalami pertumbuhan yang negatif yaitu sebesar 2.97% (yoy) (www. 

kompaspedia.com, diakses pada 20 Agustus 2021). Tetapi seiring dengan berjalannya 

waktu pada triwulan II ini pertumbuhan ekonomi mengalami penurunan sebesar 

5.32%.  Hal ini terjadi karena Pemerintah memberlakukan Pembatasan Sosial Berskala 

Besar, pembatasan ini dilakukan untuk menekan penyebaran virus Covid 19. Menurut 

Menteri Keuangan pemberlakuan PSBB ini akan menekan laju perekonomian 

(www.cnnindonesia.com, diakses pada 20 Agustus 2021). 

Menurut Menteri Koordinator Bidang Perekonomian pada triwulan III ini penurunan 

ekonomi di Indonesia berkurang menjadi 3.49%, hal ini terjadi karena Pemerintah 

merenggangkan Pemberlakuan Pembatasan Sosial Berskala Besar, maka kegiatan 

ekonomi dapat berjalan kembali (www.kompaspedia.com, diakses pada 20 Agustus 

2021). Menurut Menteri Keuangan pada triwulan IV ekonomi minus pada 2.9% hingga 

0.9%. Artinya bahwa Indonesia diperkirakan menutup tahun 2020

http://www.oecd.org/
http://www.cnnindonesia.com/
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dengan angka pertumbuhan ekonomi minus (www.kompas.com, diakses pada 20 

Agustus 2021). 

     

 

Gambar 1.1 Kinerja Indeks Sektoral Kuartal I 2020 

Sumber : www.idx.co.id (Data diolah, 2021) 

Pada Gambar 1.1 menunjukkan bahwa Menurut Bursa Efek Indonesia adapun 

beberapa sektor yang terkena dampak Covid 19 (www.koranbisnis.com, diakses pada 

18 Juli 2021). Sektor Industri Dasar Kimia diketahui mengalami penurunan terbesar 

mencapai 40.68% pada triwulan pertama. Menurut Bursa Efek sektor ini menurun 

karena terhambatnya impor bahan baku, melonjaknya nilai tukar, dan logistik ekspor 

(www.koranbisnis.com, diakses pada 18 Juli 2021). Adapun sektor yang paling tidak 

terdampak Covid 19, yaitu sektor barang konsumsi. Sektor barang konsumsi ini mampu 

bertahan pada masa pandemi ini, karena sektor tersebut mengalami penurunan nilai 

indeks terendah yaitu sebesar 19.17%. Menurut Bursa Efek Indonesia sektor barang 

konsumsi ini menjadi salah satu pertimbangan investor untuk menginvestasikan 
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http://www.kompas.com/
http://www.idx.co.id/
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http://www.koranbisnis.com/
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dananya ke sektor barang konsumsi (www.koranbisnis.com, diakses pada 18 Juli 

2021).  

     Sebelum menginvestasikan modalnya, Investor yang akan melakukan investasi 

dengan membeli saham di pasar modal dapat menganalisis kondisi perusahaan terlebih 

dahulu, agar investasi yang dilakukannya dapat memberikan keuntungan atau return 

(Sari, 2013). Memperoleh return merupakan tujuan utama dari aktivitas perdagangan 

investor di pasar modal. Return saham merupakan hasil dari kegiatan investasi. Return 

ini terdiri dari dua jenis, yaitu return realisasi  adalah return yang digunakan untuk 

menganalisis hasil investasi dengan menggunakan data historis, dan return ekspektasi 

merupakan keuntungan diharapkan yang akan diperoleh investor dimasa mendatang 

(Jogiyanto, 2014 ).  

Menurut Budiman (2021) ada 2 jenis analisis yang digunakan investor untuk menilai 

saham, yaitu analisis teknikal dan analisis fundamental. Analisis teknikal merupakan 

analisis yang digunakan untuk melihat pergerakan harga saham atau historis 

pergerakan harga di waktu yang akan datang (Budiman, 2021). Analisis Teknikal 

merupakan analisis yang dapat memastikan level support dan resistance, sehingga 

dapat menentukan titik breakoutnya. Serta dapat digunakan untuk menentukan posisi 

untuk membeli atau menjual. 

Di sisi lain, analisis fundamental merupakan analisis yang digunakan untuk menilai 

saham dengan mengamati berbagai indikator yang terkait dengan kondisi ekonomi 

makro dan perusahaan (Darmadji, 2012). Analisis fundamental ini dapat digunakan 

untuk mengetahui informasi dan menggambarkan kondisi perusahan (Budiman, 2021). 

Menurut  Putri & Diantini (2016) semakin baik kinerja keuangan perusahaan, maka 

harga saham akan mengalami peningkatan sehingga investor memperoleh peningkatan 

return saham. Menurut Widoatmojo (2015) analisis fundamental ini digunakan untuk 

investasi jangka panjang, karena saham fundamentalnya memberikan dividen dan 

harga saham yang akan meningkat. Dalam penelitian ini analisis saham yang 

digunakan iadalah analisis fundamental. Dengan alasan informasi yang akan 

http://www.koranbisnis.com/
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didapatkan oleh investor merupakan rasio dan data keuangan pasti, jika dibandingkan 

dengan analisis teknikal yang menggunakan pergerakan kondisi pasar yang tentu 

sangat mudah berubah tergantung pada situasi eksternal. Analisis fundamental secara 

top-down dilakukan dengan menganalisis kondisi makro serta kondisi ekonomi 

      Faktor fundamental yang dapat mempengaruhi return saham terdiri dari, rasio 

profitabilitas, rasio solvabilitas, rasio likuiditas, dan rasio aktivitas (Pradiana & 

Yadnya, 2019). Rasio profitabilitas memiliki beberapa jenis rasio yang digunakan 

untuk menganalisis, yaitu return on asset, return on equity, gross profit margin, net 

profit margin.  Dalam penelitian ini  penulis memilih return on asset dan return on 

equity sebagai variabel penelitian, karena return on asset menunjukkan kemampuan 

perusahaan dengan menggunakan seluruh aset yang dimiliki untuk menghasilkan laba. 

Dan return on equity menunjukkan kemampuan perusahaan dengan menggunakan 

seluruh modal atau investasi pemegang saham tersebut untuk menghasilkan laba. Rasio 

solvabilitas memiliki beberapa jenis rasio yang digunakan untuk menganalisis, yaitu  

debt to equity ratio, debt to asset ratio, dan solvency ratio. Dalam penelitian ini  penulis 

memilih debt to equity ratio sebagai variabel penelitian, karena rasio ini digunakan 

untuk mengukur risiko gagal bayar yang akan dihadapi oleh perusahaan. Rasio 

likuiditas memiliki beberapa jenis rasio seperti current ratio, quick ratio, interest 

coverage, dan net working capital. Dalam penelitian ini penulis memilih current ratio 

sebagai variabel penelitian, karena current ratio ini untuk melihat kemampuan 

perusahaan dalam membayar kewajiban jangka pendeknya. 

     Penelitian faktor fundamental  terhadap return saham sudah diteliti oleh 

beberapa peneliti seperti, Gunadi & Kesuma (2015),  Andansari et.al (2016) , 

Handayani & Zulyanti (2018), dan Maulidah (2021). Hasil dari penelitian tersebut 

adalah faktor fundamental memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap return 

saham. Sedangkan menurut beberapa penelitian yang dilakukan oleh  

Supriantikasari & Utami (2019), Sugiarti et.al (2015),  menunjukkan bahwa faktor 

fundamental  tidak memiliki pengaruh terhadap return saham  karena investor tidak 
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selalu menjadikan faktor fundamental sebagai dasar pertimbangan dalam membuat 

keputusan investasi.  

Dari penelitian yang telah dilakukan terdapat perbedaan hasil penelitian mengenai 

faktor – faktor fundamental  yang berpengaruh terhadap return saham.  Berdasarkan      

latar belakang tersebut penulis ingin mengetahui pengaruh faktor fundamental terhadap 

return saham, karena faktor fundamental ini berkaitan langsung dengan kinerja emiten 

serta dapat memprediksi return di masa depan. Variabel independen pada penelitian 

ini adalah Return on Asset (ROA), Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ratio 

(DER), dan Current Ratio (CR) . Variabel dependen yang akan diteliti adalah return 

saham. Obyek penelitian yang digunakan adalah sektor barang konsumsi yang terdaftar 

di Bursa Efek. Oleh karena itu, penelitian ini berjudul “Analisis Faktor Fundamental 

terhadap Return Saham pada Sektor Industri Barang Konsumsi di Bursa Efek Indonesia 

Periode (2016 – 2020)”. 

1.2 Rumusan Masalah 

Pasar modal memiliki fungsi yaitu sebagai tempat dimana investor dapat 

melakukan investasi untuk mendapatkan keuntungan melalui instrumen keuangan 

seperti saham. Di masa pandemi Covid 19 ini, seluruh sektor terkena dampak Covid 19 

antara lain Sektor industri dasar dan kimia merupakan sektor yang paling terdampak 

Covid 19, sektor ini mengalami penurunan sebesar 40.68%. Sektor ini menurun karena 

terhambatnya impor bahan baku, melonjaknya nilai tukar, dan logistik ekspor. Adapun 

sektor yang paling tidak terdampak Covid 19, yaitu sektor barang konsumsi. Karena 

sektor  ini mengalami penurunan nilai indekss terendah yaitu sebesar 19.17%. Melihat 

fakta tersebut, maka sektor barang konsumsi merupakan sektor yang paling layak 

diinvestasikan. 

Investor dapat menggunakan analisis fundamental untk memprediksi return saham. 

Faktor fundamental yang dapat mempengaruhi sektor industri barang konsumsi yaitu 

rasio solvabilitas, rasio profitabilitas, rasio likuiditas (Pradiana & Yadnya, 2019) 

Namun memberikan hasil yang beragam. 
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Adapun perumusan masalah dalam penelitian ini adalah bagaimana pengaruh 

faktor fundamental terhadap return saham. 

1.3      Pertanyaan Penelitian 

1. Bagaimana kondisi ekonomi pada situasi covid ? 

2. Bagaimana sektor/industri pada situasi covid? 

3. Bagaimana pengaruh Return on Asset terhadap return Saham pada perusahaan 

sektor barang konsumsi? 

4. Bagaimana pengaruh Return on Equity terhadap return saham pada perusahaan 

sektor barang konsumsi? 

5. Bagaimana pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap return saham perusahaan 

sektor barang konsumsi? 

6. Bagaimana pengaruh Current Ratio terhadap return saham perusahaan sektor 

barang konsumsi? 

 

 

1.4      Tujuan Penelitian 

Berdasarkan perumusan masalah di atas maka tujuan dari penelitian ini adalah: 

1. Menganalisis kondisi ekonomi 

2. Menganalisis kondisi sektor/industri 

3. Menganalisis pengaruh Return on Asset terhadap return Saham sektor barang 

konsumsi 

4. Menganalisis pengaruh Return on Equity terhadap return saham sektor barang 

konsumsi 

5. Menganalisis pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap return saham sektor 

barang konsumsi 

6. Menganalisis pengaruh  Current Ratio terhadap return saham sektor barang 

konsumsi 
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1.5 Manfaat Penelitian 

1.5.1 Manfaat Teoritis Untuk Investor  

 Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi  serta menambah 

wawasan tentang Pengaruh Faktor Fundamental Terhadap return saham 

Pada Sektor Industri Barang Konsumsi di Bursa Efek Indonesia. 

1.5.2 Manfaat Praktis Untuk Investor dan Emiten.  

     Penelitian tentang Pengaruh Faktor Fundamental terhadap retun Saham 

diharapkan dapat digunakan sebagai bagi investor untuk menjadi salah satu 

bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi di pasar modal. 

1.6 Sistematika Penulisan 

BAB I   : Pendahuluan 

Bab ini berisi latar belakang penelitian, rumusan masalah penelitian, 

pertanyaan penelitian, tujuan penelitian, manfaat penelitian, serta 

sistematika penulisan. 

BAB II : Tinjauan Pustaka 

Bab ini berisikan teori investasi, pasar modal, saham, analisis 

fundamental yang mendasarkan penelitian, penjelasan dari faktor – 

faktor fundamental seperti return on asset¸ return on equity, debt to 

equity ratio, current ratio, return saham, dan paparan penelitian 

terdahulu, kerangka pemikiran, serta hipotesis penelitian. 

 

BAB III : Metode Penelitian 

Bab ini menjelaskan jenis penelitian yaitu kuantitatif, sektor barang 

konsumsi sebagai objek penelitian, metode pengambilan sampel 

purposive sampling jenis dan sumber data penelitian, metode 

pengumpulan data, metode analisis data. 

BAB IV : Hasil Penelitian dan Pembahasan  

Bab ini menjelaskan analisis dari hasil pengolahan data serta 

pembahasan mengenai pengaruh ROA, ROE, DER, dan CR terhadap 
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return saham, kondisi ekonomi, sektor barang konsumsi untuk 

menjawab tujuan penelitian yang berasal dari hasil analisis data yang 

diperoleh. 

BAB V : Penutup  

Bab ini berisi penjelasan kesimpulan dari hasil penelitian yaitu 

mengenai pengaruh ROA, ROE, DER,CR, kondisi ekonomi, sektor 

barang konsumsi, serta saran dari penulis untuk akademis dan investor. 

Daftar Pustaka
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BAB V 

KESIMPULAN 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis data, hasil uji penelitian, dan pembahasan yang telah 

dilakukan dan dipaparkan dalam bab 4, penelitian ini menggunakan sampel 34 

perusahaan sektor barang konsumsi yang termasuk ke dalam Bursa Efek Indonesia. 

Pada periode penelitian yang digunakan adalah lima tahun, dari tahun 2016 sampai 

dengan tahun 2020. Penelitian ini menggunakan metode regresi data panel dengan 

jumlah keseluruhan observasi sebanyak 170data. Maka hasil uji dalam penelitian ini, 

dapat diambil kesimpulan sebagai berikut : 

1. Analisis Perekonomian 

Pada Kondisi Perekonomian Indonesia selama tahun 2020 mengalami 

pertumbuhan yang minus. Hal ini karena terjadi pemberlakuan Pembatasan 

Sosial Berskala Besar, yang dilakukan oleh Pemerintah guna untuk menekan 

penyebaran virus covid 19. 

 

2. Analisis Sektor Barang Konsumsi 

Sektor barang konsumsi ini mampu bertahan pada saat adanya pandemi, 

walaupun diberlakukannya Pembatasan Sosial Berskala Besar. karena produk 

dari sektor barang konsumsi ini cukup diminati oleh masyarakat. 

 

3. Return on Asset (ROA) berpengaruh positif dan signifikan  terhadap return 

saham perusahaan sektor barang konsumsi yang termasuk ke dalam Bursa Efek 

Indonesia. Dengan nilai koefisien sebesar 0.009798, hal ini menunjukkan 

bahwa jika ROA mengalami peningkatan atau penurunan, maka berdampak 

pada return sahamnya. 

4. Return on Equity  berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap return 

saham perusahaan sektor barang konsumsi yang termasuk ke dalam Bursa Efek 

Indonesia. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa perusahaan yang memiliki 
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modal yang tinggi, tidak selalu mendapatkan laba yang tinggi juga. Tetapi jika 

laba yang diperoleh tinggi, belum tentu akan dialokasikan ke return saham. 

Laba tersebut akan dialokasikan untuk menutupi utang perusahaan. 

5. Debt to Equity Ratio (DER)  berpengaruh positif dan signifikan terhadap return 

saham perusahaan sektor barang konsumsi yang termasuk ke dalam Bursa Efek 

Indonesia. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa penggunaan utang  akan 

meningkatkan  risiko perusahaan, karena beberapa investor menyukai risiko 

yang tinggi, sehingga menarik minat investor untuk membeli saham pada 

perusahaan tersebut. Ketertarikan tersebut menyebabkan harga saham 

meningkat. Peningkatan harga saham tersebut akan mempengaruhi return 

saham. Investor perlu mempertimbangkan rasio ini untuk mengambil 

keputusan. 

6. Current Ratio (CR)  

Current Ratio (CR) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap return saham 

perusahaan sektor barang konsumsi yang termasuk ke dalam Bursa Efek 

Indonesia. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa current ratio berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap return saham. Dalam hal ini mengandung 

implikasi bahwa banyaknya perusahaan sektor barang konsumsi yang memiliki 

kemampuan membayar hutang jangka pendek rendah, sehingga current ratio 

berpengaruh negatif terhadap return saham 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki keterbatasan yang dapat dijadikan bahan untuk penelitian 

selanjutnya, agar mendapatkan hasil  penelitian yang lebih baik. Berikut keterbatasan 

dalam penelitian ini yaitu, sebagai berikut : 

1. Hasil dari koefisien determinasi sebesar 0.14 persen, hasil tersebut belum 

memadai, sehingga perlu adanya penambahan periode pada penelitian 

selanjutnya. 

2. Penelitian ini hanya dilakukan pada sektor barang konsumsi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2016 – 2020. 
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5.2 Saran 

5.2.1 Saran Untuk Akademis 

Diharapkan penelitian selanjutnya dapat menggunakan sektor lain yang belum 

pernah dijadikan objek penelitian, agar hasil penelitiannya dapat digeneralisasikan 

pada sektor lain, dengan menggunakan seluruh perusahaan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia agar hasil penelitian dapat tergambarkan secara menyeluruh. Selain 

itu, penelitian ini menggunakan faktor – faktor fundamental yaitu Return on Asset 

(ROA), Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), dan Current Ratio 

(CR) sebagai variabel yang dapat mempengaruhi return saham. Penulis berharap 

penelitian selanjutnya dapat menggunakan faktor – faktor fundamental lain yang 

lebih beragam, seperti rasio aktivitas. agar mampu menjelaskan lebih detail 

mengenai pengaruh faktor fundamental terhadap return saham. Penelitian ini 

menggunakan periode laporan tahunan dari tahun 2016 sampai dengan tahun 2020. 

Diharapkan penelitian selanjutnya dapat menambahkan periode tahun penelitian 

untuk mengetahui kondisi perusahaan dalam kurun waktu jangka panjang.  

5.2.2 Saran Untuk Investor 

Penelitian ini memberikan informasi bagi investor mengenai faktor dari 

aspek finansial yang mempengaruhi return saham perusahaan sektor barang 

konsumsi pada periode 2016 sampai 2020. Dalam penelitian ini peneliti 

merekomendasikan kepada investor dalam pengambilan keputusan investasi. 

Dengan melihat variabel Return on Asset (ROA), Return on Equity (ROE), Debt to 

Equity Ratio (DER), dan Current Ratio (CR) serta bagaiman variabel tersebut 

mempengaruhi return saham perusahaan sektor barang konsumsi. Dan melihat 

analisis perekonomian pada tahun 2020. Pada hasil koefisien determinasi penelitian 

ini memiliki nilai 14%. Artinya 86% dipengaruhi oleh variabel lain. Untuk itu, 

peneliti merekomendasikan untuk menambahkan variabel – variabel ataupun faktor 

fundamental lain seperti menambahkan rasio aktivitas. Untuk mengetahui lebih jauh 

pengaruhnya terhadap return saham. 
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DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran I Statistik Deskriptif  

 ROA ROE DER CR 

Mean 7.981059 13.07729 0.788529 4.798235 

Median 5.69 9.335 0.59 2.5 

Max 92.10 224.46 5.37 8.63 

Min -21.40 -68.450 -2.130 0.15 

Std. Dev 13.037 32.640 0.791 10.84289 

Observation 170 170 170 170 

Keterangan :  

P: Return Saham; ROA : Return on Asset; ROE : Return on Equity;  

DER : Debt to Equity Ratio; CR : Current Ratio 

 

 

Lampiran II Uji Pemilihan Model  

Uji Chow 
0.3164 

Prob > 0.05 

Uji Hausman 0.423 Prob > 0.05 

Uji LM 0.9408 Prob > 0.05 

 

Lampiran III Uji Normalitas  
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Series: Standardized Residuals

Sample 2016 2020

Observations 170

Mean      -0.007973

Median  -0.105724

Maximum  4.889319

Minimum -5.521253

Std. Dev.   1.802497

Skewness   0.404469

Kurtosis   3.746904

Jarque-Bera  8.586742

Probability  0.013659
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Lampiran IV Uji Multikolineritas 

  ROA ROE DER CR 

ROA 

     

1.000000     
ROE 0.798221 1.000000   

DER 

-

0.052231 0.205444 1.000000  

CR 

-

0.025026 

-

0.131509 -0.35366 1.000000 

 

 

Lampiran V Uji Heteroskedastisitas  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

ROA 0.003147 0.2552 1.025039 0.3068 

ROE -0.004318 0.009525 0.150608 0.8805 

DER 0.366973 0.216793 -0.453383 0.6509 

CR -0.007712 0.018703 -0.412358 0.6806 

 

 

Lampiran VI Uji Autokorelasi  

 

 

Lampiran VII Estimasi Model Common Effect 

Variable Coefficient 

Std. 

Error t-Statistic Prob.   

C -0.06899 0.038496 -1.79222 0.0749 

ROA 0.009798 0.003581 2.7361 0.0069 

Durbin - Watson Stat 1.841 

DL 1.701 

DU 1.798 

4-dl  2.299 

4-du 2.203 



 

73 | P a g e                               P o l i t e k n i k  N e g e r i  J a k a r t a  

ROE 
-0.000008 

0.001933 -0.00417 0.9967 

DER 0.171466 0.055887 3.068091 0.0025 

CR -0.01305 0.003776 -3.45602 0.0007 

F-statistic = 7.257385 Prob(F-statistic) = 0.000021 
R-sq = 

0.149614 

Keterangan : ROA : Return on Asset; ROE : Return on Equity; DER : Debt to 

Equity Ratio; CR : Current Ratio  
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