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ANALISIS EFEKTIVITAS REKOMENDASI ROBO ADVISOR BIBIT
TERHADAP RETURN REKSA DANA SAHAM DIBANDINGKAN DENGAN
BENCHMARK IHSG STUDI KASUS : MANDIRI ATRAKTIF SYARIAH

MUHAMMAD RI1ZQI RAMADHAN

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis efektivitas rekomendasi Robo Advisor
Bibit terhadap return reksa dana saham Mandiri Investa Atraktif Syariah (MITRAS)
dengan membandingkan. kinerjanya terhadap.benchmark. pasar, yaitu Indeks Harga
Saham Gabungan (IHSG), selama periode 2022-2024. IHSG digunakan sebagai tolok
ukur penting untuk menilai keterkaitan kinerja MITRAS dalam menghadapi dinamika
pasar saham Indonesia yang fluktuatif. Di-tengah meningkatnya adopsi teknologi
keuangan, fitur Robo Advisor dalam aplikasi Bibit memberikan solusi bagi investor
pemula melalui strategi alokasi otomatis yang disesuaikan dengan profil risiko.
Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder historis dan
metode analisis statistik regresi serta uji perbandingan return. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa meskipun MITRAS memiliki beta yang lebih rendah dari IHSG,
sifat defensif dan diversifikasi alokasi yang ditawarkan Robo Advisor memberikan
stabilitas return yang lebih dapat diterima secara psikologis oleh investor. Temuan ini
menegaskan bahwa strategi rekomendasi Bibit tidak hanya didasarkan pada estimasi
keuntungan, melainkan juga pada pertimbangan manajemen risiko dan ketahanan
produk dalam menghadapi gejolak pasar, mencerminkan-evolusi pendekatan investasi

berbasis algoritma.

Kata Kunci: Robo Advisor, IHSG, Reksa Dana, Syariah, Return
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ANALYSIS OF EFFECTIVENESS BIBIT ROBO ADVISOR'S
RECOMMENDATIONS ON STOCK MUTUAL FUND RETURNS COMPARED
TO THE IHSG BENCHMARK CASE STUDY: MANDIRI ATRAKTIF SYARIAH

MUHAMMAD.RIZQI RAMADHAN

ABSTRACT

The purpose of .this research to analyse the effectiveness of Bibit's Robo“Advisor
recommendations on the returns of Mandiri Investa Atraktif Syariah (MITRAS) mutual
funds by comparing their ‘performance against the market benchmark, namely the
Composite Stock Price Index (IHSG), during the period 2022-2024. The IHSG is used
as an important benchmark to assess the.correlation between MITRAS' performance
and the dynamics of Indonesia's volatile stock- market. Amid the increasing adoption of
financial technology, the Robo Advisor feature.in the Bibit app provides a solution for
novice investors through automated allocation strategies tailored totheir risk profiles.
This study employs a quantitative approach using historical secondary data and
statistical regression analysis methods, along with return comparison tests. The
findings indicate that while MITRAS has a lower beta than the IHSG, the defensive
nature and diversification of asset allocation offered by the Robo Advisor provide
return stability that 1S psychologically more acceptable to investors. These findings
confirm that Bibit's recommendation strategy is'not only based on profit estimates but
also on risk management considerations and product resilience in the face of market

volatility, reflecting the evolution of algorithm-based investment approaches

Keywords : Robo Advisor, IHSG, Syariah, Mutual Funds', return
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BAB I
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Reksa dana merupakan salah satu_instrumen investasi.yang semakin populer di
kalangan masyarakat, terutama di-Indonesia dimana reksa danaadalah wadah investasi
bagi investor yang menginginkan dana yang mereka ajukan pada sejumlah instrumen
yang dapat dibelanjakan oleh manajer investasi seperti aset obligasi, deposito;. pasar
uang, pendapatan tetap atau :saham. Manajer investasi bertugas untuk mengelola dana
para investor di investasi saham seperti saham mandiri yang mempunyai kelasan saham
yang dikelola manajer investasi_mandiri yakni ‘Mandiri_investa atraktif (kelas A),
mandiri investa equity dynamo factor, mandiri investa ekuitas syariah dan mandiri
investa equity asean 5. Investasi reksa dana menjadi pilihan mudah untuk investor yang
ingin berinvestasi di pasar saham tetapi tidak-memiliki waktu atau keahlian untuk
menganalisis dan memilih saham sendiri. Dalam reksa dana saham manajer investasi
bertugas mengalokasikan dana ke berbagai saham potensial dengan tujuan
mendapatkan return yang optimal. Hal ini berbeda dengan investasi saham langsung,
di mana investor harus memilih, membeli, dan menjual saham sendiri berdasarkan
analisis pribadi. Reksa dana, menurut Otoritas Jasa Keuangan (2023) merupakan
produk investasi keuangan di mana sifatnya dana investor dikumpulkan sebagai modal
investasi kemudian dikelola dalam portofolio efek oleh manajer investasi. Dengan kata
lain, investor cukup mempercayakan dananya kepada manajer investasi tanpa perlu
melakukan pemilihan aset secara mandiri.

Keunggulan dari reksa dana saham adalah diversifikasi,-di-mana dana investor
tersebar ke berbagai saham sehingga risikonya-lebih terkelola dibandingkan hanya
membeli satu atau dua saham saja. Sebagai contoh, dalam Mandiri Investasi dana
investor yang ditempatkan di Mandiri Investa Atraktif (Kelas A) atau Mandiri
Aktraktif-Syariah akan dikelola ke beberapa saham yang dipilih berdasarkan strategi
investasi tertentu, reksa dana saham cenderung memberikan return lebih tinggi dalam

jangka panjang dibandingkan reksa dana jenis lain, namun memiliki volatilitas yang
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lebih tinggi (Lubis & Santoso., 2023). Dengan demikian, investor tetap bisa
mendapatkan keuntungan dari pertumbuhan pasar saham, tetapi dengan pengelolaan

yang lebih profesional dan lebih sedikit keterlibatan dalam pengambilan keputusan

investasi
Gambar 1.1 Tren FluktuasifllHSG 2022-2024 (Sumber Investing.com)
Return Bulanan IHSG pada Bulan Terpilih (2022-2024) s
8¢
6,37%
6 -
”
5,04% oo
7600
“
7400
- &
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= 7200 £
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0
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= 6600
—
il
Investing F Investing

Bulan dan Tahun

Bedasarkan gambar grafik batang tren pergerakan Indek Harga Saham Gabungan
(IHSG) dipengaruhi fenomena makroekonomi dan geopolitik pada pengamatan dari
Kuartal 1 2022 sampal kuartal 3 2024. Pendekatan presentasi kenaikan return IHSG
perkuartal Q1-Q3 guna menangkap dinamika pasar saham indonesia yang mengalami
pergerakan naik dan turun. Data 2022 kuartal 1 febuari return IHSG berada normal di
5,04% return dari bulan_lalu" dengan penutupan-harga pada 6,924, mencerminkan
optimisme investor pada pasar saham pasca-pandemi covid dengan perekonomian yang
menurun drastis. pergerakan menurun dialami Q2 Juni 2022 negatif turun -1,07%
sebagai pengetatan respon kenaikan suku bunga global The Fed sebesar 75 bps (CNBC
Indonesia 2022), memasuki Q3 september 2022 turun kembali -1,94% mencerminkan
kekhawatiran potensi kurs rupiah akibat resesi global setelah The Fed (Kontan.co.id,

2022). Memasuki Kuartal 1 2023 efek dari kenaikan suku bunga global menurunkan
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sedikit IHSG -0,82% (CNBC Indonesia 2023), berlanjut hingga Q2 2023 masih negatif
-0,56% akibat kekhawatiran investor terhadap perlambatan ekonomi Tiongkok, yang
merupakan mitra dagang utama Indonesia (Bisnhis.com, 2023). Sisi lain,Bank Indonesia
mempertahankan suku bunga acuannya di tengah kondisi inflasi yang mulai terkendali
menghasilkan IHSG mulai stabil +0,04% Q3 tahun 2023;-0leh seiring meningkatnya
aktivitas investor domestik dan. ekspektasi positif terhadap pemilu 2024 (Kontan,
2023).

Memasuki 2024, IHSG mengalami bullish kuat di kuartal awal tahun +0,67%
dampak terusan pasca pemilu 2024 dengan pergantian rezim pemerintahan Jokowi
(Kompas, 2024) namun kuartal 2 bulan juni 2024 IHGS kembali bearish -2,22% akibat
perlambatan ekonomi global dan langka Bank indonesia mempertahankan suku bunga
acuan di level tinggi sebesar 6,25 persen. Kebijakan ini dilakukan untuk mengstabilkan
nilai tukar rupiah agar inflasi tetap terkendali, kuartal akhir pengamatan bearish akibat
kebijakan Bank Indonesia menjaga suku bunga sehingga IHSG +6,37% dengan harga
penutupan tertinggi periode awal sebesar. 7,910 merepresentasikan harga rata-rata
saham " indonesia. Pola fluktuasi ini Kkrusial untuk dianalisis dalam konteks
perbandingan kinerja reksa dana saham, khususnya terhadap Indeks Harga Saham
Gabungan (IHSG) sebagai acuan pasar.

Membaca ketidakpastian perubahan IHSG tersebut pilihan investasi berbasis
reksa dana saham menjadi pilihan strategis bagi investor pemula yang mengincar
potensi return tinggi dengan risiko terkendali, reksa dana ini dikelola oleh manajer
investasi profesional berlisensi OJK (Bank Mandiri, 2024). Reksa dana saham Mandiri
menunjukan ketahanan AUM stabil di angka Rp846,68 miliar (Januari 2025). Berkaca
dari investasi besar reksa dana, hal tersebut dapat dikaitkan.dengan peran Robo
Advising pada konten nasihat keuangan-berbasis-kecerdasan buatan yang mana
beberapa tahun terakhir telah membawa inovasi pemikiran dan bantuan di setiap sektor,
termasuk keuangan dan investasi dalam menganalisis data besar, machine learning
(Davenport & Ronanki, 2018) salah satu perkembangan itu adalah fitur dalam Bibit
yaitu Robo Advisor untuk membantu investor memilih produk investasi berdasarkan

data historis dan algoritma prediktif.
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Menurut Beketov et al. (2018), Robo Advisor berbasis kecerdasan buatan
memiliki keunggulan dalam mengoptimalkan portofolio dengan menyesuaikan profil
risiko investor, sehingga keputusan investasi lebih berbasis data dibandingkan intuisi
semata. Hal ini relevan dengan Bibit yang menggunakan teknologi canggih untuk
menyusun rekomendasi reksa dana-berdasarkan preferensi investor. Reksa dana
Mandiri juga mengizinkan pengelolaan sebagian saham nya pada platform trading
reksa dana yakni Bibit.seperti Mandiri Atraktif-Syariah tetap menunjjukan ketahanan
AUM stabil di angka Rp846,68 miliar yang tergabung dalam grup Mandiri Atraktif
Investasi.

Lebih lanjut Bibit Robo Advisor berperan dengan mengenali dan menemukan
profil risiko investor bedasarkan kemampuan finansial mereka, pada aplikasi Bibit
memiliki tiga cara kerja, yaitu auto risk profiling, auto financial plan, dan auto
rebalancing. cara kerja Auto Risk Profiling. yang melakukan pertanyaan screening
melalui penentuan profil risiko investor dengan cara menjawab pertanyaan berupa
kuesioner yang diberikan kepada investor yang telah terdaftar melalui aplikasi investasi
agar dapat menentukan profil risiko yang cocok dengan. mempertimbangkan
penghasilannya (Phoon & Koh, 2018). Auto Financial Plan yang merupakan hasil dari
jawaban atas pertanyaan melalui kuesioner risk profiling dan merupakan perencanaan
dalam bentuk alokasi portofolio yang telah ditentukan oleh Robo Advisor untuk
mencapai tujuan keuangan investor di.masa depan (Frankenfield, 2017; Phoon & Koh,
2018). Lalu Aute Rebalancing atau penyesuaian proporsi portofolio agar sesuai dengan
tujuan investasi. Robo advisor akan otomatis memantau dan menyeimbangkan
portfolio investor agar tetap optimal (Sironi, 2016; Jung et al., 2019).

Artificial Intelligence menawarkan solusi berbasis data.beberapa penelitian
menunjukkan bahwa keakuratan prediksi-Artificial-Intelligence (Al) terhadap return
investasi masih menjadi tantangan, menurut Dhar dan Stein (2022) Al dalam Robo
Advisor memiliki keterbatasan dalam menangkap faktor makroekonomi dan sentimen
pasar yang kompleks, yang bisa mempengaruhi kepercayaan investor terhadap
rekomendasinya. Dalam konteks Mandiri Investa Atraktif, meskipun Al di Bibit

membantu dalam mempertahankan AUM, faktor kepercayaan investor terhadap

Politeknik Negeri Jakarta



=

&=
\ gis
o

ejieyer pebapy )||U)|a;god ujz| eduey

undede ynjuaq wejep iul siny efiey yninjas neje ueibeqas yelueqiadwaw uep uejywnwnbuaw buesejqg 'z
ejieyer abap yiuyajijod 1efem Guek uebunuaday ueyibniaw jepny uedynbuad 'q

‘yejesew njens uenefun neje yijpnj uesyjnuad ‘uelode] uesynuad ‘yejwy efiey uesynuad ‘ uenijpuad ‘ueyipipuad uebuguaday ymun efuey uediynbuay e

/
\

reydid yeH

eyeyer 4abap Hiuwyelijod yijiw eydid yeH O

s laquins uemnqaﬂuam uep uejwnjueduaw eduey ul simy EKJE)‘ yninjas neje uegﬁeqas dunﬁuaw BUEJEHG o |

rekomendasi Al masih menjadi aspek krusial dalam menentukan keberlanjutan
penggunaannya. Penelitian ini penting untuk menganalisis sejauh mana kinerja Al
dalam Robo Advisor benar-benar akurat dalam membantu tujuan investor pemula
sehingga meningkatkan optimisme persepsi investor terhadap keandalan teknologi ini
dalam pengambilan keputusan investasi.

Penelitian terdahulu yang relevan dengan skripsi ini adalah karya Mutiara Fajrin
Azzahra Prasha (PNJ,.2023) dan Azim Fairus Alam & Didi Achjari (UGM, 2024).
Penelitian Prasha(2023) bertujuan menganalisis. pengaruh cara kerja robo advisor
terhadap keputusan berinvestasi generasi milenial pada' pengguna aplikasi  Bibit,
menggunakan metode survel kuantitatif. \Variabel yang diteliti meliputi cara kerja robo
advisor. (seperti risk profiling, financial jplanning, dan auto-rebalancing) sebagai
variabel independen, keputusan berinvestasi milenial sebagai variabel dependen, serta
literasi finansial sebagai variabel moderasi. Hasilnya menunjukkan bahwa cara kerja
robo advisor berpengaruh positif signifikan terhadap keputusan investasi, tetapi literasi
finansial tidak berperan signifikan sebagai moderator. Sementara itu, penelitian Alam
& Achjari (2024) berjudul “Analisis Keberlanjutan Penggunaan Robo Advisor di
Indonesia” menggunakan metode survei terhadap 100 pengguna dari enam aplikasi
investasi (termasuk Bibit) dengan analisis SEM PLS. Variabel yang diteliti mencakup
pengetahuan keuangan, kegunaan yang dirasakan, kepuasan, dan konfirmasi sebagai
variabel independen, niat penggunaan berkelanjutan sebagai variabel dependen, serta
kepuasan sebagai variabel mediator. Hasil penelitian ini. menunjukkan bahwa semua
variabel independen berpengaruh positif signifikan terhadap niat penggunaan
berkelanjutan, dengan kepuasan berperan sebagai mediator utama.

Pemaparan penelitianterdahulu diatas memiliki fokus utama padaaspek persepsi
pengguna terhadap fitur Robo Advisor-dan.faktor-faktor yang memengaruhi niat
penggunaan berkelanjutan, arah fokus mengedepankan respon psikologis terhadap fitur
Robo Advisor dan menggunakan pendekatan survei terhadap responden Namun, belum
ada yang meneliti bagaimana Robo Advisor menyesuaikan rekomendasi reksa dana nya

sesuai keaadan pasar dengan menilai efektivitas kinerja rekomendasi Robo Advisor
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dalam menghasilkan return investasi yang optimal dibandingkan benchmark pasar
seperti IHSG untuk konteks reksa dana jenis saham

Penelitian ini memfokuskan cara analisis pada data sekunder untuk melihat
langsung hubungan kausalitas kinerja dan kenyataan pasar, untuk mengisi celah
tersebut dengan menggunakan data historis(2022—2024) ‘untuk membandingkan hasil
kinerja pengamatan realisasi.return dari rekomendasi Bibit terhadap kinerja indeks
IHSG, dengan reksa dana rekomendasi Mandiri Investasi sebagal portefolio ujung
tombak Robo Advisor seperti dijelaskan dalam studi Mutiara Fajrin, 2023 *algoritma
Bibit yang berbasis Modern Portfolio Theory memprioritaskan diversifikasi aset, yang
mungkin‘'menjelaskan mengapa AUM Mandiri di Bibit tidak turun drastis meski pasar
saham sedang tertekan". Maka penulis tertarik menulis penelitian skripsi terapan
manajemen keuangan dengan judul “ANALISIS EFEKTIVITAS REKOMENDASI
ROBO ADVISOR BIBIT TERHADAP RETURN REKSA DANA SAHAM
DIBANDINGKAN DENGAN BENCHMARKIHSG STUDI KASUS : MANDIRI
ATRAKTIF SYARIAH”

1.2 Rumusan Masalah

Mandiri melalui platform Robo Advisor Bibit, terdapat ketidakpastian dalam
merekomendasikan ketepatan profit return reksa dana saham Mandiri Investasi karena
faktor seperti dinamika pasar keuangan yang fluktuatif dan ketergantungan algoritma
pada data historis berpotensi_menimbulkan bias prediksi. Ketidaksesuaian antara
rekomendasi Artificial Intelligence dan realisasi_return. reksa dana saham menjadi
tantangan teoritis dalam penerapan teknologi prediktif di pasar modal sekaligus berefek
terhadap keputusan investasi individu yang bergantung kepada bantuan rekomendasi
yang dilakukan robo advisor.

Lebih lanjut muncul kesenjangan persepsi-investor terhadap keputusan investasi
salah satu alasan utama ketidakikutsertaan investor berdasarkan survei Populix (2022),
32% masyarakat enggan berinvestasi karena takut mengambil risiko. Meskipun tidak
secara langsung merujuk pada pengguna Bibit, fenomena ini berkorelasi dengan
temuan Mutiara Fajrin (2023) bahwa sebagian generasi milenial meragukan akurasi
rekomendasi Al Bibit, terutama pada fitur financial plan. Ketidakakuratan ini dipicu
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oleh ketergantungan algoritma pada data historis dan ketidakmampuan adaptasi
terhadap fluktuasi pasar real time (Akbar, 2023), yang berpotensi mengurangi
kepercayaan investor terhadap rekomendasi reksa dana saham Mandiri.

Diskursus krusial mengenai efektivitas faktual dari Robo Advisor sebagai inovasi
teknologi finansial di pasar modal Indonesia. Di satu sisi, platform seperti Bibit
menawarkan kemudahan dan.aksesibilitas investasi bagi investor ritel. Namun di sisi
lain, terdapat ketidakpastian mengenai keandalan rekomendasinya. Faktor-faktor
seperti dinamika pasar yang fluktuatif dan ketergantungan algoritma pada data historis
berpotensi menimbulkan bias dan ketidaksesualan antara rekomendasi yang dihasilkan
oleh kecerdasan buatan dengan realisasi return investasi. Kesenjangan ini menjadi
tantangan teoretis dalam penerapan teknologi prediktif, sekaligus memiliki dampak
praktis terhadap keputusan investasi individu yang bergantung pada panduan robo-
advisor. Kajian empiris mengenai efektivitas rekomendasi Robo Advisor dalam
konteks pasar saham Indonesia yang unik—dengan volatilitasnya yang khas dan
karakteristik investor lokal masih terbatas. Investor membutuhkan kejelasan apakah
penggunaan teknologi ini benar-benar dapat memberikan hasil yang lebih baik atau

setidaknya lebih terkelola dibandingkan dengan tolok ukur pasar

1.3 Pertanyaan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah penelitian di atas, maka yang menjadi pertanyaan

dalam penelitian ini adalah

1. Apakah kinerja return reksa dana. saham Mandiri Aktraktif Syariah yang
direkomendasikan oleh Robo Advisor Bibit konsisten menghadapi fluktuasi
pasar?

2. Bagaimana bentuk. efektivitas hasil rekomendasi Robo Advisormemiliki
tingkat keakuratan tepat menggambarkan peran bibit untuk membantu investor
dengan tujuan investasi mereka dilihat dari perbandingan kinerja return historis

reksa dana?
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1.4 Tujuan Penelitian
1. Menganalisis Pengaruh Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) terhadap

return reksa dana saham Mandiri Investasi yang direkomendasikan oleh Robo

reydid yeH
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Advisor Bibit dalam menghadapi fluktuasi pasar periode 2022—-2024.
2. Mengevaluasi strategi alokasi-aset.dana investasi rekomendasi Robo Advisor
dengan karakteristik investor moderat dalam kontribusinya.untuk mendukung

tujuan investasisinvestor

1.5 Manfaat Penelitian
Dengan adanya penelitian ini, diharapkan dapat memberikan berbagai manfaat bagi

berbagai pihak. Uraian-uraian manfaatnya sebagai berikut:
Manfaat Teoritis

1. Penelitian ini diharapkan dapat memperluas pemahaman terkait efektivitas
rekomendasi Artificial Intelligence (Al) dalam fitur robo advisor Bibit,
khususnya dalam mengarahkan investor padaproduk reksa dana saham Mandiri
Investasi dan relevansinya terhadap kinerja pasar (IHSG).

2. Penelitian ini dapat menjadi literatur tambahan bagi peneliti selanjutnya dalam
bidang manajemen investasi berbasis teknologi, khususnya terkait evaluasi
efektivitas layanan robo advisor di Indonesia.

Manfaat Praktis

1. Bagi penulis, penelitian ini_dapat melatih kemampuan analisis secara ilmiah
dan sistematis dalam mengkaji kinerja Al dalam konteks investasi reksa dana.

2. Bagi penyelenggara aplikasi investasi, hasil penelitian ini dapat memberikan

: ;aquins ueyingaduaw uep ueywnjueduaw eduey juj sijn eA1e) yninjas neje ueibeqas dynbuaw Bueiejg ‘|

kontribusi praktis'sebagal bahan pertimbangan untuk meningkatkan keandalan
rekomendasi dan performa layanan melalui fitur Robo Advisor, sehingga dapat

menarik lebih banyak investor.
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1.6 Sistematika Penulisan
Untuk mempermudah proses penyusunan penulisan skripsi ini, peneliti
membagi karya ilmiah ini ke dalam beberapa bab secara sistematis sesuai dengan

kaidah penulisan ilmiah sehingga mudah dipahami disusun sebagai berikut:
BAB I: PENDAHULUAN

Bab ini berisi uraian mengenai latar belakang masalah, rumusan masalah,
pertanyaan penelitian, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika penulisan.
Latar belakang memaparkan pentingnya mengevaluasi efektivitas rekomendasi.Rebo
Advisor Bibit terhadap kinerja return reksa dana saham Mandiri Investasi dibandingkan
IHSG;, dengan fokus pada keraguan investor terhadap teknologi ini dan terbatasnya
kajian empiris pada periode 2022-2024. Bab ini memberikan gambaran awal tentang
masalah penelitian dan alasan relevansi penelitian ini.

BAB 11: TINJAUAN PUSTAKA

Bab ini menguraikan teori-teori relevan tentang Roboe Advisor, kinerja reksa dana
saham, dan benchmark IHSG, serta tinjauan literatur dari penelitian terdahulu yang
berkaitan dengan efektivitas. rekomendasi investasi berbasis Al, khususnya pada
platform ‘seperti Bibit. Bab ini- juga. menyajikan. kerangka pemikiran yang
menghubungkan rekomendasi Robo Advisor dengan Kinerja return reksa dana saham

Mandiri Investasi, serta dasar konseptual untuk analisis perbandingan dengan IHSG.
BAB Ill: METODE PENELITIAN

Bab ini menjelaskan pendekatan dan metode penelitian, meliputi jenis penelitian
kuantitatif dengan pendekatan asosiatif, objek penelitianyaitu return reksa dana saham
Mandiri Investasi dan IHSG, periode data 2022-2024, teknik pengumpulan data
sekunder dari platform Bibit dan sumber resmi seperti Yahoo Finance, serta teknik
analisis data dengan metode perbandingan return dan analisis stabilitas kinerja. Bab ini
memastikan penelitian dapat dilaksanakan secara empiris dan sistematis untuk

menjawab tujuan penelitian.
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BAB IV: HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab ini menyajikan hasil analisis data berupa perbandingan kinerja return reksa
dana saham Mandiri Investasi hasil rekomendasi Robo Advisor Bibit dengan IHSG
pada 2022-2024, serta stabilitas kinerja.di tengah fluktuasi pasar. Pembahasan
dilakukan dengan mengacu pada“kerangka teori dir Bab l, untuk mengevaluasi
efektivitas rekomendasi Bibit dan menjelaskan faktor-faktor yang memengaruhi
keselarasan return dengan IHSG. Bab inimemberikan analisis mendalam tentang
sejauh mana rekomendasi Bibit.dapat dianggap efektif dalam konteks investasi reksa
dana saham.

BAB V:PENUTUP

Bab ini berisi kesimpulan dari hasil penelitian  mengenai efektivitas
rekomendasi Robo Advisor Bibit, Khususnyaapakah return reksa dana saham Mandiri
Investasi kompetitif dan stabil dibandingkan IHSG, serta penerapan praktis bagi
investor dan teoretis bagi pengembangan literatur Robo Advisor. Bab ini juga
memberikan saran untuk penelitian selanjutnya, seperti analisis produk reksa dana lain

atau periode yang lebih luas.

10
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BAB V
KESIMPULAN

5.1 Kesimpulan
1. Kinerja absolut MITRAS yang berada di bawah IHSG selama periode 2022-

2024 bukanlah cerminan kelemahan fundamental, melainkan dampak logis dari
kombinasi faktor eksternal dan strategi internal. Seecara.eksternal, periode
pasca-pandemi.diwarnai oleh ketidakpastiaan ekonomi dan kebijakan moneter
agresif yang.menekan pasar saham secara umum, yang turut berimbas pada
saham-saham dalam/portofolio MITRAS sebagai ‘produk syariah, MITRAS
memiliki keterbatasan struktural karena tidak dapat berinvestasi pada saham-
saham perbankan konvensional yang menjadi penopang utama IHSG. Melihat
tantangan tersebut, keahlian manajer investasi justru berhasil membentuk
karakter defensif yang kuat, terbukti_dari nilai Beta (f=0.600) yang rendah.
Karakter ini secara efektif meredam gejolak pasar dan melindungi nilai pokok
investasi, bahkan memungkinkan adanya outperformance pada momen-momen
tertentu melalui strategi pemilihan saham aktif.

Keputusan kinerja return Mandiri Aktraktif-Syariah (MITRAS) Robo Advisor
Bibit mengambil langka untuk mengalokasikan 47% dana pada MITRAS
bukanlah sebuah anomali, melainkan sebuah strategi manajemen risiko yang
canggih dan efektif. Algoritma Bibit tidak hanya mengejar imbal hasil historis,
tetapi. berhasil “membaca™ dan: memprioritaskan “karakteristik defensif dan
rekam jejak max drawdown MITRAS yang rendah. Pemilihan ini berfungsi
sebagai instrumen "pembinaan perilaku” (behavioral coaching) yang dirancang
untuk memitigasi risiko penjualan panik (panic selling) padainvestor berprofil
moderat. Efektivitas strategi-ini-diperkuat-melalui-implementasi diversifikasi
portofolio 47/43/10. Alokasi pada obligasi syariah (43%) dan pasar uang (10%)
berfungsi sebagai penstabil dan peredam risiko, memastikan bahwa bahkan saat
terjadi penurunan tajam di pasar saham, total kerugian portofolio tetap berada

dalam batas toleransi psikologis investor.

57
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5.2 Saran

Berdasarkan kesimpulan yang telah dijabarkan, berikut adalah beberapa saran

yang dapat diajukan:

Bagi Investor Profil Moderat: Investor disarankan untuk-memandang rekomendasi
portofolio dari robo-advisor sebagai sebuah strategi investasi yang utuh, bukan menilai
setiap produk reksa danasecara terpisah. Perlu dipahami bahwa pemilihan produk
seperti MITRAS yang mungkin tidak memiliki imbal hasil historis tertinggijustru
merupakan sebuah langkah strategis untuk manajemen risiko dan menjaga stabilitas

portofolio dalam jangka panjang, sesuai dengan profil risiko yang telah ditetapkan.

Bagi Penelitian Selanjutnya: untuk melakukan analisis komparatif serupa dengan
menggunakan Indeks Saham Syariah Indonesia (ISS1) sebagai tolok ukur, apabila data
historis bulanannya dapat diakses secara publik di masa depan. Hal ini akan
memberikan perbandingan yang lebih presisi dan adil bagi reksa dana berbasis syariah
seperti MITRAS. Kemudian Penelitian longitudinal dapat dilakukan untuk menguji
efektivitas empiris dari portofolio 47/43/10 dalam beberapa tahun ke depan.
Mengamati kinerja aktual portofolio ini melewati-satu siklus pasar penuh (baik bull
maupun bear market) akan memberikan validasi konkret terhadap klaim manajemen

risiko danbehavioral coaching yang diusung-oleh robo-advisor.
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: 8 &= 30/06,/2023 0.0223 0.0259 2023
g2 g 31/07/2023 0.0289 0.0185 2023
> =TT 31/08/2023 0.0143 0.0032 2023
R 30/09,/2023 0.0139 0.0018 2023
£E3F ° 31/10/2023 0.0607 0.0158 2023
5 ; 8 2 30/11/2023 0.0115 0.0487 2023
- 31/12/2023 0.0093 0.0271 2023
IR <E 31/01/2024 0.0082 0.0089 2024
&S ;‘_.,3,. 25/02/2024 0.0085 0.0150 2024
£ S 39 31/03,/2024 0.0023 0.0037 2024
w5 30,/04,/2024 0.0021 0.0075 2024
3 5vs 31/05,/2024 0.0003 0.0364 2024
- S3 30/06,2024 0.0052 0.0133 2024
v %g 31/07/2024 0.0248 0.0272 2024
3 5 31/08,/2024 0.0019 D.0572 2024
s &2 30/09,/2024 0.0153 0.0186 2024
2 3Bz 31/10/2024 0.0135 0.0061 2024
- §' = 30/11/2024 0.0703 0.0607 2024
8 o 31/12/2024 0.0074 0.0048 2024
£ %5
c £
=m
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5
=
=
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LAMPIRAN 2 Fund Fact Sheet Mandiri Atraktif Syariah

Mandiri Investa Atraktif Syariah

Reksa Dana Saham
NAB/unit DR 952.13

Tanggal Laporan
29-3i-2022

No. Surat Pemyataan Efektif Reksa Dana
5-6511/8L72007

Tanggal Efektif Reksa Dana
19-Dezembes-2007

Bank Kustodian
Deutsche Bank, Jakana

Tanggal Peluncuran
25-Januark- 20068

Total AUM
DR 55 64 Milar

Mata Uang
Indonesian rupiah (08)

Periode Penilaian
Haran

Minimum Investasi Awal

DR 50000

Jumlah Unit yang Ditawarkan
1.500.000.000 {Satu Milias Lima Hatus Juta}

Imbal Jasa Manajer investas|
Maks. 300% pna

Imbal Jasa Bank Kustodian
Min.0.15% pa & Maks, 0.25% pa

Biaya Pembelian
Maks. 1 D%

Blaya Penjualan Kemball
Maks. 10086 (= 1 tahun) 05 (> 1 tahun}

Biaya Pengalihan
Maks. 1 D%

Kode ISIN
IDNOO0054301

Kode Bloomberg
MANISYA L

Faktor Risiko Utama

« Risikes Perubahan Kondisi Ekoaom| dan Polink

« Risiko Wanprestasi

mandiri
Tentang Mandiri Investasi l nveSta S l

PT Mandel Manajemen Investast (IMandin [rwestad) merupakan anak pensahaan dar PT Mandia Sekuritas yang didirlkan pada tanggal
28 Desember 2004, 9T Mandiri Sekurtas sendid adalah haan sekuras teckemuka di Ind o nak h
dari PT Bank Mandin (Perserc) Tk, Bank terbesar millk negara. Mandirl Irwestasi dan/atau pendahedunya lethngem parntefolio
Investas: sejak tahun 1993, dengan Nemor 1zin Lisaha MI: No. Kep-11/PM/A/2004. Mandir Investasi adalah Manajes lnwestas! [okal
terbesar di Indonesa dengan total dana kelolaan sebasar Rp 4682 Trillun (per 29 Jull 2022).

Profil Bank Kustodian
Deutsche Bank AG Cabang Jakarta telah memllikl persstujuan setagal Kustodian di bedang pasar modal berdasarkan Surat Keputusan

Ketua Badan Pengawas Pasar Modal Nomor Kep-07/PM/1954 tanggal 19 Januarl 1994 das oleh karenanya Deutsche Bank AG Cabang
lakana terdaftar dan diawasi oleh OJK

Tujuan Investasi
Membenkan tingkat partumbahan nilal investas janaka panjang yang menarlk melalul investasi pada Efek Syariah Bersifat Ekuitas yang
sesual dengan Syariah ldam

Kebijakan Investasi® Komposisi Portfolio*
Pasar Uang Syariah 2% - 200 ¢
Efek Syariah Beraifat Ekuitas | 80% - 6% Sk SuyBentar Bras 020N
Sulaik + O = 10% ) Tick botrrvi . el b chat st ki
ki Mt i 6t e
Kinerja Portfolio Kinerja Bulanan
(R ;L
s o - - - - - — - — -
Kepemilikan Terbesar Alokasi Sektor
(Berdasarkan Abjad) {5 Sektor Terbesar)
Adaro Energy Tok Saham
Bayan Rescurces Thk Saham o
Chanira Asri Perochermical Thk. Saham * Mining, 21.88%
Charoen Pokphand Indoneda Tok Saham » Infrastructure, 18.14%
Indofood CBP Sukses Makmur Thi. Saham
Indofood Suksas Makmiur Thk. g’am » Consumer, 16.83%
Kaloe Farma Tbk. ham o " 609
Tefom Indonesia (Persero) Tok. Saham Trading, 16.
Unilever Indonesia Tok, Saham = Others, 18.61%
United Tractors Tok, Saham

NEGERI
JAKARTA
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Fund Fact Sheet | 30 Desomber 2024

REKSA DANA SYARIAH BNI AM DANA PENDAPATAN TETAP SYARIAH ARDHANI
Profil BN Asset Management

BTN Man U s L M e e 4 e
et tepre e v ey e — .-
At TN e v S g A Y B e (900N TT B A

T agps Lrmawy 1haam
o Barat Furvyetsas DRt Petas Dws 3>l Jesm m
T e Pyisw e by
urm Meass lene Metaa | N
R ntial tm-
Towl nan LR

B 1wt 'w

Al % S el RN et WA st D Sveun Messmsaee Tets  Seus
S Fy— At e Syt S S
Tetma

M TN e e ST e N pmbe ¢ P Ly po—

Top 10 Efek Dalam
Portfolio
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% BAHANA
&7
') // -/// TEW lrvevbmee i
v A mniies of PG
g  forduserer RD BAHANA DANA LIKUID - KELAS G NAR/ st 1,857.30
* Maurajr Investas Bank Kustodan

Taquan mvertasl

Krmtjaban investan

fealbo nveitanl

Nohaw Aset vk date Portninbe (Top 10§

Mokas Sextor |Top 3|
Martzat Prudus Rekw Dans

epeyer uaba yiuyaii|od yijiw eydid yeH O

S 0 A A T T O 0 S S S e v ol
P YA T P
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m Dengan bagi hasil ®Tanpa bagi hasil

Kinerja Reksa Dana

Tanggal: 30-Dec-24

: Sejak
K Th
inerja Ak Peluncuran
Reksa Dana 1.04%  205%  -221%  -033%  -1.04% 573%  2665%  56.40%
Recsa Dana dengan 2.88% -0.15% -0.32% 1.60% 2.88% 0.02%  3168%  6260%
bagi hasil
Benchmark® 437%  0.05%  -0.64% 2.84% 437%  1591%  37.10%  7197%

| e [ P
hasil hasil

inerj -YTM: 6.61%

Kinerja bulanan

g8 ) 1.11% - Current yield: 6.5%

Kinerja bulanan - Duration: 6.99

Decs  20% 0%

*Benchmark: Indobex Govt Index (80%) & TD 1Month nett (20%)

Jaquins ueyangakuaw uep ueywnjueduaw edue) juj siny eAIe)y Yyninjas neje ueibeqgas dunZuaw Buesejqg ‘L
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Alokasi Sektor (Top 5) BANK MNC INTERNASIONAL 5%

Depasito 6549 % BUKIT MAKMUR MANDIRI UTAMA 5%

Bank Indonesia 12.89 % BPD BENGKULU 5%

Barang Perindustrian 1203 % BANK MEGA 4%

Others 522 % BPD LAMPUNG 4%

Perdagangan Ritel Barang Primer 3,12 %

Kinafia Mksa Dana (%)

7 8 0 . e e
482 036 2 248 482 1131 2049

T-..U.hl.f : 208 018 055 | 112 2,08 759 15863 105«5%

*Sejak Pembentukan

Kinerja Bulan December 084 Ketorangan |
Tertings 2008 * Kinerja 1 tafn terakiur & £3%, Tolok utarr pcalah 100% of Index Rata-<ats Orpasio § fusan
Kineria Bulan T 3 Btk Precmeesritabs {BNUMnd), SR soc Kontun, REtsa dama 0| pemah mencagsl bisers

2 : 225 mwmmmmmmmmunm
Terendah w :

M-t/ / /) ]
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