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Pengaruh Literasi Keuangan dan Persepsi Risiko terhadap Keputusan

Investasi pada Generasi Z di Kota Depok

Dita Ramadhani Putri

Program Studi Manajemen Keuangan
ABSTRAK

Peningkatan jumlah investor namun pemahaman keuangan dan penilaian risiko
yang tidak memadai. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh literasi
keuangan dan'persepsi risiko terhadap keputusan investasi pada Generasi Z di Kota
Depok. Generasi Z menunjukkan peningkatan partisipasi dalam aktivitas investasi.
Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode survei terhadap
100 responden mahasiswa aktif dan fresh graduate berdomisili di Depok. Teknik
analisis data yang digunakan adalah regresi linier berganda, uji t, dan uji F. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa literasi keuangan berpengaruh positif dan signifikan
terhadap keputusan investasi, sementara persepsi-risiko berpengaruh negatif dan
signifikan. Secara simultan, kedua variabel tersebut berpengaruh signifikan
terhadap keputusan investasi. Temuan ini diharapkan menjadi dasar pengembangan

strategi edukasi finansial yang lebih efektif bagi generasi muda.

Kata Kunci: Literasi Keuangan, Persepsi Risiko, Keputusan Investasi, Generasi Z
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Pengaruh Literasi Keuangan dan Persepsi Risiko terhadap Keputusan

Investasi pada Generasi Z di Kota Depok

Dita Ramadhani Putri

Program Studi Manajemen Keuangan
ABSTRACT

The increasing number of investors is not always accompanied by “adequate
financial understanding and risk assessment. This. study aims to analyze the
influence of financial literacy and risk perception on investment decisions among
Generation Z in Depok City. Generation Z has shown a growing participation in
investment activities. This research employs.a quantitative approach using a survey
method involving 100 respondents, consisting of active students and recent
graduates residing in Depok. The data analysis techniques used include multiple
linear regression, t-test, and F-test. The results.indicate that financial literacy has
a positive and significant effect on investment decisions, while risk perception has
a negative and significant effect. Simultaneously, both variables.have a significant
effect on investment decisions. These findings are expected to serve as a basis for
developing more effective financial education. strategies for" the younger

generation.

Keywords: Financial Literacy, Risk Perception, Investment Decisions, Generation

Z
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BAB I
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Investasi merupakan salah satu strategi penting dalam perencanaan keuangan
jangka panjang, terutama bagi generasi.muda yang memiliki rentang waktu
investasi yang lebih panjang. Di tengah berkembangnya teknolegi dan kemudahan
akses informasi, minat investasi di kalangan anak muda, khususnya Generasi Z—
mereka yang lahir antara tahun 1997 hingga 2012—menunjukkan tren peningkatan
signifikan (Viana, Febrianti, &BDewi, 2021). Adanya kenaikan jumlah investor
tidak menjamin bahwa investor tersebut dapat mengambil keputusan investasi
denganrasional apabila tidak dibarengi dengan pengetahuan investasi. Generasi ini
dikenal melek teknologi dan memiliki akses mudah terhadap informasi, termasuk
informasi investasi (Rindiani.& Darmawan, 2024). Namun, tingginya minat ini
tidak selalu diiringi dengan pemahaman yang memadai tentang literasi keuangan
dan’ manajemen risiko. Keputusan investasi merupakan proses krusial dalam
pengelolaan keuangan, baik bagi individu maupun entitas bisnis (Hidayat &
Pamungkas, 2022).

Fenomena ini tercermin dari data PT Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI)
yang menyebutkan bahwa hingga akhir 2024, lebih dari 56,3% investor pasar modal
Indonesia berasal dari usia di bawah 30 tahun, termasuk Generasi Z. Tren ini terus
meningkat, dengan penambahan lebih dari 2 juta investor baru sepanjang tahun
2024, menunjukkan gelombang perubahan besar dalam demografi pasar modal
Indonesia. Data. terbaru dari Otoritas Jasa Keuangan (OJK), menunjukkan
bahwa investor berusia dibawah 30 tahun menguasai 55,07% pasar ;modal
Indonesia. Berdasarkan.. data dari Badan = Pengawas Perdagangan Berjangka
Komoditi (Bappebti), jumlah pelanggan aset kripto di Indonesia pada tahun 2024
mencapai 21,63 juta orang, mayoritas pelanggan berasal dari generasi muda dengan
75% diantaranya berusia 18-35 tahun. Selain itu, data yang diperoleh dari PT
Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI), jumlah investor pasar modal individu di
Indonesia telah mencapai 13,45 juta da meningkat 1,28 juta investor sejak tahun

2023 (Fadila, Azhar, Putri, & Manda, 2025). Proses ini melibatkan pemilihan

1
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alternatif investasi yang paling menguntungkan dengan mempertimbangkan
berbagai faktor seperti risiko, likuiditas, dan tujuan keuangan. Teknologi telah
mendorong minat mereka untuk berinvestasi sejak usia muda. Namun, tingkat
literasi keuangan yang bervariasi dan persepsi risiko yang berbeda-beda dapat

memengaruhi kualitas keputusan investasi yang diambil (Yonatan, 2023).

Gen Z Dominasi Investasi

Demografi Investor Individu (%)

Sumber: Kustodian Sentral Efek indonesia nesia

Gambar 1. 1. Generasi Z serbu Bursa Saham
Sumber: Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI), 2024

Faktor yang melatarbelakangi Gen Z dalam berinvestasi yaitu seiring dengan
perkembangan teknologi yang cepat, sehingga memberikan mereka berbagai
opportunities. didalam memperoleh informasi mengenai investasi dengan cepat
serta mudah. Investasi memiliki urgensi yang signifikan bagi generasi Z, karena
generasi Z memiliki masa depan yang panjang dan perlu mempersiapkan keuangan
mereka untuk mencapai tujuan yang memiliki nilai yang relatif besar dengan jangka
waktu yang panjang, seperti membeli-rumah,. pensiun-dini;-atau mempersiapkan
pendidikan yang baik bagi anak mereka dimasa depan (Suryani, 2024). Generasi Z,
merupakan generasi yang lahir dan tumbuh bersaman dengan kemajuan teknologi,
sehingga mereka terbiasa memanfaatkan kemajuan teknologi untuk memudahkan

kehidupan mereka (Widjanarko, Hadita, Saputra, & Cahyanto, 2023).
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Gambar 1. 2 Pengguna Media Sosial Indonesia 2017-2026

Pengguna Sosial Media Indonesia 2017-2026 ﬁs_ St
o ats

ber: Statista

2018 208 2025 2026

Sumber: Good Stats 2023
Berdasarkan data dari Statistika yang ditampilkan oleh GoodStats, jumlah
pengguna media sosial di Indonesia menunjukkan tren peningkatan yang signifikan
dari tahun 2017 hingga proyeksi tahun 2026. Pada tahun 2017, sekitar 47% dari
total populasi Indonesia telah menggunakan media sosial: Angka ini terus
meningkat setiap tahunnya, menjadi sekitar 57% pada tahun 2018, dan mencapai
lebih dari 66% pada tahun 2020. Kenaikan ini mencerminkan semakin meluasnya
akses terhadap internet dan penggunaan perangkat digital di kalangan masyarakat
Indonesia. Tren tersebut terus berlanjut hingga tahun 2023, di mana persentase
pengguna media sosial telah mencapai sekitar 76%. Bahkan, diproyeksikan bahwa
pada tahun 2026, lebih dari 81% penduduk Indonesia akan menjadi pengguna aktif
media sosial." Peningkatan ini menunjukkan bahwa media sosial telah menjadi
bagian penting. dalam kehidupan sehari-hari masyarakat, baitk dalam hal
komunikasi, hiburan, maupun kegiatan ekonomi. Fenomena ini memberikan
dampak yang luas, termasuk dalam bidang pemasaran digital, pendidikan, serta
penyebaran informasi. Oleh karena itu, penting bagi berbagai pihak, termasuk
pemerintah dan pelaku usaha, untuk memanfaatkan peluang dari perkembangan ini
sekaligus mengantisipasi palsu (hoaks) risiko yang mungkin timbul, seperti
penyebaran informasi dan penyalahgunaan data pribadi. (Statista. (2023). Jumlah
pengguna media sosial di Indonesia 2017—-2026 (GoodStats. https://goodstats.id).
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Persepsi resiko adalah cara seseorang melihat suatu risiko atau ketidakpastian
berdasarkan informasi yang diterima, pengalaman pribadi, dan keyakinan yang
dimiliki seorang investor Seorang investor pasti akan mempertimbangkan risiko
dan dampak terlebih dahulu ketika dihadapkan pada situasi pengambilan keputusan.
Tingkat risiko yang terkait dengan jenis investasi tertentu tidak sama dengan tingkat
risiko yang terkait dengan jenis investasilainnya. Oleh karena itu, seorang investor
harus mempertimbangkan risiko yang dapat mereka hadapi atau harus mereka
tanggung di masa depan (MEIZOY A, 2024). Persepsi risiko juga memainkan peran
penting dalam keputusan investasi. Faktor yang memoderasi hubungan antara
literasi keuangan, Selain literasi keuangan, persepsi risiko juga berperan dalam
menentukan keputusan investasi seseorang. Generasi Z, yang memiliki akses luas
terhadap informasi dan media sosial, mungkin memiliki persepsi risiko yang
berbeda dibandingkan dengan generasi sebelumnya. Di samping itu, faktor sosial
juga memainkan peran penting dalam keputusan investasi Generasi Z. Persepsi
risiko merupakan pandangan individu terhadap suatu Ketidakpastian yang
dipengaruhi oleh berbagai faktor baik dari dalam.individu seperti pengalaman,
emosi maupun dari lingkungan eksternal seperti informasi dan kondisi social
(Ramadhani & Wibisono, 2024).

Investor dari kalangan Generasi Z memiliki motivasi investasi yang beragam,
mulai dari mengikuti tren media sosial hingga keinginan untuk mencapai kebebasan
finansial sejak dini. Banyak dari mereka memulaiinvestasi dengan jumlah kecil dan
menggunakan aplikasi investasi digital yang mudah diakses. Namun, kecepatan
informasi yang mereka peroleh. tidak selalu disertai. dengan pemahaman literasi
keuangan yang kuat. Selain itu, pengaruh lingkungan sosial seperti komunitas
online, teman sebaya, dan.influencer keuangan turut membentuk persepsi risiko
mereka dalam berinvestasi. Hal\ini.menyebabkan keputusan.investasi yang diambil
bisa sangat dipengaruhi oleh faktor emosional, Fear of Missing Out (FoMO), atau
tekanan sosial, bukan berdasarkan pada analisis rasional. Oleh karena itu, penting
untuk mengkaji bagaimana tingkat literasi keuangan dan persepsi risiko
memengaruhi keputusan investasi pada kelompok ini (Hidayat & Pamungkas,

2022).
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Partisipasi Generasi Z dalam dunia investasi sering kali dipengaruhi oleh
kemudahan akses teknologi serta kemunculan platform investasi digital yang user-
friendly. Mereka dapat dengan mudah membuka rekening efek, membeli saham,
reksa dana, atau aset kripto hanya melalui aplikasi di smartphone. Hal ini
menjadikan investasi tidak lagi eksklusif bagi kalangan berpenghasilan tinggi atau
berpendidikan keuangan formal. Meski.demikian, kemudahan ini juga membawa
tantangan, yaitu munculnya perilakuimpulsif dalam berinvestasi karena minimnya
analisis dan pertimbanganrisiko (Viana, Febrianti, & Dewi, 2021). Generasi Z yang
lebih terbiasa dengan konsumsi konten cepat, sering kali mengambil keputusan
berdasarkan informasi singkat dari media sosial, bukan dari kajian keuangan yang
mendalam.

Keputusan investasi pada Generasi Z merupakan hasil dari proses
pertimbangan yang dipengaruhi oleh berbagai faktor, baik internal maupun
eksternal. Di satu sisi, generasi ini memiliki keunggulan dalam akses terhadap
informasi dan teknologi yang memungkinkan mereka untuk menjelajahi berbagai
instrumen investasi secara mandiri. Namun di sisi lain, tidak semua dari mereka
memiliki kemampuan untuk menganalisis risiko, imbal hasil, dikuiditas, serta
jangka waktu investasi secara komprehensif. Sering kali, keputusan investasi
diambil bukan berdasarkan perhitungan rasional, melainkan dipengaruhi oleh tren,
media sosial, atau rekomendasi dari orang lain (Ayu lestari, 2022). Kurangnya
pemahaman terhadap prinsip dasarkeuangan-dapat menyebabkan keputusan yang
tidak tepat, seperti memilih instrumen berisiko.tinggi tanpa mempertimbangkan
toleransi risiko pribadi. Oleh karena itu, penting untuk meneliti secara mendalam
bagaimana literast keuangan dan persepsi risiko dapat memengaruhi kualitas
keputusan investasi yang.diambil oleh Generasi Z (Ramadhani & Wibiseno, 2024).
Berbagai penelitian terdahulu~telah..mengkaji pengaruh literasi“keuangan dan
persepsi risiko terhadap keputusan investasi, khususnya di kalangan Generasi Z.
Penelitian oleh Astutik et al. (2024) di Kota Surabaya menemukan bahwa literasi
keuangan dan persepsi risiko memiliki pengaruh signifikan terhadap keputusan
investasi. Hasil serupa juga ditunjukkan oleh Oktaviani (2023), yang menambahkan

variabel efikasi keuangan dan menemukan bahwa seluruh variabel tersebut
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berpengaruh positif terhadap pengambilan keputusan investasi. Penelitian lainnya
yang berfokus pada Generasi Z di berbagai wilayah juga memperkuat temuan
bahwa literasi keuangan dan persepsi risiko merupakan faktor penting dalam
menentukan perilaku investasi. Meskipun begitu, beberapa studi menunjukkan
adanya perbedaan dalam signifikansi pengaruh variabel-variabel tersebut
tergantung pada lokasi dan karakteristik responden.«Penelitian ini berupaya
melengkapi kesenjangan tersebut dengan mengkaji pengaruh kedua variabel secara
spesifik di kalangan Generasi Z yang berdomisili di Kota Depok, dengan
pendekatan dan kerangka teoritis yang diperkuat eleh teori planned behavior.
Meningkatnya partisipasi Generasi Z dalam aktivitas investasi, khususnya
melalui platform digital, tidak selalu diiringi dengan tingkat literasi keuangan dan
pemahaman risiko yang memadai. Fenomena in1 menunjukkan adanya kesenjangan
antara semangat berinvestasi dan kesiapan intelektual dalam mengelola risiko
keuangan secara bijak. Dorongan untuk berinvestasi sering kali dipicu oleh tren
media sosial, komunitas online, dan fenomena Fear of Missing Out (FoMO), yang
membuat sebagian besar keputusan investasi bersifat impulsif dan tidak
berdasarkan analisis rasional. Kurangnya pemahaman terhadap konsep dasar
keuangan serta persepsi risiko yang tidak akurat dapat.menyebabkan Generasi Z
salah dalam mem (I, 1991)ilik instrumen investasi‘dan mengabaikan aspek risiko
yang seharusnya menjadi pertimbangan utama. Oleh Karena itu, penelitian ini
penting dilakukan untuk memahami secara-lebih'mendalam bagaimana literasi
keuangan dan persepsi risiko memengaruhi kualitas keputusan investasi Generasi
Z, sekaligus menjadi dasar dalam merancang strategi-edukasi finansial yang tepat
sasaran untuk generasi muda di era digital (Ramadhani & Wibisono, 2024).
Berbagai penelitian terdahulu telah meneliti pengaruh literasi keuangan dan
persepsi risiko terhadap keputusan.investasi, khususnya di kalangan Generasi Z.
Namun, hasil penelitian tersebut masih menunjukkan inkonsistensi, terutama pada
pengaruh persepsi risiko yang dalam beberapa studi dinyatakan signifikan,
sementara dalam studi lainnya tidak berpengaruh secara nyata. Misalnya, penelitian
oleh Astutik et al. (2024) dan Oktaviani (2023) menyatakan bahwa literasi

keuangan dan persepsi risiko berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi,
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sedangkan beberapa penelitian lain menunjukkan bahwa persepsi risiko memiliki
pengaruh negatif atau tidak signifikan. Hal ini menunjukkan perlunya penelitian
lebih lanjut yang mempertimbangkan konteks wilayah dan karakteristik responden
yang berbeda.

Berdasarkan pada penjelasan latar belakang dan fenomena yang telah
diuraikan di atas, maka diperlukan penelitian.lanjut. dilakukan dengan mengambil
objek variabel literasi keuangan‘dan persepsi risiko terhadap keputusan investasi,
serta menjadikan Generasi Z di Kota Depok sebagai subjek penelitian, yang lahir
antara tahun 1997 sampai 2012 dan sedang berada pada fase aktif mengeksplorasi
dunia keuangan digital. Dengan demikian, judul penelitian,ini adalah “ Pengaruh
Literasi Keuangan dan Persepsi Risiko Terhadap Keputusan Investasi pada

Generasi Z di Kota Depok.”

1.2 Rumusan Masalah Penelitian

Terdapat beberapa faktor yang memengaruhi keputusan investasi mereka.
Generasi ini dikenal melek teknologi dan memiliki akses mudah terhadap
informasi, termasuk informasi investasi. Pemahaman mereka tentang literasi
keuangan dan manajemen risiko masih bervariasi.-Selain itu, interaksi sosial
melalui media sosial dan komunitas on/ine dapat memengaruhi keputusan investasi
mereka. Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan untuk menjawab pertanyaan:
bagaimana literasi keuangan dan persepsi risiko memengaruhi keputusan investasi
pada Generasi Z.

Generasi Z, yang lahir antara tahun 1997 hingga 2012, merupakan kelompok
demografis yang tumbuh di era digital dan memiliki akses luas terhadap informasi
melalui internet dan media sosial. Meskipun mereka memiliki potensi besar dalam
dunia investasi, tingkat literasi keuangan dan pemahaman terhadap risikoinvestasi
di kalangan Generasi Z masih bervariasi..Penelitian ini.penting untuk memahami
faktor-faktor yang memengaruhi keputusan investasi Generasi Z, sehingga dapat
memberikan kontribusi dalam perumusan strategi edukasi keuangan dan kebijakan
yang mendukung pengambilan keputusan investasi yang bijak di kalangan generasi
ini. Berdasarkan teori Perilaku Terencana yang dikembangkan oleh (Ajzen, 1991),

TPB menyatakan bahwa perilaku individu dipengaruhi oleh niat untuk melakukan
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perilaku tersebut, yang pada gilirannya dipengaruhi oleh sikap terhadap perilaku,
norma subjektif, dan persepsi kontrol perilaku. Dalam konteks investasi, literasi
keuangan dan persepsi risiko dapat memengaruhi sikap dan persepsi kontrol

perilaku, sementara pengaruh sosial dapat memengaruhi norma subjektif.

1.3 Pertanyaan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah~yang telah diuraikan sebelumnya, maka

dapat tersusun beberapa pertanyaan sebagai berikut :

1.

Apakah ada pengaruh antara literasi keuangan dan keputusan investasi pada
Gen Z?

Apakah persepsi resiko mempengaruhi dalam pengambilan keputusan
investasi pada Gen Z?

Apakah literasi keuangan dan persepsi risiko secara simultan berpengaruh

terhadap keputusan investasi pada Gen Z?

1.4 Tujuan Penelitian

Berdasarkan dari uraian beberapa Pertanyaan masalah, maka terdapat

beberapa tujuan penclitian sebagai berikut:

1.

Untuk menganalisis pengaruh antara literasi keuangan terhadap Keputusan
investasi oleh Gen Z.

Untuk menganalisis peran persepsi risiko dalam pengambilan Keputusan
oleh Gen Z.

Untuk menganalisis pengaruh literasi keuangan dan persepsi risiko secara

simultan terhadap keputusan investasi pada Gen Z.

1.5 Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi atau manfaat, antara

lain sebagai berikut:

l.

Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam
pengembangan ilmu pengetahuan di bidang pemasaran, keuangan, dan
perilaku konsumen, khususnya terkait faktor-faktor yang memengaruhi
minat berinvestasi di pasar modal. Dengan mengeksplorasi pengaruh literasi

keuangan, persepsi risiko dan keputusan investasi. Serta, dapat menjadi

Politeknik Negeri Jakarta
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referensi bagi penelitian-penelitian berikutnya yang ingin mendalami lebih
lanjut aspek-aspek lain yang memengaruhi minat berinvestasi.
Manfaat Praktis
a. Bagi Akademisi

Output penelitian ini dapat menjadi referensi atau bahan kajian
tambahan dalam pengembangan-literatur yang berkaitan dengan lingkup
minat investasi dan persepsitisiko pada keputusan investasi serta menjadi
sumber bacaan di-bidang pasar modal.
b. Bagi Penecliti

Diharapkan penelitian ini dapat menjadi acuan untuk menambah
wawasan dan pengetahuan serta dapat digunakan sebagai referensi untuk
penelitian sejenis di penelitian selanjutnya.
c. Bagi Pihak Lain

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi gambaran mengenai
pentingnya pengetahuan investasi dan bagaimana literasi keuangan dapat
memengaruhi keputusan berinvestasi. Selain itu, diharapkan dapat
menggunakan informasi ini untuk meningkatkan literasi keuangan dan lebih

percaya diri dalam mengambil keputusan investasi:

1.6 Sistematika Penulisan Skripsi
Penelitian ini dilakukan dengan sistematika sebagai berikut.

1.

BABTPENDAHULUAN

Bab "ini berisi tentang latar belakang, rumusan masalah penelitian,
pertanyaan penelitian, tujuan penelitian, manfaat penelitian dan sistematika
penelitian.

BAB Il TINJAUAN PUSTAKA

Bab ini berisi landasan teori-yang.menjadi referensi-yang berkaitan dengan
variabel penelitian, penelitian terdahulu, kerangka pemikiran, dan hipotesis.
BAB III METODE PENEITIAN

Bab ini berisi penyajian metode maupun langkah-langkah yang digunakan
dalam penelitian, seperti jenis penelitian, objek penelitian, unit
penelitian,jenis dan sumber data penelitian,variabel penelitian, metode

pengumpulan data,serta metode analisis data.
Politeknik Negeri Jakarta
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Bab ini berisi tentang hasil penelitian dan pembahasan dari pengolahan data

Bab ini berisikan kesimpulan dari analisis data dan pembahasan,

yang telah dilakukan oleh peneliti.
memuat saran kepada pihak yang

4. BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
5. BAB IV PENUTUP

Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh literasi keuangan dan

persepsi risiko terhadap keputusan investasi-pada«Generasi Z di Kota Depok.

Berdasarkan hasil analisis data.~dari- 100 responden dan“pengujian statistik

menggunakan regresi linier-berganda, maka kesimpulan yang dapat diambil adalah

sebagai berikut:

1.

Literasi Keuangan berpengaruh positif. dan signifikan terhadap
Keputusan Investasi.

Hasil uji parsial (uji t)"menunjukkan bahwa Literasi Keuangan memiliki
nilal signifikansi sebesar 0,001 dan koefisien regresi positif sebesar 0,903.
Artinya, semakin tinggi tingkat pemahaman seseorang terhadap konsep-konsep
keuangan dasar, semakin besar pula kecenderungan mereka untuk mengambil
keputusan investasi secara rasional. Generasi Z yang memahami pengelolaan
anggaran, risiko dan return, serta mengenali instrumen.investasi seperti saham,
reksa dana, dan obligasi, cenderung lebih percaya diri-dan mandiri dalam
melakukan investasi.

Persepsi Risiko memiliki pengaruh negative dan signifikan terhadap
Keputusan Investasi.

Berdasarkan hasil uji t, variabel Persepsi Risiko memiliki nilai signifikansi
0,001 dan koefisien regresi negatifsebesar -0,151. Hal ini menunjukkan bahwa
semakin tinggi persepsi risiko yang dimiliki individu, maka semakin rendah
kecenderungan " mereka untuk berinvestasi. Generasi Z yang memiliki
kekhawatiran terhadap._potensi kerugian atau ketidakpastian hasil.investasi
cenderung lebih berhati-hati dan menunda keputusan investasinya. Sejalan
dengan teori Prospect Theory dari Kahneman dan Tversky yang menjelaskan
bahwa individu cenderung menghindari kerugian lebih kuat daripada mengejar
keuntungan, temuan ini mencerminkan bahwa aspek emosional seperti rasa
takut rugi, ketidakpastian pasar, dan ketidakpercayaan terhadap platform

digital masih menjadi penghalang dalam pengambilan keputusan finansial.

52
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Persepsi risiko sendiri dapat dibentuk oleh berbagai faktor lain di luar model
penelitian ini. Beberapa di antaranya termasuk: pengalaman pribadi terkait
investasi (baik positif maupun negatif), tingkat kepercayaan terhadap platform
digital, stabilitas kondisi ekonomi makro, serta pengaruh dari media dan
lingkungan sosial. Sebagai contoh, paparan berita negatif tentang kerugian
investasi atau penipuan keuangan dapat meningkatkan persepsi risiko secara

signifikan, meskipun tidak.mencerminkan kondisi aktual secara objektif.

. Literasi Keuangan~dan Persepsi Risiko secara simultan berpengaruh

signifikan terhadap Keputusan Investasi.

Hasil wji simultan (uji'F) menunjukkan bahwa kedua variabel independen
secara bersama-sama memiliki pengaruh signifikan terhadap. Keputusan
Investasi, dengan nilai koeffisien sebesar 2,5430 dan signifikansi < 0,001.
Artinya, kombinasi pemahaman keuangan yang baik dan persepsi risiko yang
realistis dapat membentuk pola pikir yang. lebih rasional dalam pengambilan
keputusan investasi. Kedua faktor ini saling-melengkapi dalam membentuk
preferensi dan perilaku investasi di kalangan Generasi Z.Dengan demikian
temuan ini dapat dikatakan sejalan dengan. [heory.of Planned Behavior (Ajzen,
1991), di mana literasi keuangan berperan dalam membentuk sikap dan
persepsi kontrol perilaku;'sedangkan persepsi-risika memengaruhi ekspektasi

hasil.

5.2 Saran

Berdasarkan temuan dan pembahasan dalam-penelitian ini, maka beberapa

saran dapat diberikan kepada pihak-pihak terkait sebagai berikut:

1. Bagi Generasi Z di Kota Depok:

Diharapkan ‘untuk..terus meningkatkan literasi keuangan sebagai~modal

utama dalam pengambilan keputusan investasi. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa literasi keuangan memiliki pengaruh signifikan terhadap keputusan
investasi. Oleh karena itu, Generasi Z perlu memperkaya pengetahuan finansial
melalui sumber terpercaya seperti pelatihan keuangan, seminar investasi, buku,

serta platform edukasi digital. Selain itu, memahami persepsi risiko juga penting,

Politeknik Negeri Jakarta
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agar mereka tidak hanya terdorong oleh tren atau konten viral di media sosial, tetapi

mampu mengambil keputusan investasi yang bijak dan rasional.

2. Bagi Lembaga Pendidikan Tinggi dan Akademisi:

Penelitian ini menekankan pentingnya literasi keuangan dan persepsi risiko
dalam memengaruhi perilaku keuangan mahasiswa."Maka dari itu, perguruan tinggi
disarankan untuk memasukkan topik-topik tersebut ke.dalam kurikulum, baik
sebagai mata kuliah wajib.maupun pelatihan non-formal. Selain itu, kampus juga
dapat menjadi motor penggerak edukasi ‘melalui program literasi keuangan,
kolaborasi dengan lembaga keuangan seperti OJK ‘dan BEI, serta penyediaan
simulasi investasi berbasis teknologi untuk meningkatkan kesiapan mahasiswa

dalam menghadapi dunia keuangan nyata.

3. Bagi Pemerintah Daerah dan Regulator Keuangan:

Hasil penelitian menunjukkan bahwa persepsi risiko berpengaruh signifikan
terhadap keputusan investasi. Oleh karena itu,-program literasi keuangan dari
pemerintah dan regulator perlu disesuaikan dengan karakteristik generasi muda.
Strategi kampanye yang komunikatif, visual, dan berbasis mediasosial akan lebih
efektif dalam menyampaikan pesan edukasi. Selain itu, pengawasan terhadap
platform ‘investasi digital harus:' ditingkatkan untuk ‘menjaga keamanan dana
investor ‘pemula dan meningkatkan kepercayaan masyarakat terhadap sistem

keuangan formal.

4. Bagi Platform Investasi dan Layanan Fintech:

Variabel literasi keuangan terbukti berkontribusi terhadap keputusan
investasi, penyedia layanan investasi digital disarankan untuk mengintegrasikan
fitur edukatif dalam aplikasi.mereka. Contohnya meliputi simulasi portofolio, video
edukasi singkat, gamifikasi pengelolaan keuangan, serta sistem peringatan risiko
yang mudah dipahami oleh pemula. Dengan pendekatan tersebut, investor muda
dapat teredukasi secara langsung sambil menggunakan layanan yang tersedia,

sehingga potensi pengambilan keputusan berbasis impuls dapat ditekan.

Politeknik Negeri Jakarta
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5. Bagi Peneliti Selanjutnya:

Mengacupada nilai koefisien determinasi (R?) sebesar 75,1%, meskipun
model ini kuat, masih terdapat 24,9% variasi yang belum dijelaskan. Oleh karena
itu, disarankan agar penelitian berikutnya menambahkan variabel lain yang relevan,

: -
o
=
a]
©
&

seperti efikasi keuangan, pengaruh teman sebaya, motivasi intrinsik, pengalaman

investasi sebelumnya, atau papar r——

adap ]
Selain itu, penggunaan m d-method (kuantitatif da
memperkaya hasil penelitian-dengan menggali lebih dalam faktor-fa

ansial di media sosial.
alitatif) dapat
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LAMPIRAN

Lampiran 1. Kuesioner Penelitian

Halo! §)

Saya Dita Ramadhani Putri, mahasiswi Program-Studi D4 Manajemen Keuangan
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di Politeknik Negeri Jakarta, sedang.melakukan penelitian untuk menyusun tugas
akhir skripsi dengan judul: "'Pengaruh Literasi Keuangan dan.Persepsi Risiko
terhadap Keputusan Investasi pada Generasi Z"

Penelitian ini‘bertujuan untuk mengetahui bagaimana pemahaman keuangan dan
persepsi.terhadap risiko dapat memengaruhi keputusan investasi generasi muda,
khususnya Generasi Z di Kota Depok.

Jawaban yang Anda berikan bersifat rahasia, anonim, dan hanya digunakan untuk
kepentingan akademis.

(Y Waktu pengisian: £5-7 menit

[ Terima kasih atas partisipasinya!

Identitas Responden

Pertanyaan Jawaban
Nama/Insial (isi_sendiri)
Usia <20
20-24
>24
Status kamu saat ini? Mahaiswa
Fresh Graduate
Apakah Berdomisili di Depok Ya atau Tidak
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Literasi Keuangan

No Pertanyaan Jawaban
1 | Saya memiliki pengetahuan dasar Skala 1-6
tentang cara mengatur anggaran
keuangan bulanan secara sederhana.

2 | Saya memiliki kebiasaan menyisihkan Skala 1-6
sebagian uang untuk ditabung atau
diinvestasikan.
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jangka panjang, seperti membeli rumah
atau menyiapkan dana pensiun.

el
; 3 | Saya percaya bahwa lembaga keuangan Skala 1-6
A tempat saya berinvestasi dapat dipercaya
=T -§ dan diawasi oleh pemerintah
»2x © |4 |saya percaya bahwa  memiliki Skala 1-6
g5 2 3 pengetahuan tentang keuangan akan
‘gS o ,-: membantu saya dalam menghindari
1 E o penipuan atau kerugian dalam investasi
%é © | 5. | Saya mencatat setiap pemasukan..dan Skala 1-6
25 % pengeluaran saya secara rutin.
-]
g8 = N
=2 ; Persepsi Resiko
g3
E 2 @ | No Pertanyaan Jawaban
gc ® |1 |Saya takut kehilanganstiang, jika saya Skala 1-6
52 o berinvestasi.
§§ = |2 [ Saya memiliki kebiasaan menyisihkan Skala 1-6
§§ % sebagian uang untuk “ditabung atau
53 Y diinvestasikan.
g 3 | Saya merasa tidak yakin dengan Skala 1-6
8% keamanan platform investasi  digital
=32 ang saya gunakan.
g § 4 ' | Saya khawatir orang lain akan menilai Skala 1-6
e 9 saya negatif jika investasi saya gagal.
%g 5 | Saya merasa cemas ketika harus Skala 1-6
5;3 membuat keputusan investasi.
=
5..:’.’ Keputusan Investasi
i)
Iy No Pertanyaan Jawaban
§ 3 1 | Saya tertarik berinvestasi “karena ingin Skala 1-6
§,§ mepdapatkan keuntu.ngan yang lebih besar
;E— daripada tabungan biasa.
3 2 | Saya mempertimbangkan risiko. sebelum Skala 1-6
5 % memutuskan untuk memilih instrumen
§ c investasi.
ET 3 | Saya bersedia menerima risiko yang lebih Skala 1-6
8. tinggi jika potenst keuntungannya lebih
5 besar.
X 4 | Saya lebih memilih investasi yang dapat Skala 1-6
) dicairkan kapan saja jika dibutuhkan.
Es 5 | Saya ingin berinvestasi untuk tujuan Skala 1-6
§
<
3
&
S
=
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Inv2
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Lampiran 2 Hasil Kuesioner Penelitian
21

Responden_ID | Litl | Lit2 | Lit3 | Lit4 | Lit5 | Riskl | Risk2 | Risk3 | Risk4 | Risk5

© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulis.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Lampiran 3 Output Regresi dengan SPSS

1. Uji Validitas

Correlations
X1 X2 X3 X1.4 X15 X241 X23 X2.4 X25 X34 x3.2 X33 X34 X35 TOTAL
%11 Pearson Correlation 1 a01” 4" 704" 500" -452" 046  -308°  -335°  -300" 768" 686 608" 671" 548" 610"
Sig. (2-talled) <001 <001 <001 <001 <001 645 001 <001 001 <001 <001 <001 <001 <001 <001
N 105 105 105 105 105 105 105 105 105 106 105 105 105 105 105 105
X12  Pearson Correlation 801 1 734" 767 536 -202" 143 -070 -137 -.007 739" 738 642" 685 610" 787
Sig. (2-tailed) <001 <001 <001 <001 038 146 477 164 3 <001 <001 <001 <001 <001 <001
N 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105
¥1.3  Pearson Correlation 714" 734" 1 T 5617 -222" 107 -191 -139 -149 695" 622" 583" 634" 567 703"
Sig. (2-taled) <001 <001 <001 <001 023 276 051 156 130 <001 <001 <001 <001 <001 <001
N 105 105 105 105 105 105 105 105 105 106 106 105 105 105 105 105
#1.4  Pearson Correlation 04" 767 M7 1 1" -162 210" -040 -187 -.009 631" 688" 514" 596 530" 732"
Sig. (2-tailed) <001 <001 <001 <001 098 032 687 109 924 <001 <001 <001 <001 <001 <001
N 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105
¥1.5  Pearson Correlation 500" 536 561" 418" 1 -160 055 039 -043 -173 433" 438" 578" 473" 713" 626
Sig. (2-talled) <001 <001 <001 <001 104 578 696 664 078 <001 <001 <001 <001 <001 <001
N 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105
X21  Pearson Comelation  -452 -202" 222" -162 160 1 404" 705" 599" 758" -354" -169 -185 -246 -162 1947
Sig. (2-tailed) <001 038 023 098 104 <001 <001 <001 <001 <001 086 059 012 088 047
N 105 105 105 105 105 105 108 105 105 106 106 108 108 108 108 108
%22 Pearson Correlation -.048 143 107 210" 055 404" 1 572" 324" 459" 041 082 -.088 062 138 445"
Sig. (2-tailed) 645 146 276 032 578 <001 <001 <001 <001 677 405 an 531 162 <001
N 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105
%23 Pearson Correlation  -308" -070 191 -.040 039 705" 572" 1 619" 655" -178 -.054 -079 -077 055 ard”
Sig. (2-talled) 001 477 051 687 696 <001 <001 <001 <001 069 586 421 436 549 <001
N 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105
X24  Pearson Comelation  -335 137 139 -157 -043 599 324" 619" 1 612" -1T6 -169 -071 -150 -131 246
Sig. (2-tailed) <001 164 156 109 664 <001 <001 <001 <001 072 084 475 a7 84 o1
N 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105
X25  Pearson Correlation -309" -.007 -149 -.008 173 758" 459" 655" 612" 1 -250° -.024 -184 -188 -260" 268"
Sig. (2-taled) 001 324 130 924 078 <001 <001 <001 <001 010 311 060 054 007 006
N 105 105 105 105 105 105 105 105 105 106 106 105 105 105 105 105
%31 Pearson Correlation 88" 738" 695" 631" 433" o354 041 -178 -176 -250° 1 642" 670" 608" 538" 659"
Sig. (2-tailed) <001 <001 <001 <001 <001 <001 677 069 072 010 <001 <001 <001 <001 <001
N 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105
%32 Pearson Correlation 686 736" 622" 688" 438" 169 082 -054 -169 -024 642" 1 582" 7" 526" "
Sig. (2-talled) <001 <001 <001 <001 <001 086 405 586 084 811 <001 <001 <001 <001 <001
N 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105
X33 Pearson Correlation 608" 642" 583" 5147 578" -185 -.088 -079 -071 184 670" 582" 1 655 623" 670"
Sig. (2-tailed) <001 <001 <001 <001 <001 059 3 4 475 060 <001 <001 <001 <001 <001
N 105 105 105 105 105 105 108 105 105 106 106 105 108 108 108 108
%34 Pearson Correlation 6717 685" 634" 596" EN -246" 062 -077 -150 -189 698" 731” 655 1 578" 697"
Sig. (2-tailed) <001 <001 <001 <001 <001 012 531 436 127 054 <001 <001 <001 <001 <001
N 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105
%35  Pearson Correlation 548" 610" 567" 530" 713" 162 138 059 -131 -260" 538" 526" 623" 578" 1 686
Sig. (2-tailed) <001 <001 <001 <001 <001 098 162 549 184 007 <001 <001 <001 <001 <001
N 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105
TOTAL Pearson Correlation 610 787" 703" 732" 626 194" 445" 374" 246 268" 659" 721 670" 697 686 1
Sig. (2-tailed) <001 <001 <001 <001 <001 047 <001 <001 011 006 <001 <001 <001 <001 <001
N 105 105 105 105 105 105 105 105 105 105 108 105 105 105 105 105

. Correlation is significant atthe 0.01 level (2-tailed).
* Correlation is significant atthe 0.05 level (2-tailed)

2. Uji Reabilitas

T

Case Processing Summary

N

%

Cases Valid
Excluded®
Total

100
0
100

1000 Reliability Statistics
Cronbach's

0

100.0

a. Listwise deletion based on all
variables in the procedure.

Reliability Statistics

Cronbach's
Alpha

M of [tems

.589

2

Alpha

N of ltems

870

5

Reliability Statistics
Cronbach's

Alpha

M of [tems

897

2
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Mean = -7.05E-16

Std. Dev. = 0.990

Histogram

Variable: K

Observed Cum Prob

Dependent Variable: Keputusan Investasi

“0.0

0.8
0.2
0.0

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

qoid wn) pajoadxy ‘

Kouanbaiy

Uji Normalitas

10
0

Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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One-S5ample Kelmogorov-Smirnov Test

Unstandardize
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Erisapsl Besiko.
a. Dependent Variable: Abs BES

5. Uji Heterokedastisitas
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Scatterplot
Dependent Variable: Keputusan Investasi
4
o o
E
el
k] o O o
-ﬁ, ° °o @ ° 0
c 0 % ® o
% : 00 © ° : °
% 0 hd ° ° .‘: :? ©©° o o0
.g ° ° 0o © ° ) ° .' °
3 o ) o 0 o °
9 o] ° °
o (o}
§ 2 ° o %
o
4 -3 -2 -1 0 1 2
Regression Standardized Predicted Value
Coefficients:
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Ermror Beta t Sig.

1 {Constant) 17.809 2.899 6.142 A27
Literasi 485 082 507  5.882 674
Keuangan
Persepsi Resike -531 101 -452 5241 546

a. Dependent Variahle: ABS RES
6. Uji Hipotesis
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefiicients Collinearity Stafistics
Model B Sid. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 2074 1.145 1.812 073
Literasi 903 051 8BS 17.549 <,001 1.000 1.000
Keuangan
a. Dependent Variable: Keputuszan Ipyestasi
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 24.621 1.697 14,512 =001
Persepsi Resiko -.151 .090 -.162 -1.670 =001 1.000 1.000

a. Dependent Variable: Keputusan Investasi
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Hak Cipta:
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta




