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ABSTRAK 

Rendahnya literasi keuangan dan tingginya paparan terhadap informasi yang belum 

tervalidasi di media sosial menimbulkan potensi terjadinya pengambilan keputusan 

investasi yang tidak rasional di kalangan Generasi Z. Salah satu fenomena yang 

mencerminkan hal ini adalah kecenderungan mengikuti tren atau opini publik tanpa 

analisis mendalam, yang dikenal sebagai herding bias. Perkembangan teknologi 

informasi dan digitalisasi telah mendorong meningkatnya partisipasi Generasi Z 

dalam investasi saham. Kelompok usia ini berkembang dalam lingkungan digital 

dan memiliki kedekatan yang tinggi dengan platform media sosial seperti Instagram 

dan TikTok, yang saat ini tidak semata-mata dimanfaatkan untuk hiburan, 

melainkan juga berfungsi sebagai sumber informasi dan edukasi investasi. 

Keterpaparan terhadap konten investasi dari influencer menjadikan Generasi Z 

sebagai kelompok yang berpotensi aktif dalam aktivitas pasar modal saat ini. 

Penelitian ini dirancang guna menganalisis pengaruh literasi keuangan dan herding 

bias terhadap keputusan dalam melakukan investasi saham yang dilakukan para 

pengguna media sosial Instagram dan TikTok dengan menggunakan metode 

pendekatan secara kuantitatif melalui survei kuesioner online kepada 100 

responden. Data dianalisis memakai pendekatan analisis regresi linear berganda 

secara signifikan memengaruhi keputusan investasi saham. Pengaruh ini terbukti 

baik saat kedua variabel ditinjau secara parsial ataupun secara simultan. Temuan 

ini diharapkan memberikan referensi bagi investor gen z dalam meningkatkan 

kewaspadaan dan kemampuan mengambil keputusan yang logis, serta bagi 

akademisi dan regulator dalam merancang strategi edukasi keuangan berbasis 

digital. 

 

Kata Kunci: Literasi Keuangan, Herding Bias, Keputusan Investasi, Generasi Z, 

Media Sosial 
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The Influence of Financial Literacy and Herding Bias on Stock Investment 

Decision-Making of Generation Z on Instagram and TikTok Social Media 

Users in DKI Jakarta 

 

Risma Uli Manurung 

Financial Management (D4) Study Program 

 

ABSTRACT 

The lack of financial literacy and high exposure to unvalidated information on 

social media has led to the potential for irrational investment decision-making 

among Generation Z. One of the phenomena that exemplifies this is the tendency 

to blindly follow trends or public opinion without in-depth analysis, which is known 

as herding bias. The evolution of information technology and digitalization has 

increased Generation Z's participation in stock investment. This age group has 

grown up within a digital landscape, experiencing significant exposure through 

social media platforms, particularly Instagram and TikTok, whose utility has now 

expanded far beyond just entertainment, but also as a channel for investment 

information and education. The exposure to investment content from influencers 

turns Generation Z as a potentially active group in current capital market activities. 

This research seeks to analyze how financial literacy and herding bias impact stock 

investment decisions of Instagram and TikTok social media users by using a 

quantitative method through an online questionnaire survey with 100 respondents. 

The collected data underwent analysis through the utilization of multiple linear 

regression which evidenced that financial literacy and herding bias were found to 

have a significant influence on stock investment decisions, both partially and 

simultaneously. The study is expected to be a reference for gen z investors in 

enhancing their awareness and logical decision-making skills, as well as for 

academics and regulators in planning digital-based financial education strategies 

 

Keywords: Financial Literacy, Herding Bias, Investment Decision, Generation Z, 

Social Media  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Penelitian 

Kemajuan dalam sektor teknologi mengalami lonjakan luar biasa, ditandai 

dengan inovasi yang terus muncul dan transformasi digital yang merambah nyaris 

seluruh aspek kehidupan manusia, yang mana mulai dari cara berkomunikasi, 

bekerja, hingga dalam dunia investasi (Adha, et al., 2020). Di tengah pesatnya 

perkembangan ini, masyarakat kini semakin mengandalkan teknologi digital untuk 

memenuhi berbagai kebutuhan sehari-hari mereka. Internet telah menghubungkan 

orang-orang dari berbagai penjuru dunia dalam sebuah sistem besar yang tampak 

tanpa batas (Friedman dalam Firmansyah et al., 2024). Perubahan ini telah 

mendefinisikan ulang cara manusia saling terhubung dan berkomunikasi, yang 

menunjukkan betapa pentingnya peran internet dalam menghubungkan individu 

dan memfasilitasi pertukaran informasi. Selain itu, laporan Asosiasi Penyelenggara 

Jasa Internet Indonesia (APJII), menunjukkan bahwa pada 2024, penetrasi internet 

di Indonesia menunjukkan angka yang sangat tinggi, dengan lebih dari 221,56 juta 

pengguna atau sekitar 79,5 persen dari seluruh penduduk. Artinya, ini naik 14,7% 

dari data tahun 2018 yang hanya 64,80% dari total populasi (APJII, 2024). Hal ini 

mencerminkan bahwa mayoritas masyarakat Indonesia telah terhubung dengan 

dunia digital dan menunjukan peran penting internet dalam kehidupan masyarakat 

sehari-hari. 

 

Gambar 1.1 Pertumbuhan Pengguna Internet di Indonesia 
Sumber: Situs APJII (https://survei.apjii.or.id/) 

Data diolah, 2025 

https://survei.apjii.or.id/
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Seiring dengan perkembangan teknologi, investasi saham kini semakin 

mudah diakses oleh masyarakat, terutama generasi muda yang akrab dengan 

penggunaan perangkat digital. Menurut Tannadi (2020), saham merepresentasikan 

kepemilikan seseorang terhadap suatu entitas perusahaan. Aktivitas investasi saham 

dilakukan dengan cara memperoleh saham melalui entitas sekuritas yang sudah 

teregistrasi dan diawasi secara resmi oleh Bursa Efek Indonesia (BEI). Saat ini, 

penduduk Indonesia didominasi oleh usia produktif, yaitu mereka yang berusia 

antara 15 hingga 64 tahun. Temuan dari Sensus Penduduk tahun 2020 yang dirilis 

oleh Badan Pusat Statistik (BPS) menunjukkan bahwa Generasi Z, yakni golongan 

individu yang kelahirannya terbentang dari tahun 1997 hingga 2012, mendominasi 

komposisi penduduk Indonesia. Kelompok usia ini tercatat mencapai kurang lebih 

71,5 juta jiwa, menjadikannya sebagai generasi dengan jumlah populasi terbanyak 

di Indonesia, yang setara dengan 26,46% dari keseluruhan populasi Indonesia yang 

mencapai 270,2 juta jiwa. Menariknya, generasi ini tumbuh bersamaan dengan 

transformasi digital yang pesat, sehingga mereka sangat familiar dengan teknologi 

dan media sosial. 

Menurut Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI), jumlah investor 

individu di Indonesia saat bulan Januari 2025 tembus hingga 15,1 Juta SID (Single 

Investor Identification), (KSEI, 2025). Banyaknya jumlah investor di Indonesia saat 

ini mayoritas didominasi oleh masyarakat dengan rentan usia dibawah <30 tahun 

dengan persentase investor sebanyak 55,07% dari banyaknya SID yang terdaftar 

(OJK, 2024). Hal ini menunjukan bahwa setengah dari jumlah investor di Indonesia 

berada pada usia yang masuk pada golongan Generasi Z dan juga Milenial. 

Berdasarkan survey Katadata pada 2022, Generasi Milenial dan Gen Z lebih 

cenderung berinvestasi dengan fokus pada persiapan masa depan (Katadata, 2022). 

Hal ini menunjukkan bahwa mereka semakin menyadari peran krusial pengelolaan 

keuangan dalam mencapai tujuan hidup yang lebih baik, seperti pendidikan, 

pernikahan, dan keamanan finansial di masa depan. 

Survei Nasional Literasi dan Inklusi Keuangan (SNLIK) yang dirilis oleh 

Otoritas Jasa Keuangan (OJK) pada tahun 2024 mengungkapkan bahwa tingkat 

pemahaman publik terhadap konsep dan pengelolaan keuangan di Indonesia masih 

berada pada level yang relatif rendah, yaitu berada pada angka 65,43%. Angka ini 
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menunjukkan bahwa meskipun akses terhadap informasi investasi semakin mudah, 

pemahaman masyarakat tentang pengelolaan keuangan tetap perlu ditingkatkan. 

Selain itu, penting untuk memberikan edukasi yang tepat kepada generasi muda 

menjadi hal yang krusial karena melalui pemahaman yang kuat terhadap konsep 

literasi keuangan, generasi ini diharapkan mampu membuat keputusan investasi 

yang logis, didasarkan pada informasi yang akurat, serta melalui pertimbangan 

analitis yang mendalam, bukan semata-mata mengikuti tren atau spekulasi. 

Adanya kemudahan akses informasi dan platform investasi online saat ini, 

generasi muda kini memiliki peluang lebih besar untuk terlibat dalam pasar modal. 

Platform-platform seperti Instagram dan TikTok tidak hanya berfungsi sebagai 

media sosial untuk berbagi konten hiburan, tetapi juga sebagai sumber informasi 

investasi saham. Melalui konten yang menarik dan informatif, generasi Z dapat 

dengan cepat mendapatkan wawasan mengenai peluang investasi saham.  

Meskipun akses terhadap informasi kini semakin luas dan terbuka, hal 

tersebut tidak selalu disertai dengan tingkat literasi keuangan yang mencukupi. 

Padahal, pemahaman yang memadai terhadap literasi keuangan merupakan factor 

penting yang dapat memengaruhi kualitas dan kebijaksanaan seseorang dalam 

mengambil keputusan investasi. Ketidakpahaman ini dapat menyebabkan 

keputusan investasi yang kurang tepat, di mana generasi Z mungkin terpengaruh 

oleh tren atau rekomendasi dari influencer tanpa melakukan analisis yang 

mendalam. Fenomena ini dikenal sebagai herding bias, di mana individu seringkali 

cenderung untuk mengikuti keputusan kelompok atau orang lain tanpa 

mempertimbangkan informasi dan analisis yang mereka miliki sendiri (Joedono & 

Evelyn, 2023). Hal ini dapat berakibat fatal, terutama ketika keputusan diambil 

berdasarkan hype semata tanpa pemahaman akan risiko dan potensi kerugian. 

Dalam penelitian ini, penulis mengambil data Generasi Z yang berada di 

DKI Jakarta yang menggunakan sosial media Instagram dan TikTok dengan tujuan 

untuk memperoleh pemahaman yang lebih mendalam mengenai sejauh mana 

literasi keuangan dan herding bias berkontribusi untuk memengaruhi proses 

pengambilan keputusan investasi saham. Berdasarkan penelitian oleh Tang dan 

Asandimitra (2023) dihasilkan bahwasahnnya literasi keuangan dan herding bias 

secara signifikan memiliki pengaruh pada pengambilan keputusan investasi. 
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Penelitian milik Limarus dan Pamungkas (2023) mengungkapkan bahwa herding 

behavior memberikan pengaruh yang signifikan dalam proses pengambilan 

keputusan investasi oleh para investor. Di sisi lain, penelitian oleh Firdaus et al. 

(2022) herding bias tidak berdampak dengan signifikan terhadap keputusan 

investasi yang diambil oleh para investor. 

Mengacu pada penjelasan latar belakang yang telah dipaparkan sebelumnya, 

penelitian ini akan dilaksanakan dengan mengangkat judul "Pengaruh Literasi 

Keuangan dan Herding Bias Terhadap Pengambilan Keputusan Investasi Saham 

pada Generasi Z Pengguna Media Sosial Instagram dan Tiktok di DKI Jakarta" 

 

1.2 Rumusan Masalah Penelitian 

Investasi saham semakin menjadi perhatian di kalangan Generasi Z, 

khususnya karena akses yang mudah akan informasi melalui media sosial seperti 

Instagram dan TikTok. Pengambilan keputusan investasi juga seringkali 

terpengaruh oleh berbagai faktor, termasuk tingkat literasi keuangan dan bias 

perilaku seperti herding bias. Literasi keuangan yang rendah dapat menyebabkan 

individu kesulitan memahami risiko dan potensi keuntungan dalam investasi, 

sehingga cenderung mengikuti tren atau keputusan kelompok tanpa analisis 

mendalam atau yang biasa dikenal sebagai herding bias. 

Fenomena meningkatnya minat investasi saham di kalangan Generasi Z 

(OJK, 2024) memunculkan tantangan baru, terutama dalam aspek pengambilan 

keputusan yang dipengaruhi oleh bias perilaku seperti herding bias. Generasi Z, 

yang sangat terpapar pada arus informasi dari media sosial seperti TikTok dan 

Instagram. kecenderungan untuk terpengaruh oleh tren atau opini populer semakin 

tinggi. Fenomena ini tidak hanya memengaruhi kualitas keputusan investasi, tetapi 

juga dapat menciptakan volatilitas pasar akibat perilaku kolektif yang tidak 

rasional.  

Meskipun sejumlah penelitian telah mengungkap bahwa herding bias 

memiliki pengaruh terhadap keputusan investasi (Tang & Asandimitra, 2023; 

Limarus & Pamungkas, 2023), hasil temuan lainnya menunjukkan sebaliknya, di 

mana herding bias tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi 

(Firdaus et al., 2022). Ketidakkonsistenan ini membuka ruang untuk penyelidikan 
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lebih lanjut, terutama dalam dunia digital dan media sosial yang khas bagi Generasi 

Z. Selain itu, pemahaman yang lebih mendalam tentang herding bias memiliki nilai 

strategis dalam membantu investor pemula agar lebih kritis dalam menyaring 

informasi dan tidak terjebak dalam euforia pasar yang bisa merugikan. Di sisi 

kebijakan, hasil studi ini penting untuk menjadi dasar pengembangan program 

literasi keuangan berbasis digital, yang disesuaikan dengan karakteristik dan 

preferensi media Generasi Z.  

Berdasarkan hal tersebut, penelitian ini berfokus untuk memahami 

bagaimana literasi keuangan (X1) dan herding bias (X2) memengaruhi 

pengambilan keputusan investasi saham pada Generasi Z. Penelitian ini juga akan 

mengeksplorasi pengaruh masing-masing variabel yaitu literasi keuangan dan 

herding bias baik secara parsial maupun simultan. 

 

1.3 Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan pada judul dan rumusan masalah yang telah dijabarkan 

sebelumnya, penelitian ini memunculkan sejumlah pertanyaan yang perlu dijawab, 

antara lain: 

1. Apakah literasi keuangan berpengaruh terhadap keputusan investasi saham 

pada generasi z? 

2. Apakah herding bias berpengaruh terhadap keputusan investasi saham pada 

generasi z? 

3. Apakah literasi keuangan dan herding bias berpengaruh terhadap keputusan 

investasi saham pada generasi z? 

 

1.4 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan hasil telaah terhadap pertanyaan penelitian yang telah disusun 

sebelumnya, tujuan diadakannya penelitian ini ialah: 

1. Untuk menganalisis pengaruh literasi keuangan terhadap keputusan investasi 

saham pada generasi z 

2. Untuk menganalisis pengaruh herding bias terhadap keputusan investasi saham 

pada generasi z 
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3. Untuk menganalisis pengaruh literasi keuangan dan herding bias terhadap 

keputusan investasi saham pada generasi z 

 

1.5 Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi pada 

literatur ilmiah pada bidang manajemen keuangan khususnya pada perilaku 

keuangan (behavioral finance) dengan mengungkap bagaimana literasi 

keuangan berperan dalam meningkatkan kualitas pengambilan keputusan 

investasi saham, sekaligus menjelaskan dampak herding bias yang sering 

kali dipengaruhi oleh interaksi sosial dan informasi di media digital.  

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Akademisi 

Secara akademis, penelitian ini diharapkan mampu menyumbang referensi 

yang relevan untuk penelitian tentang manajemen keuangan, khususnya 

dalam mempelajari bagaimana literasi keuangan digital yang signifikan dan 

bias perilaku psikologis seperti herding bias memengaruhi keputusan 

investasi saham yang rasional. 

b. Bagi Investor 

Diharapkan penelitian ini mampu menjadi sumber wawasan yang relevan 

bagi para investor, khususnya untuk memahami berbagai faktor yang 

memengaruhi pengambilan keputusan investasi saham, sehingga dapat 

secara efektif meminimalkan risiko dan secara optimal memaksimalkan 

potensi keuntungan. 

 

1.6 Sistematika Penulisan Skripsi 

BAB I PENDAHULUAN 

Bagian ini berisi pengantar awal yang mencakup latar belakang masalah, 

perumusan masalah, pertanyaan penelitian, tujuan penelitian, manfaat penelitian, 

serta sistematika penulisan skripsi secara menyeluruh. 

BAB II KAJIAN PUSTAKA 
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Bab ini mengulas landasan teori yang memuat penjelasan mengenai teori-

teori yang menjadi dasar konseptual dari variabel yang diteliti, mengkaji berbagai  

penelitian terdahulu yang relevan, kerangka pemikiran, serta pengembangan 

hipotesis berdasarkan tinjauan teoretis dan hasil penelitian terkait. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Bab ini memaparkan secara rinci jenis penelitian, metode pengambilan 

sampel, jenis dan sumber data penelitian, metode yang digunakan untuk 

mengumpulkan data, hingga teknik analisis yang diterapkan untuk mengolah data 

dalam penelitian ini. 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Bab ini menyajikan temuan-temuan utama dari penelitian yang telah 

dilaksanakan, termasuk informasi mengenai responden serta hasil analisis statistik, 

dan juga membahas implikasi dari hasil yang ditemukan. 

BAB V PENUTUP 

Pada bab ini memuat simpulan yang ditarik berdasarkan hasil-hasil 

penelitian sebelumnya, serta memberikan saran kepada pihak-pihak yang relevan 

sesuai dengan temuan yang telah diperoleh selama penelitian berlangsung. 
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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Simpulan 

Berdasarkan hasil pengujian dan pembahasan yang telah dilakukan dalam 

penelitian pengaruh literasi keuangan dan herding bias terhadap pengambilan 

keputusan investasi saham pada Generasi Z pengguna media sosial Instagram dan 

TikTok di DKI Jakarta, maka simpulan yang dapat diambil adalah sebagai berikut: 

1. Literasi keuangan berpengaruh signifikan terhadap pengambilan keputusan 

investasi saham pada Generasi Z. Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi 

tingkat literasi keuangan yang dimiliki individu, maka semakin besar 

kemungkinan mereka untuk mengambil keputusan investasi yang lebih 

rasional dan terinformasi. Temuan ini sejalan dengan pendapat Chen dan Volpe 

dalam Suriani (2022) yang menyatakan bahwa literasi keuangan merupakan 

komponen penting dalam pengambilan keputusan keuangan, termasuk dalam 

pengambilan keputusan investasi. 

2. Herding bias berpengaruh signifikan terhadap pengambilan keputusan 

investasi saham pada Generasi Z. Herding bias mencerminkan kecenderungan 

individu untuk mengikuti keputusan mayoritas atau tren yang berkembang di 

lingkungan sosial, termasuk media sosial seperti Instagram dan TikTok, tanpa 

melalui analisis mendalam. Hasil ini mendukung konsep behavioral finance, 

di mana keputusan keuangan sering kali tidak sepenuhnya rasional dan dapat 

dipengaruhi oleh faktor psikologis serta tekanan sosial. Generasi Z yang sangat 

terpapar dengan konten-konten viral cenderung lebih mudah terbawa arus dan 

mengikuti apa yang dilakukan oleh orang lain dalam keputusan investasinya. 

3. Literasi keuangan dan herding bias secara simultan memiliki pengaruh 

signifikan terhadap pengambilan keputusan investasi saham. Hal ini 

menunjukkan bahwa pengambilan keputusan investasi oleh Generasi Z 

dipengaruhi oleh dua sisi: aspek rasional yang didasarkan pada tingkat literasi 

keuangan dan aspek emosional atau sosial yang tercermin dari herding bias. 

Temuan ini memperkuat pentingnya memahami perilaku keuangan dalam 

bidang digital saat ini, di mana investor muda perlu memiliki keseimbangan 

antara logika dan kesadaran sosial dalam menyikapi informasi investasi. Teori 
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behavioral finance memberikan kerangka yang tepat untuk menjelaskan 

interaksi kedua variabel tersebut dalam membentuk keputusan investasi 

generasi muda. 

 

5.2 Saran 

Berdasarkan kesimpulan di atas, maka penulis memberikan saran-saran 

yang dapat digunakan oleh pihak-pihak terkait sebagai berikut: 

1. Bagi Investor Generasi Z 

Disarankan agar para investor muda terus meningkatkan pemahaman dan 

keterampilan dalam hal literasi keuangan. Edukasi mengenai investasi tidak 

cukup hanya diperoleh dari media sosial atau forum daring, melainkan perlu 

juga dibangun melalui sumber-sumber yang kredibel seperti buku, kursus 

keuangan, pelatihan, atau seminar. Selain itu, investor Generasi Z juga perlu 

mengembangkan kemampuan untuk mengelola emosi dan tekanan sosial 

dalam mengambil keputusan, khususnya yang berkaitan dengan pengaruh 

media sosial. Tidak semua tren atau rekomendasi investasi yang populer di 

internet sesuai dengan kebutuhan dan profil risiko masing-masing individu. 

Oleh karena itu, investor perlu lebih kritis dalam menganalisis informasi dan 

tidak serta-merta mengikuti arus. Dengan menggabungkan literasi keuangan 

yang baik dan sikap yang independen, keputusan investasi yang diambil akan 

lebih tepat sasaran dan berkelanjutan dalam jangka panjang. 

 

2. Bagi Pemerintah dan Regulator 

Pemerintah bersama regulator, yakni Otoritas Jasa Keuangan (OJK) dan juga 

Bursa Efek Indonesia (BEI) diharapkan lebih gencar dalam mengembangkan 

dan menyosialisasikan program literasi keuangan yang menyasar kalangan 

generasi muda, khususnya pengguna aktif media sosial. Selain itu, pengawasan 

terhadap konten edukasi investasi di media sosial juga perlu ditingkatkan agar 

informasi yang tersebar dapat dipertanggungjawabkan dan tidak menyesatkan 

investor pemula. Pemerintah juga dapat mendorong kolaborasi dengan 

influencer atau konten kreator terpercaya dalam menyebarkan edukasi 
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keuangan berbasis data dan regulasi yang benar, guna menciptakan lingkugan 

investasi digital yang sehat, aman terlindungi, dan berkelanjutan. 

 

3. Bagi Peneliti Berikutnya 

Variabel independent yang digunakan di penelitian ini sebatas meliputi literasi 

keuangan dan herding bias sehingga peneliti berikutnya dianjurkan untuk 

menyertakan variabel lain yang berpotensi memengaruhi keputusan investasi, 

seperti risk tolerance, overconfidence, dan emotional bias. Selain itu, ruang 

lingkup penelitian ini terbatas pada Generasi Z di wilayah DKI Jakarta. Maka 

dari itu, penelitian yang akan datang dapat memperluas populasi dan sampel ke 

wilayah lain atau melakukan perbandingan antar wilayah geografis dan 

kelompok usia untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan yang signifikan.  
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LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 Pertanyaan Kuesioner Penelitian 

A. Identitas Responden 

1. Nama   : 

2. Jenis kelamin  : 

 Laki-laki 

 Perempuan 

3. Umur   : 

 18—20 Tahun 

 21—24 Tahun 

 25—28Tahun 

4. Domisili  :  

 Jakarta Pusat 

 Jakarta Utara 

 Jakarta Selatan 

 Jakarta Barat 

 Jakarta Timur 

5. Pekerjaan  : 

 Pelajar/Mahasiswa 

 Pegawai Negeri/Swasta 

 Freelancer 

 Wirausaha 

 Lainnya 

 

B. Pertanyaan Screening 

Berikanlah tanda centang (√) pada jawaban yang paling sesuai dengan diri anda: 

1. Seberapa sering Anda menggunakan media sosial (Instagram/TikTok) 

 < 1 Jam per hari 

 1–2 jam per hari 

 3–4 jam per hari 
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 5–6 jam per hari 

 > 6 jam per hari 

2. Jangka Waktu Berinvestasi Saham 

 Belum Pernah 

 < 1 Tahun 

 1—3 Tahun 

 4—5 Tahun 

 > 5 Tahun 

 

C. Pertanyaan Penelitian 

Pertanyaan berikut bertujuan untuk mengetahui seberapa besar pengaruh literasi 

keuangan dan herding bias terhadapa keputusan investasi saham generasi z. 

Petunjuk : 

Berikanlah tanda centang (√) pada jawaban yang paling sesuai dengan diri anda 

Isi pertanyaan-pertanyaan di bawah ini dengan skala 1—4: 

Keterangan: 

Sangat Tidak Setuju (STS) = Skor 1 

Tidak Setuju (TS)  = Skor 2 

Setuju (S)   = Skor 3 

Sangat Setuju (SS)  = Skor 4 

 

Pertanyaan Literasi Keuangan (X1) 

No. Pertanyaan STS TS S SS 

1. Saya memahami perbedaan antara 

tabungan, investasi, dan utang 

    

2. Saya memahami konsep dasar investasi 

saham (apa itu saham, cara membeli 

saham, dan peran pasar modal?) 

    

3. Saya memahami berbagai jenis risiko 

yang terkait dengan investasi saham, 

seperti risiko pasar dan risiko likuiditas 

    

4. Saya memahami bagaimana investor 

bisa mendapatkan keuntungan (return) 

dari investasi saham (dividen dan capital 

gain) 
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5. Semakin tinggi potensi pengembalian 

suatu investasi, maka semakin tinggi 

pula risikonya 

    

6. Saya merasa lebih aman berinvestasi jika 

dana saya tersebar di beberapa saham 

daripada hanya satu saham 

    

 

Pertanyaan Herding Bias (X2) 

No. Pertanyaan STS TS S SS 

1. Saya merasa lebih percaya diri saat 

berinvestasi jika banyak orang di media 

sosial mengambil keputusan yang sama 

    

2. Saya mengikuti keputusan investasi 

orang lain di media sosial karena 

menganggap mereka memiliki informasi 

yang lebih baik dari saya 

    

3. Ketika melihat banyak orang di media 

sosial menjual atau membeli saham 

tertentu, saya terdorong untuk 

melakukan hal yang sama tanpa 

menganalisis terlebih dahulu 

    

4. Saya lebih cepat mengambil keputusan 

investasi saat melihat tren pasar yang 

ramai dibicarakan di media sosial 

    

5. Saya sering kali mengikuti keputusan 

investasi orang lain di media sosial 

hanya karena banyak orang 

melakukannya, meskipun saya belum 

sepenuhnya memahami alasannya 

    

6. Saya merasa lebih aman berinvestasi di 

perusahaan tertentu jika melihat banyak 

orang melakukan hal yang sama di 

media sosial 

    

 

Pertanyaan Keputusan Investasi Saham (Y) 

No. Pertanyaan STS TS S SS 

1. Saya mengharapkan tingkat 

pengembalian (return) yang tinggi dari 

setiap investasi saham yang saya lakukan   

    

2. Saya mampu mengestimasi potensi 

keuntungan yang akan saya peroleh dari 

investasi yang saya pilih 

    

3. Saya mengetahui bahwa karakteristik 

risiko dapat berbeda antara satu saham 

dengan saham lainnya   
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4. Saya mempertimbangkan risiko dari 

saham yang saya pilih sebelum 

mengambil keputusan investasi 

    

5. Saya memahami bahwa potensi imbal 

hasil yang tinggi dari saham sebanding 

dengan tingkat risikonya yang juga 

tinggi 

    

6. Saya berinvestasi yang sesuai dengan 

tujuan keuangan dan tingkat toleransi 

risiko saya   

    

 

 

Lampiran 2 Data Responden 

Literasi Keuangan (X1) 

Nomor 

Responden 

Literasi Keuangan 
Total 

X1.1 X1.2 X1.3 X1.4 X1.5 X1.6 

1 4 3 3 3 4 4 21 

2 4 4 4 4 4 4 24 

3 4 3 3 3 4 2 19 

4 3 3 4 3 3 3 19 

5 3 3 4 3 4 4 21 

6 4 4 4 4 4 3 23 

7 4 4 4 4 4 2 22 

8 4 4 3 3 4 3 21 

9 3 3 3 3 3 3 18 

10 4 4 4 4 3 3 22 

11 4 4 3 4 4 4 23 

12 4 3 3 3 4 3 20 

13 4 4 3 3 4 1 19 

14 4 4 4 4 4 4 24 

15 4 4 4 4 4 4 24 

16 4 4 4 4 4 4 24 

17 3 3 3 3 3 3 18 

18 4 4 4 4 4 4 24 

19 4 4 3 4 4 4 23 

20 3 3 3 3 3 1 16 

21 4 4 4 4 4 4 24 

22 3 4 2 3 4 2 18 

23 3 3 3 3 3 3 18 

24 4 4 4 4 4 4 24 
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25 4 4 4 4 4 4 24 

26 3 3 3 3 3 3 18 

27 4 4 4 3 4 4 23 

28 4 3 3 4 4 4 22 

29 4 4 4 4 4 4 24 

30 3 3 3 4 4 3 20 

31 4 4 4 4 4 4 24 

32 4 4 4 4 4 3 23 

33 3 4 4 3 4 4 22 

34 3 4 3 3 3 2 18 

35 4 4 3 4 4 4 23 

36 4 4 4 4 4 4 24 

37 4 3 3 4 4 3 21 

38 4 4 4 4 4 4 24 

39 3 4 3 4 3 4 21 

40 4 4 3 4 3 3 21 

41 3 4 3 4 3 4 21 

42 4 2 2 2 4 4 18 

43 4 4 3 3 3 4 21 

44 1 2 1 1 1 2 8 

45 4 3 2 4 3 4 20 

46 3 4 3 4 3 4 21 

47 3 4 4 3 4 3 21 

48 4 4 3 3 4 4 22 

49 4 4 3 4 3 4 22 

50 4 4 4 3 4 4 23 

51 3 4 3 3 4 4 21 

52 4 3 3 4 4 3 21 

53 3 4 4 3 4 4 22 

54 4 4 4 4 4 3 23 

55 3 3 3 3 3 4 19 

56 3 3 3 4 4 4 21 

57 3 3 3 3 3 3 18 

58 3 3 3 4 3 4 20 

59 3 3 3 3 3 3 18 

60 4 3 3 4 3 4 21 

61 4 3 3 4 4 4 22 

62 3 3 4 4 3 3 20 

63 1 1 1 1 2 1 7 

64 3 3 3 3 4 3 19 

65 4 3 4 2 2 4 19 
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66 4 4 4 3 2 4 21 

67 4 4 4 3 4 4 23 

68 3 3 3 4 4 3 20 

69 4 4 3 3 4 4 22 

70 4 3 3 4 3 4 21 

71 3 3 3 3 4 3 19 

72 1 2 2 2 2 1 10 

73 3 4 4 4 3 3 21 

74 2 3 3 3 4 4 19 

75 3 4 4 4 4 3 22 

76 3 4 3 3 4 4 21 

77 1 2 2 3 2 1 11 

78 3 2 3 4 3 3 18 

79 3 3 4 4 4 3 21 

80 1 1 1 2 2 1 8 

81 4 4 4 4 4 4 24 

82 3 4 4 3 4 4 22 

83 3 3 3 3 3 3 18 

84 2 3 2 3 2 4 16 

85 4 4 4 4 4 3 23 

86 3 3 3 4 3 4 20 

87 1 2 2 2 2 1 10 

88 3 4 4 3 4 4 22 

89 4 4 4 4 4 3 23 

90 3 3 3 3 3 4 19 

91 3 3 3 4 4 4 21 

92 3 3 3 3 3 3 18 

93 3 3 3 4 3 4 20 

94 4 4 4 3 3 3 21 

95 4 3 3 3 3 4 20 

96 3 3 3 3 3 3 18 

97 4 3 3 3 3 4 20 

98 3 4 3 4 3 4 21 

99 3 3 3 3 4 3 19 

100 4 3 4 2 2 4 19 
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Herding Bias (X2) 

Nomor 

Responden 

Herding Bias 
Total 

X2.1 X2.2 X2.3 X2.4 X2.5 X2.6 

1 4 3 3 4 3 4 21 

2 4 2 1 4 1 2 14 

3 3 3 2 3 3 3 17 

4 3 4 2 3 2 3 17 

5 3 4 3 4 3 4 21 

6 3 2 1 2 1 2 11 

7 2 2 1 1 1 1 8 

8 3 2 2 3 1 3 14 

9 2 3 1 2 2 2 12 

10 4 3 2 4 2 3 18 

11 3 1 1 2 1 3 11 

12 4 3 3 4 3 3 20 

13 4 3 1 4 1 4 17 

14 3 3 2 3 2 3 16 

15 4 4 4 4 4 4 24 

16 3 3 2 2 2 2 14 

17 3 3 3 3 3 3 18 

18 1 1 1 3 2 3 11 

19 3 2 4 3 4 3 19 

20 3 2 1 1 1 3 11 

21 1 1 1 3 1 1 8 

22 3 3 4 3 3 4 20 

23 3 3 3 3 1 3 16 

24 3 2 2 3 2 2 14 

25 1 1 1 1 1 1 6 

26 2 2 2 2 2 3 13 

27 3 4 4 4 3 4 22 

28 2 2 2 2 1 2 11 

29 3 2 2 2 1 2 12 

30 3 3 3 3 3 4 19 

31 3 3 2 3 3 3 17 

32 1 1 2 2 2 2 10 

33 3 3 4 4 3 4 21 

34 3 3 3 4 3 2 18 

35 2 2 2 3 2 2 13 

36 3 3 1 2 1 2 12 

37 3 3 2 3 2 3 16 
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38 3 2 2 3 2 2 14 

39 3 3 3 3 4 4 20 

40 3 3 4 4 3 4 21 

41 3 4 4 3 3 4 21 

42 3 4 4 4 4 4 23 

43 3 3 4 3 4 3 20 

44 3 1 1 2 2 1 10 

45 3 3 4 4 4 3 21 

46 4 3 3 4 3 4 21 

47 4 3 3 4 3 4 21 

48 3 4 3 4 3 4 21 

49 4 3 3 3 3 4 20 

50 3 4 4 4 4 4 23 

51 4 4 4 3 4 4 23 

52 4 4 4 4 3 3 22 

53 3 4 4 4 3 4 22 

54 4 4 4 4 4 4 24 

55 4 4 4 4 3 3 22 

56 4 4 4 4 3 3 22 

57 3 4 4 3 3 3 20 

58 4 4 3 3 3 3 20 

59 4 4 4 3 3 3 21 

60 3 4 3 4 3 3 20 

61 4 3 3 3 4 4 21 

62 4 4 4 4 3 4 23 

63 2 1 1 1 1 1 7 

64 3 3 3 3 3 3 18 

65 3 3 4 4 3 3 20 

66 4 4 4 4 4 3 23 

67 4 4 4 4 4 4 24 

68 3 3 3 3 3 3 18 

69 3 4 4 3 4 3 21 

70 4 4 3 3 3 3 20 

71 4 4 3 4 3 3 21 

72 1 1 2 2 2 1 9 

73 4 3 4 3 3 4 21 

74 3 3 4 4 3 4 21 

75 4 4 4 4 4 4 24 

76 4 2 2 4 2 1 15 

77 1 2 1 1 1 1 7 

78 3 4 4 3 4 3 21 
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79 3 4 4 4 4 3 22 

80 2 1 1 1 1 1 7 

81 4 3 3 4 4 4 22 

82 4 3 3 3 3 3 19 

83 3 3 3 3 3 3 18 

84 2 3 3 3 3 4 18 

85 4 4 4 4 4 3 23 

86 4 4 4 4 4 3 23 

87 2 1 1 1 1 2 8 

88 3 4 4 4 3 4 22 

89 4 4 4 4 4 4 24 

90 4 4 4 4 3 3 22 

91 4 4 4 4 3 3 22 

92 3 4 4 3 3 3 20 

93 3 3 3 3 4 4 20 

94 3 4 4 3 3 3 20 

95 4 3 3 3 3 3 19 

96 3 3 4 3 3 3 19 

97 3 4 3 4 3 4 21 

98 4 3 4 3 3 4 21 

99 3 3 3 3 3 3 18 

100 3 3 4 4 3 3 20 
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Keputusan Investasi Saham (Y) 

Nomor 

Responden 

Keputusan Investasi Saham 
Total 

Y.1 Y.2 Y.3 Y.4 Y.5 Y.6 

1 3 3 4 4 4 4 22 

2 4 4 4 4 4 4 24 

3 4 3 4 4 4 4 23 

4 4 3 3 4 4 3 21 

5 4 3 4 4 3 4 22 

6 4 4 4 4 4 4 24 

7 4 4 4 4 4 4 24 

8 4 4 3 3 4 3 21 

9 3 3 3 3 3 3 18 

10 4 3 4 4 4 4 23 

11 4 3 4 4 4 4 23 

12 4 3 3 4 4 3 21 

13 4 3 4 3 4 4 22 

14 4 4 4 4 4 4 24 

15 4 4 4 4 4 4 24 

16 3 3 4 4 4 4 22 

17 3 3 2 3 2 4 17 

18 4 4 4 4 4 4 24 

19 4 3 3 3 3 4 20 

20 2 3 3 3 3 3 17 

21 4 4 4 4 4 4 24 

22 4 3 4 4 3 2 20 

23 3 3 3 3 4 4 20 

24 3 3 3 3 3 3 18 

25 4 4 4 4 4 4 24 

26 3 3 2 3 3 3 17 

27 4 4 3 4 3 4 22 

28 4 3 3 3 3 4 20 

29 4 4 4 4 4 4 24 

30 4 3 4 3 4 3 21 

31 4 4 4 4 4 4 24 

32 2 2 4 4 3 3 18 

33 4 3 3 4 3 3 20 

34 3 4 3 3 3 3 19 

35 4 3 3 3 3 3 19 

36 4 3 4 4 4 4 23 

37 3 3 4 4 4 4 22 
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38 4 4 4 4 4 4 24 

39 3 3 3 3 4 3 19 

40 3 4 3 3 4 3 20 

41 3 4 3 4 3 4 21 

42 4 4 4 3 4 3 22 

43 3 4 4 3 3 4 21 

44 1 1 2 2 1 1 8 

45 4 3 4 4 3 3 21 

46 4 4 3 3 4 4 22 

47 4 4 3 3 4 4 22 

48 3 4 4 3 3 4 21 

49 4 3 3 3 3 4 20 

50 4 4 3 4 4 4 23 

51 4 4 3 3 3 3 20 

52 3 3 3 4 4 3 20 

53 4 4 4 4 3 3 22 

54 4 4 3 3 3 3 20 

55 4 4 4 4 3 3 22 

56 4 3 4 4 4 4 23 

57 4 4 4 3 3 3 21 

58 3 3 4 3 3 3 19 

59 3 3 3 4 3 3 19 

60 4 3 4 3 4 3 21 

61 4 4 4 3 4 4 23 

62 4 4 4 3 4 4 23 

63 1 2 2 2 1 1 9 

64 3 4 3 3 3 3 19 

65 4 4 3 3 3 3 20 

66 4 3 4 4 4 4 23 

67 4 4 4 4 3 3 22 

68 4 4 4 3 3 3 21 

69 4 4 3 3 4 4 22 

70 4 4 3 4 3 4 22 

71 4 4 4 4 3 3 22 

72 1 1 2 2 1 1 8 

73 4 3 4 3 4 3 21 

74 4 2 1 4 3 4 18 

75 4 4 4 4 4 4 24 

76 2 3 4 4 3 3 19 

77 2 2 3 2 2 3 14 

78 3 4 4 3 4 3 21 
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79 3 3 3 4 4 3 20 

80 1 2 2 2 2 1 10 

81 4 4 3 4 3 4 22 

82 3 4 3 4 4 3 21 

83 3 3 3 3 3 3 18 

84 4 4 3 3 3 2 19 

85 3 4 4 4 3 4 22 

86 4 4 4 4 3 3 22 

87 1 1 1 2 2 1 8 

88 4 4 4 4 3 3 22 

89 4 3 3 3 3 3 19 

90 4 4 4 4 3 3 22 

91 4 3 4 4 4 4 23 

92 4 4 4 3 3 3 21 

93 3 3 3 3 3 3 18 

94 3 4 4 4 4 3 22 

95 3 3 3 3 3 3 18 

96 3 4 3 4 3 4 21 

97 4 4 4 3 4 4 23 

98 3 3 4 3 4 3 20 

99 3 4 3 3 3 3 19 

100 4 4 3 3 3 3 20 
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Lampiran 3 Hasil Uji Validitas 

Literasi Keuangan (X1) 

 

 

Herding Bias (X2) 

 



 

 
Politeknik Negeri Jakarta 

67 

 

Keputusan Investasi Saham (Y) 

 

 

Lampiran 4 Hasil Uji Reliabilitas 

Literasi Keuangan (X1) 

 

 

Herding Bias (X2) 
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Keputusan Investasi Saham (Y) 

 

 

Lampiran 5 Hasil Uji Normalitas 

 

 

Lampiran 6 Hasil Uji Multikolinearitas 
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Lampiran 7 Hasil Uji Heteroskedastisitas 

 

 

Lampiran 8 Hasil Uji Regresi Linear Berganda 

 

 

Lampiran 9 Hasil Uji t 
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Lampiran 10 Hasil Uji F 

 

 

Lampiran 11 Hasil Uji Koefisien Determinasi 

 

 

 

 

 

 


