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Pengaruh Likuiditas dan Profitabilitas terhadap Harga Saham Subsektor
Pertambangan Batu Bara yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode
2020-2024

Fahira Zella Maulida

Program Studi Manajemen Keuangan

ABSTRAK

Harga saham di subsektor batu bara mengalami. fluktuasi yang cukup
signifikan akibat krisis energi dan Kebijakan transisi energi. Untuk memprediksi
harga saham dapat dilakukan dengan analisis Kinerja keuangan, seperti rasio
likuditas dan profitabilitas. Penelitian ini bertujuan guna mengkaji pengaruh
likuiditas (Current Ratio) dan profitabilitas (Return On Asset) terhadap harga
saham subsektor batu bara di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2024.
Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan data rasio CR, ROA, serta
harga saham tahunan. Populasi penelitian terdiri dari 34 perusahaan dan diperoleh
sampel sebanyak 8 perusahaan dengan menggunakan metode purposive sampling.
Teknik analisis data yang digunakan adalah regresi linier berganda, dengan
pengolahan data menggunakan software SPSS dan tingkat signifikansi 5%. Hasil
penelitian membuktikan bahwasanya likuiditas secara parsial _tidak berpengaruh
signifikan, profitabilitas berpengaruh positif terhadap harga saham. Hasil uji
simultan ‘menunjukkan likuiditas dan profitabilitas berpengaruh terhadap harga
saham. 'Peneclitian ini diharapkan dapat memaksimalkan pemahaman terkait
berbagai faktor yang memengaruhi harga saham di subsektor batu bara dan
memberikan kontribusi bagi investor maupun-akademisi dalam menyusun strategi
investasi yang tepat.

Kata Kunci: Likuiditas, Profitabilitas, Harga Saham
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The Effect of Liquidity and Profitability on Stock Prices of Coal Mining
Subsector Listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2020-2024 Period

Fahira Zella Maulida
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Financial Management Study Program

ABSTRACT

Stock pricesin the coal mining subsector have experienced significant
fluctuations due to the energy€risis and energy transition policies. To predict stock
prices, financial performance analysis can be carried out, such as_liquidity and
profitability ratios. This study aims to examine the effect of liquidity (current ratio)
and profitability (return on asset) on stock prices in the coal subsector on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2020-2024. This study uses @ quantitative
method with data from CR ratios, ROA, and annual stock prices. The population
consists of 34 coal companies, with a sample of 8§ companies selected through
purposive sampling. Data analysis-employ multiple linear regression, processed
with SPSS software at a 5% significance level. The result.of the study indicate that
liquidity has no significant partial effect, while profitability positively influences
stock prices. The simultaneous test indicate that liquidity and profitability influence
stock prices. This research is expected to maximize understanding of the factors
that influence stock prices in the coal subsector and contribute to investors and
academics. in developing appropriate investment strategies.
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Penelitian

Sebagai salah satu pilar dalam perekoenomian, pasar modal berperan sebagai
lembaga perantara yang penting dalam menyatukan pihak yang.memerlukan dana
dengan pihak yang memiliki.dana. Selain itu, pasar modal juga berperan dalam
mendorong pertumbuhan ekonomi suatu negara. Melalui pasar modal, perusahaan
mengumpulkan‘dana dari masyarakat untuk membiayai ekspansi bisnis mereka
sementara_dinvestor memiliki peluang untuk mengembangkan kekayaan mereka
melalui berbagai instrumen keuangan yang ditawarkan. Saham adalah salah satu
instrumen keuangan yang paling diminati di pasar modal. Saham mencerminkan
kepemilikan individu atau entitas dalam sebuah perusahaan. Dengan potensi
keuntungan yang menarik seperti capital gain dan dividen, saham menjadi pilihan
investasi yang diminati. Capital gain berasal dari selisih antara harga beli dan harga
jual saham. Sementara itu, dividen yaitu keuntungan yangditerima oleh pemegang
saham setelah periode tertentu.

Saat berinvestasi saham, investor perlu memperhatikan beberapa hal, salah
satunya yaitu harga saham. Harga saham sering kali dianggap sebagai ukuran
kinerja perusahaan, sebab aktivitas jual beli saham di pasar modal mencerminkan
kekuatan pasar. Investor umumnya mengharapkan harga saham yang stabil dengan
pergerakan yang meningkat. Namun, dalam praktiknya, ada banyak faktor yang
bisa memengaruhi harga saham. Harga saham pada dasarnya ditetapkan oleh
permintaan serta penawaran, yang dipengaruhi oleh transaksi antara penjual dan
pembeli di bursa efek:"Umumnya, harga saham akan meningkat ketika permintaan
pada saham itu tinggi. Sebaliknya, bila penawaran lebih tinggi dari permintaan,
harga saham bisa mengalami penurunan.

Satu di antara faktor krusial yang memengaruhi harga saham yaitu kinerja
keuangan. Dalam menilai kinerja, hal yang penting yaitu kapabilitas perusahaan
dalam menciptakan keuntungan dari operasionalnya, karena laba mencerminkan
kesanggupan perusahaan dalam memenuhi kewajiban kepada pemberi dana.

Perusahaan dengan performa yang dinilai baik mampu menarik para pemodal untuk

Politeknik Negeri Jakarta
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berinvestasi, sebab mereka melihat adanya potensi keuntungan yang bisa diperoleh.
Oleh karena itu, untuk membuat keputusan investasi yang tepat, investor perlu
memiliki pemahaman yang mendalam terkait beragam faktor yang memengaruhi
harga saham.

Berikut data harga saham yang diperoleh dari website yahoo finance, di
mana harga saham subsektor pertambangan batu bara yang tercatat dalam indeks
LQ 45 di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama tahun 2020 sampai 2024 dapat diamati
melalui tabel di bawah ini:

Tabel 1. 1 Data Harga Saham Subsektor Batu Bara di BEI (LQ 45)

Harga Saham
No. | Kode Saham
2020 2021 2022 2023 2024
1 ADRO 547.29 909.34 1,748.94 | 1,282.15 | 2,430.00
2 HRUM 562.18 |1,962.68 | 1,551.26 | 1,335.00 | 1,035.00
3 ITMG 6,485.08 | 10,246.25 | 24,407.34 | 20,855.54 | 24,283.00
4 PTBA 1,411.90 | 1,404.29 | 2,246.14 | 2,108.80 | 2,750.00

Sumber: Yahoo finance, 2025 (data diolah)

Berdasarkan tabel 1.1 di atas, dapat dilihat harga saham subsektor
pertambangan batu bara yang tercatat dalam indeks LQ 45 di BEI mengalami
fluktuasi kenaikan dan penurunan,serta lonjakansharga yang signifikan pada tahun
2021 dan 2022. Hal ini terlihat dalam grafik harga saham masing-masing

perusahaan di bawabh ini:

ADRO

3,000.00
2,500.00 43000
2,000.00
1,500.00

1,000.00

500.00

2020

2021 2022 2023 2024

Gambar 1. 1 Harga Saham ADRO
Sumber: Data diolah, 2025
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Kenaikan harga saham ini seiring dengan peningkatan harga batu bara di
pasar global. Faktor utama yang mendorong kenaikan ini yaitu krisis energi di
Eropa akibat perang Rusia-Ukraina, yang menyebabkan negara-negara Eropa
beralih ke batu bara sebagai alternatif sumber energi. Namun, pada tahun 2023,
harga saham perusahaan batu bara mengalami penurunan, yang dipengaruhi oleh
kebijakan transisi energi terbarukan di berbagainegara, termasuk Indonesia. Hal ini
menciptakan ketidakpastian bagi investor, karena permintaan batu bara diprediksi
akan terus menurun seiring dengan meningkatnya penggunaan energi ramah
lingkungan. Oleh karena itu, penting untuk memahami berbagai faktor yang bisa
memengaruhiharga saham di'subsektor batu bara.

Sektor pertambangan memegang peran penting dalam perekonomian
Indonesia. Kekayaan sumber daya alam yang melimpah menarik minat perusahaan-
perusahaan besar, sehingga mendorong investasi dari dalam maupun luar negeri.
Pada penelitian ini, saham yang akan diteliti yaitu perusahaan subsektor
pertambangan batu bara yang termasuk bagian dari sektor pertambangan. Berdasar
pada Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI), batu bara yaitu arang yang diambil
dari dalam tanah, berasal dari tumbuhan darat, tumbuhan air, dan sebagainya yang
sudah menjadi batu. Harga batu bara relatif lebih-murah dibandingkan dengan
sumber energi fosil lain, terlebih energi baru terbarukan (Pahlevi, Thamrin, Ahmad,
& Nugroho, 2024).

Batu bara sebagai salah satussumber energi utama, masih memegang peran
penting dalam bauran energi Indonesia, khususnya. dalam memenuhi kebutuhan
listrik domestik. Meskipun ada upaya untuk melakukan transisi menuju energi
terbarukan, kondisi infrastruktur dan teknologi yang tersedia saat ini belum
memadai untuk menggantikan peran batu bara dalam skala besar. Sesuaiinformasi
yang dibagikan oleh Kementerian.Energi dan Sumber Daya-Mineral (ESDM),
investasi di sektor Mineral dan Batu Bara (Minerba) pada tahun 2024 mencapai 7,7
miliar dolar AS, mengalami peningkatan sebesar 0,2 miliar dolar AS dibandingkan
dengan tahun 2023 yang tercatat sebesar 7,5 miliar dolar AS.

Selain sebagai sumber energi, batu bara juga berperan sebagai salah satu
kontributor utama terhadap pendapatan negara melalui ekspor. Sebagai salah satu

penghasil batu bara paling besar di dunia, Indonesia memegang peran strategis
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dalam memenuhi kebutuhan energi global, terutama untuk negara-negara dengan
permintaan tinggi seperti China dan India. Pada tahun 2024, sektor batu bara
menyumbang 52,1% dari total Penerimaan Negara Bukan Pajak (PNBP) sektor
ESDM, dengan nilai mencapai 140,5 triliun (Kementerian Energi dan Sumber Daya
Mineral). Potensi pertumbuhan di subsektor ini, terutama di tengah meningkatnya
kebutuhan energi global, menjadikan.saham=saham batu bara menjadi pilihan
menarik bagi investor. Namun, -harga saham subsektor .batu bara di BEI
menunjukkan fluktuasi yang signifikan, dipengaruhi oleh kebijakan pemerintah
terkait energi dan dinamika harga batu bara di pasar global.

Ada dua pendekatan analisis.yang diterapkan guna menilai harga saham,
yakni analisis teknikal serta analisis fundamental. Tandelilin (2017).menyatakan
bahwasanya analisis teknikal adalah metodologi yang memanfaatkan data pasar
historis semacam informasi harga maupun volume, untuk memperkirakan arah
pergerakan harga saham dan berbagai indikator pasar saham lainnya. Sementara itu,
analisis fundamental yaitu analisis terhadap berbagai faktor yang memengaruhi
kinetja perusahaan, seperti faktor ekonomi dan industri. Untuk menilai kinerja
perusahaan, satu di antara alat ukur yang bisa dimanfaatkan yaitu laporan keuangan.
Menurut Sukamulja (2019), analisis laporan keuangan- berguna untuk memberi
penilaian pada kinerja serta® kondisi keuangan“perusahaan. Analisis laporan
keuangan bisa dilaksanakan melalui pemeriksaan berbagai rasio yang disajikan
dalam laporan tersebut, di mana rasio keuangan mencerminkan kinerja perusahaan.
Makin baik kinerja = perusahaan, makin besar .pula 1mplikasinya terhadap
peningkatan harga saham.

Pengukuran = kinerja perusahaan bisa diaplikasikan dengan ‘cara
membandingkan rasio-keuangan antar perusahaan dalam subsektor.yang sama
selama periode tertentu. Berdasarpada pandangan Hery (2019);adabeberapa jenis
rasio keuangan guna menganalisis kondisi keuangan serta kinerja perusahaan, di
antaranya rasio likuiditas, profitabilitas, solvabilitas, aktivitas, dan penilaian atau
ukuran pasar. Rasio likuiditas menggambarkan kapabilitas perusahaan dalam
memenuhi kewajiban keuangan dalam kurun waktu pendek. Sementara itu, rasio
profitabilitas mengukur kapabilitas perusahaan dalam menghasilkan laba. Rasio

solvabilitas digunakan dalam memberi penilaian pada sejauh mana utang
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berkontribusi dalam pembiayaan aset perusahaan. Rasio aktivitas menggambarkan
efektivitas perusahaan dalam memanfaatkan aset yang tersedia. Adapun rasio
penilaian atau rasio ukuran pasar berfungsi untuk mengestimasi nilai intrinsik
perusahaan. Pada penelitian ini, fokus analisis hanya pada dua rasio, yaitu rasio
likuiditas dan rasio profitabilitas.

Rasio likuiditas adalah indikator. yang. mencerminkan kapabilitas
perusahaan dalam memenuhi kewajiban keuangan jangka pendek. Berdasar pada
pandangan Kasmir (2019), rasio likuiditas yaitu alat ukur untuk menilai kapabilitas
perusahaan dalam memenuhi kewajiban atau utang yang segera jatuh tempo. Jenis-
jenis rasio likuiditas meliputi eurrent ratio, quick ratio, cash ratio, dan working
capital to.assets ratio (Hartono, 2018). Pada penelitian ini, rasio yang dimanfaatkan
guna mengukur tingkat likuiditas perusahaan yaitu Current Ratio (CR). Kasmir
(2019) menyatakan bahwasanya CR yaitu rasio yang dimanfaatkan sebagai
kapabilitas perusahaan terkait pemenuhan kewajiban jangka pendek dengan cara
membandingkan jumlah aset lancar pada utang lancar.

Rasio profitabilitas mengukur taraf efektivitas manajemen. perusahaan.
Hery (2019) menyatakan bahwa rasio profitabilitas berfungsi sebagai indikator
untuk ‘memberi penilaian pada kapabilitas perusahaan-dalam memperoleh laba.
Profitabilitas mencerminkan “kapabilitas perusahaan dalam memanajemen aset
maupun ekuitas untuk memaksimalkan laba. Makin tinggi tingkat profitabilitas
perusahaan, makin besar laba bersihvyang diperoleh. Pada penelitian ini, rasio yang
dimanfaatkan guna mengukur tingkat profitabilitas. perusahaan yaitu Return On
Asset (ROA). Hery (2019) menyatakan bahwasanya ROA adalah penilaian yang
menggambarkan sejauh mana aset memfasilitasi perolehan laba bersih. ROA yang
tinggi mengindikasikan:tingginya kapabilitas perusahaan dalam_menghasilkan
keuntungan.

Perusahaan subsektor pertambangan batu bara perlu memiliki pemahaman
yang mendalam mengenai tingkat likuiditas dan profitabilitas sebagai indikator
untuk mengevaluasi kinerja dan prospek masa depan mereka. Penilaian likuiditas
melalui berbagai rasio keuangan, mencerminkan kapabilitas perusahaan dalam
melunasi komitmen jangka pendeknya. Tingkat likuiditas yang cukup tidak hanya

memperlihatkan finansial perusahaan yang sehat, tetapi juga memberi kepercayaan

Politeknik Negeri Jakarta



eyieyer uabap yiuyajod uizi eduey

2
v
1]
3
(=]
c
=
o
o
=]
—_
o
o
~
3
m
-
c
=
-~
o
=
-~
1]
b
m
=
=
=]
(=}
o
=
-
o
=
(=}
£
o
o
=
v
=
=
1]
=~
5,
=
=
1]
(=]
(1]
=
(-
o
=~
o
=
—
o

N
Ooo
o )
s © 5
3 a
Qe s
238
= =
a3g
=
3 =
c 7]
3 c
= 3 3
o c
] =
2& 7
3 =%
3 s
2 =
=
R
FEE
= -]
T
553
s 2g
-~
< B
m =
s
s Q7
Q 3
o [
s =
El'_ o
8§ 3>
< -
wn m
) -]
e & £
£ =
c Y
o 2
5835
=] <
= o
- —
€ o 3
= =
. 2 5
3. T
o S
v £
m —
3 £
5 5
k-]
2 °
o
ol 3
5 T
T B
- =
c <
] 3
)
-
-~
=
=
-~
]
-+
o
=
o
3.
i
=
o
=
w
=
o
Cad
[
3
7]
w
D
7]
=

-
)
=
D
°
-+
&

u
)
=
0
T
~-*
LY
3
*ﬁ
v
=,
;‘
(]
==
EI
=
=
[
Q
[
=I
by
Y
=
LY
q
~*
LY

—
2
-y
o
3
Q
3
(1]
3
Q
c
=,
T
w0
m
o
&
Q,
@
3
o
[ad
o
c
w
e
c
-
c
=
=
=
-
<
o
-
=3
=
5
-*
o
3
T
o
3
m
3
n
o
=
-*
c
3
=~
o
3
o
o
3
2
m
Ei
=<
m
o
c
-
=~
o
=
w
c
3
o
[}
=

kepada investor bahwasanya perusahaan bisa bertahan dalam kondisi pasar yang
dinamis. Di sisi lain, profitabilitas yaitu ukuran yang mencerminkan kapabilitas
perusahaan dalam memperoleh laba. Rasio profitabilitas yang tinggi menandakan
bahwasanya perusahaan tidak hanya mampu memperoleh laba, tetapi juga mampu
mengelola sumber daya secara efektif untuk memaksimalkan keuntungan.

Penelitian sebelumnya menghasilkan  temuan+.yang beragam terkait
likuiditas dan profitabilitas yang'memengaruhi harga saham. Penclitian yang diteliti
oleh Vernando, Malau, & Sinaga (2024) mengungkapkan bahwasanya-likuiditas
berpengaruh signifikan terhadap harga ‘saham. Namun, hasil penelitian
Pranandyasari© & Munari (2023) mengungkapkan bahwasanya likuiditas tidak
memengaruhi harga saham. D1 sisi lain, penelitian oleh Pradanimas & Sucipto
(2022) mengungkapkan bahwasanya profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap
harga saham. Sementara, penelitian Fitriyani (2022) mengungkapkan bahwasanya
profitabilitas tidak berpengaruh terhadap harga saham.

Permasalahan yang diangkat pada penelitian ini berfokus pada pengaruh
likuiditas dan profitabilitas pada harga saham perusahaan subsektor pertambangan
batu bara yang tercatat di BEI, dilatarbelakangi oleh adanya kesenjangan penelitian
(research gap) yang ditunjukkan melalui perbedaan-hasil penelitian sebelumnya.
Perbedaan dalam objek penelitian, metode pengambilan, sampel, serta periode
waktu pengambilan data menjadi faktor penyebab perbedaan temuan itu. Oleh
karena itu, penelitian ini mempunyai tujuansguna mengisi kesenjangan tersebut
dengan melakukan analisis mendalam dengan.menggunakan data terkini dari
perusahaan subsektor pertambangan batu bara periode 2020-2024, dengan harapan
bahwasanya penelitian in1 bisa memberi kontribusi pada pemahaman yang lebih
komprehensif mengenairpengaruh faktor keuangan pada dinamika hargasaham di
subsektor batu bara.

Berdasar pada latar belakang yang sudah dijabarkan, muncul ketertarikan
pada peneliti untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Likuiditas dan
Profitabilitas terhadap Harga Saham Subsektor Pertambangan Batu Bara
yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2024”.
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1.2 Rumusan Masalah Penelitian

Berdasarkan latar belakang di atas, bisa disimpulkan bahwasanya harga
saham termasuk indikator penting yang mencerminkan kinerja perusahaan dan
menjadi acuan bagi investor dalam menilai potensi keuntungan. Pada subsektor
pertambangan batu bara yang tercatat di BEI, harga saham mengalami fluktuasi
signifikan. Hal ini dipengaruhi oleh faktor-faktor sepertikrisis energi global dan
kebijakan transisi energi terbarukan, sehingga diperlukan analisis.mendalam bagi
investor dalam mengambil keputusan investasi di subsektor batu bara:, Analisis
rasio likuiditas dan . profitabilitas penting dilakukan dalam menilai Kinerja
perusahaan dan memprediksi harga. saham. Likuiditas yang baik menerangkan
kesehatan finansial perusahaan, sementara profitabilitas yang tinggi menerangkan
efektivitas perusahaan dalam memperoleh keuntungan, yang pada akhirnya
memengaruhi fluktuasi harga saham. Kemudian terdapat kesenjangan penelitian
yakni adanya perbedaan antara hasil penelitian terdahulu terkait variabel likuiditas
dan profitabilitas terhadap harga saham. Selain itu, peneliti  terdahulu tidak
memakai data terbaru dan periode penclitian yang lampau sehingga temuan
penelitian sudah tidak relevan. Oleh karena itu.itu, peneliti memilih untuk meneliti
kembali terkait pengaruh likuiditas dan profitabilitas terhadap harga saham
subsektor pertambangan batu ‘bara yang tercatat di'BEI selama tahun 2020-2024.

1.3 Pertanyaan Penelitian
Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah di atas, maka diajukan
beberapa pertanyaan berikut:
1. Apakah ‘likuiditas (CR) berpengaruh terhadap harga saham subsektor
pertambangan batu bara yang terdaftar di BEI periode 2020-2024?
2. Apakah profitabilitas (ROA).berpengaruh terhadap.hargasaham subsektor
pertambangan batu bara yang terdaftar di BEI periode 2020-2024?
3. Apakah likuiditas (CR) dan profitabilitas (ROA) berpengaruh terhadap
harga saham subsektor pertambangan batu bara yang terdaftar di BEI
periode 2020-2024?
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1.4 Tujuan Penelitian

Berdasarkan pertanyaan penelitian yang telah diuraikan, maka tujuan dari

penelitian ini dibawah ini:

1.

Menganalisis pengaruh likuiditas (CR) terhadap harga saham subsektor
pertambangan batu bara yang terdaftar di BEI periode 2020-2024.
Menganalisis pengaruh profitabilitas™ (ROA) wterhadap harga saham
subsektor pertambanganbatu bara yang terdaftar di BEL periode 2020-2024.
Menganalisis pengaruh likuiditas (CR) dan profitabilitas (ROA).terhadap
harga saham subsektor pertambangan batu bara yang terdaftar di “BEI
periode 2020-2024.

1.5 _Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan bisa memberikan manfaat, yakni:

Aspek Teoritis

Penelitian ini diharapkan bisa memberikan wawasan dan pemahaman
kepada pembaca terkait pengaruh likuiditas dan profitabilitas secara parsial
dan simultan pada harga saham subsektor batu bara yang tercatat di BEI.
Penelitian ini juga diharapkan bisa dijadikan sebagai sumber acuan bagi

penelitian selanjutnya:

2. Aspek Praktis

a. Bagi Investor
Hasil penelitian diharapkan bisa memberikan informasi sebagai bahan
acuan dan pertimbangan bagi investor terkait berbagai faktor yang
mampu memengaruhi harga saham sebelum memutuskan investasi,
khususnya pada subsektor batu bara yang tercatat di BEL

b. Bagi Instansi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan bisa dijadikan pertimbangan untuk perusahaan
yang bergerak di subsektor batu bara dalam melihat berbagai faktor
yang bisa memengaruhi harga saham dan mengoptimalkan kinerja

perusahaan.
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1.6 Sistematika Penulisan Skripsi

Dalam rangka memudahkan pembaca memahami pembahasan pada
penelitian ini, maka peneliti menyusun penelitian ini berdasarkan sistematika
penulisan di bawah ini:
BAB I PENDAHULUAN

Bab ini menjabarkan latar belakang yang membahas terkait fenomena dan
research gap yang menjadi dasar pengambilan topik. Bab ini juga menjelaskan
mengenai rumusan permasalahan, pertanyaan penelitian, tujuan maupun manfaat
penelitian, serta sistematika penulisan penelitian:
BAB II TINJAUAN PUSTAKA

Bab .ini menjabarkan terkait landasan teori yang berkaitan dengan judul
skripsi, yaitu mengenai likuiditas, profitabilitas dan harga saham. Bab ini juga
membahas terkait penelitian terdahulu yang relevan dengan topik yang diangkat,
kerangka pemikiran, dan hipotesis penelitian.
BAB Il METODE PENELITIAN

Bab ini menjabarkan terkait jenis penelitian yang digunakan yaitu
kuantitatif, objek penelitian, metode pengambilansampel yaitu purposive
sampling, jenis dan sumber data penelitian yang dikumpulkan dari data sekunder,
metode pengumpulan data, serta metode analisis data.

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab ini menjabarkan terkait hasil penelitian atas analisis data yang telah
dilakukan, serta pembahasan dari hasil penelitian berdasarkan metode penelitian
yang digunakan.

BAB V PENUTUP

Bab ini menjabarkan terkait kesimpulan berdasarkan hasil-penelitian untuk
menganalisis pengaruh likuiditas dan“profitabilitas-terhadap harga saham. Bab ini

juga berisi saran dari penulis untuk peneliti berikutnya.
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BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasar pada hasil penelitian terkait pengaruh likuiditas dan profitabilitas

pada harga saham pada subsektor pertambangan batu bara, maka bisa disimpulkan

bahwasanya:

1.

Likuiditas yang diproksikan dengan CR secara parsial tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham. Hal ini dibuktikan dengan hasil uji-t yang
memilikinilai signifikansi sebesar 0.344, yang lebih besar dari 0.05. Kondisi
ini mengindikasikan bahwa naik turunnya harga saham tidak dipengaruhi oleh
perubahan dalam tingkat likuiditas (CR).

Profitabilitas yang diproksikan dengan ROA secara parsial berpengaruh
positif signifikan terhadap harga saham. Hal ini dibuktikan dengan hasil uji t
yang memiliki nilai signifikansi sebesar 0.000, yang lebih kecil dari 0.05.
Kondisi ini mengindikasikan bahwa naik turunnya harga saham dapat

dipengaruhi oleh perubahan dalam tingkat profitabilitas (ROA).

. Likuiditas yang diproksikan dengan CR dan profitabilitas yang diproksikan

dengan ROA berpengaruh' signifikan ' terhadap harga saham. Hal ini
dibuktikan dengan hasil uji F yang memiliki nilai signifikansi sebesar 0.000,
yang lebih kecil dari 0.05. Kondisiini mengindikasikan bahwa naik turunnya
harga saham dapat dipengaruhi oleh perubahan dalam tingkat likuiditas (CR)
dan profitabilitas (ROA). Meskipun CR.tidak berpengaruh secara parsial,
keberadaannya tetap penting ketika dikombinasikan dengan ROA dalam

memengaruhi pergerakan harga saham secara keseluruhan.

5.2 Saran

Berdasar pada hasil analisis yang telah dilakukan. terdapat saran untuk

beberapa pihak yaitu untuk peneliti berikutnya, investor, dan perusahaan. Untuk

peneliti berikutnya, disarankan supaya mengoptimalkan penelitian dengan

mempertimbangkan penggunaan variabel penelitian lainnya yang berpotensi

memengaruhi harga saham, hal ini guna meningkatkan variasi analisis dan

46
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mengidentifikasi faktor-faktor lain yang relevan. Selain itu, peneliti berikutnya
juga dapat menggunakan sektor ataupun subsektor yang berbeda dari penelitian
sebelumnya untuk memperluas cakupan hasil penelitian, sehingga dapat
memberikan pemahaman yang lebih mendalam terkait dinamika harga saham.

Untuk investor, temuan dalam penelitian ini diharapkan dapat membantu
agar mempertimbangkan rasio profitabilitas; khususnya.ROA sebagai salah satu
indikator dalam pengambilan keputusan investasi, di mana, ROA terbukti
memengaruhi harga saham. Dalam teori signaling, nilai ROA dapat. menjadi
sinyal baik atau sinyal buruk bagi investor dalam menilai prospek suatu saham.
Oleh karena'itu, analisis yang mendalam terhadap rasio ini dapat membantu
investordalam pengambilan keputusan investasi.

Untuk perusahaan, temuan penelitian ini diharapkan mampu memberikan
dorongan untuk meningkatkan efcktivitas dalam pengelolaan aset guna
memaksimalkan laba. Selain itu, perusahaan disarankan agar tidak hanya
berfokus pada pencapaian tingkat likuiditas yang tinggi, tetapi juga
memperhatikan efektivitas dalam pengelolaan aset. Pengelolaan aset secara
optimal tidak hanya mencerminkan kinerja yang baik; tetapi juga berkontribusi
terhadap peningkatan harga saham. Harga saham yang stabil dan meningkat dapat
mejadi daya tarik bagi "investor, yang akan ‘mendukung keberlanjutan

pertumbuhan perusahaan.
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Lampiran 1 Data Harga Saham Sampel Penelitian

LAMPIRAN

No. Kode Saham Tahun Harga Saham
2020 Rp 547.29
2021 Rp.909.34
1 ADRO 2022 Rp1,748:94
2023 Rp 1,282°15
2024 Rp 2,430.00
2020 Rp 1,205.36
2021 Rp 2,297.48
2 BYAN 2022 Rp 19,427:46
2023 Rp 19,371.72
2024 Rp 20,106.69
2020 Rp1,309.54
2021 Rp 4,693.45
3 GEMS 2022 Rp 4,985.83
2023 Rp 4,642.25
2024 Rp 10,055.17
2020 Rp 6,485.08
2021 Rp 10,246.25
4 IT™MG 2022 Rp 24,407.34
2023 Rp 20,855.54
2024 Rp24,283.00
2020 Rp 95.57
2021 Rp 166.43
S SMMT 2022 Rp 575.45
2023 Rp 930.00
2024 Rp 730.00
2020 Rp 503.24
2021 Rp 1,064.55
6 TOBA 2022 Rp 585.50
2023 Rp304.00
2024 Rp 398.00

51
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Harga Saham
Rp 1,411.90
Rp 1,404.29
Rp 2,246.14
Rp 2,108.80
Rp 1,551.26 ]
Rp 1,335.00

Tahun
2020
2021
2022
2023

POLITEKNIK

NEGERI
JAKARTA

Kode Saham
PTBA

No.
7

Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Lampiran 2 Hasil Hitung CR

53

No. Slzfl(:g::l Tahun Aset Lancar Utang Lancar Curr(ecnltzfatio
2020 Rp 24,427,992,694,335 | Rp 16,149,144,639,615 1.51
2021 Rp 40,497,319,698,660 | Rp 19,428,077,909,790 2.08
1 | ADRO | 2022 Rp 83,678,049,879,000.+/"Rp 38,501,811,272,000 2.17
2023 Rp 66,320,140,728,000 | Rp 32,916,767,344,000 2.01
2024 Rp 42,114,325,444,000 | Rp 10,463,197,990,000 4.02
2020 Rp 10,850,627,777,795 | Rp 3,338,590,646,777 3.25
2021 Rp20,239,624,558,405%| Rp 6,463,599,569,109 3.13
2 | BYAN | 2022 Rp 37,761,057,941,247 | Rp28,811,650,951,875 131
2023 Rp 29,308,808,476,840 | Rp 20,635,829,327,056 1.42
2024 Rp 28,535,042,604,298 | Rp 17,395,143,145,040 1.64
2020 Rp 5,752,821,272,354 Rp 4,663,440,986,396 1.23
2021 Rp 6,195,035,662,730 Rp 6,067,489,036,625 1.02
3 | GEMS 2022 Rp 11,394,274,270,408 | Rp 7,444,837,391,924 1.53
2023 Rp 12,979,873,974,296 | Rp 9,486,661,174,096 1.37
2024 Rp 11,411,375,046,044 | Rp 8,429,856,850,810 1.35
2020 Rp 5,777,946,038,190 Rp 2,923,967,536,500 1.98
2021 Rp 14,098,119,396,120 | Rp 4,947,677,600,715 2.85
4 IT™MG 2022 Rp 30,023,321,395,000 | Rp 9,212,278,103,000 3.26
2023 Rp 19,730,506,752,000 | Rp 4,536,219,664,000 4.35
2024 Rp 22,703,634,148,000 | Rp 5,072,912,398,000 4.48
2020 Rp 93,577,946,345 Rp160,127,033,037 0.58
2021 Rp 237,930,057,104 Rp 111,872,346,585 2.13
5 | SMMT | 2022 Rp 171,801;416,368 Rp 159,985,988,549 1.07
2023 Rp 188,675,899,475 Rp 175,199,888,029 1.08
2024 Rp 430,536,024,030 Rp 399,851,375,299 1.08
2020 Rp 992,419,251,542 Rp 1,355,788,257,585 0.73
2021 Rp 2,982,488,961,008 Rp 1,713,617,905,418 1.74
6 | TOBA 2022 Rp 4,110,125,960,208 Rp 2,075,010,548,806 1.98
2023 Rp.3,667,161,425,272 Rp 2,287,136,721,680 1.60
2024 Rp:3,715,235,580,204 Rp 2,135,385,372,784 174
2020 Rp 8,364,356,000,000 Rp 3,872,457,000,000 2.16
2021 Rp 18,211,500,000,000 | Rp 7,500,647,000,000 243
7 PTBA 2022 Rp 24,432,148,000,000 | Rp 10,701,780,000,000 2.28
2023 Rp 15,148,356,000,000 | Rp 9,968,101,000,000 1.52
2024 Rp 15,233,514,000,000 | Rp 12,043,578,000,000 1.26
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Current Ratio
(CR)
10.07
3.07
2.30
1.68

Politeknik Negeri Jakarta

0,048,456

Rp 1,149,760,935,885
Rp 3,550,773,051,393

Rp 6,664,311,564,008""|_Rp 3,959

Utang Lancar
Rp 349,262,322,548

POLITEKNIK

Aset Lancar
Rp 3,518,575,616,589
Rp 3,533,174,097,873
Rp 8,168,952,736,141

Tahun
2020
2021
2022
2023

Kode
Saham
HRUM

Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta




eyieyer uabap yiuyajod uizi eduey

2
v
1]
3
(=]
c
=
o
o
=]
—_
o
o
~
3
m
-
c
S,
=
o
=
-~
1]
b
m
=
=
=]
(=}
o
=
-
o
=
(=}
£
o
o
=
v
=
=
1]
=~
5,
=
=
1]
(=]
(1]
=
(-
o
=~
o
=
—
o

N
Qoo
o )
s © 5
5 @
Qe s
25 %
£s55
e 2=
=
3 =
c 7]
3 c
= 3 3
o c
S =
s&§
3 =%
3 ]
= o
=
23¢
FEE
= o
o
553
s 2g
-~
< B
m =
L
o Q7
Q 3
5o o
3 =
EI'_ o
8 7
< -
wn m
o s
£ & E
£ =
c Y
= el
T&3%
= <
= o
- —
€ o 3
= =
. 2 5
3. T
o S
R
m —
3 £
5 5
o
2 °
o
ol 3
5 T
T B
- =
c <
S 3
)
-
-~
=
=
-~
1]
-+
&
=
=
3.
(7
=
o
=
w
=
7]
Cad
[
3
7]
w
D
7]
=

—
2
-y
o
3
Q
3
(1]
3
Q
c
=,
T
w0
m
o
&
Q,
@
3
o
[ad
o
c
w
[}
c
-
c
=
=
=
-
<
o
-
=3
=
5
I
o
3
T
o
3
m
3
n
o
=
-*
c
3
=~
o
3
o
o
3
2
m
Ei
=<
m
o
c
-
=~
o
=
w
c
3
o
[}
=

T
Q
=
2]
T
-*
o

L
)
=
0
T
~-*
LY
3
*'
v
=,
;‘
(]
==
EI
=
=
[
Q
[
=.
by
Y
=
LY
q
~*
LY

Lampiran 3 Hasil Hitung ROA

55

No. sljl(:g; Tahun sléi'ebl:f f;;jglk Total Aset ﬁfﬁ?zﬁgﬁ)
2020 | Rp2,235,713,817,525 | Rp 90,012,020,337,830 0.0248
2021 | Rp 14,676,998,659,965 | Rp 108,258,027,718,680 0.1356
1 | ADRO | 2022 | Rp44,536,395,913,000 | Rp:169.616,471,417,000 0.2626
2023 | Rp 28,594,799.248,000 | Rp 161,447,312,776,000 0.1771
2024 | Rp25,150:205,384,000 | Rp 108,319,776,574,000 02322
2020 | “Rp4,858,608,188,649 | Rp 22,846,229,533,935 0.2127
2021 | Rp 18,063,951,642,785 | Rp 34,726,651,421,940 0.5202
2 | BYAN |2022 | Rp 362065556,859.857 | Rp62,066,013,405315 0.5834
2023 | Rp 19,726,018260.272 | Rp 53,097,634,283.456 0.3715
2024 | Rp 15,246,827.816,692 | Rp 56,913,770.805,308 0.2679
2020 | Rp1,352,057,159,348 /| Rp 11,477,493,143 914 0.1178
2021 | Rp5,051;575:505,652 | Rp 115829,389;509;188 04270
3 | GEMs | 2022 | Rp 10,947.329282.854 | RpA7.761,664,513,724 0.6163
2023 | Rp8,151,185,519.392 | Rp 20,226,443,248,920 0.4030
2024 | Rp7,808,374,195,998 | Rp20,033,960.837,69% 0.3898
2020 | Rp 533,564,129,140 | Rp 16,342:467,838.145 0.0326
2021 | Rp 6,783,342,286,950 | Rp23,775,572,622,195 0.2853
4 | TTMG | 2022 | Rp 18,866,896,195,000 | Rp41:532,624,387,000 0.4543
2023 | Rp7,702,141,920,000 | Rp33,727.849:352,000 0.2284
2024 | Rp6,070,463362,000 | Rp 38,894.564,128,000 0.1561
2020 | Rp23:386,617,883 Rp:881,786,218,140 0.0265
2021 | Rp249.957.731,407 | Rp 1,051,640,434,770 0.2377
5 | SMMT .| 2022 | Rp402,880,164.172 | Rp,182,852,785,319 0.3406
2023 | Rp255,974,588,686 | Rp 1,007,863,610,040 0.2540
2024 | Rp35,791,015,208 Rp.1,286,377,299,462 0.0278
2020 | Rp505,013,708,949 | Rp 10,887,255,414,994 0.0464
2021 | Rp936,152.418520 | Rp 12.244.260,073,305 0.0765
6 | TOBA | 2002 | Rp1476910,503,774 | Rp 14,147,353,261,167 0.1044
2023 | Rp3211366,098,320 | Rp 14,611,866,414;848 0.0220
2024 | Rp 775.390;164;574 | Rp 14,444,563;300:736 0.0537
2020 | Rp2,407,927,000,000 | Rp 24,056,755,000,000 0.1001
2021 | Rp8,036,888,000,000 | Rp 36,123,703,000,000 0.2225
7 | PTBA | 2022 | Rp 12,779.427,000,000 | Rp 45,359,207,000,000 0.2817
2023 | Rp6,292,521,000,000 | Rp 38,765,189,000,000 0.1623
2024 | Rp5,139,423,000,000 | Rp 41,854,334,000,000 0.1228
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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E) =
> INSH g_ Lampiran 4 Data Penelitian
N
N =TI T
3 s Kode Harga Saham ROA
Q - g
gg : !:,g § ; No. Saham Tahun (Y) LNY | CRX1) (X2)
EE & 2335 = 2020 Rp 547.29 6.30 3.69 0.0248
(1= =
535238 & 2021 Rp 909.34 681 | 222 | 01356
53 [ °==’r§ S I | ADRO | 2022 Rp 1,748.94 7.47 1.16 0.2626
§§ §' §§- 5_.: 2023 Rp 1,282.15 7.16 1.58 0.1771
25 o ; 3 X 2024 Rp2,430.00 7.80 0.83 0.2322
EE z EE = 2020 Rp 1,205.36 7.09 1.68 0.2127
g_g- S § ) = 2021 Rp 2,297.48 7.74 0.88 0.5202
§333% @ 2 | BYAN | 2022 Rp 19,427.46 9.87 0.10 0.5834
88 = 5¢c 1)
$S3253a = 2023 Rp 19,371.72 9.87 0.10 03715
§T U 20 o
: = S SE & 2024 Rp 20,106.69 9.91 0.10 0.2679
o n
i ;i B 2020 Rp 1,309.54 7.18 1.54 0.1178
=, E = 3 a- 2021 Rp 4,693.45 8.45 043 0.4270
&
8 3 2 ;. 3 | GEMS | 2022 Rp 4,985.83 8.51 0.41 0.6163
(=}
‘é- g 3F 2023 Rp 4,642.25 8.44 0.44 0.4030
3% 53 2024 Rp.10,055.17 9.22 020 0.3898
5 3 ;% 2020 Rp 6,485.08 8.78 0.31 0.0326
B 5; = 2021 Rp 10,246.25 9.23 0.20 0.2853
g 2g8 4 | ITMG | 2022 Rp 24,407.34 10.10 0.08 0.4543
n
% z=3 2023 Rp 20,855.54 9.95 0.10 0.2284
< ? 3 g 2024 Rp 24,283.00 10.10 0.08 0.1561
5 55 2020 Rp 95.57 4.56 21,14 | | 0.0265
;Z B 5o 2021 Rp166.43 5.11 12.14 " [1.0.2377
o " B3 50| SMMT | 2022 Rp:57545 6.36 3.51 0.3406
o
5 %g 2023 Rp 930.00 6.84 2.18 0.2540
e =& 2024 Rp 730.00 6.59 2.77 0.0278
c
2 °oF 2020 Rp 503.24 6.22 4.01 0.0464
> 53 2021 Rp 1,064.55 6.97 1.90 0.0765
o
3 25 6 | TOBA | 2022 Rp 585.50 6.37 3.45 0.1044
coT
S = 2023 Rp 304.00 5.72 6.65 0.0220
2 2024 Rp 398.00 5.99 5.09 0.0537
= 2020 Rp 1,411.90 725 1.43 0.1001
) 2021 Rp 1,404.29 7.25 1.44 0.2225
c
g 7 | PTBA | 2022 Rp 2,246.14 7.72 0.90 0.2817
] 2023 Rp 2,108.80 7.65 0.96 0.1623
7]
= 2024 Rp 2,750.00 7.92 0.74 0.1228
5
g
3
o
8
&
=
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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1. Uji Normalitas
One-Sample KoImogorov-Smirnov Test
Unstandardized
Residual
N 40
Normal Parameters®® Mean .0000000
Std. Deviation 1.13944830
Most Extreme Differences Absolute 110
Positive 110
Negative -.083
Test Statistic 110
Asymp. Sig. (2-tailed) .200¢¢
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.
d. This is a lower bound of the true significance.
2. Uj1 Multikolinearitas
Coefficients?
Unstandardized Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 6.255 413 15.133 .000
CR 114 119 127 .955 .346 .999 1.001
ROA 5.063 1.174 575 4.311 .000 .999 1.001
a. Dependent Variable: Harga Saham
3. Uji Heteroskedastistas
Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 436 .257 1.698 .098
CR .138 .074 292 1.869 .069
ROA .516 .730 111 .707 484

a. Dependent Variable: ABS_RES
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© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Hak Cipta:
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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1. Uji Parsial (Uji t)
Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 6.255 413 15.133 .000
CR 114 119 127 .955 .346
ROA 5.063 1.174 575 4.311 .000
a. Dependent Variable: Harga Saham
2. Uji Simultan (Uji F)
ANOVA?
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 26.412 2 13.206 9.650 .000°
Residual 50.635 37 1.369
Total 77.047 39

a. Dependent Variable: Harga Saham
b. Predictors: (Constant), ROA, CR

3. Uji Koefisien Determinasi (R?)

Model Summary

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 .5852 .343 .307 1.16984

a. Predictors: (Constant), ROA, CR
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Lampiran 8 Tabel Durbin-Watson

Tabel Durbin-Watson (DW), ¢ = 5%

k=1 k=2 k=3 k=4 k=5

n dL duJ dL duJ dL du dL dU dL dU

[ 06102 14002

7 06996 1.3564 0.4672 1.B064

] 0.7629 1.3324 0.55891 1.7771 03674 2. 2R66

9 08243 1.31949 062891 1.6993 04548 2.1282 0.2857 2.5881
10 0874l 1.3197 06872 1.6413 0.5253 2.0163 0.3760 2.41ar 0.2427 2.8217
11 0.9273 1.3241 0.7580 1.G044 05948 1.9280 0.4441 2.2833 0.3155 26446
12 0.9708 1.3314 08122 1.57%4 06577 1. 8640 0.5120 2.17G6 0.3796 2.5061
13 1.0087 1.3404 08612 1.5621 0.7147 1.8159 0.5745 2.0043 0.4445 2.3897
14 1.0450 1.3503 0.9054 1.5507 07667 1.7788 0.6321 2.0296 0.5052 2.2859
15 1.0770 1.3605 0.9455 1.5432 0.8140 1.7501 0.6852 1.89774 0.5620 2.2198
16 1.1062 1.3704 0.9820 1.5386 0.8572 1.7277 0.7340 1.8351 06150 2. 1567
17 1.1330 1.3812 1.0154 1.5361 089468 1.7101 0.7790 1.89005 0.6641 2.1041
18 1.1576 1.3913 1.0461 1.5353 0.8331 1.68961 0.8204 18719 0.7098 2.0600
19 1.1804 1.4012 1.0743 1.5355 0.9666 1.6851 0.8588 1.8482 0.7523 2.0226
20 1.2015 L4107 1.1004 1.5367 0.9976 1.6763 0.8943 1.8283 0.7918 1.9908
21 1.2212 14200 1.1246 1.5385 1.0262 1.6694 0.9272 1.8116 08286 1.9635
22 1.2385 1.4289 1.1471 1.5408 1.0528 16640 0.9578 1.7974 0.BG29 1.9400
23 1.2567 1.4375 1.1682 1.5435 1.0778 1.6597 0.9864 1.7855 05949 1.9196
24 1.2728 1. 4458 1.1878 1.5464 11010 1.6565 1.0131 1.7753 0.9249 1.9018
25 1.2878 1.4537 1.2063 1.5495 1.1228 1.6540 1.0381 1.76GG6 0.9530 1.8863
26 1.3022 L4614 1.2236 1.5528 1.1432 1.6523 1.OG16 1.7581 0.9704 LB7ET
27 1.3157 1. 4G8R 1.23949 1.5562 11624 1.6510 1.0836 1.7527 1.0042 1.B608
28 1.3284 1.4759 1.2553 1.55%946 1.1805 1.6503 1. 1044 1.7473 1.0276 1.8a02
29 1.3405 1.4828 1.26949 1.5631 1.1976 1.6499 1.1241 1.7426 1.0487 18400
an 1.3520 1. 48594 1.2837 1. 5666 1.2138 1.6498 11426 1.7386 1.0706 1.8326
3l 1.3630 1.4957 1.209649 1.5701 1.2292 1.6500 1. 1602 1.7352 1.08904 1.8252
32 1.3734 1.5019 1.30893 1.5736 1.2437 1.6505 11769 1.7323 1.1082 1.BI18T
33 1.3834 1.5078 1.3212 1.5770 1.2576 1.6511 1.1827 1.72098 1.1270 1.B128
a4 1.3929 1.5136 1.3325 1.5805 1.2707 1.6519 1.207H 1.7277 1.1439 18076
a5 1.40189 1.5191 1.3433 1.5838 1.2833 1.6528 1.2221 1.7258 1.1601 1.8029
L] 1.4107 1.5245 1.3537 1.5872 1.2953 1.6539 1.2358 1.7245 1.174a5 1.7987
ar 1.4190 1.5297 1.3635 1.5904 13068 1.6550 1.2489 1.7233 1.18901 1.7850
38 1.4270 1.5348 1.3730 1.5837 1.3177 1.6563 1.2614 1.7223 1.2042 1.7916
39 1.4347 1.53946 1.3821 1.5964 1.3283 1.6575 1.2734 1.7215 1.2176 1.7886
40 1.4421 1.5444 1.3908 1 GO0 1.3384 1.6589 1.2848 17208 12305 17859
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