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ABSTRAK 

 

Peneliti bertujuan untuk menganalisis apakah terdapat perbedaan pada 

profitabilitas PT Indofood Sukses Makmur Tbk dan PT Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk sebelum dan selama pandemi COVID-19 di Indonesia. Rasio 

profitabilitas yang digunakan adalah Return on Asset (ROA), Return on Equity 

(ROE), Net Profit Margin (NPM) dan Operating Profit Margin (OPM). Data yang 

digunakan adalah data setahun sebelum dan setahun selama pandemi COVID-19. 

Metode analisis data yang digunakan adalah paired sample t-test dan wilcoxon 

singed rank test yang sebelumnya diuji terlebih dahulu menggunakan uji 

normalitas. Hasil analisis data menunjukkan terdapat perbedaan yang signifikan 

pada Return on Asset (ROA), Return on Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM) 

dan Operating Profit Margin (OPM) sebelum dan selama adanya pandemi 

COVID-19 di Indonesia.  

Kata Kunci: COVID-19, ROA, ROE, NPM, OPM. 
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PROFITABILITY ANALYSIS OF PT INDOFOOD SUKSES MAKMUR 

TBK DAN PT INDOFOOD CBP SUKSES MAKMUR TBK BEFORE 

(APRIL 2019 – MARCH 2020) AND DURING COVID-19 PANDEMIC IN 

INDONESIA (APRIL 2020 – MARCH 2021) 

 

Via Novianti 

Financial Management Study Program 

ABSTRACT 

This study aims to analyze whether there are differences in the 

profitability of PT Indofood Sukses Makmur Tbk dan PT Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk before and during the COVID-19 pandemic in Indonesia. The 

profitability ratios used are Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Net 

Profit Margin (NPM) and Operating Profit Margin (OPM). The datas used are 

data a year before and a year during the COVID-19 pandemic. The data analysis 

methods used are paired sample t-test and wilcoxon singed rank test previously 

tested using the normality test. The results of data analysis showed that there were 

significant differences in Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Net 

Profit Margin (NPM) and Operating Profit Margin (OPM) before and during the 

COVID-19 pandemic in Indonesia. 

Keywords: COVID-19, ROA, ROE, NPM, OPM. 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Pada 18 Juli 2021, Satuan Tugas Penanganan COVID-19 di Indonesia 

menyatakan jumlah kasus positif yang ada sebanyak 2.877.476 orang dengan 

jumlah kematian 73.852 orang. Meskipun sudah satu tahun lebih lamanya 

penyebaran COVID-19 di Indonesia nampaknya masih akan terus berlanjut, 

terbukti dengan bertambahnya kasus baru COVID-19 setiap harinya yang 

mencapai lebih dari 5.000 kasus (Sari, 2021). Oleh karena itu, upaya yang 

dilakukan pemerintah agar pandemi ini dapat segera berakhir adalah dengan cara 

melakukan social distancing, penggunaan masker saat di luar rumah, 

melaksanakan kegiatan belajar mengajar dengan sistem daring, melakukan WFH 

atau Work From Home  bagi para pegawai (ASN), dan pemberlakuan Pembatasan 

Sosial Berskala Besar (PSBB) di daerah DKI Jakarta dan sekitarnya. Selain itu, 

upaya terbaru pemerintah adalah dilakukannya vaksinasi COVID-19 dan 

Pemberlakuan Pembatasan Kegiatan Masyarakat (PPKM) Jawa – Bali.  

Badan Pusat Statistik (BPS) menyatakan penyebaran COVID-19 yang 

berkelanjutan menyebabkan menurunnya pertumbuhan ekonomi di Indonesia. 

Upaya penanganan COVID-19 dengan pembatasan aktivitas masyarakat di luar 

rumah berimbas kepada perekonomian yang ada. BPS menyebutkan bahwa 

pertumbuhan ekonomi Indonesia sepanjang tahun 2020 mengalami kontraksi 

sebesar 2,07 persen (C-to-C). Menurut BPS pertumbuhan ekonomi Indonesia di 

triwulan I 2019 sebesar 5,07 persen, lebih besar bila dbandingkan triwulan I 2020 

yang hanya tumbuh sebesar 2,97 persen. Pertumbuhan ekonomi menurut BPS 

mengalami kontraksi sebesar 5,32 persen pada triwulan II 2020 dibandingkan 

triwulan II tahun 2019. Triwulan III tahun 2020 mengalami kontraksi sebesar 3,49 

persen dibandingkan dengan triwulan III tahun 2019. Hal ini disebabkan karena 

berbagai sektor ekonomi yang ada terdampak oleh pandemi COVID-19.  

Sektor manufaktur adalah contoh sektor yang berperan penting pada 

pertumbuhan ekonomi nasional. Namun, dengan adanya pandemi COVID-19 di 

Indonesia membuat aktivitas di sektor tersebut ikut terdampak. Menurut Dirjen 

Ketahanan, Perwilayahan, dan Akses Industri Internasional Kementerian 
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Perindustrian (Kemenperin) Dody Widodo  bahwa pada triwulan II tahun 

2020 kinerja pada pengolahan non migas mengalami kontraksi sebesar minus 5,74 

persen. Selain itu, beliau juga mengatakan rata-rata dari utilisasi sektor tersebut 

juga mengalami penurunan yang drastis. Sebelum adanya pandemi COVID-19 

rata-rata utilisasi di sektor ini sebesar 76,29 persen namun, saat pandemi mulai 

mewabah di Indonesia besarnya hanya sekitar 30-40 persen. Menurut Menteri 

Perindustrian (Menperin) kebijakan Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBB) 

yang diperketat di DKI Jakarta dan perpanjangan PSBB di Jawa Barat dan Banten 

pada bulan Oktober 2020 membuat kegiatan ekonomi masyarakat menjadi 

menurun. Ia juga mengatakan bahwa efek dari adanya PSBB pada beberapa 

daerah penyangga Ibu Kota Jakarta seperti Kabupaten Bogor, Kota Bogor, 

Kabupaten Bekasi, Kota Bekasi, serta kota Depok akan sangat terasa bagi 

pertumbuhan ekonomi nasional. Hal ini dikarenakan perputaran uang paling besar 

terjadi di kawasan Jabodetabek. Berdasarkan hasil survei yang dilakukan oleh 

Information Handling Services Markit (IHS Markit) yaitu  perusahaan penyedia 

informasi, analitik, dan solusi untuk industri dan pasar bahwa kebijakan PSBB ini 

mengganggu aktivitas industri. Selain itu, perusahaan juga mengurangi kegiatan 

pembelian dan inventaris miliknya dikarenakan untuk mengurangi pengeluaran. 

Kebijakan PSBB ini juga menyebabkan terbatasnya aktivitas pemasok untuk 

mengirimkan pasokan tepat pada waktunya. Hal-hal ini tentu akan berdampak 

pada kinerja perusahaan. 

Untuk dapat mengetahui keadaan kinerja keuangan perusahaan dapat 

diketahui dari laporan keuangannya.Untuk menganalisis laporan keuangan 

perusahaan diperlukan suatu ukuran tertentu. Rasio keuangan merupakan ukuran 

yang kerap kali digunakan untuk mengambarkan suatu laporan keuangan. Rasio 

yaitu, gambaran dari hubungan dua komponen yang dapat mendeskripsikan 

keadaan keuangan dari perusahaan, apalagi jika angka dari rasio tersebut 

dibandingkan dengan angka standar. Salah satu jenis rasio keuangan adalah rasio 

profitabilitas yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan untuk 

mendapatkanlaba atau keuntungan dan mengetahui ukuran keefektifitasan 

manajemen menurut Kasmir (2011). Rasio profitabilitas menurut Hery (2018)  
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terdiri dari Return On Asset (ROA), Return On Asset (ROE), Gross Profit Margin 

(GPM), Net Profit Margin (NPM), dan Operating Profit Margin (OPM). 

Beberapa peneliti yang pernah meneliti mengenai analisis kinerja 

keuangan pada perusahaan sektor manufaktur pada suatu peristiwa atau kejadian 

memberikan hasil yang berbeda-beda. Peneliti Zilfana (2021) menyatakan bahwa 

rasio profitabilitas PT Campina Ice Cream Industry Tbk yaitu Return On Asset 

(ROA), Return On Asset (ROE), Gross Profit Margin (GPM), dan Net Profit 

Margin (NPM) mengalami penurunan pada periode 2019 sampai 2020 yang 

diakibatkan karena adanya pandemi COVID-19 di Indonesia. Lalu keempat rasio 

tersebut mulai mengalami peningkatan kembali di tahun 2021. Penelitian yang 

dilakukan oleh Prasetya (2021) berkesimpulan bahwa pandemi COVID-19 ini 

berpengaruh terhadap Debt to Equity Ratio, Current Ratio, Return on Asset, serta 

Receivable Turn Over di perusahaan farmasi yang terdaftar pada BEI selama 

pandemi COVID-19. Hal tersebut terlihat dari adanya penurunan dan peningkatan 

yang terjadi pada perusahaan yang dijadikan sampel pada penelitian. Penelitian 

yang dilakukan oleh Derek, Tommy & Baramuli (2017) berkesimpulan terdapat 

perbedaan signifikan pada Net Profit Margin, Current Ratio, dan Debt to Equity 

Ratio pada perusahaan Industri Semen tahun 2011-2016. Peneliti Maria & 

Darmawan (2018) menghasilkan pengumuman Britain Exit pada bulan Juni 2016 

berpengaruh signifikan terhadap kinerja dari perusahaan sub sektor aneka industry 

dihitung menggunakan Debt Ratio dan Return on Asset. Namun, tidak 

berpengaruh signifikan terhadap kinerja pada perusahaan sub sektor aneka 

industry dihitung menggunakan Total Asset Turn Over dan Current Ratio. Selain 

itu, penelitian yang dilakukan oleh Laiya (2019) diketahui bahwa pemberlakuan 

Masyarakat Ekonomi ASEAN (MEA) tidak berdampak signifikan pada Return on 

Equity, Current ratio, Debt To Equity Ratio, Debt To Asset Ratio, Return on 

Asset, Inventory Turn Over, Receivable Turnover Ratio, Asset Turnover Ratio, 

serta Growth perusahaan sektor barang konsumsi. Wijayangka (2014) juga 

mengatakan tidak adanya perbedaan  pada  kinerja  keuangan  yang diwakilkan 

dengan Net Profit Margin, Return on Equity, dan  Return on Asset perusahaan  

manufaktur periode 2006-2011 sebelum  dan  sesudah  dilakukannya employee  

downsizing. 
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Berdasarkan uraian tersebut, peneliti ingin membahas mengenai 

profitabilitas PT Indofood Sukses Makmur Tbk dan PT Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk sebelum dan selama pandemi COVID-19 di Indonesia yang 

diwakilkan oleh rasio Net Profit Margin (NPM), Return on Equity (ROE), 

Operating Profit Margin (OPM), dan Return on Asset (ROA). Alasan 

menggunakan ROA adalah karena menurut Munawir (2001) rasio ini dapat 

mengukur efisiensi penggunaan modal secara menyeluruh. Selain itu, menurut 

Subramanyam dan Wild (2010) besarnya ROA lebih mudah untuk dihitung serta 

lebih mudah untuk dimengerti. Menurut Sanjaya., Gina, Sudirman, & Dewi, 

(2015),  Return on Equity (ROE) digunakan untuk menggambarkan seberapa 

besar return yang diberikan dari perusahaan kepada investor dari setiap rupiah 

modalnya. Penggunaan rasio NPM untuk menggambarkan kemampuan suatu 

perusahaan dalam mendapatkan laba atau keuntungan bersih setelah dipotong 

dengan pajak (Alexandri dalam Rahmani, 2020). Penggunaan OPM disebabkan 

karena rasio ini digunakan untuk mengukur keuntungan  murni atau pure profit 

yang dimiliki dari setiap penjualan yang dilakukan (Syamsuddin, 2011). Sehingga 

judul yang sesuai dari penelitian ini yaitu,  “Analisis Profitabilitas pada PT 

Indofood Sukses Makmur Tbk dan PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk 

sebelum (April 2019 – Maret 2020) dan selama Pandemi COVID-19 di Indonesia 

(April  2020 – Maret 2021)”.  

1.2. Rumusan Masalah Penelitian  

Dari uraian yang sudah dijelaskan pada latar belakang penelitian terdapat 

inkonsistensi dari hasil penelitian sebelumnya. Terdapat peneliti yang mengatakan 

pandemi COVID-19 berdampak terhadap kinerja keuangan di sektor manufaktur 

yaitu Zilfana (2021) dan Prasetya (2021). Namun, ada pula peneliti yang 

menyatakan bahwa kinerja keuangan tidak berdampak signifikan pada perusahaan 

sektor barang konsumsi yaitu Laiya (2019) dan Wijayangka (2014) pada 

perusahaan manufaktur. Selain ditemukannya gap research, ada pula kebijakan 

yang diterapkan pemerintah selama pandemi COVID-19 yang dapat menggangu 

aktivitas perusahaan seperti, PSBB yang digunakan di daerah DKI Jakarta dan 

daerah penyangganya serta PPKM didaerah Jawa – Bali. 
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1.3. Pertanyaan Penelitian 

Pertanyaan dari penelitian ini adalah : 

1. Apakah terdapat perbedaan signifikan pada ROA PT Indofood Sukses 

Makmur Tbk dan PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk sebelum dan 

selama pandemi COVID-19 di Indonesia? 

2. Apakah terdapat perbedaan signifikan pada ROE PT Indofood Sukses 

Makmur Tbk dan PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk sebelum dan 

selama pandemi COVID-19 di Indonesia? 

3. Apakah terdapat perbedaan signifikan pada NPM PT Indofood Sukses 

Makmur Tbk dan PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk  sebelum dan 

selama pandemi COVID-19 di Indonesia? 

4. Apakah terdapat perbedaan signifikan pada OPM PT Indofood Sukses 

Makmur Tbk dan PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk  sebelum dan 

selama pandemi COVID-19 di Indonesia? 

5. Bagaimana profitabilitas PT Indofood Sukses Makmur Tbk dan PT 

Indofood CBP Sukses Makmur Tbk  sebelum, selama, dan setelah 

pandemi COVID-19 di Indonesia? 

1.4. Tujuan Penelitian 

Tujuan dilakukannya penelitian yaitu : 

1. Untuk menganalisis apakah terdapat perbedaan signifikan pada ROA PT 

Indofood Sukses Makmur Tbk dan PT Indofood CBP Sukses Makmur 

Tbk  sebelum dan selama pandemi COVID-19 di Indonesia. 

2. Untuk menganalisis apakah terdapat perbedaan signifikan pada ROE PT 

Indofood Sukses Makmur Tbk dan PT Indofood CBP Sukses Makmur 

Tbk  sebelum dan selama pandemi COVID-19 di Indonesia. 

3. Untuk menganalisis apakah terdapat perbedaan signifikan pada NPM PT 

Indofood Sukses Makmur Tbk dan PT Indofood CBP Sukses Makmur 

Tbk  sebelum dan selama pandemi COVID-19 di Indonesia. 

4. Untuk menganalisis apakah terdapat perbedaan signifikan pada OPM PT 

Indofood Sukses Makmur Tbk dan PT Indofood CBP Sukses Makmur 

Tbk  sebelum dan selama pandemi COVID-19 di Indonesia. 



6 
 

 
POLITEKNIK NEGERI JAKARTA 

5. Untuk menganalisis profitabilitas PT Indofood Sukses Makmur Tbk dan 

PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk  sebelum dan selama pandemi 

COVID-19 di Indonesia. 

1.5. Manfaat Penelitian 

Manfaat dari penelitian ini yaitu : 

1. Secara Teoritis: 

 Memberikan sumbangan pemikiran untuk referensi penelitian selanjutnya 

di bidang manajemen keuangan. 

2. Secara Praktis: 

1) Bagi Peneliti, untuk menambah referensi tentang dampak pandemi 

COVID-19 terhadap profitabilitas PT Indofood Sukses Makmur Tbk dan 

PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. 

2) Bagi Perusahaan, untuk memberikan sumbangan informasi mengenai apa 

dampak yang diterima pada keuangan PT Indofood Sukses Makmur Tbk 

dan PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk dari adanya pandemi 

COVID-19 sehingga dapat dijadikan acuan dalam membuat kebijakan di 

masa depan. 

1.6. Sistematika Penulisan Skripsi  

Berisi gambaran menyeluruh mengenai apa yang akan dikerjakan dari 

awal hingga akhir. 

BAB 1: PENDAHULUAN 

Bab ini membahas latar belakang, rumusan masalah, pertanyaan penelitian, tujuan 

penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika penulisan skripsi. 

BAB 2: TINJAUAN PUSTAKA 

Bab ini menjelaskan tentang landasan teori, penelitian terdahulu, kerangka 

pemikiran, serta hipotesis. 

BAB 3: METODE PENELITIAN 

Bab yang berisikan jenis penelitian, objek penelitian, metode pengambilan 

sample, jenis dan sumber data penelitian, metode pengumpulan data, dan metode 

analisis data. 

BAB 4 : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 
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Bab yang menjelaskan tentang hasil dari penelitian yang didapatkan serta 

pembahasannya. 

BAB 5 : PENUTUP 

Bab akhir yang berisikan kesimpulan serta saran dari peneliti.



 

 31 
 POLITEKNIK NEGERI JAKARTA 

 

  

 

 

 

 

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

54 
POLITEKNIK NEGERI JAKARTA 

BAB 5 

PENUTUP 

5.1. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang telah dilakukan dengan 

menggunakan paired sample t-test dan wilcoxon signed rank test untuk 

mengetahui perbedaan ROA, ROE, NPM, dan OPM PT Indofood Sukses Makmur 

Tbk dan PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk sebelum dan selama adanya 

pandemi COVID-19 dapat diperoleh kesimpulan sebagai berikut:  

1. Hasil paired sample t-test menyatakan besarnya nilai signifikansi ROA 

sebelum dan selama adanya pandemi COVID-19 di Indonesia adalah 0,001 

lebih kecil dari pada taraf signifikansi yang telah ditentukan sebesar 0,05 

(0,001<0,05). Sehingga dapat dikatakan terdapat perbedaan yang 

signifikan pada ROA sebelum dan selama pandemi COVID-19 di 

Indonesia. Dapat dikatakan juga bahwa variabel ROA mendukung 

hipotesis yang telah dibuat sebelumnya atau terima Ha1. 

2. Hasil analisis data menggunakan paired sample t-test menyatakan bahwa 

besarnya nilai signifikansi ROE sebelum dan selama adanya pandemi 

COVID-19 di Indonesia adalah 0,001. Nilai signifikansi ini lebih kecil dari 

pada taraf signifikansi yang telah ditentukan sebesar 0,05 (0,001<0,05). 

Sehingga dapat dikatakan terdapat perbedaan yang signifikan pada ROE 

sebelum dan selama pandemi COVID-19 di Indonesia. Dapat dikatakan 

juga bahwa variabel ROE mendukung hipotesis yang telah dibuat 

sebelumnya atau terima Ha2.  

3. Hasil wilcoxon signed rank test menyatakan bahwa nilai signifikansi rasio 

NPM sebelum dan selama pandemi COVID-19 sebesar 0,007. Dimana 

nilai signifikansi ini lebih kecil dari pada taraf signifikansi yang telah 

ditentukan yaitu, 0,05 (0,007<0,05). Sehingga dapat dikatakan terdapat 

perbedaan yang signifikan pada NPM sebelum dan selama pandemi 

COVID-19 di Indonesia. Dapat dikatakan bahwa variabel NPM 

mendukung hipotesis yang telah dibuat sebelumnya atau terima Ha3. 
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4. Hasil analisis data menggunakan paired sample t-test menyatakan bahwa 

besarnya nilai signifikansi OPM sebelum dan selama adanya pandemi 

COVID-19 di Indonesia adalah 0,000. Nilai signifikansi ini lebih kecil dari 

pada taraf signifikansi yang telah ditentukan sebesar 0,05 (0,000<0,05). 

Sehingga dapat dikatakan terdapat perbedaan yang signifikan pada OPM 

sebelum dan selama pandemi COVID-19 di Indonesia. Dapat dikatakan 

juga bahwa variabel OPM mendukung hipotesis yang telah dibuat 

sebelumnya atau terima Ha4. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

selama adanya pandemi COVID-19 besarnya OPM yang dimiliki 

mengalami peningkatan.  

5. Profitabilitas PT Indofood Sukses Makmur Tbk jika dilihat menggunakan 

ROA, ROE, NPM, dan OPM nilainya lebih kecil bila dibandingkan dengan 

yang dimiliki PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk sebelum, selama, 

dan setelah pandmei COVID-19. Namun, meskipun nilainya lebih kecil PT 

Indofood Sukses Makmur Tbk terus mengalami kenaikan dari sebelum 

pandemi COVID-19 sampai setelah pandemi COVID-19. Hal ini juga 

terjadi pada PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. 

5.2. Saran 

Saran bagi peneliti yang akan melakukan penelitian sejenis di masa 

depan adalah  menambahkan rasio-rasio yang belum digunakan pada penelitian ini 

dan juga menggunakan perusahaan di sektor lain.  
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LAMPIRAN 

Lampiran 1 Hasil analisis statistik deskriptif ROA 
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Lampiran 2 Hasil analisis statistik deskriptif ROE 
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Lampiran 3 Hasil analisis statistik deskriptif NPM 
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Lampiran 4 Hasil analisis statistik deskriptif OPM 
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