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Analisis Financial Distress Dengan Metode Zavgren dan Grover Untuk 

Memprediksi Kebangkrutan Pada PT Bukalapak.com Tbk 

 

 

ABSTRAK 

 

Pertumbuhan pengguna internet menjadi pendorong adanya pertumbuhan                  

e-commerce di Indonesia. Akan tetapi, adanya pertumbuhan pengguna internet 

tidak dirasakan oleh PT Bukalapak.com Tbk. Pasalnya PT Bukalapak.com Tbk 

justru terindikasi mengalami financial distress. Penelitian ini bertujuan untuk 

memprediksi potensi kebangkrutan  pada perusahaan sektor e-commerce, yaitu PT 

Bukalapak.com Tbk, dengan menggunakan metode Zavgren dan Grover. Jenis 

data pada penelitian ini adalah data sekunder yang diperoleh dari laporan 

keuangan PT Bukalapak.com Tbk tahun 2021-2023 yang sudah dipublikasikan 

oleh Bukalapak. Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis 

deskriptif kuantitatif.  Populasi perusahaan yang diteliti adalah PT Bukalapak.com 

Tbk dalam periode 2021-2023. Sampel yang diambil menggunakan metode total 

sampling. Hasil dalam penelitian ini menunjukkan terdapat perbedaan tidak 

signifikan antara penerapan metode Zavgren dan Grover dalam memprediksi 

potensi kebangkrutan PT Bukalapak.com Tbk. Berdasarkan hasil dari metode 

Zavgren menunjukkan bahwa PT Bukalapak.com Tbk berpotensi mengalami 

kebangkrutan pada tahun 2021 kuartal I dan IV. Sedangkan berdasarkan hasil dari 

metode Grover menunjukkan bahwa PT Bukalapak.com Tbk berada dalam 

kategori sehat sepanjang tahun 2021-2023. Penelitian ini memberikan manfaat 

bagi PT Bukalapak.com Tbk sebagai bahan masukan dan evaluasi terkait 

manajemen perusahaan. 

 

Kata kunci : Financial Distress, Zavgren, Grover, Kebangkrutan  
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Analysis of Financial Distress Using Zavgren and Grover Methods to Predict 

Bankruptcy at PT Bukalapak.com Tbk 
 

 

ABSTRACT 

 

 

The growth of internet users has driven the expansion of e-commerce in 

Indonesia. However, this increase in internet users is not reflected in PT 

Bukalapak.com Tbk, which appears to be experiencing financial distress. This 

study aims to predict the potential bankruptcy of the e-commerce company PT 

Bukalapak.com Tbk using the Zavgren and Grover methods. The data used in this 

research is secondary data obtained from PT Bukalapak.com Tbk's financial 

statements for the years 2021-2023, which have been published by Bukalapak. 

The method employed in this study is quantitative descriptive analysis. The 

population of the study consists of PT Bukalapak.com Tbk during the 2021-2023 

period, with a total sampling method used for the sample. The results of this study 

indicate no significant difference between the Zavgren and Grover methods in 

predicting the bankruptcy potential of PT Bukalapak.com Tbk. Based on the 

results of the Zavgren method, it shows that PT Bukalapak.com Tbk has the 

potential to go bankrupt in Q1 and Q4 of 2021. Meanwhile, based on the results 

of the Grover method, it shows that PT Bukalapak.com Tbk is in the healthy 

category throughout 2021-2023. This research provides PT Bukalapak.com Tbk 

with valuable insights and evaluations related to the company's management. 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

          Perkembangan teknologi internet di Indonesia yang semakin maju telah 

mengubah perilaku konsumsi masyarakat secara signifikan ke arah digital 

terutama saat adanya pandemi COVID-19. Awal mula hanya sebagai media untuk 

komunikasi dan mencari informasi, kini internet dapat dimanfaatkan sebagai 

sarana untuk melakukan perdagangan dengan platform online. Berdasarkan survei 

Asosiasi Penyelenggara Jasa Internet Indonesia (APJII) menyatakan bahwa 

pengguna internet di Indonesia sudah mencapai 215,63 juta orang pada tahun 

2022 - 2023 (Asosiasi Penyelenggara Jasa Internet Indonesia, 2023). 

Meningkatnya pengguna internet setiap tahun mendorong konsep pengembangan 

e-commerce dalam berbelanja. Hal tersebut sesuai dengan yang diungkapkan oleh 

Nazar et al., (2023) bahwa pertumbuhan penggunaan internet mampu 

mempengaruhi pertumbuhan e-commerce.  

         Melalui e-commerce, masyarakat diberikan kemudahan dalam melakukan 

transaksi jual beli tanpa harus bertemu. Tren belanja online kini semakin diminati 

masyarakat bahkan Kementrian Perdagangan memperkirakan bahwa nilai 

transaksi e-commerce dapat mencapai angka Rp 533 Triliun di tahun 2023 

(Kementrian Perdagangan, 2024). Hal ini tentu memunculkan para pesaing baru 

dalam sektor e-commerce. Kemunculan bisnis baru yang serupa dalam bidang 

marketplace menjadi tantangan tersendiri bagi para pelaku ekonomi untuk dapat 

bertahan dalam kompetisi. Apabila sebuah perusahaan tidak mampu bertahan 

dalam kompetisi maka akan berdampak pada kondisi kesehatan keuangan dan 

berpotensi mengalami kebangkrutan (Komarudin, Syafnita dan Ilmiani, 2019). 

          Berdasarkan laporan Google, Temasek, dan Bain dan Company bertopik                

e-Conomy SEA, sektor e-commerce adalah salah satu sektor penyumbang 

ekonomi digital terbesar di Indonesia pada tahun 2023 dengan nilai transaksi 

bruto sebesar US$70 miliar (Hoppe et al., 2023). Tren perdagangan online ini 

dianggap dapat meningkatkan pertumbuhan ekonomi Indonesia. Akan tetapi, pada 

keadaan aslinya  pertumbuhan sektor e-commerce kategori marketplace 
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mengalami penurunan jumlah nilai transaksi pada tahun 2023. Jumlah nilai 

transaksi e-commerce sepanjang tahun 2023 hanya mencapai Rp 453,75 Triliun. 

Jumlah tersebut lebih rendah dari target yang telah ditetapkan Bank Indonesia 

yaitu sebesar Rp 474 Triliun (Ramli dan Djumena, 2023). Penurunan ini diyakini 

karena adanya pelonggaran pembatasan aktivitas akibat COVID-19 yang 

mendorong masyarakat untuk kembali berbelanja di toko konvensional secara 

offline dan meninggalkan belanja secara online. Selain itu, peningkatan tren social 

commerce atau tren belanja melalui platform media sosial yang mulai diminati 

masyarakat juga menjadi penyebab turunnya jumlah kunjungan dan nilai 

transaksi. Berikut grafik pertumbuhan yang terjadi pada lima e-commerce terbesar 

di Indonesia selama tahun 2023. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

        Sumber: Data Diolah, Katadata (2023) 

          Berdasarkan Gambar 1.1, kunjungan pada situs e-commerce 

menggambarkan kondisi perubahan yang berfluktuasi. Sepanjang Februari 2023, 

situs Shopee mendapat 143,6 juta kunjungan, Tokopedia mendapat 108,1 juta 

kunjungan, Lazada mendapat 74,2 juta kunjungan, Blibli mendapat 23,2 juta 

kunjungan dan Bukalapak hanya mendapat 17,1 juta kunjungan. Sepanjang Maret 

2023, Shopee mengalami peningkatan kembali sekitar 10% (month-on-month), 

Tokopedia sekitar 6% (month-on-month), Lazada meningkat 13% (month-on-

month), dan Blibli meningkat 5% (month-on-month). Akan tetapi,, tren berbeda 

dialami oleh Bukalapak, jumlah kunjungan tidak mengalami peningkatan pada 

Maret 2023 justru masih sama dengan Februari 2023. Bahkan pada kuartal IV - 

2023, angka kunjungan situs Bukalapak semakin menurun menjadi 11,2 juta 

Gambar 1. 1 Pertumbuhan Kunjungan E-commerce Sepanjang Tahun 2023 
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kunjungan (Ahdiat, 2023). Berikut grafik total jumlah pengunjung lima  e-

commerce terbesar di Indonesia sepanjang tahun 2023. 

 

 

 

 

 

 

 

          Sumber : Katadata.co.id 

        

         Sumber: Katadata, 2023 

          Berdasarkan Gambar 1.2, e-commerce Shopee menjadi marketplace dengan 

pengunjung situs terbanyak di Indonesia melampaui para pesaingnya. Dari kelima         

e-commerce tersebut, hanya Shopee dan Blibli yang terus mengalami 

pertumbuhan positif pertahunnya. Sedangkan kunjungan terhadap situs Tokopedia 

turun 21,08% (year-to-date), Lazada turun 46,72% (year-to-date), dan Bukalapak 

turun 56,5% (year-to-date) (Ahdiat, 2023). Situs Bukalapak mengalami 

penurunan yang cukup jauh dibanding e-commerce lain yang juga mengalami 

penurunan. Suatu bisnis dapat dikatakan sehat ketika mengalami pertumbuhan 

positif setiap tahunnya, Akan tetapi, jika sebaliknya maka perusahaan tersebut ada 

kemungkinan akan mengalami kebangkrutan (Wulandari dan Fauzi, 2022). 

          PT Bukalapak.com Tbk awalnya menjadi Top marketplace Indonesia di 

tahun 2014 dan meraih banyak penghargaan bisnis. Akan tetapi,, Bukalapak kini 

mengalami pertumbuhan negatif yang cukup jauh dibanding e-commerce besar 

lainnya yang ada di Indonesia. Mulai dari jumlah pengguna, pengunjung hingga 

transaksi pada marketplace yang terus mengalami penyusutan dari tahun ke tahun. 

Beberapa penyebab semakin redupnya nama Bukalapak dikarenakan adanya 

kemunculan bisnis serupa dengan modal dan keuntungan yang lebih besar serta 

hilangnya pangsa pasar. Hal ini juga didukung dengan adanya penurunan total 

aset Bukalapak yang pada tahun 2022 sebesar Rp 27,40 Triliun kini menjadi 

Rp26,12 Triliun pada tahun 2023. Lalu, disusul dengan penurunan total ekuitas 

sebesar 4,40 % menjadi Rp 25,33 triliun pada kuartal IV - 2023. Diketahui pula, 

Gambar 1. 3 Data Total Jumlah Kunjungan E-commerce Periode 2023 
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utang usahanya meningkat sebesar 4,37%, utang pajak meningkat sebesar 163%, 

dan beban pokok pendapatannya juga meningkat sebesar 32% sehingga PT 

Bukalapak.com Tbk membukukan rugi tahun berjalan yang dapat diatribusikan 

kepada pemilik entitas induk sebesar sebesar Rp 1,37 Triliun di tahun 2023 

(Bukalapak, 2023).  

          PT Bukalapak.com Tbk mengalami tren penurunan pengunjung, sejak tahun 

2020 dan diisukan terancam kebangkrutan pada tahun 2021. Pada Agustus 2023, 

PT Bukalapak.com Tbk menyatakan adanya pemutusan hubungan kerja (PHK) 

pada karyawannya sebesar 5 (lima) persen. Pemutusan hubungan kerja (PHK), ini 

dilakukan untuk memastikan kelangsungan dan keberlanjutan bisnis dalam jangka 

panjang. Hal ini menandakan bahwa adanya masalah dalam keuangan perusahaan 

atau financial distress yang menyebabkan PT Bukalapak.com Tbk melakukan 

pemutusan hubungan kerja (PHK). Tahap awal suatu perusahaan berpotensi 

mengalami kebangkrutan adalah ketika suatu perusahaan sudah mencapai periode 

kesulitan keuangan dalam memenuhi kewajibannya (Zaky, 2022). Oleh karena itu, 

untuk membuat prediksi kebangkrutan yang akurat, setiap perusahaan harus 

melakukan analisis laporan keuangan untuk mengetahui adanya kesulitan 

keuangan. Deteksi kebangkrutan sejak dini berguna untuk mengetahui ada atau 

tidaknya kemungkinan kebangkrutan kepada perusahaan sehingga pihak 

manajemen dapat melakukan perbaikan untuk mencegah terjadinya kebangkrutan 

(Komarudin et al., 2019). 

          Ada berbagai macam metode untuk mengukur financial distress dan potensi 

kebangkrutan perusahaan seperti Altman, Zmijewski, Zavgren, Grover, Springate, 

Foster, dan Ohlson. Dari semua metode tersebut, peneliti menggunakan metode 

Zavgren dan Grover karena memiliki persentase yang lebih akurat yaitu sebesar 

100% dibandingkan metode lainnya yang berada di bawah 100%.  Kelebihan 

metode Zavgren (1985) adalah menggunakan metode analisis logit yang dapat 

menunjukan tingkat aktivitas aset pada tingkat kegiatan tertentu dan aktivitas 

terendah pada tingkat penjualan tertentu, sehingga dapat diketahui besar dana 

yang tertanam dalam aset perusahaan. Kelebihan metode Grover (2003) adalah 

bentuk pengembangan dan penilaian ulang dari metode Altman yang 

menggunakan rasio working capital terhadap total aset yang mana rasio ini 
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menjadi indikator untuk mengetahui kesehatan keuangan perusahaan. Kelebihan 

lain dari metode Grover juga dihasilkan dalam penelitian Margali et al., (2017), 

yang menyatakan bahwa metode Grover merupakan metode yang memiliki hasil 

standart deviasi paling kecil dibandingkan metode lainnya sehingga metode 

Grover memiliki tingkat keakuratan yang konsisten.  

         Berdasarkan hasil penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Fahma dan 

Setyaningsih (2021) menunjukkan bahwa metode Zavgren adalah metode paling 

tepat yang memiliki nilai keakuratan 100% dalam memprediksi kebangkrutan 

pada perusahaan ritel. Hasil penelitian lain dilakukan oleh Yusnaini (2023), juga 

menunjukkan bahwa metode Zavgren adalah metode yang memiliki tingkat 

akurasi 100% dalam menganalisis financial distress pada PT GoTo Gojek 

Tokopedia. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Utari (2021) justru 

menunjukkan hasil penelitian berbeda. Penelitian tersebut menunjukkan bahwa 

metode Grover adalah metode analisis prediksi yang paling tepat untuk 

memprediksi kebangkrutan perusahaan dengan tingkat akurasi sebesar 100% dan 

tipe error 0%. 

         Berdasarkan latar belakang di atas, adanya perbedaan hasil penelitian yang 

dilakukan penelitian terdahulu maka peneliti ingin melakukan penelitian lebih 

lanjut dalam menganalisa efektivitas metode Zavgren dan metode Grover pada PT 

Bukalapak.com Tbk. Maka dari itu, penulis tertarik untuk melakukan penelitian 

dengan judul “ANALISIS FINANCIAL DISTRESS DENGAN METODE 

ZAVGREN DAN GROVER UNTUK MEMPREDIKSI KEBANGKRUTAN 

PADA PT BUKALAPAK.COM TBK ” 

 

1.2 Rumusan Masalah  

         Perkembangan teknologi internet di Indonesia yang semakin maju telah 

mengubah perilaku konsumsi masyarakat secara signifikan ke arah digital. 

Adanya pertumbuhan penggunaan internet mampu mempengaruhi pertumbuhan e-

commerce. Dengan e-commerce, masyarakat semakin dimudahkan untuk 

berbelanja tanpa harus datang ke suatu tempat. Hal tersebut menyebabkan tren 

belanja online semakin banyak diminati oleh masyarakat Indonesia. Beberapa e-
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commerce yang mengalami dampak kenaikan tren belanja online yaitu Shopee, 

Tokopedia, Lazada, dan Blibli.  

         Banyaknya masyarakat yang sudah semakin paham akan digital, seharusnya 

dapat menambah jumlah kunjungan dan nilai transaksi e-commerce. Akan tetapi, 

tren berbeda dialami Bukalapak, pertumbuhan pengguna internet di Indonesia 

justru tidak memberikan pengaruh terhadap kegiatan operasional Bukalapak. 

Jumlah kunjungan, pengguna, bahkan nilai transaksi terhadap Bukalapak tiap 

tahun justru semakin mengalami penurunan. Hal tersebut menunjukkan adanya 

gap kontekstual antara teori dan fenomena di lapangan. Tren penurunan juga 

diikuti dengan penurunan total aset dan ekuitas perusahaan PT Bukalapak.com 

Tbk. Bahkan pada Agustus 2023, PT Bukalapak.com Tbk melakukan pemutusan 

hubungan kerja terhadap karyawannya. Oleh karena itu, peneliti ingin melakukan 

penelitian yang terkait dengan analisis financial distress dan potensi kebangkrutan 

sebagai deteksi dini agar PT Bukalapak.com Tbk dapat melakukan perbaikan dan 

antisipasi untuk menghindari terjadinya kebangkrutan. 

 

1.3 Pertanyaan Penelitian 

        Berdasarkan uraian latar belakang dan rumusan masalah di atas maka 

pertanyaan yang akan dijawab dalam penelitian ini sebagai berikut :  

1. Bagaimana hasil analisis financial distress dengan metode Zavgren pada PT 

Bukalapak.com Tbk periode 2021 – 2023? 

2. Bagaimana hasil analisis financial distress dengan metode Grover pada PT 

Bukalapak.com Tbk periode 2021 – 2023? 

 

1.4 Tujuan Penelitian 

        Adapun tujuan yang ingin dicapai dari penelitian ini adalah : 

1. Untuk menganalisis financial distress menggunakan metode Zavgren dalam 

memprediksi kebangkrutan pada PT Bukalapak.com Tbk periode 2021 – 2023. 

2. Untuk menganalisis financial distress menggunakan metode Grover dalam 

memprediksi kebangkrutan pada PT Bukalapak.com Tbk periode 2021 – 2023. 
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1.5 Manfaat Penelitian 

         Penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat bagi semua pihak, sebagai 

berikut : 

1. Manfaat Teoritis  

Memberikan kontribusi bagi perkembangan ilmu keuangan dan perbankan 

khususnya mengenai kajian mengenai analisis laporan keuangan atau financial 

distress pada perusahaan PT Bukalapak.com Tbk  menggunakan metode Zavgren 

dan metode Grover. Selain itu, penelitian ini diharapkan dapat dijadikan bahan 

rujukan untuk penelitian selanjutnya yang sejenis.  

2.  Manfaat Praktis 

a) Bagi PT Bukalapak.com Tbk 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberi gambaran tentang prediksi kondisi 

perusahaan di masa mendatang, dan menjadi acuan bagi PT Bukalapak.com Tbk 

untuk pengambilan keputusan yang tepat terkait perbaikan kinerja perusahaan. 

b) Bagi Peneliti  

Untuk menambah wawasan peneliti tentang analisis financial distress suatu 

perusahaan untuk memprediksi kebangkrutan dengan menggunakan metode 

Zavgren dan Grover yang diharapkan dapat berguna di masa mendatang.  

c) Bagi Investor  

Memberikan informasi, dan masukan kepada pihak investor sebagai pertimbangan 

dalam pengambilan keputusan untuk melakukan investasi pada perusahaan yang 

diteliti. 

 

1.6  Sistematika Penulisan  

         Adapun sistematika penulisan dibuat untuk memberikan gambaran singkat 

kepada pembaca dalam memahami hasil penelitian ini, sebagai berikut :  

BAB 1 PENDAHULUAN  

Berisi latar belakang masalah mengenai analisis financial distress. Dengan latar 

belakang tersebut dilakukan perumusan masalah penelitian. Selanjutnya dibahas 

mengenai tujuan penelitian, kegunaan penelitian, dan sistematika penulisan.  
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BAB II : TINJAUAN PUSTAKA 

Berisi teori-teori yang digunakan sebagai landasan penelitian. Di dalamnya 

terdapat penelitian-penelitian terdahulu dan kerangka pemikiran.  

BAB III : METODE PENELITIAN  

Menjelaskan tentang metode yang digunakan dalam penelitian. Dibahas pula 

rancangan penelitian, variabel penelitian, populasi dan sampel, metode 

pengumpulan data dan bagaimana analisis dari data yang diperoleh serta definisi 

operasional variabel. 

BAB IV : HASIL DAN PEMBAHASAN  

Bab ini menjelaskan tentang deskripsi objek penelitian, dan analisis data disertai 

dengan pembahasannya.  

BAB V: PENUTUP  

Berisi kesimpulan penelitian serta keterbatasan penelitian. Untuk mengatasi 

keterbatasan penelitian tersebut, disertakan saran untuk penelitian yang akan 

dilanjutkan selanjutnya.  
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BAB 5 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Kesimpulan 

        Berdasarkan analisis yang telah dilakukan untuk mengetahui indikasi 

kesulitan keuangan atau financial distress dalam memprediksi kebangkrutan 

dengan metode Zavgren dan Grover pada perusahaan PT Bukalapak.com Tbk 

Tahun 2021 – 2023, maka diperoleh hasil penelitian dan pembahasan yang dapat 

disimpulkan sebagai berikut: 

1. Hasil perhitungan metode Zavgren menunjukkan bahwa perusahaan PT 

Bukalapak.com Tbk mengalami kondisi kesulitan keuangan atau financial 

distress yang berindikasi bangkrut hanya pada tahun 2021 kuartal II dan IV.  

Hal ini dipengaruhi oleh variabel ITO, RTO, dan QUICK yang memiliki nilai 

perputaran cenderung rendah pada tahun tersebut.  

2. Hasil perhitungan metode Grover menunjukkan bahwa nilai G-Score 

perusahaan PT Bukalapak.com Tbk dari tahun 2021 - 2023 berada di atas 0,01. 

Hal ini menandakan bahwa selama tahun 2021 – 2023 kondisi keuangan PT 

Bukalapak.com Tbk berada dalam keadaan stabil dan termasuk kategori sehat.  

 

5.2 Saran  

        Adapun saran yang diberikan setelah melakukan penelitian dan pembahasan, 

sebagai berikut: 

1. Bagi PT Bukalapak.com Tbk  

        Disarankan PT Bukalapak.com Tbk dapat mampu meningkatkan dan 

memperbaiki manajemen keuangan perusahaannya terutama pada variabel 

inventory turnover, receivable turnover, quick ratio, dan debt ratio. Perbaikan 

inventory turnover dapat dilakukan dengan pengelolaan persediaan yang efisien 

dimulai dari mempercepat pengisian stok dan pengiriman kepada pelanggan. 

Untuk receivable turnover dapat dilakukan dengan penagihan proaktif secara 

berkala kepada pelanggan untuk membayarkan piutang secara tepat waktu. Untuk 

perbaikan quick ratio dapat dilakukan dengan pengelolaan aset tidak produktif 

seperti menjual atau mengalihkan aset tersebut untuk memperoleh likuiditas 
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tambahan. Sedangkan untuk meminimalisir DEBT dapat dilakukan dengan 

pengelolaan kas yang efektif seperti memaksimalkan penggunaan sumber daya 

internal atau aset lancar untuk kegiatan operasional perusahaan. Selain itu, PT 

Bukalapak.com Tbk perlu melakukan peningkatan publikasi laporan keuangan 

perusahaan secara tahunan, dikarenakan PT Bukalapak.com Tbk hanya 

mempublikasi laporan keuangan secara kuartal. Hal ini dapat berguna bagi para 

pihak eksternal yang tertarik dengan kesehatan keuangan perusahaan. 

2. Bagi Peneliti Selanjutnya  

        Disarankan untuk peneliti selanjutnya dapat menggunakan indikator 

pengukuran lain seperti metode kebangkrutan Ohlson dan Foster dengan periode 

yang lebih lama dan terbaru. Selain itu, disarankan juga untuk peneliti dapat 

menggunakan perusahaan berbeda selain PT Bukalapak.com Tbk baik perusahaan 

dalam sektor yang sama maupun berbeda agar dapat memberikan periode 

pengamatan yang lebih lama. Adanya periode pengamatan yang lebih lama akan 

menghasilkan jumlah sampel yang lebih besar sehingga akan menghasilkan uji 

yang lebih akurat. 

3. Bagi Investor  

         Disarankan para investor dapat lebih teliti dalam menganalisa laporan 

keuangan PT Bukalapak.com Tbk sebelum melakukan investasi. Adanya 

keterbatasan data seperti tidak adanya laporan tahunan dan tidak adanya 

penjelasan terkait persediaan perusahaan yang rendah mengakibatkan 

kesulitannya penganalisaan rasio keuangan. Hal tersebut dapat mempengaruhi 

hasil perhitungan untuk mengetahui kondisi keuangan sehingga dapat berdampak 

pada pengambilan keputusan investasi. 
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Lampiran 1 Laporan Posisi Keuangan 2021 -2023 (Dalam Jutaan Rupiah) 
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b) Receivable Turnover 
 

  Periode Piutang Usaha Pendapatan RTO (X) 

2021 Q2 213,600 863,620 4.55 

2021 Q3 216,822 1,347,687 6.26 

2021 Q4 53,679 1,869,122 13.82 

2022 Q1 110,422 787,916 9.60 

2022 Q2 112,633 1,691,166 15.16 

2022 Q3 103,261 2,589,480 23.99 

2022 Q4 69,269 3,618,366 41.94 

2023 Q1 60,795 1,006,037 15.47 

2023 Q2 66,440 2,181,166 34.29 

2023 Q3 69,192 3,338,901 49.23 

2023 Q4 126,570 4,438,268 45.34 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

a) Inventory Turnover 
 

  Periode  Persediaan   Pendapatan  ITO (X)  

2021 Q2 631 863,620 0.00073 

2021 Q3 1,208 1,347,687 0.00090 

2021 Q4 1,272 1,869,122 0.00068 

2022 Q1 25,323 787,916 0.03214 

2022 Q2 34,882 1,691,166 0.02063 

2022 Q3 39,527 2,589,480 0.01526 

2022 Q4 71,006 3,618,366 0.01962 

2023 Q1 82,931 1,006,037 0.08243 

2023 Q2 68,505 2,181,166 0.03141 

2023 Q3 75,604 3,338,901 0.02264 

2023 Q4 106,155 4,438,268 0.02392 
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c)  Cash To Total Asset 
 

  Periode Kas dan Setara Kas Total Aset CASH (X) 

2021 Q2 2,727,734 4,043,953 0.67 

2021 Q3 23,637,876 25,019,756 0.94 

2021 Q4 24,700,386 26,615,549 0.93 

2022 Q1 19,967,177 39,923,394 0.50 

2022 Q2 19,515,131 33,822,754 0.58 

2022 Q3 17,037,032 29,065,337 0.59 

2022 Q4 16,256,067 27,406,404 0.59 

2023 Q1 11,816,189 26,523,602 0.45 

2023 Q2 13,790,265 27,100,773 0.51 

2023 Q3 19,172,395 26,648,611 0.72 

2023 Q4 15,180,264 26,124,777 0.58 

 

d) Quick Ratio 
 

   

Periode Persediaan Aset Lancar 

Utang 

Jangka 

Pendek 

QUICK  
(X) 

2021 Q2 631 3,116,660 927,246 3.36 

2021 Q3 1,208 24,157,457 965,447 25.02 

2021 Q4 1,272 25,848,765 3,007,454 8.59 

2022 Q1 25,323 36,104,792 1,684,745 21.42 

2022 Q2 34,882 30,587,593 1,466,595 20.83 

2022 Q3 39,527 24,124,641 1,630,853 14.77 

2022 Q4 71,006 22,005,287 808,855 27.12 

2023 Q1 82,931 17,414,753 843,217 20.55 

2023 Q2 68,505 19,336,736 731,544 26.34 

2023 Q3 75,604 23,812,635 753,673 31.50 

2023 Q4 106,155 20,088,780 714,125 27.98 
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e) Return On Invesment 
 

   

Periode Total Aset 
Utang Jangka 

Pendek Laba Bersih ROI (%) 

2021 Q2 4,043,953 927,246 -767,030 -0.25 

2021 Q3 25,019,756 965,447 -1,128,095 -0.05 

2021 Q4 26,615,549 3,007,454 -1,675,743 -0.07 

2022 Q1 39,923,394 1,684,745 14,549,182 0.38 

2022 Q2 33,822,754 1,466,595 8,589,920 0.27 

2022 Q3 29,065,337 1,630,853 3,618,121 0.13 

2022 Q4 27,406,404 808,855 1,977,593 0.07 

2023 Q1 26,523,602 843,217 1,007,803 -0.04 

2023 Q2 27,100,773 731,544 393,736 -0.01 

2023 Q3 26,648,611 753,673 784,151 -0.03 

2023 Q4 26,124,777 714,125 (1,377,543) -0.05 

 

 

f)  Debt Ratio 

 
   

Periode 
Utang Jangka 

Pendek 
Utang Jangka 

Panjang Total Aset DEBT (X) 

2021 Q2 927,246 100,585 4,043,953 0.25 

2021 Q3 965,447 101,925 25,019,756 0.04 

2021 Q4 3,007,454 112,476 26,615,549 0.12 

2022 Q1 1,684,745 115,375 39,923,394 0.05 

2022 Q2 1,466,595 132,533 33,822,754 0.05 

2022 Q3 1,630,853 166,328 29,065,337 0.06 

2022 Q4 808,855 99,065 27,406,404 0.03 

2023 Q1 843,217 98,278 26,523,602 0.04 

2023 Q2 731,544 93,657 27,100,773 0.03 

2023 Q3 753,673 89,015 26,648,611 0.03 

2023 Q4 714,125 77,903 26,124,77 0.03 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



58 
 

 
 Politeknik Negeri Jakarta 

lanjutan 

g) Asset Turnover 

 

   
Periode Aset Lancar 

Utang Jangka 
Pendek 

Aset Tetap Pendapatan 
TURN 

(X) 

2021 Q2 3,116,660 927,246 927,292 863,620 0.28 

2021 Q3 24,157,457 965,447 862,298 1,347,687 0.06 

2021 Q4 25,848,765 3,007,454 766,784 1,869,122 0.08 

2022 Q1 36,104,792 1,684,745 3,818,602 787,916 0.02 

2022 Q2 30,587,593 1,466,595 3,235,161 1,691,166 0.05 

2022 Q3 24,124,641 1,630,853 4,940,696 2,589,480 0.09 

2022 Q4 22,005,287 808,855 5,401,117 3,618,366 0.14 

2023 Q1 17,414,753 843,217 9,108,849 1,006,037 0.04 

2023 Q2 19,336,736 731,544 7,764,037 2,181,166 0.08 

2023 Q3 23,812,635 753,673 2,835,975 3,338,901 0.13 

2023 Q4 20,088,780 714,125 6,035,996 4,438,268 0.17 
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a) Working Capital To Total Aset 

 

b)  Earning Before Interest and Taxes to Total Aset 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Periode Aset Lancar 
Utang Jangka 

Pendek Total Aset WCTA (X) 

2021 Q2 3,116,660 927,246 4,043,953 0.541 

2021 Q3 24,157,457 965,447 25,019,756 0.927 

2021 Q4 25,848,765 3,007,454 26,615,549 0.858 

2022 Q1 36,104,792 1,684,745 39,923,394 0.862 

2022 Q2 30,587,593 1,466,595 33,822,754 0.861 

2022 Q3 24,124,641 1,630,853 29,065,337 0.774 

2022 Q4 22,005,287 808,855 27,406,404 0.773 

2023 Q1 17,414,753 843,217 26,523,602 0.625 

2023 Q2 19,336,736 731,544 27,100,773 0.687 

2023 Q3 23,812,635 753,673 26,648,611 0.865 

2023 Q4 20,088,780 714,125 26,124,777 0.742 

 
 

Periode 
Laba Sebelum Bunga 

dan Pajak Toal Aset  EBIT (%) 

2021 Q2 -768,648 4,043,953 -0.190 

2021 Q3 1,125,076 25,019,756 -0.045 

2021 Q4 -1,500,980 26,615,549 -0.056 

2022 Q1 14,522,671 39,923,394 0.364 

2022 Q2 8,798,711 33,822,754 0.260 

2022 Q3 3,852,104 29,065,337 0.133 

2022 Q4 2,270,208 27,406,404, 0.083 

2023 Q1 -1,008,176 26,523,602 -0.038 

2023 Q2 -371,447 27,100,773 -0.014 

2023 Q3 -754,926 26,648,611 -0.028 

2023 Q4 -1,342,928 26,124,777 -0.051 
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c)  Return On Asset  

 Periode Total Aset Pendapatan ROA (%) 

2021 Q2 4,043,953 863,620 0.214 

2021 Q3 25,019,756 1,347,687 0.054 

2021 Q4 26,615,549 1,869,122 0.070 

2022 Q1 39,923,394 787,916 0.020 

2022 Q2 33,822,754 1,691,166 0.050 

2022 Q3 29,065,337 2,589,480 0.089 

2022 Q4 27,406,404 3,618,366 0.132 

2023 Q1 26,523,602 1,006,037 0.038 

2023 Q2 27,100,773 2,181,166 0.080 

2023 Q3 26,648,611 3,338,901 0.125 

2023 Q4 26,124,777 4,438,268 0.170 
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Z- Score Pi Prediksi 

-4.864 1 Bangkrut 

56.899 0 Sehat 

-5.689 1 Bangkrut 

45.095 0 Sehat 

33.723 0 Sehat 

1.021 0 Sehat 

10.640 0 Sehat 

33.992 0 Sehat 

21.328 0 Sehat 

11.251 0 Sehat 

8.125 0 Sehat 
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1.650 WCTA 3.404 EBIT 0.016 ROA 0.057

2021 Q2 0.893 -0.647 0.003 0.057 0.893 + (-0.647)  – 0.003 + 0,057 0.3 Sehat

2021 Q3 1.529 -0.153 0.001 0.057 1.529 + (-0.153) - 0.001 +0.057 1.433 Sehat

2021 Q4 1.416 -0.192 0.001 0.057 1.416 + (-0.192) - 0.001+ 0.057 1.28 Sehat

2022 Q1 1.423 1.238 0.000 0.057 1.423 + 1.238 - 0.000 + 0.057 2.717 Sehat

2022 Q2 1.421 0.865 0.001 0.057 1.421+ 0.865 - 0.001 + 0.057 2.341 Sehat

2022 Q3 1.277 0.451 0.451 0.057 1.277 + 0.451 - 0.451+ 0.057 1.784 Sehat

2022 Q4 1.276 0.282 0.002 0.057 1.276 + 0.282 - 0.002 + 0.057 1.613 Sehat

2023 Q1 1.031 -0.129 0.001 0.057 1.031 + (-0.129) - 0.001 + 0.057 0.958 Sehat

2023 Q2 1.133 -0.047 0.001 0.057 1.133 + (-0.047) - 0.001 + 0.057 1.142 Sehat

2023 Q3 1.428 -0.096 0.002 0.057 1.428 + (-0.096) - 0.002 + 0.057 1.386 Sehat

2023 Q4 1.224 -0.175 0.003 0.057 1.224 + (-0.175) - 0.003 + 0.057 1.103 Sehat

Periode
Item

Perhitungan G-Score G-Score Prediksi


