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Khairiyah Damayanti

Keuangan dan Perbankan Terapan

Pengaruh Literasi Pasar Modal, Inklusi Pasar. Modal dan Persepsi Risiko
Terhadap Keputusan Investasi Saham Generasi Z Di Pasar Modal (Studi
Kasus Pada Generasi Z Usia 20-26 Tahun Di 2024)

ABSTRAK

Tingginya minat investasi saham pada investor di Indonesia didominasi oleh
Generasi Z. Hal tersebut dapat terjadi disebabkan pada banyak faktor seperti literasi
pasarmodal, inklusi pasar modal, dan persepst risiko. Namun, Data Surveil Nasional
Literasi dan Inklusi Keuangan 2022 menunjukkan terjadinya penurunan pada
tingkat literasi pasar modal dan.meningkatnya tingkat inklusi pasar modal. Adanya
ketimpangan tersebut dapat menyebabkan pengambilan keputusan investasi saham
yang salah. Kemudian, adanya perbedaan hasil-penelitian terdahulu mengenai
variabel persepsi risiko terhadap keputusan investasi saham generasi Z. Penclitian
ini merupakan penelitian kuantitatif dan menggunakan uji regresi linear berganda
dengan bantuan program IBM SPSS 2.5. Data yang digunakan adalah data primer
yang disebarkan secara online dan diperoleh 100 responden generasi Z yang berusia
20-26 tahun. Adapun hasil dari penelitian ini yaitu literasi pasar modal tidak
berpengaruh terhadap Kkeputusan/ investasi saham generasi Z di<pasar modal.
Sedangkan inklusi pasar modal, dan persepsi risiko. memiliki pengaruh signifikan
pada keputusan investasi saham generasi.Z di.pasar modal.

Kata kunci: Literasi Pasar Modal, Inklusi Pasar Modal, Persepsi Risiko, Keputusan
Investasi Saham, Generasi Z
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Khairiyah Damayanti

Keuangan dan Perbankan Terapan

The Effect of Capital Market Literacy, Capital Market Inclusion and Risk
Perception on Generation Z's Stock Investment Decisions in the Capital Market

(Case Study on Generation Z Age 20-26 Years in 2024)

ABSTRACT

The high interest in stock investment among investors in Indonesia is dominated by
Generation Z. This is due to many factors such as capital market literacy, capital
marketinclusion, and risk perception. This can occur.due to many factors.such as
capital market literacy, capital market inclusion, and risk perception. However, the
2022 National Survey of Financial Literacy and dnclusion data shows a decrease
in the level of capital market literacy and an.increasein the level of capital market
inclusion. The existence of this imbalance can.lead to wrong stock investment
decisions. Then, there are differences in the results of previous studies regarding
the risk perception variable on generation Z stock investment decisions. This
research is quantitative research and uses multiple linear regression tests with the
help of the IBM SPSS 2.5 program. The data used is primary data distributed online
and obtained 100 generation Z respondents aged 20-26 years. The results of this
study are capital market literacy has no effect on generation Z's stock investment
decisions in the capital market. While capital market inclusion, and risk perception
have a significant influence on generation .£'s stock investment decisions in the
capital market.

Keywords: Capital Market Literacy, Capital Market Inclusion, Risk Perception,
Stock Investment Decision, Generation Z
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BABI
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Investasi di Indonesia telah mengalami perkembangan dalam beberapa tahun
belakangan. Saat ini, salah satu sarana‘investasi paling pepuler.adalah pasar modal.
Pasar modal dianggap mampu mempercepat perkembangan ekonomi negara,
terutama di Indonesia.Tujuan pasar modal adalah untuk memudahkan aliran dana
secara efektif dari'individu atau badan yang memliki surplus dana (investor) kepada
mereka yang .membutuhkan dana (emiten). Proses tersebut menggerakkan
pertumbuhan ekonomi dengan memudahkan dunia usaha mendapatkan sumber
dayayang diperlukan untuk ekspansi dan.inovasi(Audi et al., 2024). Pasar modal
menawarkan peluang Kkeuntungan yang menjanjikan sehingga mendorong
pertumbuhan aktivitas investasi yang signifikan di Indenesia. Pasar modal memiliki
beberapa instrumen investasi, salah satunya.adalah saham. Saham tergolong ke
dalam instrumen investasi yang cukup diminati oleh investor. Hal ini dikarenakan
transaksi saham secara online yang memudahkan aktivitas para investor untuk

bertransaksi dari manapun (Bursa Efek Indonesia, 2024).

PERTUMBUHAN INVESTOR
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Gambar 1. 1 Data Investor Per-Desember 2023
Sumber: (Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI), 2023)

Berdasarkan data statistik pasar modal Indonesia per desember 2023 yang
dipublikasi oleh KSEI, setiap tahunnya terjadi peningkatan jumlah investor di pasar
modal. Pada Desember 2023, jumlah investornya tumbuh sebesar 17,95% naik dari

10,31 juta pada tahun 2022 menjadi 12,16 juta. Kemudian, melihat perkembangan
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investor saham pada akhir tahun 2023, jumlahnya juga meningkat dari 5,17 juta
investor menjadi 5,25 juta investor pada Desember 2023. Dilihat dari sisi
demografi, kenaikan tersebut utamanya berasal dari investor yang berusia di bawah

30 tahun yaitu sebesar 56,43%.

Usia
2,91% 2,91%
5,51% 5,53%
11,52% 11,55%
23,51% 23,58%

=60

51-60
41-50
31-40

55,65% 56,43%

m<30

Nov-23 Des-23

Gambar 1. 2 Data Demografi Investor Per-Desember 2023
Sumber: (Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI), 2023)

Mereka yang berusia kurang dari 30 tahun dikenal sebagai Generasi Z, yaitu
generasi kelahiran antara tahun 1997 sampai 2012. Data tersebut menunjukkan
bahwa Generasi Z yang menjadi mayoritas investornya dan memiliki minat tinggi
dalam berinvestasi. Didukung dengan survei yang dilakukan Katadata Insight
Center (KIC) (2021), menunjukkan bahwa terdapat 48,1% Generasi Z yang
mengaku mulai membeli saham kurang dari satu tahun terakhir.

Generasi Z dikenal dengan. karakteristik unik mercka yang membedakan
mereka dari generasi sebelumnya. Salah satu karakteristik yang menonjol adalah
tingkat literasi digital mereka yang tinggi. Generasi Z tumbuh dalam lingkungan
yang sepenuhnya digital;'sehingga mereka terbiasa dengan internet.dan-perangkat
digital yang memungkinkan akses cepat dan mudah terhadap berbagai informasi,
termasuk mengenai produk dan layanan di pasar modal. Generasi Z juga dikenal
sebagai kelompok yang sangat responsif terhadap perubahan dan inovasi, serta
memiliki kecenderungan untuk mencari dan mencoba peluang baru (Kumparan,
2023). Dengan akses digital ini, Generasi Z dapat lebih mudah mempelajari dan

memahami beragam instrumen pasar modal, termasuk saham.
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Meski demikian, tingkat literasi pasar modal justru menurun dan masih
terbilang rendah. Berdasarkan temuan Survei Nasional Literasi dan Inklusi
Keuangan (SNLIK) yang dilakukan oleh Otoritas Jasa Keuangan (2022), tingkat
literasi pasar modal hanya mencapai 4,11%, turun.berbanding dengan hasil survei
sebelumnya pada tahun 2019 yang mencapai 4,97%. Rendahnya literasi ini
berpotensi menimbulkan risikosdalam pengambilan keputusan.investasi saham
Generasi Z.

Turunnya tingkat literasi_pasar modal, berbanding terbalik dengan tingkat
inklusi pasar .modal yang/ juga menjadi peran penting. dalam memengaruhi
keputusan investasi saham Generasi Z. Sebaliknya, persentase inklusi pasar modal
meningkat, dari 1,55% pada tahun 2019 menjadi 5,19% pada tahun 2022 (Otoritas
Jasa Keuangan, 2022). Dalam hal iniy inklusi pasar modal, merujuk pada
ketersediaan dan aksesibilitas produk dan-layanan pasar modal yang dapat
dijangkau oleh semua kalangan, termasuk Generasi Z. Akses yang mudah dan
terjangkau terhadap saham, seperti aplikasi IDX Mobile yang user-friendly dan
memiliki fitur edukasi, dapat membantu meningkatkan partisipasi Generasi Z
dalam pasar modal (Saputra, 2024).

Berdasarkan penjelasan tersebut, saat ini terdapatketimpangan sebesar 4,11%
berbanding 5,19% pada tingkat literasi dan inklusi pasar modal di Indonesia. Bagi
investor saham, keberadaan ketimpangan. tersebut. dapat menimbulkan risiko.
Belum lengkapnya pemahamaman masyarakat .mengenai manfaat dan risiko
penggunakaan produk jasa keuangan menjadi salah satu risiko akibat kesenjangan
tersebut, menurut Aman Santosa, Kepala Departemen Literasi, Inklusi Keuangan
dan Komunikasi OJK. Akibatnya; masyarakat bisa terjebak-dalam investasi yang
tidak jelas atau menggunakan produk jasa keuangan yang tidak terpercaya (Sidik,
2023). Hal ini juga menandakan bahwa kebanyakan masyarakat Indonesia sudah
lebih mudah mendapatkan akses produk dan layanan pasar modal, namun
kurangnya pemahaman yang mendalam mengenai pasar modal. Sedangkan
menurut Putri (2021), literasi keuangan sangat berperan dalam manajemen

keuangan dan membuat keputusan investasi seseorang. Menurut Wibowo dalam
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(Viana dkk., 2022) kemudahan akses pasar modal juga berpengaruh pada
ketertarikan seseorang untuk berinvestasi.

Faktor lain yang memengaruhi keputusan investasi saham generasi Z adalah
persepsi risiko. Generasi Z cenderung memilikistoleransi risiko yang bervariasi
tergantung pada tingkat pengetahuan.mereka tentang produk investasi dan
pengalaman mereka dalam berinvestasi (Viana dkk., 2022). Persepsiurisiko adalah
bagaimana seseorang’ mengartikan suatu risiko yang mungkin berbeda dari
ekspektasi dan realitanya (Nur Aini dan Lutfi, 2019). Investor dengan petsepsi
risiko yang lebih tinggi cenderung mempertimbangkan kembali keputusan investasi
mereka (Mutawally dan Haryono, 2019). Hasil penelitian (Andriani, 2023)
(Handayani, 2022) menunjukkan bagaimana keputusan investasi saham secara
signifikan dipengaruhi oleh persepsi risiko seseorang. Hasil tersebut tidak selaras
dengan penelitian dari (Tjiptoprajitno, 2021) persepsi risiko tidak berpengaruh
terhadap keputusan investasi saham; adanya-informasi.dalam laporan keuangan
terhadap terjadinya risiko keuangan dapat membuat seseorang merubah keyakinan
perilakunya dikarenakan dapat menyebabkan sescorang tidaak = sesuai
mengharapkan return yang diinginkan, sehingga dengan adanya kinerja portofolio
yang buruk, maka seseorang akan melepas yang buruk dan memilih untuk
mengganti dengan kinerja saham yang baik.

Pemilihan variabel literasi pasar.modal, inklusi pasar modal dan persepsi
risiko dalam penelitian ini didasari oleh penelitian terdahulu yang dikembangkan
variabel dan objek penelitiannya. Faktor pengambilan variabel keputusan investasi
saham dipilih karena adanya kenaikan investor saham setiap tahunnya. Data dari
kelompok usia Generasi Z digunakan.dalam_penelitian.ini; karena mayoritas
investor pasar modal di Indonesia merupakan generasi Z. Selain itu, generasi ini
sebagian besar sudah memasuki usia produktif dan sudah mencukupi usia yang
cocok untuk berinvestasi.

Berdasarkan uraian di atas, hal tersebut menjadi landasan penulis untuk
melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Literasi Pasar Modal, Inklusi

Pasar Modal dan Persepsi Risiko Terhadap Keputusan Investasi Saham
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Generasi Z di Pasar Modal (Studi Kasus Pada Generasi Z Usia 20-26 Tahun
Di 2024)”.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan. sebelumnya, generasi Z
adalah mayoritas investor saham di pasar modal. Hal ini membuktikan bahwa
mereka menyikapi perubahan dan kemajuan masa kini dengan merespons tren
investasi saham secara baik, namun tidak sejalan dengan kemampuan generasi ini
untuk membuat keputusan/ investasi saham yang tepat, karena menurun dan
rendahnya tingkat literasi keuangan di sektor pasar modal.

Kemudian, terdapat gap.antara tingkat literasi dan_ inklusi di pasar modal
Indonesia sebesar 4,11% berbanding 5,19%. Seharusnya, tingkat literasi pasar
modal berkaitan erat dengan tingkat inklusi-pasar modal. Adanya gap ini dapat
dimanfaatkan bagi para pelaku investasi bodong untuk melakukan aksinya di
masyarakat.

Rendahnya tingkat literasi pasar modal menyebabkan ketidakpahaman
tentang berbagai produk investasi, khususnya saham dan risiko yang menyertainya
dapat membuat Generasi Z rentan terhadap keputusan investasi yang tidak optimal
atau bahkan merugikan. Menurut.Horas V..M., Direktur Literasi dan Edukasi
Keuangan OJK, pemahaman yang baik mengenai investasi akan berbanding lurus
dengan kemampuan seorang investor, termasuk dalam investasi saham di pasar
modal.

Adanya gap tersebut juga menandakan bahwa masyarakat Indonesia kurang
memahami mengenai_pasar modal termasuk saham walaupun tetap berinvestasi.
Selain itu, berdasarkan penelitian terdahulu, terdapat ketidaksamaan hasil mengenai
bagaimana persepsi risiko memengaruhi keputusan investasi saham.

Pada permasalahan yang telah diuraikan, rendahnya literasi pasar modal dan
gap tingkat literasi dan inklusi di pasar modal Indonesia, serta persepsi risiko harus
menjadi perhatian khusus.

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh literasi pasar modal,

inklusi pasar modal dan persepsi risiko secara parsial dan simultan terhadap
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keputusan investasi saham generasi Z. Diharapkan penelitian ini dapat

berkontribusi dalam merumuskan strategi yang lebih efektif untuk meningkatkan

partisipasi Generasi Z dalam pasar modal, khususnya produk saham, menaikkan

tingkat literasi dan inklusi pasar modal, serta.mendorong pengambilan keputusan

investasi saham yang lebih optimal dan terinformasi.

1.3

Pertanyaan Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah di atas, maka dirumuskan

beberapa pertanyaan penelitian sebagai berikut:

1.

1.4

Apakah literasi pasar modal berpengaruh terhadap keputusan investasi saham
generasi Z?
Apakah inklusi pasar modal berpengaruh terhadap keputusan investasi saham
generasi Z?
Apakah persepsi risiko berpengaruh. terhadap keputusan investasi saham
generasi Z?
Apakah literasi pasar modal, inklusi pasar modal dan persepsi risiko secara

simultan berpengaruh terhadap keputusan investasi saham generasi Z?

Tujuan Penelitian

Berdasarkan beberapa pertanyaan penelitian di atas, maka dirumuskan tujuan

penelitian ini adalah untuk:

1.

Menganalisis pengaruh literasi pasar modal terhadap keputusan investasi
saham generasi Z.

Menganalisis. pengaruh. inklusi pasar modal terhadap keputusan:investasi
saham generasi Z.

Menganalisis pengaruh persepsi risiko terhadap keputusan investasi saham
generasi Z.

Menganalisis pengaruh literasi pasar modal, inklusi pasar modal dan persepsi

risiko secara simultan terhadap keputusan investasi saham generasi Z.
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1.5 Manfaat Penelitian

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat dan referensi

dengan tujuan untuk memberikan kontribusi teoritis maupun praktis, sebagai

berikut:

—

2.

1.6

Manfaat Teoritis

Hasil penelitian ini_diharapkan dapat berkontribusi padaliteratur dan

menambah pengetahuan tentang faktor-faktor yang bisa memengaruhi

keputusan investasi saham,

Manfaat Praktis

a.

Bagi Akademisi

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bagian dari perkembangan
pengetahuan dalam memahami minat investasi saham pada pasar modal
dan juga digunakan sebagai bacaandi bidang pasar modal.

Bagi Peneliti

Hasil penelitian ini diharapkan dapat berkontribusi pada peningkatan
pemahaman dan pengetahuan, serta menjadi acuan untuk penelitian
serupa di masa mendatang.

Bagi Pihak Lain

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi mengenai
investasi saham yang dapat digunakan untuk membuat program-program

dalam meningkatkan minat investasi saham generasi Z.

Sistematika Penulisan Skripsi

Peneltian ini dilakukan denganssistematika sebagai berikut:

BAB I PENDAHULUAN, pada bagian ini berisi tentang apa yang melatar

belakangi penelitian, rumusan masalah, pertanyaan, tujuan, manfaat serta

sistematika penulisan penelitian.

BAB Il TINJAUAN PUSTAKA, pada bagian ini berisi teori yang melandasi

dan berkaitan dengan variabel penelitian, tinjauan penelitian sebelumnya, kerangka

pemikiran, dan hipotesis.
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BAB III METODE PENELITIAN, pada bagian ini berisi mengenai teknik
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BABV
PENUTUP

1.1 Simpulan

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan.terkait pengaruh Literasi Pasar

Modal, Inklusi Pasar Modal dan Persepsi Resiko terhadap-Keputusan Investasi

Saham Generasi Z diperoleh hasil sebagaimana telah dianalisis serta dibahas di bab

sebelumnya, maka dapat disimpulkan bahwa penelitian ini meliputi:

1.

Literasi Pasar Modal tidak berpengaruh terhadap keputusan investasi saham
generasi Z. Pada pernyataan “Saya melakukan analisis sebelum memutuskan
untuk membeli saham™ memiliki nilai terendah. Hal ini berkaitan dengan
investor Generasi Z yang cenderung membuat keputusan dengan cepat, lebih
mengutamakan kenyamanan dan kecepatan transaksi dibandingkan dengan
analisis mendalam yang mungkin diperlukan oleh literasi pasar modal.
Inklusi Pasar Modal berpengaruh. positif dan signifikan terhadap keputusan
investasi saham generasi Z. Berdasarkan hasil jawaban responden, investor
generasi Z menyatakan sering menggunakan saham sebagai instrumen utama
dalam portofolio investasi. Untuk itu dapat disimpulkan, semakin mudah
akses dan penggunaan layanan pasar modal-dengan biaya yang terjangkau,
semakin tinggi pula keputusan.investasi.saham yang diambil oleh generasi Z.
Persepsi Resiko berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan
investasi saham generasi Z. Pada indikator 7ime' and Convenience Risk
dengan pernyataan “Saya merasa bahwa kenyamanan dan kecepatan dalam
melakukan transaksi investasi saham sangat penting bagi saya” memiliki nilai
paling tinggi dibanding dengan.indikator yang lain.-Hal ini dikarenakan
generasi Z merupakan generasi yang tumbuh di era digital di mana mereka
terbiasa dengan kecepatan internet yang tinggi, Sehingga, dalam mengambil
keputusan mereka cenderung cepat.

Literasi pasar modal, inklusi pasar modal, dan persepsi resiko berpengaruh
secara simultan terhadap Keputusan investasi saham generasi Z. Hal ini
membuktikan bahwa keputusan investasi generasi Z dipengaruhi oleh

kombinasi dari pemahaman yang mendalam tentang pasar modal, akses yang

43
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mudah dan luas ke berbagai instrumen investasi, serta kemampuan untuk
mengelola dan memahami risiko. Ketiga faktor tersebut, ketika digabungkan,
memberikan generasi Z landasan yang kuat untuk membuat keputusan
investasi saham yang lebih bijak dan informatif.

Saran

Dengan merujuk pada temuan dan analisis penelitian yang telah.disampaikan,

berikut adalah saran yang diberikan oleh penulis yakni:

—

Bagi GenerasiZ

a. Perdalam literasi keuangan dan pasar modal, . meskipun teknologi
memudahkan investasi, penting untuk memiliki pemahaman dasar tentang
bagaimana pasar saham bekerja, termasuk  konsep-konsep _seperti
diversifikasi, risiko, dan refurn. Ini membantu membuat keputusan yang
lebih bijaksana dan tidak hanya mengikuti tren.

b. Mempelajari dan memantau. risiko, pahami risiko yang terkait dengan
setiap jenis investasi dan sesuaikan dengan toleransirisiko. Pantau kinerja
investasi secara berkala dan sesuaikan strategi jika diperlukan. Sehingga
tidak terburu-buru dalam mengambil keputusan.

Bagi peneliti selanjutnya ‘yang ingin melakukan. penelitian mengenai

keputusan investasi, disarankan untuk menambahkan variabel lain di luar

variabel yang telah diteliti sebelumnya sepertti media sosial. Adapun
penelitian ini, responden tidak sepenuhnya menggambarkan keadaan investor
generasi Z di Indonesia. Selain itu, diperlukan menambahkan jumlah sampel
yang digunakan dalam penelitian sehingga lebih mewakili generasi Z yang

ada di Indonesia.
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Lampiran 1 Pertanyaan Kuesioner Penelitian

LAMPIRAN KUESIONER PENELITIAN

“Pengaruh Literasi Pasar Modal, Inklusi Pasar Modal Dan Persepsi Risiko
Terhadap Keputusan Investasi Saham Generasi Z Di Pasar Modal (Studi
Kasus Pada Generasi Z Usia 20-26 Tahun Di 2024)”

Selamat pagi/siang/sore/malam!

Perkenalkan, saya Khairiyah, mahasiswasemester 8 Prodi D4 Keuangan dan

Perbankan. Saat ini saya sedang melakukan penelitian skripsi.

Sehubungan dengan hal tersebut, saya memohon kesediaan  Saudara/i untuk

berpartisipasi dalam penelitian saya dengan mengisi kuesioner ini.

Setiap informasi yang diberikan dalam penelitian ini akan dijamin kerahasiaannya
oleh peneliti dan hanya .akan digunakan untuk “kepentingan penelitian.
Keikutsertaan pada penelitian ini bersifat sukarela sehingga saudara/i berhak untuk
berhenti atau’ mengundurkan diri.dari.penelitian ini kapanpun tanpa dikenakan
konsekuensi. Untuk 5 responden yang terpilith nantinya akan mendapatkan saldo
Shopee Pay sebagai ucapan terima kasih sudah menyediakan waktunya dalam

mengisi kuesionet ini.

Hormat saya,

Khairiyah Damayanti
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e
)
=
0
=T T I. Pertanyaan Penyaringan (Screening Question)
o
; 5 : ; 1. Apakah Anda sudah berinvestasi saham?
S8 5 =
22 5 I . Ya
3. =
53 n e Tidak
22 £
25 ﬁ" Jika anda menjawab “Ya” silahkan lanjutkan ke pertanyaan
E.% 3, berikutnya. Jika anda_menjawab “Tidak” cukup berhenti*sampai disini
Q ~
3 = dan terima kasih.atas waktunya.
5 (13
=5 8
e | =
52 <. II. Identitas Responden
T = Q
35 F 2. | Nama Responden (Jawaban Isian)
= 2 3. | Jenis Kelamin o Laki-Laki
§§ e Perempuan
. 4. | Usia o« 20-22
%é e 2326
58 5. | Pekerjaan e _Pelajar/Mahasiswa
8% e Pegawai Negeri Sipil
%2 e Pegawai Swasta
25 e Wiraswasta
3 2 e Lainnya
23 6." | Pengalaman Investasi e <6 bulan
%%’_ e .- 2 tahun
-2 e >2tahun
(] « eqe
23 7. | Domisili e Jabodetabek
g3 e Jawa non Jabodetabek
gg' e Sumatera
S$3 e Kalimantan
= z e Sulawesi
E 3 e Bali dan Nusa Tenggara
z R e Maluku dan Papua
~ e Lainnya
= 8. | Penghasilan perbulan e <1.000.000
5 e 1.000.000 - 5.000.000
§. e 5.000.000 - 10.000.000
) e >10.000.000
5 9. | No Telepon (digunakan untuk (Jawaban Isian)
5 pengundian hadiah berupa saldo
5 Shopeepay bagi responden yang
2 beruntung)
5
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No.

Variabel

Pertanyaan

STS

TS SS

1.

2.

Literasi
PasarModal
(X1)

Saya memahami konsep
dasar saham.

Saya memahami faktor-
faktor yang
mempengaruhi harga
saham.

Saya memahami
bagaimana cara membeli
danimenjual instrumen
investasi saham di pasar
modal.

Saya melakukan analisis
sebelum memutuskan
untuk membeli saham.

Saya mengetahui hak dan
kewajiban saya sebagai
investor saham di pasar
modal.

10.

Inklusi Pasar
Modal (X2)

Saya merasa mudah
mengakses informasi
tentang saham yang saya
minati.

Sayamerasa
mendapatkan dukungan
yang cukup darilembaga
keuangan dalam
berinvestasi saham.

Saya merasa bahwa
proses transaksi saham
mudah dan efisien.

Saya sering
menggunakan saham
sebagai instrumen.utama
dalam portofolio
investasi saya.

Kualitas saham
mempengaruhi
keputusan investasi saya.

11.

Persepsi
Risiko (X3)

Saya merasa bahwa
kenyamanan dan
kecepatan dalam
melakukan transaksi
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12.

13.

14.

15.

16.

investasi saham sangat
penting bagi saya.

Saya mempertimbangkan
opini masyarakat
sebelum membuat
keputusan investasi
saham di pasar.modal.

Saya percaya bahwa
histori kinerja saham
perusahaan dapat
menjadi indikator yang
penting dalam
pengambilan keputusan
investasi.

Saya merasa bahwa
risiko keuangan saham di
pasar modal cukup

tinggi.

Saya cenderung
menghindari investasi
saham dalam perusahaan
atau sektor yang rentan
terhadap risiko fisik
seperti bencana alam
atau konflik.

Saya cenderung
menghindari investasi
saham yang berisiko
tinggi karena takut
mengalami kerugian.

17.

18.

19.

Keputusan
Investasi (Y)

Saya mempertimbangkan
potensi return yang
tinggi sebagat faktor
utama dalam memilih
saham. untuk investasi.

Sayaimemahami bahwa
setiap keputusan
investasi memiliki risiko
yang harus ditanggung.

Saya percaya bahwa
memahami risiko saham
adalah kunci untuk
mencapai hasil investasi
yang stabil dan
menguntungkan.
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20.

Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Hak Cipta:
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :

a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
o b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

JAKARTA 2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
- tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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C. Hasil Uji Validitas & Realibiltas Variabel Persepsi Risiko (X3)

Correlations
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¥3.1 ¥3.2 ¥3.3 X3.4 X3.5 X3.6 Totalx3
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N 35 35 35 35 35 35 35
¥3.2 Pearson Correlation 873" 1 B147 363 327 5307 801"
Sig. (2-tailed) .000 .000 032 055 .001 .000
N 35 35 35 35 35 35 35
%3.3 Pearson Correlation 488" B147 1 B1E 4417 595 a0g”
Sig. (2-tailed) .003 .000 .000 .008 .000 .000
N 35 35 35 35 35 35 35
%3.4 Pearson Correlation 357 363 B16 1 526 527 NET
Sig. (2-tailed) 035 032 .000 .001 .001 .000
N 35 35 35 35 35 35 35
%35 Pearson Correlation 331 327 44" 526 1 311 &74"
Sig. (2-tailed) 052 055 .008 .001 069 .000
N 35 35 35 35 35 35 35
%3.6 Pearson Correlation &107 5307 595 527 311 1 am”
Sig. (2-tailed) .000 .001 .000 .001 069 .000
N 35 35 35 35 35 35 5
Total3  Pearson Correlation 793" 801" 809" 7x” 674" am” 1
Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000 .000 .000
N 35 35 35 35 35 35 35
= Correlation is significant atthe 0.01 level (2-tailed).
* Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
Reliability Statistics
Cronbach's
Alpha [ of ltems
.8438 G
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59 §§ _g 3 Correlations
=1 -—
3a22 ~ e .1 V.2 ¥.3 .4 Y5 Totaly
Q s = Y =
% -a"g% ' - Pearson Correlation 1 307 are 407 534 J137
5 9% 53
a 2 ge % Sig. (2-tailed) 073 027 015 001 .000
o VC
E gﬁi o M k12 35 35 35 35 a5
w am " e e
,sr 3 5’% § ¥.2 Pearson Correlation 307 1 847 A14 491 786
m m : m -—
- ~ Sig. (2-tailed) 073 .000 014 003 .000
Q Q9
3 ;e-f-': 2 % \ 35 35 35 35 35 35
) . - - - -
§ ; z_;g ‘g Y3 Fearson Correlation 374 847 1 431 64T 850
-E -'-': §$ E Sig. (2-tailed) 027 .000 010 .000 .000
S o
235 - N 35 35 35 35 35 35
9 5 3 = . Pm . =
'3 § %: ﬁ ! Pearson Correlation 407 414 431 1 382 682
o =9
f% ?ﬁ s Sig. (2-tailed) 015 014 010 024 .000
(1] <
HH : sl sl w] =l w»[
‘ﬁ. 5 2@ Y5 Pearson Correlation 534 491 647 .3az 1 797
—" =§'
; o ;—’5; Sig. (2-tailed) 001 .003 .000 024 .000
=
. 3%% M a8 a5 a8 38 35 a8
3 g 5 ; Totaly  Pearson Correlation 7137 786 850" 6827 797" 1
c —
= ,3, §§ Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000 .000
= =
x =53 N 35 35 35 35 35 35
Q -+
E [} ‘5 § * Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
=i §§ ** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
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N O
=
Q
x
n
I S Hasil Uji Asumsi Klasik
=
o 3
o = A. Uji Normalitas
v J
? One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
g"' Unstandardiz
§ ed Residual
; [+l 100
2 Normal Parameters®" Mean 0000000
8 Std. Deviation 200520182
g. Most Extreme Differences  Absolute 081
— ”
S Positive 037
§ Megative -.051
g.- Test Statistic 051
Asymp. Sig. (2-tailed) 20059

a. Test distribution is Mormal.
h. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.

Histogram

Dependent Variable: Y

Mean = -1.02E-16
25 Std. Dev. =0985
M=100

20

Jaquins uemnqakuaw uep ue)juinjued>usw edue) i sijn} EK.IE)| yninjas neje uegﬁeqas d!;nﬁuaw ﬁuem“q o]
Frequency

-4 -2 0 2

Regression Standardized Residual
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Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Y
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Observed Cum

B. Uji Multikolinearitas

Coefficients”

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Prob
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Collinearity Statistics
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Madel B Std. Error Beta 1 Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) £6.372 2101 3.033 003
1 235 104 228 2270 025 648 1.543
3 X2 278 01 287 3.065 003 743 1.346
3. ®3 178 067 252 2655 00g 726 1.377
g a. DependentVariable: ¥
o
3
o
3
e C. Uji Heterokedastisitas
=
S a
s Coefficients
c
= = Standardized
nstandardized Coefficients Coeflicients
Madel B Std. Error Beta i Sig.
1 (Constant) 4174 1.336 3125 ooz
X1 -.056 066 -104 -.8467 304
X2 -104 058 -.206 -1.7497 075
X3 033 043 .ogs TES Ad6
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a. Dependent Variable: Ahs_RES
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Hasil Uji Regresi Linier Berganda

Coefficients?

Standardized
IUnstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Eeta t Sig.
1 (Constant) 875 2.434 360 T
X1 2490 62 242 1.786 082
X2 442 130 M7 3.397 .0o2
%3 197 075 308 2.644 012
a. Dependent Variable: ¥
Uji Hipotesis
A. Uji T Parsial
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Madel B Stdl. Error Eeta t Sig.
1 (Constant) 875 2.434 360 |
X1 2490 62 242 1.786 .0az2
x2 442 130 M7 3.3497 .00z
X3 197 075 308 2.644 012
a. Dependent Variahle: ¥
B. Uji F Simultan
a
ANOVA
Sum of
Maodel Squares df Mean Sqguare F Sig.
1 Regression 241185 3 80.395 31.361 .oon®
Residual 99.978 349 2.564
Taotal 341163 42
a. Dependent Variable: Y
h. Predictors: (Constant), X3, X2, X1
C. Koefisien Determinasi
Model Summary
Adjusted R Std. Error of
Model R F Square Square the Estimate
1 8417 T07 GE4 1.601

a. Predictors: (Constant), X3, X2, X1

64
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