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ABSTRAK 

Meningkatnya kesadaran masyarakat akan investasi berkelanjutan didukung 

dengan meningkatnya tren investasi ESG di Indonesia. Hal ini sejalan dengan 

tujuan Indonesia untuk menyukseskan pembangunan berkelanjutan tahun 2030. 

Namun berdasarkan survei Mandiri Institute 40% perusahaan di Indonesia masih 

kurang memahami pentingnya ESG. Saat ini, terdapat 79 Emiten yang sudah 

menerapkan ESG. Emiten sektor energi merupakan salah satu sektor yang 

mempunyai tanggung jawab untuk menerapkan ESG, namun berdasarkan survei 

statista (2022) penerapan ESG pada sektor energi lebih dipicu oleh tekanan 

eksternal yaitu dari investor. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh 

Environmental, Social, and Governance disclosure terhadap kinerja keuangan pada 

perusahaan sektor energi yang tercatat di BEI tahun 2019 – 2022. Metode analisis 

yang digunakan analisis regresi linier berganda. Pemilihan sampel menggunakan 

metode purposive sampling. Pengungkapan EVN, CSR, CG, dan ESG menjadi 

variabel independen dalam penelitian ini sedangkan kinerja keuangan sebagai 

variabel dependen diukur dengan ROA dan Tobin’s Q. Hasil penelitian ini 

menunjukan pengungkapan EVN, CG, dan ESG berpengaruh positif terhadap ROA 

namun pengungkapan CSR tidak berpengaruh. Sedangkan variabel EVN, CSR, CG, 

dan ESG tidak berpengaruh terhadap Tobin’s Q. Penting bagi perusahaan untuk 

mempertahankan transparansi terhadap pengungkapan ESG, mengingat dampak 

positif yang lebih besar dalam jangka panjang.  

 

 

Kata kunci: Kinerja Keuangan, ESG Disclosure, Sektor Energi, ROA, Tobin’s Q.  
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The Effect of Environmental, Social, and Governance (ESG) Disclosure on 

Financial Performance of Companies: A Study on Energy Sector Companies 

Listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) from 2019 to 2022" 

 

Ghaza Abbas Adha 

Financial Management 

 

ABSTRACT 

Increasing public awareness of sustainable investment is supported by the growing 

trend of ESG investment in Indonesia, aligning with the country's 2030 sustainable 

development goals. However, according to a Mandiri Institute survey, 40% of 

companies in Indonesia still do not understand the importance of ESG. Currently, 

79 issuers have implemented ESG. Energy sector issuers, in particular, are 

responsible for implementing ESG, but a Statista survey (2022) indicates that ESG 

adoption in this sector is mainly driven by external pressure from investors. This 

study aims to analyze the effect of Environmental, Social, and Governance (ESG) 

disclosure on the financial performance of energy sector companies listed on the 

IDX from 2019 to 2022. Method used is multiple linear regression analysis, with 

sample selection using the purposive sampling method. In this study, EVN, CSR, 

CG, and ESG disclosures are independent variables, while financial performance, 

the dependent variable, is measured by ROA and Tobin's Q. The results show that 

EVN, CG, and ESG disclosures positively affect ROA, but CSR disclosure does not. 

Meanwhile, EVN, CSR, CG, and ESG variables do not affect Tobin's Q. It is crucial 

for companies to maintain transparency in ESG disclosure, given its significant 

positive impact in the long run. 

 

Keywords: Financial Performance, ESG Disclosure, Energy Sector, ROA, Tobin's 

Q.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Penelitian 

Dengan bertambahnya kesadaran publik mengenai isu sosial dan 

lingkungan seperti perubahan iklim, penggundulan hutan, polusi udara, dan 

kesenjangan sosial, perusahaan diminta untuk tidak hanya memikirkan keuntungan 

saja, tetapi juga membuat kebermanfaatan kepada pemerintah, lingkungan, dan 

masyarakat di masa depan (PT HSBC Indonesia, 2024). Kesadaran masyarakat 

dapat dilihat dari tren investasi berbasis prinsip ESG di Indonesia  yang rata-rata 

meningkat dari tahun 2014 – 2021, dapat dilihat pada gambar 1.1. Pertama kali 

reksa dana ESG diluncurkan pada tahun 2014, nilai aset yang dikelola (asset under 

management/aum) senilai Rp38 miliar. Selanjutnya, pada tahun 2021 dana kelolaan 

sudah mencapai Rp 3,5 triliun (Ahdiat H. , 2022). Meningkatnya angka investasi 

ini menunjukan bahwa masyarakat yang sudah mulai sadar bahwa ESG bukan 

hanya sekedar tren, melainkan sebuah tanggung jawab perusahaan dalam 

keberlanjutan di masa depan.  

 

Gambar 1. 1 Tren Investasi ESG di Indonesia Tahun 2014 - 2021 

sumber: databoks.katadata.co.id 

Meskipun tren investasi ESG di Indonesia rata-rata meningkat, penerapan 

ESG di Indonesia masih banyak kendala. Berdasarkan survei dari Mandiri Institute 

yang dapat dilihat pada gambar 1.2, menyebutkan bahwa kendala dalam penerapan 

ESG di Indonesia yaitu kesulitan dalam mencari indikator kinerja, minimnya 

pemahaman tentang isu ESG, keterbatasan informasi atau data, serta kebutuhan 

biaya tambahan dan lainnya (Ahdiat, 2022).
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Gambar 1. 2 Tantangan yang Dihadapi Perusahaan di Indonesia dalam 

Menerapkan ESG 

sumber: www.databoks.katadata.co.id (2022) 

Sejalan dengan survei yang dilakukan oleh Mandiri Institute mengenai 

tantangan yang dihadapi oleh perusahaan-perusahaan di Indonesia dalam penerapan 

ESG, Indonesia Business Council for Sustainable Development (IBCSD) juga 

melaporkan bahwa sampai saat ini 40% perusahaan di Indonesia masih kurang 

memahami pentingnya penerapan ESG (Defitri, 2023). Selain itu, tahun 2021 survei 

IBCSD mengenai peringkat ESG Index, menunjukan bahwa Indonesia masih tetap 

berada dalam posisi 36 dari 47 pasar modal dunia dan masih tertinggal dari negara-

negara Asia seperti Filipina, Singapura, Malaysia, India dan Thailand. Transparansi 

perusahaan terkait ESG di Indonesia juga masih sangat rendah, dengan tingkat 

pengungkapan ESG di Indonesia berada di bawah 50% dibandingkan dengan 

negara lain (Ika Ramdhani, 2022). Ini menunjukkan bahwa meskipun kesadaran 

investor akan pentingnya ESG semakin meningkat, namun tantangan perusahaan 

dalam penerapan dan transparansi ESG di Indonesia masih rendah.  

Peran pemerintah dalam menghadapi tantangan penerapan ESG pada 

perusahaan sangat dibutuhkan. Pemerintah membuat peraturan mengenai 

keberlanjutan yang disebutkan dalam peraturan yang dikeluarkan oleh Otoritas Jasa 

Keuangan pada tahun 2017, yaitu Nomor 51/Pojk.03/2017 mengenai Penerapan 

http://www.databoks.katadata.co.id/
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Keuangan Berkelanjutan Untuk Emiten, Lembaga Jasa Keuangan, dan Perusahaan 

Publik. Saat ini terdapat 79 perusahaan yang sudah menerapkan prinsip ESG (Bursa 

Efek Indonesia, 2024). Keterlibatan perusahaan dalam menerapkan prinsip ESG 

tidak hanya terbatas pada kepatuhan terhadap peraturan, melainkan juga 

mencerminkan komitmen mereka terhadap pembangunan ekonomi yang 

berkelanjutan. Hal ini sesuai dengan tema yang diusung dalam Presidensi G20 

Brazil 2024 yang menekankan pentingnya membangun dunia yang adil dan planet 

yang berkelanjutan. Pembangunan ekonomi yang berkelanjutan bukan hanya 

tentang pencapaian pertumbuhan, melainkan juga bagaimana pertumbuhan tersebut 

tidak merugikan generasi di masa mendatang (Kementrian Koordinator Bidang 

Perekonomian Republik Indonesia, 2023).  

Sektor energi memiliki peran penting dalam penerapan ESG. Namun 

berdasarkan hasil survei Statista dengan total 149 responden dari seluruh dunia, 

ternyata tekanan investor dalam penerapan atau pertimbangan dalam menerapkan 

kebijakan ESG di sektor energi menjadi paling tinggi (Statista, 2022). Hal ini 

menunjukan, berdasarkan perspektif investor penerapan ESG pada perusahaan 

sektor energi masih kurang. 

 

Gambar 1. 3 Alasan Penerapan atau Mempertimbangkan Penerapan Kebijakan 

ESG di Sektor Energi di Seluruh Dunia September 2022 

sumber: statista.com 

Selain itu, secara nasional maupun global, salah satu penyebab utama emisi 

Gas Rumah Kaca (GRK) adalah sektor energi. Berdasarkan International Energy 

Agency (IEA), GRK khususnya emisi karbon dioksida (CO2) yang dihasilkan dari 

kegiatan industri dan pembakaran energi di seluruh dunia mencatatkan angka 
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sebesar 36,8 GT (gigaton) pada tahun 2022. Dibandingkan tahun 2021, angka 

tersebut meningkat 0,5 GT. Ini juga mencatat rekor tertinggi baru dalam sejarah. 

IEA juga menyatakan bahwa emisi akan meningkat pada tahun 2022 karena 

penggunaan minyak bumi dan batu bara (Ahdiat A. , 2023). Di Indonesia, pada 

tahun 2020 proporsi sektor energi dalam menghasilkan GRK sebesar 44,13% 

menjadi paling besar dibandingkan sektor lainnya. 

 

Gambar 1. 4 Penyebaran Emisi GRK di Indonesia Menurut Sektor Tahun 2020 

sumber: databoks.katadata.co.id 

Tidak hanya tentang lingkungan, ternyata dalam isu sosial masih ada 

perusahaan sektor energi yang kurang peka terhadap masyarakat sekitar 

pertambangan. Berdasarkan hasil penelitian Institute for Essential Service Reform 

(IESR) bertema “Transisi Berkeadilan di Daerah Penghasil Batubara di Indonesia: 

Studi Kasus Muara Enim dan Paser,” mengatakan bahwa sebagian masyarakat di 

Paser mengalami penyakit ISPA (Infeksi Saluran Pernapasan Akut) dan penyakit 

kulit.  

 

Gambar 1. 5 Penyakit Teratas di Kabupaten Paser Setahun Terakhir 

sumber: Analisis IESR dari BPS Paser (2021) 
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Dampak negatif perusahaan sektor energi yang kurang menerapkan ESG 

cukup memprihatinkan. Penerapan ESG tidak hanya dapat mengurangi dampak 

negatif dari sisi sosial, lingkungan dan tata kelola perusahaan, namun penerapan 

ESG juga bisa meningkatkan kinerja keuangan organisasi. Hal ini disebabkan 

pemangku kepentingan akan mendukung perusahaan yang mengungkapkan ESG, 

yang nantinya akan meningkatkan sokongan dana dan modal kerja perusahaan. 

Dampaknya, aktivitas operasi perusahaan pun meningkat yang nantinya 

berkontribusi pada peningkatan laba perusahaan dan performa keuangan contohnya 

adalah Return On Equity (ROE) dan Return On Assets (ROA) (Safriani & Utomo, 

2020) . Selain itu, pengungkapan ESG dapat meningkatkan nilai perusahaan yang 

di proyeksikan dengan Tobin’s Q. Perusahaan dengan pengungkapan ESG yang 

baik cenderung mendapatkan penilaian yang lebih tinggi dari pasar, yang tercermin 

dalam Tobin’s Q yang lebih baik. Ini menunjukkan bahwa pasar memiliki 

keyakinan terhadap kemampuan perusahaan untuk berkembang dan menciptakan 

nilai di masa depan (Adhi & Cahyonowati, 2023). 

Dalam Penelitian Naeem dan Cankaya (2022) yang berjudul “The Impact of 

ESG Performance over Financial Performance: A Study on Global Energy and 

Power Generation Companies” menunjukan bahwa kinerja ESG mempunyai 

korelasi yang signifikan dengan kinerja keuangan perusahaan-perusahaan energi 

dan pembangkit listrik juga berdampak positif serta signifikan terhadap 

profitabilitas korporasi, namun berdampak negatif terhadap nilai pasar korporasi 

yang diproyeksikan dengan Tobin’s Q. Penelitian Nugroho & Hersugondo (2022) 

yang berjudul Analisis Pengaruh Environmental, Social, and Governance (ESG) 

Disclosure terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan pada perusahaan manufaktur 

menunjukan bahwa variable environmental (EVN) disclosure dan corporate 

governance (CG) disclosure tidak memiliki dampak signifikan terhadap kinerja 

perusahaan sedangkan corporate social responsibility (CSR) disclosure dan 

environmental social governance (ESG) disclosure memiliki dampak signifikan 

terhadap performa perusahaan. 

Berdasarkan latar belakang diatas diketahui bahwa penerapan ESG pada 

sektor energi masih terbilang rendah dengan dampak terhadap lingkungan, sosial 

dan tata kelola juga cukup memprihatinkan. Padahal terdapat banyak dampak 
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positif dari penerapan ESG salah satunya terhadap kinerja keuangan. Dengan 

demikian, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh 

Environmental, Social, Governance (ESG) Disclosure terhadap Kinerja 

Keuangan Keuangan Perusahaan (Pada perusahaan sektor Energi yang 

terdaftar di BEI tahun 2020 - 2023).” 
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1.2 Rumusan Masalah 

 Perusahaan sektor energi sangat erat kaitannya dengan ESG, sedangkan 

berdasarkan survei Statista (2022), tekanan dari investor menjadi alasan tertinggi 

perusahaan sektor energi dalam menerapkan ESG. Hal tersebut menunjukan bahwa 

selama ini penerapan ESG pada sektor energi masih didasari oleh dorongan 

eksternal perusahaan bukan dari kesadaran internal perusahaan. Menurut kata data 

(2020), sektor energi menjadi sektor penyumbang GRK terbesar dibanding sektor 

lainnya dan penelitian IESR menunjukan bahwa aktivitas sektor energi 

menyebabkan penyebaran penyakit pernafasan di daerah aktivitas operasi 

perusahaan. Penerapan ESG tidak hanya mengurangi dampak negatif tersebut tetapi 

penerapan ESG juga memiliki dampak positif terhadap performa keuangan 

perusahaan (Safriani & Utomo, 2020). Dengan mempertimbangkan rumusan 

masalah tersebut, maka perlunya penelitian lebih lanjut mengenai pengaruh ESG 

disclosure terhadap kinerja keuangan perusahaan pada sektor energi yang 

terdaftar pada BEI. 

1.3 Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka terdapat pertanyaan penelitian 

adalah sebagai berikut: 

1. Apakah terdapat pengaruh antara Environmental (EVN) disclosure terhadap 

kinerja keuangan perusahaan 

2. Apakah terdapat pengaruh antara Corporate Social Responsibility (CSR) 

disclosure terhadap kinerja keuangan perusahaan 

3. Apakah terdapat pengaruh antara Corporate Governance (CG) disclosure 

terhadap kinerja keuangan perusahaan 

4. Apakah terdapat pengaruh antara Environmental Social Governance (ESG) 

disclosure terhadap kinerja keuangan perusahaan 

1.4 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan pertanyaan penelitian tersebut, maka tujuan penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 

1. Mengetahui apakah terdapat pengaruh antara EVN disclosure terhadap 

kinerja keuangan perusahaan 
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2. Mengetahui apakah terdapat pengaruh antara CSR disclosure terhadap 

kinerja keuangan perusahaan 

3. Mengetahui apakah terdapat pengaruh antara CG disclosure terhadap 

kinerja keuangan perusahaan 

4. Mengetahui apakah terdapat pengaruh antara ESG disclosure terhadap 

kinerja keuangan perusahaan 

1.5 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah hubungan antara 

Environmental, Social, and Governance (ESG) mempengaruhi kinerja keuangan 

perusahaan. 

Manfaat Praktis 

- Bagi Investor 

guna memperdalam analisis fundamental dengan mempertimbangkan aspek ESG 

sebagai komponen yang dipertimbangkan dalam pilihan berinvestasi diharapkan 

penelitian ini dapat membantu investor. Mengingat saat ini isu-isu terkait ESG 

menjadi perhatian bagi masyarakat umum terutama investor  

- Bagi Perusahaan 

Sebagai bahan evaluasi agar perusahaan dapat meningkatkan kepedulian terhadap 

faktor-faktor seperti kebermanfaatan  terhadap lingkungan, pemerintah, dan 

masyarakat sehingga nilai ESG perusahaan menjadi lebih tinggi dan menumbuhkan 

minat investor berinvestasi pada perusahaan yang menerapkan prinsip ESG 

tersebut. 
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1.6 Sistematika Penulisan Skripsi 

Sistematika penulisan ini disusun sebagai berikut: 

 

BAB I PENDAHULUAN  

Bab ini akan memberikan penjelasan mengenai latar belakang penelitian, 

pertanyaan penelitian, rumusan masalah, dan poin penting dari penelitian ini. Ini 

juga mencakup bagaimana tujuan penelitian dan prosedur penelitian.   

 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA  

 

Bab ini mencakup tinjauan teori mendasar untuk topik yang dibahas pada bab ini, 

seperti Teori Stakeholder, Teori Legitimasi, Pengungkapan ESG, Return on Asset, 

dan kinerja keuangan. Tidak hanya itu, juga membahas penelitian terdahulu dan 

kerangka pemikiran yang relevan.  

 

BAB III METODE PENELITIAN  

 

Pada Bab ini adalah penjelasan tentang metodologi penelitian yang digunakan, 

subjek penelitian, prosedur pengambilan sampel, jenis data yang digunakan, dan 

teknik pengumpulan serta analisis data dalam penelitian ini.  

 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN 

  

Bab ini memberikan penjelasan mengenai analisa dan juga pembahasan dari objek 

penelitian yang terdiri atas hasil analisis data, dan interpretasi dari metode regresi 

linier berganda environmental, social and governance terhadap kinerja keuangan 

berdasarkan hasil dari penelitian, dan menjelaskan hasil yang diperoleh.  

 

BAB V PENUTUP  

 

Hasil penelitian diulas dan diberikan rekomendasi kepada pihak yang 

membutuhkan. 
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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian tentang dampak Environmental, Social, and 

Governance terhadap kinerja keuangan, baik secara parsial maupun simultan, yang 

diukur dengan ROA dan Tobin’s Q pada perusahaan sektor energi yang terdaftar di 

BEI selama periode 2019 – 2022, dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Variabel Environmental disclosure berpengaruh terhadap kinerja keuangan yang 

diproyeksikan dengan Return On Assets. Implementasi pengungkapan 

lingkungan dapat menjadi langkah awal perusahaan dalam mengidentifikasi dan 

mengelola resiko. Selain itu, pengungkapan lingkungan dapat menjadi strategi 

efektif bagi perusahaan dalam mengoptimalkan biaya operasional, yang 

kemudian dapat mengurangi biaya operasional secara keseluruhan. Maka dapat 

disimpulkan bahwa pengungkapan lingkungan dapat menjadi salah satu faktor 

dalam meningkatkan kinerja keuangan pada perusahaan sektor energi. Dan hal 

ini menjadi sinyal positif investor untuk berinvestasi pada perusahaan sektor 

energi yang menerapkan keberlanjutan. 

2. Variabel Environmental disclosure tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan 

yang diproyeksikan dengan Tobin’s Q. Hasil ini dapat terjadi karena dampak 

kinerja keuangan (Tobin’s Q) akan lebih signifikan dalam jangka panjang. 

Dengan kata lain, dalam jangka pendek investasi dalam praktik lingkungan 

kurang menguntungkan bagi persepsi investor karena meningkatkan biaya 

operasional perusahaan di awal penerapan environmental disclosure. 

3. Variabel Corporate Social Responsibility (CSR) disclosure  tidak berpengaruh 

berpengaruh terhadap kinerja keuangan yang diproyeksikan dengan Return On 

Assets. Pengaruh CSR disclosure tidak berdampak langsung terhadap kinerja 

keuangan dan membutuhkan waktu yang cukup lama untuk menunjukan 

dampaknya. Oleh karena itu, dalam jangka pendek, pengungkapan CSR 

disclosure belum mampu mempengaruhi kinerja keuangan.  

4. Variabel Corporate Social Responsibility (CSR) disclosure tidak berpengaruh 

terhadap kinerja keuangan yang diproyeksikan dengan Tobin’s Q. Pengaruh 
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CSR disclosure membutuhkan waktu yang lebih lama untuk dilihat, dan periode 

penelitian empat tahun dianggap terlalu singkat untuk mengamati pengaruh 

tersebut. Dengan demikian, faktor CSR belum bisa menjadi pertimbangkan 

dalam berinvestasi jangka panjang oleh investor. 

5. Variabel Corporate Governance (CG) disclosure berpengaruh terhadap kinerja 

keuangan yang diproyeksikan dengan Return On Assets. Transparansi 

perusahaan akan Corporate governance disclosure  membantu investor 

memahami kebijakan manajemen dan strategi pengelolaan risiko perusahaan, 

yang selanjutnya menunjukan potensi baik bagi kinerja keuangan perusahaan di 

masa yang akan datang. Dengan demikian, faktor corporate governance dapat 

menjadi pertimbangan investor dalam pengambilan keputusan investasi pada 

perusahaan sektor energi. 

6. Variabel Corporate Governance (CG) disclosure tidak berpengaruh terhadap 

kinerja keuangan yang diproyeksikan dengan Tobin’s Q. Hal ini dapat terjadi 

karena penerapan corporate disclosure belum cukup efektif dan mendalam 

untuk dapat mempengaruhi persepsi dan kepercayaan investor dalam menilai 

perusahaan. 

7. Variabel Environmental, Social, and Governance (ESG) disclosure berpengaruh 

terhadap kinerja keuangan yang diproyeksikan dengan Return On Assets. 

Pengaruh ESG secara simultan terhadap implementasi keuangan hanya sebesar 

26,7%, hal ini dikarenakan periode penelitian ini hanyalah 4 tahun sedangkan 

faktor ESG membutuhkan waktu yang lebih lama sehingga faktor ESG menjadi 

salah satu faktor yang mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan, meskipun 

dampaknya masih tergolong rendah. 

8. Variabel Environmental. Social and Governance (ESG) disclosure tidak 

berpengaruh terhadap kinerja keuangan yang diproyeksikan dengan Tobin’s Q. 

Periode empat tahun terlalu singkat untuk melihat dampak signifikan ESG 

disclosure terhadap nilai perusahaan dan juga kepercayaan serta persepsi 

investor tidak bisa terbentuk hanya dalam waktu yang singkat. Sehingga faktor 

environmental. social and governance disclosure masih belum bisa jadi 

pertimbangan investor apabila ingin berinvestasi jangka pendek. 
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5.2 Saran  

Pada penelitian ini terdapat beberapa kekurangan penelitian yang berpengaruh 

pada hasil penelitian. Berikut merupakan beberapa saran berdasarkan hasil 

penelitian: 

1. Investor 

Dilihat dari hasil penelitian, diketahui bahwa terdapat korelasi positif antara 

EVN disclosure, CG disclosure, dan ESG disclosure terhadap ROA pada 

perusahaan sektor energi. Dari hasil tersebut, pengungkapan EVN, CG, dan ESG 

dapat pertimbangan investor dalam berinvestasi pada sektor energi dalam jangka 

pendek. 

2. Perusahaan 

Dampak positif pengungkapan EVN disclosure, CG disclosure, dan ESG 

disclosure terhadap ROA menunjukan bahwa penting bagi perusahaan untuk 

terus mempertahankan transparansi akan pengungkapan ESG, mengingat 

potensi dampak positif yang lebih besar dalam jangka panjang. 

3. Penelitian selanjutnya 

Dampak environmental, social, and governance disclosure membutuhkan 

waktu untuk tercermin dalam kinerja keuangan perusahaan. Memperpanjang 

periode penelitian menjadi salah satu cara untuk mengetahui dampak jangka 

panjang dari environmental, social, and governance disclosure. Periode 

penelitian yang lebih lama memungkinkan peneliti untuk melihat tren dan efek 

yang tidak terlihat dalam jangka pendek. 

Penelitian selanjutnya dapat mempertimbangkan indikator kinerja keuangan 

lainnya yang lebih sensitif terhadap ESG disclosure. Penggunaan berbagai 

indikator kinerja keuangan dapat memberikan perspektif yang lebih 

komprehensif tentang bagaimana praktik ESG disclosure mempengaruhi kinerja 

keuangan. 
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Lampiran 1 Indikator Pengungkapan ESG Berdasarkan GRI Standard 2021 

 

Kategori: Lingkungan (GRI 300) 

No Aspek Kode Indikator 

GRI 301 Material 

301-1 

Material yang digunakan 

berdasarkan berat atau volume 

(102-46) 

301-2 
Material input dari daur ulang 

yang digunakan 

301-3 
Produk pemerolehan ulang dan 

material kemasannya 

GRI 302 Energi 

302-1 
Konsumsi energi dalam 

organisasi 

302-2 
Konsumsi energi di luar 

organisasi 

302-3 Intensitas energi 

302-4 Pengurangan konsumsi energi 

302-5 

Pengurangan pada energi yang 

dibutuhkan untuk produk dan 

jasa 

GRI 303 Air dan Efluen 

303-1 
Interaksi dengan air sebagai 

sumber daya bersama 

303-2 

Manajemen dampak yang 

berkaitan dengan pembuangan 

air 

303-3 Pengambilan air 

303-4 Pembuangan air 

303-5 Konsumsi air 

GRI 304 
Keanekaragaman 

Hayati 

304-1 

Lokasi operasi yang dimiliki, 

disewa, dikelola, atau 

berdekatan dengan, kawasan 

lindung dan kawasan dengan 

nilai keanekaragaman 8 hayati 

tinggi di luar kawasan lindung 

304-2 

Dampak signifikan dari 

aktivitas, produk, dan jasa pada 

keanekaragaman hayati 

304-3 
Habitat yang dilindungi atau 

direstorasi 

304-4 

Spesies Daftar Merah IUCN dan 

spesies daftar konservasi 

nasional dengan habitat dalam 

wilayah yang terkena efek 

operasi 

GRI 305 Emisi 305-1 
Emisi GRK (Cakupan 1) 

langsung 
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305-2 
Emisi energi GRK (Cakupan 2) 

tidak langsung 

305-3 
Emisi GRK (Cakupan 3) tidak 

langsung lainnya 

305-4 Intensitas emisi GRK 

305-5 Pengurangan emisi GRK 

305-6 Emisi zat perusak ozon (ODS) 

305-7 

Nitrogen oksida (NOx), belerang 

oksida (SOx), dan emisi udara 

signifikan lainnya 

GRI 306 Limbah 

306-1 
Timbulan limbah dan dampak 

signifikan terkait limbah 

306-2 
Manajemen dampak signifikan 

terkait limbah 

306-3 
Timbulan limbah (limbah yg 

dihasilkan) 

306-4 
Limbah yang dialihkan dari 

pembuangan akhir 

306-5 
Limbah yang dikirimkan ke 

pembuangan akhir 

GRI 308 

Penilaian 

Lingkungan 

Pemasok 

308-1 

Seleksi pemasok baru dengan 

menggunakan kriteria 

lingkungan 

308-2 

Dampak lingkungan negatif 

dalam rantai pasokan dan 

tindakan yang telah diambil 

Kategori: Sosial (GRI 400) 

GRI 401 Kepegawaian 

401-1 
Perekrutan karyawan baru dan 

pergantian karyawan 

401-2 

Tunjangan yang diberikan 

kepada karyawan purnawaktu 

yang tidak diberikan kepada 

karyawan pada kurun waktu 

tertentu atau paruh waktu 

401-3 Cuti melahirkan 

GRI 402 
Hubungan Tenaga 

Kerja/Manajemen  
402-1 

Periode pemberitahuan 

minimum terkait perubahan 

operasional 

GRI 403 
Kesehatan dan 

Keselamatan Kerja  

403-1 
Sistem manajemen kesehatan 

dan keselamatan kerja 

403-2 

Pengungkapan, 

Pengidentifikasian bahaya, 

penilaian risiko, dan investigasi 

Insiden 

403-3 Layanan kesehatan kerja 
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403-4 

Partisipasi, konsultasi, dan 

komunikasi pekerja tentang 

kesehatan dan keselamatan kerja 

403-5 
Pelatihan pekerja mengenai 

kesehatan dan keselamatan kerja 

403-6 
Peningkatan kualitas kesehatan 

pekerja 

403-7 

Pencegahan dan mitigasi 

dampak-dampak kesehatan dan 

keselamatan kerja yang secara 

langsung terkait hubungan bisnis 

403-8 

Pekerja yang tercakup dalam 

sistem manajemen kesehatan 

dan keselamatan kerja 

403-9 Kecelakaan kerja 

403-1  Penyakit Akibat Kerja 

GRI 404 
Pelatihan dan 

Pendidikan  

404-1 
Rata-rata jam pelatihan per 

tahun per karyawan 

404-2 

Program untuk meningkatkan 

keterampilan karyawan dan 

program bantuan peralihan 

404-3 

Persentase karyawan yang 

menerima tinjauan rutin 

terhadap kinerja dan 

pengembangan karier 

GRI 405 

Keanekaragaman 

dan Peluang Setara 

2016 

405-1 
Keanekaragaman badan tata 

kelola dan karyawan 

405-2 

Rasio gaji pokok dan remunerasi 

perempuan dibandingkan 

laki-laki 

GRI 406 Nondiskriminasi  406-1 

Insiden diskriminasi dan 

tindakan perbaikan yang 

dilakukan 

GRI 407 

Kebebasan 

Berserikat dan 

Perundingan 

Kolektif  

407-1 

Operasi dan pemasok di mana 

hak atas kebebasan berserikat 

dan perundingan kolektif 

mungkin berisiko 

GRI 408 Pekerja anak  408-1 

Operasi dan pemasok yang 

berisiko signifikan terhadap 

insiden pekerja anak 

GRI 409 
Kerja Paksa atau 

Wajib Kerja  
409-1 

Operasi dan pemasok yang 

berisiko signifikan terhadap 

insiden kerja paksa atau wajib 

kerja 

GRI 410 Praktik Keamanan  410-1 

Petugas keamanan yang dilatih 

mengenai kebijakan atau 

prosedur hak asasi manusia 
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GRI 411 
Hak Masyarakat 

Adat  
411-1 

Insiden pelanggaran yang 

melibatkan hak-hak masyarakat 

adat 

GRI 413 
Masyarakat 

Setempat  

413-1 

Operasi dengan keterlibatan 

masyarakat setempat, penilaian 

dampak, dan program 

pengembangan 

413-2 

Operasi yang secara aktual dan 

yang berpotensi memiliki 

dampak negatif signifikan 

terhadap masyarakat setempat 

GRI 414 
Penilaian Sosial 

Pemasok  

414-1 
Seleksi pemasok baru dengan 

menggunakan kriteria sosial 

414-2 

Dampak sosial negatif dalam 

rantai pasokan dan tindakan 

yang telah diambil 

GRI 415 Kebijakan Publik  415-1 Kontribusi politik 

GRI 416 

Kesehatan dan 

Keselamatan 

Pelanggan 

416-1 

Penilaian dampak kesehatan dan 

keselamatan dari berbagai 

kategori produk dan jasa 

416-2 

Insiden ketidakpatuhan 

sehubungan dengan dampak 

kesehatan dan keselamatan dari 

produk dan jasa 

GRI 417 
Pemasaran dan 

Pelabelan  

417-1 
Persyaratan untuk pelabelan dan 

informasi produk dan jasa 

417-2 

Insiden ketidakpatuhan terkait 

informasi dan pelabelan produk 

dan jasa 

417-3 
Insiden ketidakpatuhan terkait 

komunikasi pemasaran 

GRI 418 Privasi Pelanggan 418-1 

Pengaduan yang berdasar 

mengenai pelanggaran terhadap 

privasi pelanggan dan hilangnya 

data pelanggan 

Kategori: Tata Kelola (GRI 2) 

GRI 2 General Disclosures 

2-1 

Rincian organisasi ( nama 

organisasi, lokasi, kepemilikan 

dan hukum 102-1, 102-3, 102-4, 

102-5) 

2-2 

Entitas yang dimasukkan dalam 

pelaporan keberlanjutan 

organisasi 102-45 (entitas 

termasuk konsolidasi laporan 

keuangan) 
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2-3 

Periode, frekuensi, dan titik 

kontak pelaporan 102-50, 102-

52, 102-53 (periode pelaporan) 

2-4 

Penyajian kembali informasi 

(penyajian kembali informasi 

102-48) 

2-5 
Penjaminan eksternal 

(penjaminan eksternal 102-56 ) 

2-6 

Aktivitas, rantai nilai, dan 

hubungan bisnis lainnya (102-2, 

102-6, 107-7, 102 - 9, 102-9) 

2-7 Tenaga kerja (102-7), (102-8) 

2-8 
Pekerja yang bukan pekerja 

langsung (102-8-d) 

2-9 
Struktur dan komposisi tata 

kelola (102-18, 102-22) 

2-10 

 Pencalonan dan pemilihan 

badan tata kelola tertinggi (102-

24) 

2-11 
 Ketua badan tata kelola 

tertinggi (102-23) 

2-12 

 Peran badan tata kelola tertinggi 

dalam mengawasi manajemen 

dampak (102-26) 

2-13 

 Delegasi tanggung jawab untuk 

mengelola dampak (102-19, 

102-20) 

2-14 

 Peran badan tata kelola tertinggi 

dalam pelaporan keberlanjutan 

(102-32) 

2-15  Konflik kepentingan (102-25) 

2-16 
 Komunikasi masalah penting 

(102-33, 102-34) 

2-17 

 Pengetahuan kolektif badan tata 

kelola tertinggi (102-27) - 

pelatihan & pengembangan 

2-18 
 Evaluasi kinerja badan tata 

kelola tertinggi (102-28) 

2-19  Kebijakan remunerasi (102-35) 

2-20 
 Proses untuk menentukan 

remunerasi (102-36, 102-37) 

2-21 
 Rasio kompensasi total tahunan 

(102-38, 102-39) 

2-22 

 Pernyataan tentang strategi 

pembangunan berkelanjutan 

(102-14) 
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2-23 
 Komitmen kebijakan (102-11, 

102-16) 

2-24 
 Menanamkan komitmen 

kebijakan (new) 

2-25 
 Proses untuk memperbaiki 

dampak negatif (103-2-c-vi) 

2-26 

 Mekanisme untuk mencari 

nasihat dan mengemukakan 

masalah (102-17) 

2-27 
 Kepatuhan terhadap hukum dan 

peraturan (new) 

2-28  Asosiasi keanggotaan (102-13) 

2-29 

 Pendekatan untuk keterlibatan 

pemangku kepentingan (102-40, 

102-42, 102-43) 

2-30 Perjanjian perundingan kolektif 
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Lampiran 2 Nilai Environmental Disclosure, Social Corporate Responsibility 

Disclosure, Corporate Governance Disclosure perusahaan sektor energi yang 

tercatat di BEI tahun 2019 – 2022. 

Kode 
Perusahaan 

X1_EVN X2_CSR X3_CG 

PGAS 0.709677 0.611111 0.9 

PTRO 0.677419 0.472222 0.866667 

ADRO 0.774194 0.777778 0.933333 

BUMI 0.677419 0.444444 0.766667 

INDY 0.580645 0.416667 0.8 

PTBA 0.806452 0.638889 0.833333 

ABMM 0.83871 0.583333 0.83871 

AKRA 0.709677 0.5 0.7 

ELSA 0.548387 0.361111 0.933333 

ITMG 0.612903 0.388889 0.966667 

PGAS 0.806452 0.777778 0.9 

PTRO 0.774194 0.666667 0.866667 

ADRO 0.774194 0.805556 0.933333 

BUMI 0.709677 0.416667 0.733333 

INDY 0.580645 0.416667 0.766667 

PTBA 0.870968 0.861111 0.833333 

ABMM 0.774194 0.583333 0.774194 

AKRA 0.741935 0.583333 0.7 

ELSA 0.548387 0.361111 0.933333 

ITMG 0.548387 0.416667 0.966667 

PGAS 0.806452 0.777778 0.9 

PTRO 0.709677 0.722222 0.866667 

ADRO 0.870968 0.638889 0.933333 

BUMI 0.774194 0.611111 0.7 

INDY 0.83871 0.805556 0.966667 

PTBA 0.806452 0.555556 0.9 

ABMM 0.967742 0.805556 0.967742 

AKRA 0.967742 0.722222 0.866667 

ELSA 0.548387 0.5 0.933333 

ITMG 0.83871 0.444444 1 

PGAS 0.806452 0.777778 1 

PTRO 0.709677 0.666667 1 

ADRO 0.774194 0.583333 0.933333 

BUMI 0.741935 0.805556 1 

INDY 1 0.833333 0.966667 

PTBA 0.935484 1 1 

ABMM 0.903226 0.805556 0.888889 

AKRA 0.806452 0.777778 1 
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ELSA 0.580645 0.305556 0.933333 

ITMG 0.903226 0.75 1 
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Lampiran 3 Perhitungan Variabel Tobin’s Q 

Kode  Tahun 
 Harga 
Saham  

Saham Beredar Hutang Aset 
Tobin's 

Q 

PGAS 

2019 2,170 24,241,508,196 44,960,016,547,000 102,501,986,582,000 0.95183 

2020 1,655 24,241,508,196 41,089,466,401,000 104,745,012,850,000 0.7753 

2021 1,375 24,241,508,196 46,902,152,839,000 107,241,328,423,000 0.74817 

2022 1,760 24,241,508,196 53,664,087,788,000 112,182,256,839,000 0.85868 

 
     

 

PTBA 

2019 2,660 11,190,363,250 7,675,226,000,000 26,098,052,000,000 1.43465 

2020 2,810 11,184,061,250 7,117,559,000,000 24,056,755,000,000 1.60224 

2021 2,710 11,487,209,350 11,869,979,000,000 36,123,703,000,000 1.19036 

2022 3,690 11,520,659,250 16,443,161,000,000 45,359,207,000,000 1.29972 

 
     

 

PTRO 

2019 1,605 1,008,605,000 4,705,224,381,000 7,660,062,644,000 0.82559 

2020 1,930 1,008,605,000 4,146,541,944,000 7,364,252,264,000 0.8274 

2021 2,170 1,008,605,000 3,890,940,614,000 7,606,404,608,000 0.79928 

2022 4,330 1,008,605,000 4,653,104,968,000 9,299,380,640,000 0.97 

 
     

 

ABMM 

2019 1,530 2,753,165,000 8,466,196,286,000 11,874,634,062,000 1.0677 

2020 760 2,753,165,000 9,252,280,151,000 11,501,078,500,000 0.9864 

2021 1,420 2,753,165,000 9,706,399,170,000 14,802,061,982,000 0.91986 

2022 3,280 2,753,165,000 21,283,973,250,000 30,912,364,970,000 0.98065 

 
     

 

ADRO 

2019 1,487 31,985,962,000 44,951,802,710,000 100,324,976,605,000 0.92215 

2020 1,430 31,985,962,000 33,782,232,356,000 88,722,912,098,000 0.8963 

2021 2,250 31,985,952,000 44,670,450,638,000 108,326,272,208,000 1.07674 

2022 3,850 31,985,952,000 66,343,476,648,000 168,117,730,744,000 1.12712 

       

AKRA 

2019          730  20,073,474,600 11,342,184,833,000 21,409,046,173,000 1.21424 

2020          611  20,073,474,600 8,127,216,543,000 18,683,572,815,000 1.09145 

2021          822  20,073,474,600 12,209,620,623,000 23,508,585,736,000 1.22126 

2022       1,400  20,073,474,600 14,032,797,261,000 27,187,608,036,000 1.54981 

       

BUMI 

2019             66  140,026,000 44,384,087,246,000 51,472,703,120,000 0.86246 

2020             72  35,116,065,400 45,823,068,679,000 47,667,135,196,000 1.01436 

2021             67  74,274,746,007 51,077,269,073,000 60,307,234,870,000 0.92947 

2022          161  371,320,676,795 26,031,447,520,000 69,977,628,341,000 1.22631 

       

ELSA 

2019          306              7,298,500,000  3,228,339,000,000 6,805,037,000,000 0.80259 

2020          352              7,298,500,000  3,821,876,000,000 7,562,822,000,000 0.84505 

2021          276              7,298,500,000  3,456,723,000,000 7,234,857,000,000 0.75622 
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2022          312              7,298,500,000  4,718,878,000,000 8,836,089,000,000 0.79175 

       

INDY 

2019       1,195              5,210,192,000  35,730,975,362,000 50,268,282,767,000 0.83466 

2020       1,730              5,210,192,000  36,514,915,152,000 48,572,950,821,000 0.93732 

2021       1,545              5,210,192,000  40,089,246,339,000 52,706,910,048,000 0.91333 

2022       2,730              5,210,192,000  35,139,660,448,000 56,035,652,879,000 0.88093 

       

ITMG 

2019    11,475  1,129,925,000 4,511,930,976,000 16,806,878,941,000 1.03992 

2020    13,850  1,129,925,000 4,342,449,117,000 16,108,418,987,000 1.24108 

2021    20,400  1,129,925,000 6,634,701,040,000 23,790,560,442,000 1.24777 

2022    39,025  1,129,925,000 10,756,874,024,000 41,165,639,784,000 1.33248 
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Lampiran 4 Nilai Return On Assets 

PGAS 

  2019 2020 2021 2022 

ROA 0.009165544 -0.035143889 0.040500000 0.045300000 

PTBA 

  2019 2020 2021 2022 

ROA 0.15545 0.10009 0.21890 0.27710 

PTRO 

  2019 2020 2021 2022 

ROA 0.056600000 0.060900000 0.063300000 0.068600000 

ABMM 

  2019 2020 2021 2022 

ROA 0.0088 -0.0431 0.1428 0.1361 

ADRO 

  2019 2020 2021 2022 

ROA 0.056000000 0.023000000 0.123000000 0.231200000 

AKRA 

  2019 2020 2021 2022 

ROA 0.03350 0.04950 0.04730 0.08840 

BUMI 

  2019 2020 2021 2022 

ROA 0.001800000 -0.098600000 0.039800000 0.117000000 

ELSA 

  2019 2020 2021 2022 

ROA 0.05240 0.03290 0.01500 0.04280 

INDY 

  2019 2020 2021 2022 

ROA -0.00500 -0.03360 0.01560 0.12600 

ITMG 

  2019 2020 2021 2022 

ROA 0.10700 0.03410 0.28540 0.45450 
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Lampiran 5 Hasil Analisis Deskriptif 

 

 

Keterangan: 

EVN = Environmental Disclosure 

CSR = Corporate Social Responsibility 

CG = Corporate Governance 

ROA = Return On Assets 

Tobin = Tobin’s Q 
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Lampiran 6 Hasil Uji Normalitas 
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Lampiran 7 Hasil Uji Multikolinieritas 

 

 

 

Lampiran 8 Hasil Uji Heteroskedastisitas (Uji Glejser) 
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Lampiran 9 Hasil Uji Autokorelasi (Durbin-Watson) 

 

 

 

Lampiran 10 Tabel Durbin-Watson 

n 
k=1 k=2 k=3 k=4 k=5 

dL dU dL dU dL dU dL dU dL dU 

6 0.6102 1.4002                 

7 0.6996 1.3564 0.4672 1.8964             

8 0.7629 1.3324 0.5591 1.7771 0.3674 2.2866         

9 0.8243 1.3199 0.6291 1.6993 0.4548 2.1282 0.2957 2.5881     

10 0.8791 1.3197 0.6972 1.6413 0.5253 2.0163 0.376 2.4137 0.2427 2.8217 

11 0.9273 1.3241 0.758 1.6044 0.5948 1.928 0.4441 2.2833 0.3155 2.6446 

12 0.9708 1.3314 0.8122 1.5794 0.6577 1.864 0.512 2.1766 0.3796 2.5061 

13 1.0097 1.3404 0.8612 1.5621 0.7147 1.8159 0.5745 2.0943 0.4445 2.3897 

14 1.045 1.3503 0.9054 1.5507 0.7667 1.7788 0.6321 2.0296 0.5052 2.2959 

15 1.077 1.3605 0.9455 1.5432 0.814 1.7501 0.6852 1.9774 0.562 2.2198 

16 1.1062 1.3709 0.982 1.5386 0.8572 1.7277 0.734 1.9351 0.615 2.1567 

17 1.133 1.3812 1.0154 1.5361 0.8968 1.7101 0.779 1.9005 0.6641 2.1041 

18 1.1576 1.3913 1.0461 1.5353 0.9331 1.6961 0.8204 1.8719 0.7098 2.06 

19 1.1804 1.4012 1.0743 1.5355 0.9666 1.6851 0.8588 1.8482 0.7523 2.0226 

20 1.2015 1.4107 1.1004 1.5367 0.9976 1.6763 0.8943 1.8283 0.7918 1.9908 

21 1.2212 1.42 1.1246 1.5385 1.0262 1.6694 0.9272 1.8116 0.8286 1.9635 

22 1.2395 1.4289 1.1471 1.5408 1.0529 1.664 0.9578 1.7974 0.8629 1.94 

23 1.2567 1.4375 1.1682 1.5435 1.0778 1.6597 0.9864 1.7855 0.8949 1.9196 

24 1.2728 1.4458 1.1878 1.5464 1.101 1.6565 1.0131 1.7753 0.9249 1.9018 

25 1.2879 1.4537 1.2063 1.5495 1.1228 1.654 1.0381 1.7666 0.953 1.8863 

26 1.3022 1.4614 1.2236 1.5528 1.1432 1.6523 1.0616 1.7591 0.9794 1.8727 

27 1.3157 1.4688 1.2399 1.5562 1.1624 1.651 1.0836 1.7527 1.0042 1.8608 

28 1.3284 1.4759 1.2553 1.5596 1.1805 1.6503 1.1044 1.7473 1.0276 1.8502 
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29 1.3405 1.4828 1.2699 1.5631 1.1976 1.6499 1.1241 1.7426 1.0497 1.8409 

30 1.352 1.4894 1.2837 1.5666 1.2138 1.6498 1.1426 1.7386 1.0706 1.8326 

31 1.363 1.4957 1.2969 1.5701 1.2292 1.65 1.1602 1.7352 1.0904 1.8252 

32 1.3734 1.5019 1.3093 1.5736 1.2437 1.6505 1.1769 1.7323 1.1092 1.8187 

33 1.3834 1.5078 1.3212 1.577 1.2576 1.6511 1.1927 1.7298 1.127 1.8128 

34 1.3929 1.5136 1.3325 1.5805 1.2707 1.6519 1.2078 1.7277 1.1439 1.8076 

35 1.4019 1.5191 1.3433 1.5838 1.2833 1.6528 1.2221 1.7259 1.1601 1.8029 

36 1.4107 1.5245 1.3537 1.5872 1.2953 1.6539 1.2358 1.7245 1.1755 1.7987 

37 1.419 1.5297 1.3635 1.5904 1.3068 1.655 1.2489 1.7233 1.1901 1.795 

38 1.427 1.5348 1.373 1.5937 1.3177 1.6563 1.2614 1.7223 1.2042 1.7916 

39 1.4347 1.5396 1.3821 1.5969 1.3283 1.6575 1.2734 1.7215 1.2176 1.7886 

40 1.4421 1.5444 1.3908 1.6 1.3384 1.6589 1.2848 1.7209 1.2305 1.7859 

41 1.4493 1.549 1.3992 1.6031 1.348 1.6603 1.2958 1.7205 1.2428 1.7835 

42 1.4562 1.5534 1.4073 1.6061 1.3573 1.6617 1.3064 1.7202 1.2546 1.7814 

43 1.4628 1.5577 1.4151 1.6091 1.3663 1.6632 1.3166 1.72 1.266 1.7794 

44 1.4692 1.5619 1.4226 1.612 1.3749 1.6647 1.3263 1.72 1.2769 1.7777 

45 1.4754 1.566 1.4298 1.6148 1.3832 1.6662 1.3357 1.72 1.2874 1.7762 

46 1.4814 1.57 1.4368 1.6176 1.3912 1.6677 1.3448 1.7201 1.2976 1.7748 

47 1.4872 1.5739 1.4435 1.6204 1.3989 1.6692 1.3535 1.7203 1.3073 1.7736 

48 1.4928 1.5776 1.45 1.6231 1.4064 1.6708 1.3619 1.7206 1.3167 1.7725 

49 1.4982 1.5813 1.4564 1.6257 1.4136 1.6723 1.3701 1.721 1.3258 1.7716 

50 1.5035 1.5849 1.4625 1.6283 1.4206 1.6739 1.3779 1.7214 1.3346 1.7708 

51 1.5086 1.5884 1.4684 1.6309 1.4273 1.6754 1.3855 1.7218 1.3431 1.7701 

52 1.5135 1.5917 1.4741 1.6334 1.4339 1.6769 1.3929 1.7223 1.3512 1.7694 

53 1.5183 1.5951 1.4797 1.6359 1.4402 1.6785 1.4 1.7228 1.3592 1.7689 

54 1.523 1.5983 1.4851 1.6383 1.4464 1.68 1.4069 1.7234 1.3669 1.7684 

55 1.5276 1.6014 1.4903 1.6406 1.4523 1.6815 1.4136 1.724 1.3743 1.7681 

56 1.532 1.6045 1.4954 1.643 1.4581 1.683 1.4201 1.7246 1.3815 1.7678 

57 1.5363 1.6075 1.5004 1.6452 1.4637 1.6845 1.4264 1.7253 1.3885 1.7675 

58 1.5405 1.6105 1.5052 1.6475 1.4692 1.686 1.4325 1.7259 1.3953 1.7673 

59 1.5446 1.6134 1.5099 1.6497 1.4745 1.6875 1.4385 1.7266 1.4019 1.7672 

60 1.5485 1.6162 1.5144 1.6518 1.4797 1.6889 1.4443 1.7274 1.4083 1.7671 

61 1.5524 1.6189 1.5189 1.654 1.4847 1.6904 1.4499 1.7281 1.4146 1.7671 

62 1.5562 1.6216 1.5232 1.6561 1.4896 1.6918 1.4554 1.7288 1.4206 1.7671 

63 1.5599 1.6243 1.5274 1.6581 1.4943 1.6932 1.4607 1.7296 1.4265 1.7671 

64 1.5635 1.6268 1.5315 1.6601 1.499 1.6946 1.4659 1.7303 1.4322 1.7672 

65 1.567 1.6294 1.5355 1.6621 1.5035 1.696 1.4709 1.7311 1.4378 1.7673 

66 1.5704 1.6318 1.5395 1.664 1.5079 1.6974 1.4758 1.7319 1.4433 1.7675 

67 1.5738 1.6343 1.5433 1.666 1.5122 1.6988 1.4806 1.7327 1.4486 1.7676 

68 1.5771 1.6367 1.547 1.6678 1.5164 1.7001 1.4853 1.7335 1.4537 1.7678 

69 1.5803 1.639 1.5507 1.6697 1.5205 1.7015 1.4899 1.7343 1.4588 1.768 

70 1.5834 1.6413 1.5542 1.6715 1.5245 1.7028 1.4943 1.7351 1.4637 1.7683 
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Lampiran 11 Hasil Regresi Linier Berganda 
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Lampiran 12 Hasil Uji T 

 

 

 

Lampiran 13 Hasil Uji F 
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Lampiran 14 Hasil Uji Koefisiensi Determinasi 
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Lampiran 15 Data Aspek Lingkungan PT Indika Energy Tbk (INDY) 

 

 

 

Sumber: Laporan berkelanjutan PT Indika Energy Tbk. Tahun 2022 
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Lampiran 16 Data Rangkuman rata -rata Environmental Disclosure dan Return 

On Asset Disclosure tahun 2019 – 2022 pada sektor energi pada variabel 

penelitian ini. 

 

Sumber: Data diolah 
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Lampiran 17 Data Kinerja Berkelanjutan PT Indo Tambangraya Megah Tbk 

(ITMG) 

 

 

 

Lampiran 18 Rangkuman Peningkatan Laba PT Indo Tambangraya Megah Tbk. 
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Lampiran 19 Data CSRD vs ROA 
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