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Pengaruh Economic Value Added (EVA), Leverage, dan Ukuran Perusahaan
Terhadap Nilai Perusahaan UMKM yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Nurul Aini

Program Studi D4 Manajemen Keuangan

ABSTRAK

Nilai perusahaan merupakan salah satu indikator yang dapat digunakan oleh para
investor maupun calon investor untuk menilai perusahaan. Investor cenderung akan
memilihperusahaan dengan memperhatikan kondisi kenangan perusahaan, prospek
bisnis/perusahaan, serta valuasi sahamnya. Nilai perusahaan dapat diproksikan
dengan Price Book Value (PBV). Tujuan dilakukannya penclitian adalah untuk
menganalisis pengaruh variabel Economic Value Added (EVA), Leverage, dan
ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan UMKM yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang diukur menggunakan price book value
(PBV). Penelitian ini mengunakan data sekunder, sampel yang digunakan adalah
perusahaan UMKM yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia: Pemilihan sampel
menggunakan teknik purposive sampling dan.memperoleh 15 perusahaan yang
memenuhi kriteria sampel penelitian. Metode analisis data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah analisis regresi berganda yang diolah menggunakan bantuan
perangkat lunak SPSS. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa EVA, /everage
dan ukuran perusahaan tidak-berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci : EVA, leverage, Ukuran Perusahaan, Nilai Perusahaan
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The Effect of Economic Value Added (EVA), Leverage, and Company Size on
the Value of UMKM Companies Listed on the Indonesian Stock Exchange

Nurul Aini

D4 Financial Management Studi Program

ABSTRACT

Firm value is one of the indicators that can be used by investors and potential
investors to assess the company. Investors tend to choose companies by paying
attention to the company's financial condition, business prospects, and stock
valuation. Company value can be proxied by Price Book Value (PBV). The purpose
of this research is to analyze the effect of Economic Value Added (EVA), Leverage,
and company size variables-on firm value ine UMKM companies listed on the
Indonesia Stock Exchange as measured using price book value (PBV). This study
uses secondary data, the sample used is UMKM companies listed on the Indonesia
Stock Exchange. The sample selection used purposive sampling technique and
obtained 15 companies that met the research sample criteria. The data analysis
method used in this research is multiple regression analysis which is processed
using the help of SPSS software. The results of this study indicate that EVA, leverage
and company size have no effect on firm value.

Keywords : EVA, Leverage, Firm Size, EirmValue
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BAB I
PENDAHULUAN

1.1.  Latar Belakang

Usaha Mikro, Kecil, dan Menengah/(UMKM) memiliki peran yang cukup
penting, dengan bertumbuhnya UMKM di suatu negara akan membantu dalam
membangun perekonomian negara tersebut. Dengan adanya UMKM, dapat
mengurangi tingkat‘pengangguran suatu negara, menyerap banyak tenaga kerja,
serta berkontribusi untuk menambah pendapatan daerah maupun negara (Amalina
& Subiyantoro, 2024). Pemerintah melakukan berbagai kebijakan sebagai
pemberdayaan untuk UMKM di Indonesia, seperti membangun infrastruktur
konektivitas digital, . memberikan program pembiayaan KUR dan ultra mikro,
memberikan edukasi digitalisasi UMKM, serta meningkatkan sinergi dan
koordinasi dengan sektor publik; akademi-dan sektor swasta (Ariyanti, 2023).

Menurut informasi yang dikeluarkan oleh Kementerian Koperasi dan
UKM, jumlah UMKM di Indonesia telah berkembang pesat, mencapai angka 65,5
juta unit. Angka ini merepresentasikan sebagian besar dari.total unit usaha yang
beroperasi di negara ini. Sebagian besar UMKM di Indonesia berasal dari usaha
rumahan yang mampu menyerap tenaga kerja. Saat ini, UMKM di Indonesia sedang
dalam tren pertumbuhan yangwpositif dan terus bertambah setiap tahunnya.
Pertumbuhan ini akan memberikan dampak positif terhadap perekonomian di
Indonesia. UMKM sudah memberikan kontribusi sebesar 61% atau senilai Rp9.850
triliun terhadap Produk Domestik Bruto dan menyerap tenaga kerja mencapai 97%
dari total tenaga kerja (ekon.go.id, 2023).

Kepala Departemen Pengembangan UMKM dan Perlindungan Kensumen
Bank Indonesia (BI), Yunita Resmi Sari, menyebutkan beberapa tantangan yang
dihadapi oleh UMKM salah satunya yaitu bagaimana untuk meningkatkan
kapasitas, kualitas, dan produktivitas dari UMKM agar dapat berkontribusi lebih
besar terhadap pereckonomian dan perdagangan global, serta memperluas akses
keuangan bagi UMKM (Soehandoko, 2023). Untuk menghadapi tantangan dan
mendorong pertumbuhan UMKM di Indonesia, pemerintah mendorong UMKM
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untuk mendapatkan pendanaan tambahan selain dari perbankan dengan melalukan
IPO (Initial Public Offering). Untuk UMKM yang memiliki total aset usaha sebesar
Rp50 miliar untuk kategori perusahaan kecil, dan total aset lebih dari Rp50 miliar
untuk kategori perusahaan menengah, saat ini sudah diperbolehkan untuk
melakukan PO (Aldi, Andika, & Umai, 2020). Menurut pernyataan Direktur
Utama Bursa Efek Indonesia (BEL); kini telah disediakan sarana khusus bagi
UMKM untuk masuk ke pasar modal, yang dikenal sebagai papan akselerasi. Saat
ini, tercatat 44 perusahaan UMKM telah terdaftar di papan akselerasi BEI,
mencakup tujubh sektor industri: transportasi dan logistik, teknologi, barang
konsumsi non-siklikal, industri, barang konsumsi siklikal, infrastruktur, serta
properti dan real estate (Binekasri, 2023).

Setelah melakukan IPO, fokus/utama perusahaan adalah menciptakan
keuntungan bagi para pemegang saham. Untuk mencapai hal ini, perusahaan
berusaha untuk meningkatkan nilai perusahaannya. Selain itu, dalam memilih
saham, investor akan memperhatikan kondisi keuangan perusahaan, prospek bisnis
perusahaan, serta valuasi sahamnya. Nilai perusahaan berfungsi sebagai indikator
untuk mengukur kinerja keseluruhan perusahaan dan dapat memberikan gambaran
tentang prospek masa depan perusahaan. Wiagustini dalam penelitian Karmawan &
Badjra (2019) yang menyatakan bahwa nilai perusahaan cenderung meningkat
ketika harga sahamnya tinggi, karena harga saham merupakan cerminan dari nilai
perusahaan itu sendiri. Dengan' demikian, penting bagi UMKM yang baru
memasuki pasar modal untuk meningkatkan nilai perusahaan mereka guna menarik
perhatian investor potensial:

Untuk mengukur nilai perusahaan, dapat menggunakan rasio price to book
value (PBV). Rasio inimengindikasikan korelasi antara harga pasarsaham dengan
nilai buku per saham, yang dapat.digunakan untuk.menilai nilai suatu saham.
Menurut Brigham & Houston dalam penelitian Karmawan & Badjra (2019)
menyatakan bahwa PBV memberikan pandangan kepada investor mengenai
kondisi perusahaan.

Investor dapat mengevaluasi perusahaan berdasarkan berbagai faktor
internal dan eksternal. Penelitian ini berfokus pada beberapa faktor seperti

economic value added (EVA), leverage, dan ukuran perusahaan. EVA merupakan
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salah satu alat yang dapat digunakan investor untuk menilai suatu perusahaan.
Dalam memilih saham, investor berusaha memaksimalkan refurn saham sambil
mengelola risiko. Metode ini dapat menunjukkan tingkat risiko perusahaan dan
return yang diharapkan investor. Lebih lanjut, nilai EVA mencerminkan
keberhasilan manajemen perusahaan dalam mencapai tujuan perusahaan, yang pada
gilirannya dapat meningkatkan nilai-pcrusahaan.(Gari; 2023). Oleh karena itu,
penting bagi perusahaan untuk mengoptimalkan nilai. EVA mereka guna
meningkatkan nilai perusahaan secara keseluruhan.

Investor” dapat mempertimbangkan ', /everage sebelum memutuskan
investasi pada suatu perusahaan. Dengan metode ini, investor dapat mengukur
sejauh .mana perusahaan ‘bergantung pada utang untuk mendanai operasional
perusahaan. Rasio ini dapat menggambarkan perbandingan antara total utang
dengan modal yang dimiliki perusahaan. Besarnya tingkat leverage pada suatu
perusahaan dapat menarik investor untuk berinvestasi dan akan mempengaruhi
harga saham perusahaan sehingga nilai perusahaan akan meningkat (Anggita,
2022).

Investor umumnya lebih cenderung. memberikan kepercayaan kepada
perusahaan berukuran besar dibandingkan dengan perusahaan yang lebih kecil. Hal
ini didasarkan pada anggapan bahwa perusahaan-perusahaan ‘besar memiliki
pondasi ekonomi yang lebih kokoh dan stabil (Indriaty, Reiman, & Thomas, 2024).
Skala bisnis, jumlah aset yang dimiliki, frekuensi penjualan, pangsa pasar, dan
faktor laimmnya, semuanya berkontribusi pada ,ukuran perusahaan secara
keseluruhan. Bisnis yang memiliki skala yang lebih besar biasanya memiliki tingkat
kelangsungan hidup yang lebih tinggi daripada bisnis yang lebih kecil (Adityaputra
& Perdana, 2024). Oleh karena itu, supaya UMKM mendapatkan. kepercayaan
investor untuk berinvestasi, maka-UMKM perlu memperbesarukuran perusahaan
dalam meningkatkan nilai perusahaan.

Studi terdahulu oleh beberapa akademisi seperti Suhardi (2021), Salam
(2023), serta Budi & Maryono (2022) mengungkapkan adanya korelasi positif yang
signifikan antara dimensi perusahaan, EVA, leverage, dan ukuran perusahaan
terhadap nilai perusahaan. Temuan ini mengindikasikan bahwa entitas bisnis yang

mampu meningkatkan ketiga aspek tersebut cenderung mengalami peningkatan
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nilai perusahaan, sehingga lebih memikat bagi calon investor. Namun, hasil tersebut
bertolak belakang dengan riset yang dilakukan oleh Banusu, Manafe, Sonbay, &
Man (2024), yang menemukan bahwa EVA memiliki pengaruh negatif yang
signifikan terhadap nilai perusahaan. Suhardi (2021) mengungkapkan bahwa
leverage tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Selain itu, studi yang
dilaksanakan oleh Budi & Maryono (2022) mcnyimpulkan bahwa ukuran
perusahaan tidak memiliki dampak yang berarti terhadap nilai perusahaan.

Berdasarkan uraian sebelumnya, terlihat adanya variasi hasil dari berbagai
studi terdahulu terkait faktor-faktor yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Inkonsistensi temuan ini meénciptakan kesenjangan penelitian yang membutuhkan
kajian lebih mendalam. Studi ini bertujuan untuk mengklarifikasi keterkaitan antara
EVA, leverage, dan ukuran perusahaan tethadap nilai perusahaan. Fokus penelitian
diarahkan pada entitas UMKM yang telah ' melantai di bursa, mengingat sektor ini
sedang mengalami momentum pertumbuhan yang positif. Selain itu, adanya
dorongan pemerintah bagi UMKM untuk mengakses sumber pendanaan alternatif
di’ luar perbankan juga menjadi pertimbangan: Pemilihan ini didasari oleh
signifikansi peran UMKM sebagai komponen. penting dalam mengakselerasi
perkembangan ekonomi suatu negara.

Berdasarkan pemaparan diatas, dengan ini , penulis« tertarik untuk
melakukan penelitian lebih dalam mengenai “Pengaruh Economic value added
(EVA), Leverage, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan UMKM
Setelah [PO™.

1.2.  Rumusan Masalah Penelitian

UMKM berperan. penting dalam memulihkan perekonomian negara dan
mendukung pertumbuhan perekoenomian negara. Oleh.karena itu, pemerintah
memberikan perhatian khusus terhadap pertumbuhan UMKM di Indonesia. Namun,
dalam mengembangkan bisnisnya, UMKM memiliki berbagai hambatan terutama
dalam masalah permodalan. Untuk mendorong UMKM mengembangkan
usahanya, pemerintah memberikan kesempatan kepada UMKM yang memiliki
jumlah aset Rp50 miliar untuk melakukan IPO. Perusahaan yang sudah melakukan

IPO memiliki tujuan utama yaitu memberikan kesejahteraan pada pemegang
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sahamnya dan berupaya untuk mendapatkan kepercayaan investor untuk membeli
saham perusahaannya. Sehingga UMKM akan terdorong untuk meningkatkan nilai
perusahaannya.

Berdasarkan penelitian terdahulu mengenai EVA, leverage, dan ukuran
perusahaan memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan. Namun, beberapa
peneliti mendapatkan hasil penelitian.bahwa EVA;leverage, dan ukuran perusahaan
tidak memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan. Oleh karena.itu, peneliti ingin
melakukan peninjauan‘lebih dalam untuk mengklarifikasi hubungan antara EVA,

leverage, dan ukuran perusahaan terhadap nilaiperusahaan.

1.3. _Pertanyaan Penelitian
Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah yang telah diuraikan di

atas, penulis mengambil pertayaan penelitian sebagai berikut :

1. "Apakah EVA berpengaruh terhadap nilai perusahaan UMKM yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia?

2." Apakah leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan UMKM yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia?

3. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan UMKM
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

4. Apakah EVA, leverage, dan ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai
perusahaan UMKM yang terdaftardi Bursa:Efek Indonesia?

1.4. Tujuan Penelitian
Berdasarkan pertanyaan penelitian yang telah diuraikan di atas, maka
penelitian ini bertujuan-untuk :
1. Menganalisis pengaruh EVA«terhadap nilai perusahaan-UMKM yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia.
2. Menganalisis pengaruh [leverage terhadap nilai perusahaan UMKM yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
3. Menganalisis pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan UMKM

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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4. Menganalisis pengaruh EVA, leverage dan ukuran perusahaan terhadap nilai

perusahaan UMKM yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

1.5. Manfaat Penelitian

Dengan mempertimbangkan tujuan penelitian yang telah diuraikan,
peneliti mengharapkan bahwa studi” ini-akan..memberikan kontribusi yang
bermanfaat, baik dari segi teoritismaupun praktis.
1.5.1. Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat membantu untuk memahani lebih dalam
mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan UMKM di Bursa
Efek Indonesia, sehingga dapat memberikan panduan yang lebih baik dalam

pengambilan keputusan keuangan.

1.5.2. Manfaat Praktis
1. Bagi penulis

Melalui penelitian ini, peneliti bertujuan.untuk memperluas pemahaman
mereka tentang pengaruh EVA, leverage, dan ukuran perusahaan terhadap nilai
perusahaan UMKM ! yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Selain itu, proses
penelitian ini juga memberi kesempatan bagi peneliti, untuk’ mengembangkan

kemampuan berpikir kritis dan keterampilan analisis mereka.

2. Bagi Investor

Penelitian ini1 diharapkan dapat berfungsi sebagai panduan dalam
mengevaluasi kinerja keuangan perusahaan dengan menggunakan indikator EVA,
leverage, dan ukuran perusahaan. Hal ini dapat membantu dalam mengidentifikasi

perusahaan-perusahaan yang memiliki kinerja keuangan.yang baik.

3. Bagi Pembaca
Penelitian 1ni bertujuan untuk meningkatkan pemahaman tentang
bagaimana EVA, leverage, dan ukuran perusahaan mempengaruhi nilai perusahaan

UMKM yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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1.6. Sistematika Penulisan Skripsi

Penulisan penelitian ini terdiri dari lima bab, yang setiap babnya akan
berkesinambungan. Sehingga berikut gambaran isi dari setiap babnya :
1. BAB I Pendahuluan

Bagian awal ini menyajikan tentang latar belakang penelitian, rumusan
masalah, pertanyaan penelitian, tujuan.penelitian, wmanfaat penelitian, dan

sistematikan penulisan skripsi:

2. BABII Tinjauan Pustaka

Bab 2 ini menyajikan \ tentang landasan-landasan teori, penelitian
terdahulu, kerangka pemikiran, dan hipotesis. Pada bab ini akan membahas teori
mengenai signalling theory, behavioral finance, EVA, leverage, ukuran

perusahaan, nilai perusahaan, UMKM, dan [PO.

3. BAB III Metode Penelitian
Pada bab 3 ini, berisi mengenai jenis penelitian, objek penelitian, metode
pengambilan sampel, jenis dan sumber data penelitian, metode pengumpulan data

penelitian dan metode analisis data.

4. BAB1V Pembahasan
Bagian keempat menyajikan-hasil seleksi sampel, hasil uji yang telah

dilakukan menggunakan regresi berganda, dan.pembahasan.

5. BAB V Kesimpulan
Bagian penutup.merangkum intisari temuan riset, menjawab rumusan
masalah dan tujuan studi, sertasmenyampaikan rekomendasi berdasarkan hasil

penelitian yang telah dilaksanakan.
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5.1.

BAB YV
PENUTUP

Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh EVA, leverage, dan

ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan UMKM sctelah IPO baik secara parsial

maupun simultan. Berdasarkan analisis yang telah dilakukan pada bab sebelumnya,

diperoleh kesimpulan‘sebagai berikut :

1.

EVA tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan UMKM yang terdaftar di Bursa
Efek Indenesia dengan nilai signifikansinya sebesar 0,110 lebih besar dari 0,05
(0,110 > 0,05). Artinya, EVA pada perusahaan UMKM belum mampu membantu
perusahaan untuk.meningkatkan nilai perusahaan UMKM. Hal ini. dikarenakan
investor belum menggunakan variabel in1 untuk keputusan berinvestasi dan UMKM
belum menjadi bahan pertimbangan investor saat berinvestasi.

Leverage tidak berpengaruh nilai perusahaan UMKM yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia dengan nilai signifikansinya sebesar 0,619 lebih besar dari 0,05 (0,619 >
0,05). Artinya, leverage pada perusahaan UMKM belum mampu meningkatkan
nilai perusahaan dan membuat investor tertarik untuk berinvestasi dengan
perusahaan UMKM. Hal ini dikarenakan ‘Hal ¢ini dikarenakan investor belum
menggunakan faktor dan belum. mempertimbangkan perusahaan UMKM saat
berinvestasi.

Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan UMKM yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan nilai signifikansinya sebesar 0,245 lebih
besar dari 0,05 (0,245 > 0,05). Artinya, ukuran perusahaan belum  mampu
meningkatkan nilai perusahaan UMKM dikarenakan.sebelum berinvestasi, investor
belum menggunakan faktor ini dan belum mempertimbangkan untuk berinvestasi.

EVA, leverage, dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh secara simultan terhadap
nilai perusahaan UMKM setelah IPO. Artinya, jika EVA, leverage, dan ukuran
perusahaan belum menjadi bahan pertimbangan investor dalam keputusan investasi

dan belum mempertimbangkan untuk berinvestasi pada perusahaan UMKM.
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5.2. Saran

Berdasarkan pada penelitian yang telah dilakukan, terdapat beberapa
keterbatasan dan kekurangan dalam penelitian ini. Peneliti memberi saran bagi pihak

yang membaca penelitian ini diantaranya :
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1. Bagi manajemen, disarankan untuk terus meningkatkan kinerja keuangan
perusahaan dan meningkatkan .manajemen. pcrusahaan yang baik agar nilai
perusahaan juga akan meningkat sehingga calon investor akan tertarik dan
kepercayaan investor-meningkat untuk berinvestasi pada perusahaan UMKM

melalui EVAy leverage, dan ukuran perusahaan. Selain itu, Bursa Efek:Indonesia
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seharusnya:membuat peraturan yang tegas mengenai persyaratan dam. kinerja

perusahaan UMKM yang telah melakukan IPO.

N

Bagi investor, disarankan ketika memutuskan untuk berinvestasi pada perusahaan
UMKM tidak hanya mempertimbangkan ~dengan satu aspek saja, namun
mempertimbangkan aspek lainnya agar. mendapatkan keuntungan yang lebih
maksimal dan mengurangi resiko terjadinya kerugian:

3.7 Bagi penelilti selanjutnya, diharapkan untuk menambah jumlah tahun penelitian
agar mendapatkan hasil penelitian yang relevan. Selain itu, peneliti disarankan untuk
mencari variabel independen lain yang mungkin akan mempengaruhi nilai

perusahaan pada perusahaann UMKM dan menelitt. behavioral finance untuk
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keputusan investasi. Serta, disarankan untuk membandingkan nilai perusahaan pada

perusahaan di papan akselerasi- denganpapan utama.
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LAMPIRAN

Lampiran 1 Perhitungan Economic value added (X1)

EVA = Ln (NOPAT - Capital Charge)
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Capital LN

Kode Saham | Tahun | NOPAT Charge EVA EVA

IDEA 2021 720,303,659 - 720,303,659 20.40
IDEA 2022 608,505,130 - 608,504,130 20.23
IDEA 2023 949,017,154 - 949,017,154 20.67
AMMS 2022 1,620,835,000 - 1,620,835,000 21.21
AMMS 2023 227,296,399 - 227,296,399 19.24
EURO 2022 5,881,498,000 - 5,881,498,000 22.50
EURO 2023 5,131,376,000 - 5,131,376,000 22.36
IPAC 2021 3,911,116,806 | - 12,972,232 | 3,924,089,138 22.09
IPAC 2022 | 4,716,567,779 90,368 | 4,716,477,411 22.27
IPAC 2023 2,852,895,634 - 2,852,895,634 21.77
LFLO 2021 1,725916,812 | - 4,679,910 | 1,730,596,772 21.27
LFLO 2022 | 3.,415,695,396 6,537,332 | 3,409,158,064 21.95
LFLO 2023 8,868,544,433 6,787,882 | 8,861,756,551 22.91
LUCY 2021 258,118,106 - 13,361,969 271,480,075 19.42
LUCY 2022 5,705,313,187 | - 3,300,687 | 5,708,613,874 22.47
LUCY 2023 573,797,844 26,078,544 547,719,300 20.12
MGLV 2021 7,124,353,957 | - 141,055,429 | 7,265,409,386 22.71
MGLV 2022 | 15,550,478,175 | - 35,093,481 | 15,585,572,016 | 23.47
MGLV 2023 | 16,323,909,633 | - 63,255,932 | 16,387,165,565 | 23.52
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Capital LN

Kode Saham | Tahun | NOPAT Charge EVA EVA

FIMP 2022 546,397,566 38,056 546,359,510 20.12
FIMP 2023 641,785,968 - 641,785,968 20.28
IBOS 2022 7,175,353,546 98,496,598 | 7,076,856,948 22.68
IBOS 2023 6,348,281,260 95,961,657 "6,252,319,603 22.56
NANO 2022 1,740,384,582 62,436,640 | 1,677,947,942 21.24
NANO 2023 787,866,207 52,351,483 735,514,724 20.42
RCCC 2022 | "3,836,551,239 84,971,799 | 3,751,579,440 22.05
RCCC 2023 3,501,835,408 61,744,109 | 3,440,091,299 21.96
SMKM 2022 | 9,281,234,344 - 9,281,234,344 22.95
SMKM 2023 9,701,148,481 - 9,701,148,481 23.00
WGSH 2022 | 4,776,725,716 - 4,776,725,716 22.29
WGSH 2023 4,458,357,156 - 4,458,357,156 2222
PPGL 2021 | 20,310,259,037 165,518,353 | 20,144,740,684 | 23.73
PPGL 2022 | 20,444,669,646 37,309,528 | 20,407,360,118 | 23.74
PPGL 2023 | 17,432,510,761 62,788,245 | 17,369,722,516, | 123.58
SOFA 2022 843,893,534 11,191,835 832,701,699 20.54
SOFA 2023 108,493,371 28,928,725 79,564,646 18.19
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Lampiran 2 Perhitungan Leverage (X2)

DER = Total utang / total ekuitas

IS<;l:l:m Tahun Total Utang Total Ekuitas Leverage
IDEA 2021 22,932,406,827 61,546,152,736 0.37
IDEA 2022 19,027,065,870 62,152,692,767 0.31
IDEA 2023 17,329,245,465 62,015,023,816 0.28
AMMS 2022 2,010,325,612 68,566,496,298 0.03
AMMS 2023 2,604,357,352 68,787,841,068 0.04
EURO 2022 8,218,910,000 52,394,877,000 0.16
EURO 2023 5,027,055,000 62,400,914,000 0.08
IPAC 2021 7,173,987,349 25,783,189,900 0.28
IPAC 2022 8,545,901,600 30,542,623,359 0.28
IPAC 2023 9,825,138,628 34,731,251,389 0.28
LFLO 2021 18,842,518,997 40,538,860,685 0.46
LFLO 2022 | 39,412,420,459 45,334,267,141 0.87
LFLO 2023 56,648,795,086 54,152,650,158 1.05
LUCY 2021 14,916,383,612 38,658,189,162 0.39
LUCY 2022 | 38,386,789,988 47,366,172,962 0.81
LUCY 2023 60,870,002,414 45,100,396,954 L35
MGLV 2021 | 117,995,324,706 | 211,400,759,261 0.56
MGLV 2022 | 156,189,900,911 | 109,128,984,688 1.43
MGLV 2023 | 169,832,873,681 | 126,207,186,365 1.35
FIMP 2022 5,396,692,697 30,028,933,134 0.18
FIMP 2023 4,015,425,127 30,687,285,219 0.13
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Kode

Saham Tahun Total Utang Total Ekuitas Leverage
IBOS 2022 | 41,137,221,282 | 327,161,982,304 0.13
IBOS 2023 | 40,352,019,015 | 334,297,737,247 0.12
NANO 2022 12,839,360,960-"1 169,904,669,319 0.08
NANO 2023 | 34,212,334,273 | 168,609,650,552 0.2
RCCC 2022 | 23,363,724,274 39,242,487,545 0.6
RCCC 2023 | 454366,760,486 | 42,702,401,229 1.06
SMKM 2022 8,986,335,290 195,516,716,560 0.04
SMKM 2023 3,433,811,703 204,258,199,984 0.02
WGSH 2022 1,405,946,131 55,731,741,666 0.03
WGSH 2023 1,948,434,951 56,111,925,225 0.03
PPGL 2021 38,505,409,199 | 124,476,544,616 0.31
PPGL 2022 | 34,334,533,320 | 142,681,411,644 0.45
PPGL 2023 | 53,120,803,567 | 145,806,510,581 0.45
SOFA 2022 17,163,;467,046 “|" 44,886,823,107 0.38
SOFA 2023 18,521,760,151 45,414,060,125 0.41

66



eyieyer Labap yiwjeyjod wizi edue)

undede jnjuaq wejep 1ul sijn} eAiey ynin|as neje ueibeqas yelueqiadwaw uep uejwnwnbusw Buese|iq ‘¢
eye)yer abap yiuyalijod Jefem buek uebunuada)y ueyibniaw yepn uedipnbuad 'q

*yejesew hiens uenefup neje 10| uesjinuad ‘uesode] uesjinuad ‘yejwy ehiey uesjjnuad ‘ uepijpuad ‘ueypipuad uebupuaday ynjun efuey uedpnbuad e

:eydid ey

eyieyer Labap Yiuyaa|od yijiw eydid yeH S

: Jaquins ueyangaiuaw uep ueywnjuesuaw edue; 1uj sijn} efie) ynanjas neje ueibeqas diynbusw Buesejq *L

Lampiran 3 Perhitungan Ukuran Perusahaan (X3)

Ukuran Perusahaan = Ln(Total Aset)
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Kode Saham Tahun Total Aset LN (Total Aset)
IDEA 2021 84,478,559,563 25.16
IDEA 2022 81,179,758,637 25.12
IDEA 2023 79,344,269,281 25.10
AMMS 2022 70,576,821,910 24.98
AMMS 2023 71,392,198,420 24.99
EURO 2022 60,613,787,000 24.83
EURO 2023 67,427,969,000 24.93
IPAC 2021 32,957,177,249 24.22
IPAC 2022 39,088,524,959 24.39
IPAC 2023 44,556,390,017 24.52
LELO 2021 59,381,379,682 24.81
LELO 2022 84,746,687,600 25.16
LFLO 2023 110,801,445,242 25.43
LUCY 2021 53,574,572,774 24.70
LUCY 2022 85,752,962,950 25.17
LUCY 2023 105,970,399,368 25.39
MGLV 2021 211,400,759,261 26.08
MGLV 2022 265,318,885,599 26.30
MGLV 2023 296,037,003,047 26.41
FIMP 2022 35,425,625,831 24.29
FIMP 2023 34,702,710,346 24.27
IBOS 2022 368,299,203,586 26.63
IBOS 2023 374,649,756,262 26.65
NANO 2022 182,744,030,279 25.93
NANO 2023 202,821,984,825 26.04
RCCC 2022 62,606,211,819 24.86
RCCC 2023 88,069,161,715 25.20
SMKM 2022 204,103,051,850 26.04
SMKM 2023 207,692,011,687 26.06
WGSH 2022 57,137,687,797 24.77
WGSH 2023 58,060,360,176 24.78
PPGL 2021 162,981,953,815 25.82
PPGL 2022 177,015,944,964 25.90
PPGL 2023 198,927,314,148 26.02
SOFA 2022 62,050,290,153 24.85
SOFA 2023 63,935,820,276 24.88
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Lampiran 4 Hasil Perhitungan Nilai Perusahaan (Y)

Nilai Perusahaan (PBV) = Harga Saham/Nilai Buku
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Kode Saham Tahun Harga Saham Nilai Buku PBV

IDEA 2021 108.00 57.93 1.86
IDEA 2022 89.00 58.50 1.52
IDEA 2023 51.00 58.37 0.87
AMMS 2022 43.00 57.14 0.75
AMMS 2023 40.00 57.32 0.70
EURO 2022 284.00 20.96 13.55
EURO 2023 166.00 24.48 6.78
IPAC 2021 114.00 27.14 4.20
IPAC 2022 113.00 32.15 3.51
IPAC 2023 106.00 36.56 2.90
LELO 2021 96.00 31.00 3.10
LFLO 2022 57.00 34.67 1.64
LFLO 2023 77.00 41.41 1.86
LUCY 2021 55.00 25.52 2.16
LUCY 2022 197.00 31.27 6.30
LUCY 2023 133.00 29.77 4.47
MGLV 2021 202.00 110.98 1.82
MGLV 2022 61.00 57.29 1.06
MGLV 2023 63.00 66.25 0.95
FIMP 2022 76.00 75.07 1.01
FIMP 2023 76.00 76.72 0.99
IBOS 2022 86.00 40.71 2.11
IBOS 2023 364.00 41.45 8.78
NANO 2022 28.00 39.65 0.71
NANO 2023 17.00 39.35 0.43
RCCC 2022 126.00 Tk 241
RCCC 2023 120.00 39.35 211
SMKM 2022 620.00 156.04 3.97
SMKM 2023 53.00 163.02 0.33
WGSH 2022 145.00 53.46 2.71
WGSH 2023 93.00 53.82 1.73
PPGL 2021 136.00 165.96 0.82
PPGL 2022 135.00 185.02 0.73
PPGL 2023 102.00 189.07 0.54
SOFA 2022 28.00 27.15 1.03
SOFA 2023 17.00 27.46 0.62
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Lampiran 5 Tabulasi Data
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Kode Saham Tahun X1 X2 X3 Y
IDEA 2021 20.40 0.37 25.16 1.86
IDEA 2022 20.23 0.31 25.12 1.52
IDEA 2023 20.67 0.28 25.10 0.87
AMMS 2022 21.21 0.03 24.98 0.75
AMMS 2023 19.24 0.04 24.99 0.7
EURO 2022 22.50 0.16 24.83 13.55
EURO 2023 22.36 0.08 24.93 6.78
IPAC 2021 22.09 0.28 24.22 4.2
IPAC 2022 22.27 0.28 24.39 3.51
IPAC 2023 21.77 0.28 24.52 2.9
LFLO 2021 21.27 0.46 2481 3.1
LFLO 2022 21.95 0.87 25.16 1.64
LFLO 2023 22.91 1.05 25.43 1.86
LUCY 2021 19.42 0.39 24.70 2.16
LUCY 2022 22.47 0.81 .17 6.3
LUCY 2023 20.12 1.35 25.39 4.47
MGLV 2021 22.71 0.56 26.08 1.82
MGLV 2022 23.47 1.43 26.30 1.06
MGLV 2023 23.52 1.35 2641 0.95
FIMP 2022 20.12 0.18 24.29 1.01
FIMP 2023 20.28 0.13 24.27 0.99
IBOS 2022 22.68 0.13 26.63 2.11
IBOS 2023 22.56 0.12 26.65 8.78
NANO 2022 21.24 0.08 25.93 0.71
NANO 2023 20.42 0.2 26.04 0.43
RCCC 2022 22.05 0.6 24.86 2.41
RCCC 2023 21.96 1.06 25.20 2.11
SMKM 2022 22.95 0.04 26.04 3.97
SMKM 2023 23.00 0.02 26.06 0.33
WGSH 2022 22.29 0.03 24,77 2.71
WGSH 2023 22.22 0.03 24.78 1.73
PPGL 2021 23.73 0.31 25.82 0.82
PPGL 2022 23.74 0.45 25.90 0.73
PPGL 2023 23.58 0.45 26.02 0.54
SOFA 2022 20.54 0.38 24.85 1.03
SOFA 2023 18.19 0.41 24.88 0.62
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Lampiran 6 Analisis Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

70

I Minimum  Maximum Mean Std. Deviation
EVA 36 18.19 2374 21.7258 1.391490
Leverage 36 | 0z 1.43 A167 401449
Lkuran Perusahaan 36 2422 26.65 252967 69236
[ilai Perusahaan 36 .33 13.55 2.R286 269610
Walid M {listwize) 36
Lampiran 7 Uji Normalitas
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
nstandardiz
ed Residual
[ 36
Normal Parameters®® Mean 0000000
Std. Deviation B0BYG061
Most Extreme Differences  Absolute A04
Positive A04
[Megative -.061
Test Statistic A04
Asymp. Sig. (2-tailed) .200°4
a. Test distribution is Marmal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefars Significance Carrection.
d. This is a lower bound ofthe true significance.
Lampiran 8 Uji Multikolinieritas
Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coeflicients Callinearity Statistics
Wodel Stil. Error Beta t sig.  Tolerance VI
1 {Constant) 12,259 17.011 724 476
EVA 625 381 323 1.642 10 738 1.356
Leverage -.587 1.168 | -.087 | -.502 | 619 LR 1.063
Ukuran Perusahaan -912 Rl -234 -1.183 245 727 1.375

a. Dependent Variable: Milai Perusahaan
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Lampiran 9 Uji Heteroskedastisitas

Coefficients”

Standardized

Unstandardized Coefiicients Coefficients Collinearity Statistics
Modzl B Stel. Error Beta 1 Sig. Tolerance YIF
1 (Constant) -8.753 12.335 =710 483
EVA .340 276 277 1.414 A67 738 1.356
Leverage -823 847 -168 -a7 339 941 1.063
Ukuran Perusahaan 089 559 03z 160 B74 a7 1.375

a. DependentVariable: AES_RES1

Lampiran 10 Uji Autokorelasi

Model Summzmrtl

Adjusted B Std. Errar of Durbin-
Model R R Square Square the Estimate Watson
1 3518 23 006 272462 1.788

a. Predictors: (Constant), LAG_Y, Leverage, EVA, Ukuran Perusahaan

b. DependentVariakle: Milai Perusahaan

Lampiran 11 Analisis Regresi Berganda

Coefficients”

Standardized
Unstandardized Coefiicients Coeflicients

Maodel B Std. Error Beta 1 Sig.

1 (Constant) 12.259 17.011 T2 478
EVA 625 .381 323 1.642 10
Leverage - Aa7 1168 -.087 -h02 618
Ukuran Perusahaan -912 . M ' -.234 . -1.183 245

a. DependentVariable: Milai Perusahaan
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Lampiran 12 Uji t

Coefficients”

72

Standardized
Unstandardized Coefficients Coeflicients

Maodel =] Std. Error Beta t Sig.

1 {Constant) 12.259 17.011 A1 476
EVA 625 38 323 1.642 10
Leverage =687 1.168 -0y -h02 619
Ukuran Perusahaan -912 . a7 l -234 . -1.183 245

a. Dependent Variahle: Milai Perusahaan
Lampiran 13.Uji F
ANOVA?
sum of

Model Squares df Mean Square F Sig.

1 Regression 22.528 3 7.504 1.036 390"
Residual 231.886 3z 7.246
Total 254,414 . 35

a. Dependent Yariable: Milai Perusahaan

b. Predictors: (Constant), Ukuran Perusahaan, Leverage, EVA

Lampiran 14 Koefisien Determinasi

Model Summanrh

Adjusted R Std. Erraor of
Mode| = R Sguare Square the Estimate
| 351 A23 006 2.72462

a. Predictors: (Constant), LAG_Y, Leverage, EVA, Ukuran Perusahaan

h. Dependent®ariahble: Milai Perusahaan
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Lampiran 15 Lembar Bimbingan

KEMENTERIAN PENDINEAN, KEBUDAYAAN,
RISET. DaN TEENOLOKG
POLITERN K NEGER] JAKARTA JURUSAN ARUNTANSI
N, Prod, P G A Sdoabsessy, Kampeni UL Depok, [6425
Telepon (02 1) TAAISSS. TRASEDY TRA426, T270040 7270655
Fax (D2 1) T2T003E, (021F) 72700 Humieg
Laman: higp |wwe i e i o-pon: humssipog ac.ad

LEMBAR BRIMBINGAN

l. Nama Mabastswa : Mol Adni
3 WM ;T T
3., Program Sk Masapimen Kouangan

4. Fudal Tegas Alhic Skripai - Penganh Eronmmic Finke fdded (EVAL  Wanker Bnfue fided
(8N4 ), dan Ulkuren Porssshaon Torhadap Milm Pesusshaan L MBA Scielsh [PD

5. Dosen Peambimbing Lima Ingrivas, 5.7 8.0
Mo Tangzd Mater Bimbsagan TTD Dosen
Pembimbeng
1 B4 Mlaret 2004 Mezasmukan sedul propose] skoepss m
Ea
. 20 Maret 2004 W e ishors shoam pudul sboripsa dan. owilsne .
s ?’E
A 2
1 | bApal 2024 Bimbingan heh | groposal skrips dan \
mchnjuthan hmgpa bab 3 @»’i
4. |22 Apnl 2024 Birvbingan bab | szmpai bab 3 ﬁ! [..
Jl—F'
5. | 283 Apal X124 Birbingan revis: hab | campar bab 3 Y
o
6. |4 dumi 20324 Bimbingan memsenar alah daks ]
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JAKARTA

Bimbingan Bab 4 dan Bab 3

ACC

17

1% Juni 2024
8 Jub 2024
o | 10 Jaly 2024
10, | 15 Juls 2024

7
8.
g

| 2024
MM

Liri

8
NIP. 1452022030119931020

Hak Cipta:

. O 1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :

a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta



