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ANALISIS KINERJA REKSA DANA MENGGUNAKAN METODE 

SHARPE, TREYNOR, DAN JENSEN 

 

Rika Oktavia 

Program Studi D4 Manajemen Keuangan 

ABSTRAK 

 

Jumlah investor yang masuk ke pasar modal Indonesia mengalami peningkatan 

sepanjang tahun 2023, mengakibatkan munculnya banyak investor pemula yang 

memiliki pengetahuan dan pengalaman investasi yang terbatas. Oleh karena itu, 

konsep Reksa Dana hadir sebagai solusi, dimana dana dari para investor dikelola 

oleh Manajer Investasi profesional. Reksa Dana dibagi menjadi dua kategori: 

Reksa Dana Konvensional dan Reksa Dana Syariah. Penelitian ini bertujuan untuk 

membandingkan kinerja Reksa Dana Pasar Uang Konvensional dan Reksa Dana 

Pasar Uang Syariah yang terdaftar di aplikasi Bibit. Pendekatan kuantitatif dengan 

metode Risk-Adjusted Return (Sharpe, Treynor, dan Jensen) digunakan dalam 

penelitian ini, serta Uji Mann-Whitney U Test untuk membandingkan kinerja 

kedua jenis reksa dana. Hasil penelitian menunjukkan tidak terdapat perbedaan 

yang signifikan dalam return dan kinerja antara Reksa Dana Pasar Uang 

Konvensional dan Syariah berdasarkan metode Sharpe, Treynor, dan Jensen. 

Sedangkan dalam hal risiko ditemukan perbedaan signifikan. Perbandingan 

kinerja reksa dana dengan kinerja benchmark (BI Rate) menunjukkan tiga produk 

yang outperform lebih dari satu kali, yaitu Majoris Pasar Uang Indonesia, Majoris 

Pasar Uang Syariah Indonesia, dan Sucorinvest Money Market Fund. 

 

Kata kunci: Reksa Dana Pasar Uang Konvensional, Reksa Dana Pasar Uang 

Syariah, Risk Adjusted Return. 
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ANALISIS KINERJA REKSA DANA MENGGUNAKAN METODE 

SHARPE, TREYNOR, DAN JENSEN 

 

Rika Oktavia 

Program Studi D4 Manajemen Keuangan 

ABSTRACT 

 

The number of investors entering the Indonesian capital market has increased 

throughout 2023, resulting in the emergence of many novice investors with limited 

investment knowledge and experience. Therefore, Mutual Funds arise as a 

solution, where funds from investors are managed by professional Investment 

Managers.  Mutual Funds are divided into two categories: Conventional Mutual 

Funds and Sharia Mutual Funds. This study compares the performance of 

Conventional Money Market Mutual Funds and Sharia Money Market Mutual 

Funds listed on the Bibit application platform. A quantitative approach using the 

Risk-Adjusted Return method (Sharpe, Treynor, and Jensen) is employed in this 

research, along with the Mann-Whitney U Test to compare the performance of 

both types of mutual funds. The research findings indicate no significant 

difference in the returns and performance between Conventional and Sharia 

Money Market Mutual Funds based on the Sharpe, Treynor, and Jensen methods. 

In contrast, risk differs significantly. The comparison of mutual fund performance 

with benchmark performance reveals three products that outperform more than 

once, namely Majoris Pasar Uang Indonesia, Majoris Pasar Uang Syariah 

Indonesia, dan Sucorinvest Money Market Fund. 

Keyword: Conventional Money Market Fund, Sharia Money Market Fund, Risk 

Adjusted Return. 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang Penelitian 

Perkembangan teknologi informasi pada aspek ekonomi dan finansial dapat 

mempengaruhi perkembangan investasi pasar modal di Indonesia. Adanya 

perkembangan teknologi memicu inovasi baru pada sistem perdagangan di pasar 

modal yang awalnya dilakukan secara manual kini beralih menjadi sistem 

perdagangan efek secara online. Penerapan teknologi dalam kegiatan pasar modal 

dapat dikatakan suatu strategi yang efektif dalam memberikan solusi terhadap 

permasalahan ekonomi yang tidak hanya berkaitan dengan kendala transaksi jual 

beli dan pembayaran, tetapi juga lokasi, serta konsumen yang termasuk dalam 

kategori sebagai konsumen yang sulit menjangkau akses perbankan (unbankable).  

Hal ini mendukung tujuan dari pasar modal itu sendiri yang dirancang sebagai 

penunjang pelaksanaan pembiayaan pembangunan nasional.  

 

Gambar 1.1 Pertumbuhan investor berdasarkan SID 

Sumber: ksei.co.id, data diolah 2024 

Kemajuan pasar modal di Indonesia semakin dari terjadinya lonjakan 

jumlah investor yang berinvestasi sepanjang tahun 2023. Siaran pers yang 

diterbitkan oleh PT Kustodian Sentral Efek Indonesia (2023) menyatakan terdapat 

pertumbuhan investor pasar modal Indonesia yang mencapai 11,72 juta per 

September 2023 berdasarkan single investor identification (SID), berhasil tumbuh

10,311,152 
11,729,977 

9,604,269 
10,994,091 

4,439,933 5,029,218 

831,455 959,920 

2022 Sept—23 

Pertumbuhan Investor berdasarkan SID 

Pasar modal Reksa dana Saham SBN
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13,76% dari tahun sebelumnya yang berjumlah 10,31 juta. Pertumbuhan investor 

selama sepuluh bulan terakhir didukung dengan meningkatnya 14,47% investor 

reksa dana, 15,45% investor Surat Berharga Negara (SBN), dan 13,27% investor 

saham dengan rincian: 11,72 juta total investor pasar modal, 5,02 juta investor 

saham, 10,99 juta investor reksa dana, dan 959 ribu investor dari SBN.  

Pertumbuhan jumlah investor yang signifikan menunjukkan akan muncul 

investor baru atau investor pemula (newbie) di tahun 2023. Umumnya investor 

pemula di dunia pasar modal belum memahami tingkat keuntungan dan risiko 

investasi yang dibeli atau dijual (Simu, 2021). Selain itu juga sebagian investor 

tidak memiliki keterampilan dan pengetahuan yang cukup dalam mengelola 

investasi dengan baik untuk mendapatkan profit yang inginkan, mengingat return 

harapan akan selalu berkaitan dengan risiko yang akan diambil (Aprillia et al., 

2018). Maka dari itu setiap individu harus mempertimbangkan tingkat toleransi 

yang dimiliki sebelum memutuskan untuk berinvestasi (Wibisono & Sari, 2022). 

Sebelum berinvestasi, menurut Fitriasuri dan Simanjuntak (2022) investor 

memerlukan pemahaman terkait isu serta pengetahuan yang memadai sebagai 

dasar untuk menentukan pilihan investasi yang tepat sesuai dengan tujuan 

investasi.  Terkadang untuk berinvestasi pada satu jenis investasi membutuhkan 

modal yang besar, sementara beberapa investor memiliki dana yang terbatas 

namun ingin mengalokasikannya ke berbagai jenis investasi. Maka muncul 

konsep reksa dana, yaitu dikumpulkannya modal investor dan nantinya dana 

dialokasikan pada aset investasi secara terdiversifikasi (Yerdian, 2023). 

Sementara itu para investor yang mempunyai dana tetapi memiliki waktu terbatas 

dalam menganalisis risiko, produk reksa dana dapat menjadi pilihan alternatif 

yang tepat karena adanya pengelolaan investasi yang dilakukan oleh manajer 

investasi (Adhi et al., 2021). Reksa dana juga menjadi salah satu alternatif untuk 

mengatasi keterbatasan dana serta keterbatasan waktu dan pengetahuan dalam 

membangun portofolio yang optimal, mengelola administrasi yang kompleks, dan 

mendapatkan informasi yang cukup untuk melakukan berbagai analisis 

(Mawikere, 2021).  

Adhianto (2020) menyebutkan kelebihan reksa dana yang menjadikan 

sebagai pilihan investasi yang menarik: (1) peran dari manajer investasi sebagai 
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pengelola dana professional untuk menginvestasikan dana ke dalam portofolio 

efek di pasar modal; (2) diversifikasi investasi untuk meminimalisir tingkat risiko 

karena dana investasi ditempatkan di berbagai jenis instrumen, sehingga risikonya 

tersebar; (3) terdapat transparansi terkait informasi keuntungan, biaya serta risiko 

karena pengelola dana diharuskan untuk memberi informasi sehingga investor 

dapat memantau secara real time; (4) memiliki likuiditas tinggi yang artinya dana 

dapat dengan mudah dicairkan.   

Berlandaskan pengalokasian aset, termuat empat jenis reksa dana, yaitu 

reksa dana: pendapatan tetap, pasar uang, saham, dan campuran (Negoro et al. 

2021). Reksa dana pendapatan tetap menginvestasikan setidaknya 80% modal 

dikelola ke dalam efek bersifat utang. Reksa dana pasar uang mengalokasikan 

dana pada efek bersifat utang dengan jatuh tidak lebih dari satu tahun. Reksa dana 

saham menginvestasikan setidaknya 80% modal ke efek bersifat ekuitas. Reksa 

dana campuran memiliki alokasi target di efek saham dan pendapatan tetap yang 

tidak termasuk dalam ketiga kategori reksa dana lainnya (Rizki et al., 2022). 

Dalam perkembangannya, reksa dana terbagi menjadi dua kategori, yakni 

konvensional dan syariah. Reksa dana konvensional hadir pertama kali di 

Indonesia pada tahun 1970-an seiring berdirinya PT Danareksa di tahun 1976 oleh 

pemerintah (Yerdian, 2023). Kemudian reksa dana syariah diterbitkan pertama 

kali oleh PT Danareksa pada tahun 1997 menjadi pelengkap pilihan investasi 

reksa dana konvensional yang sudah ada (Robiyanto et al., 2019). Perbedaan yang 

membedakan keduanya adalah reksa dana konvensional lebih  mementingkan 

return yang tinggi dan hanya berpedoman dengan aturan yang berlaku di Otoritas 

Jasa Keuangan (Elmanizar & Aveliasari, 2023). Sedangkan kebijakan yang 

dimiliki reksa dana syariah berlandaskan prinsip syariah islam, berupa akad 

hingga dengan mekanisme operasionalnya menyesuaikan dengan syariah islam. 

Perbedaan lainnya terletak pada proses manajemen portofolio, yang mencakup 

screening (penyaringan) dan cleansing (pembersihan) (Kholidah et al., 2019). 

Proses jual-beli reksa dana oleh investor kini sudah tidak perlu lagi 

mengunjungi bank kustodian atau pun bertemu dengan manajer investasi karena 

sudah ada platform yang menyediakan transaksi reksa dana melalui platform 

elektronik seperti situs resmi atau aplikasi online.  Hadirnya platform digital 
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memudahkan para investor dalam mengakses layanan jual beli reksa dana secara 

online lewat selling agent atau agen penjual perusahaan financial technology 

(fintech). KSEI mencatatkan dari 11.883.584 investor pasar modal, 78,10 

persennya atau sejumlah 9.257.919 investor memiliki rekening di selling agent 

reksa dana fintech per Oktober 2023. Ini membuktikan jika platform digital 

menjadi sarana yang digemari oleh investor dalam berinvestasi di pasar modal. 

Ada satu diantara platform fintech investasi lain yang cukup digemari investor 

reksa dana yaitu Bibit, terbukti dari keberhasilan Bibit menempatkan posisi 

pertama sebagai agen penjual reksa dana dengan investor terbanyak. 

 

Gambar 1. 2 Agen Penjual RD dengan Investor Terbanyak 

Sumber: ksei.co.id, data diolah 2024 

Aplikasi Bibit dicatat dari KSEI (2023) menempatkan posisi pertama 

dengan kategori Agen Penjual Efek Reksa Dana dengan Investor Terbanyak, 

berhasil dijadikan sebagai ‘rumah’ oleh total 4,7 juta investor. Bibit dibuat dan 

dikelola oleh PT Bibit Tumbuh Bersama yang berperan sebagai APERD di 

Indonesia. Di aplikasi Bibit, reksa dana dapat dibeli investor secara personal 

mulai dari Rp10.000. Sehingga memungkinkan investor memulai investasi hanya 

dengan beberapa klik lewat smartphone. Dengan pendaftaran persyaratan mudah 

dan investasi awal yang rendah tersebut berhasil menarik minat para investor, 

712,763 

1,044,176 

2,565,730 

2,942,017 

4,705,833 

PT Raiz Invest Indonesia

PT Indo Premier Sekuritas

PT Takjub Teknologi

Indonesia

PT Bareksa Portal Investasi

PT Bibit Tumbuh Bersama

5 Agen Penjual RD dengan Investor Terbanyak 
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terutama investor yang baru memulai dengan dana terbatas (Alfalisyado & 

Anggara, 2023).  

Sebelum mengambil keputusan membeli reksa dana sangat penting untuk 

melakukan penilaian kinerja karena investor akan cenderung memilih reksa dana 

dengan kinerja yang baik karena dianggap lebih aman. Performa reksa dana 

mengacu pada kapasitas reksa dana dalam menghasilkan tingkat imbal hasil 

tertentu terhadap tingkat risiko tertentu pada periode sebelumnya. Meskipun 

analisis kinerja reksa dana pada periode sebelumnya tidak dapat menjamin kinerja 

yang baik pada periode selanjutnya, namun dengan catatan performa reksa dana 

yang positif di periode sebelumnya akan menjadi harapan untuk kinerja yang baik 

di masa depan (Handayani et al., 2019). Jika penilaian kinerja dari reksa dana 

menghasilkan nilai yang baik, investor akan mendapatkan tingkat imbal hasil 

yang optimal sekaligus tingkat risiko yang sebanding (Abdul Hamid & Cahyadi, 

2020).  

Performa dari reksa dana dapat diukur dengan cara menghitung rasio yang 

membandingkan hasil return reksa dana dengan tingkat risikonya. Ada dua 

metode umum untuk menghitung kinerja reksa dana: menggunakan imbal hasil 

reksa dana itu sendiri dan menggunakan model return yang disesuaikan dengan 

risiko (Risk-Adjusted Return) (Alfalisyado & Anggara, 2023). Untuk mengukur 

tingkat return dari produk reksa dana itu sendiri dapat menggunakan Nilai Aset 

Bersih (NAB) dari unit reksa dana. Perubahan dalam NAB dari waktu ke waktu 

dijadikan sebagai evaluasi sejauh mana reksa dana menghasilkan keuntungan. 

Adapun metode yang digunakan dalam menghitung risk adjusted return, di 

antaranya indeks Sharpe, indeks Treynor, dan indeks Jensen. Indeks Sharpe 

merupakan pengukuran yang menghitung tingkat excess return atau premi risiko 

yang dapat diamati dari standar deviasi. Indeks treynor menggunakan risiko 

sistematis sebagai pembanding atau umumnya disebut sebagai beta. Kemudian 

indeks Jensen menekankan pada penggunaan alpha yang menyoroti perbedaan 

antara return aktual dan expected return yang menggunakan perhitungan CAPM 

dengan melihat beta dan premi risiko pasar (Andreas & Basana, 2021). 

Adhi et al. (2021) menguji perbedaan reksa dana konvensional dan syariah 

dalam kinerja dan risikonya dengan metode Sharpe, Treyno, dan Jensen.  Sampel 
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yang diuji merupakan reksa dana konvensional dan syariah terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia berjumlah total 12 produk. Hasilnya membuktikan ada perbedaan 

signifikan antara imbal hasil reksa dana konvensional dan syariah, namun tidak 

ada perbedaan signifikan dalam hal risiko. Selain itu, penelitian ini juga 

menjabarkan imbal hasil reksa dana konvensional cenderung lebih besar 

dibanding reksa dana syariah. Hal tersebut dijelaskan dalam penelitian karena 

disebabkan masyarakat lebih mengenal reksa dana konvensional terlebih dahulu 

daripada dengan reksa dana syariah dan reksa dana konvensional memiliki lebih 

banyak pilihan produk yang diperjualbelikan. Dapat juga didukung karena proses 

reksa dana konvensional yang tidak melalui proses cleansing sehingga imbal hasil 

yang dihasilkan dapat lebih superior. 

Penelitian lain yang dilakukan oleh Surono et al. (2022) menguji perbedaan 

kinerja reksa dana saham syariah dan konvensional menggunakan metode Sharpe 

dan Treynor. Sampel yang digunakan reksa dana konvensional dan terdaftar di 

BEI berjumlah total 38 reksa dana. Meskipun hasil perhitungan rata-rata imbal 

hasil dari reksa dana syariah tidak lebih besar daripada konvensional, akan tetapi 

penelitian ini menyatakan tidak ada perbedaan signifikan dalam kinerja antara 

reksa dana syariah dan konvensional. Ini membuktikan bahwa meskipun reksa 

dana syariah masih sedikit jumlah pilihan produknya, namun dalam hal kinerja 

tidak kalah dan dapat bersaing dengan reksa dana konvensional yang lebih dulu 

ada dan sudah banyak jumlahnya.  

Maka berdasarkan fenomena dan fakta yang telah diuraikan, penelitian ini 

akan membandingkan kinerja produk reksa dana konvensional dan syariah 

terdaftar di Bibit sebagai agen penjualan reksa dana memiliki investor terbanyak. 

Sehingga penelitian akan dilakukan dengan judul “Analisis Kinerja Reksa Dana 

Menggunakan Metode Sharpe, Treynor, dan Jensen”. 

1.2. Rumusan Masalah Penelitian 

Melihat antusiasme masyarakat Indonesia dalam berinvestasi, tercermin dari 

melonjaknya investor pasar modal yang konsisten selama beberapa tahun terakhir. 

Pada September 2023, banyaknya investor meningkat sebesar 13,76% selama 

sepuluh bulan terakhir. Dengan rincian 11,72 juta total investor pasar modal, 5,02 
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juta investor saham, 10,99 juta investor reksa dana, dan 959 ribu investor dari 

SBN. Jumlah investor reksa dana tercatat memiliki kontribusi paling besar 

terhadap keseluruhan jumlah investor di pasar modal. Reksa dana di Indonesia 

tersedia dalam dua kategori, yakni konvensional dan syariah. Dengan adanya 

reksa dana syariah, kini semakin banyak variasi yang tersedia untuk investor. 

Pertanyaan umum yang sering muncul adalah apakah reksa dana syariah lebih 

menguntungkan daripada reksa dana konvensional yang telah ada lebih lama. 

Penelitian ini disusun untuk menganalisis performa dari produk reksa dana 

konvensional dan syariah terdaftar di aplikasi Bibit sebagai APERD dengan 

investor terbanyak dan menguji jika terdapat perbedaan antara kinerja keduanya. 

Kinerja reksa dana akan diukur dengan model risk adjusted return yang mana 

return reksa dana akan dihitung dengan menyesuaikan risiko yang diambil, yaitu 

menggunakan metode indeks Sharpe, indeks Treynor, dan indeks Jensen. 

1.3. Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan, maka pertanyaan 

penelitian dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Apakah terdapat perbedaan signifikan antara return dan risk reksa dana 

konvensional dengan reksa dana syariah? 

b. Apakah terdapat perbedaan signifikan kinerja reksa dana konvensional dan 

reksa dana syariah berdasarkan metode Sharpe? 

c. Apakah terdapat perbedaan signifikan kinerja reksa dana konvensional dan 

reksa dana syariah berdasarkan metode Treynor? 

d. Apakah terdapat perbedaan signifikan kinerja reksa dana konvensional dan 

reksa dana syariah berdasarkan metode Jensen? 

e. Dari reksa dana yang dianalisis, produk reksa dana mana yang memiliki 

kinerja outperform terhadap kinerja benchmark? 

1.4. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan dari pertanyaan penelitian, maka tujuan dari penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 

a. Untuk menguji perbedaan return dan risk dari reksa dana konvensional 

dengan reksa dana syariah. 
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b. Untuk menguji perbedaan kinerja reksa dana konvensional dan syariah 

dengan menggunakan metode Sharpe. 

c. Untuk menguji perbedaan kinerja reksa dana konvensional dan syariah 

dengan menggunakan metode Treynor. 

d. Untuk menguji perbedaan kinerja reksa dana konvensional dan syariah 

dengan menggunakan metode Jensen 

e. Untuk membuktikan dari reksa dana yang dianalisis, produk reksa dana mana 

yang memiliki kinerja outperform terhadap kinerja benchmark. 

1.5. Manfaat Penelitian 

Diharapkan hasil dari penelitian ini dapat memberikan manfaat sebagai 

berikut: 

1. Aspek Teoritis 

Diharapkan hasil dari penelitian ini dapat berguna sebagai bahan literatur bagi 

para peneliti berikutnya. Penelitian ini juga dapat menjadi data empiris dan 

berkontribusi dalam memperkaya penelitian yang sudah ada mengenai reksa dana 

pasar uang di Indonesia. 

2. Aspek Praktis  

Hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai referensi bagi investor saat 

membuat keputusan investasi di pasar modal, khususnya terkait reksa dana. Selain 

itu, analisis dari penelitian komparatif dapat dimanfaatkan untuk membandingkan 

kinerja reksa dana sesuai dengan prinsip syariah dan konvensional. 

1.6. Sistematika Penulisan 

Sistematika penulisan yang digunakan dalam penyusunan skripsi ini adalah 

sebagai berikut: 

 Bab 1 yang merupakan bagian pendahuluan yang memaparkan latar 

belakang penelitian berisikan informasi mengenai alasan pengambilan topik 

penelitian reksa dana. Selain itu, bab ini juga memuat rumusan masalah 

penelitian, pertanyaan penelitian, tujuan penelitian, serta manfaat penelitian dalam 

aspek teoritis dan aspek praktis. 

 Bab 2 adalah bagian tinjauan pustaka yang menjabarkan beberapa 

pengertian dari topik yang diambil, di antaranya investasi, reksa dana, tingkat 
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pengembalian, risiko, teori portofolio, NAB reksa dana, metode Sharpe, metode 

Treynor, dan metode Jensen. Selanjutnya juga termuat literatur penelitian 

terdahulu serta kerangka pemikiran sebagai alur penyusunan penelitian. 

 Bab 3 sebagai metodologi berisi jenis penelitian yang diambil, objek 

penelitian, metode pengambilan sampel, jenis dan sumber data penelitian, metode 

pengumpulan sampel data penelitian dan metode analisis data yang digunakan. 

 Bab 4 yaitu pembahasan akan membahas hasil dari perhitungan 

perbandingan kinerja reksa dana konvensional dan kinerja reksa dana syariah 

dengan menggunakan metode Sharpe, Treynor, dan Jensen. Termuat pula 

perbandingan performa reksa dana dengan benchmark. 

Bab 5 sebagai bab penutup akan memuat kesimpulan dari hasil penelitian 

dan memberikan saran baik yang dapat diberikan kepada peneliti selanjutnya, 

investor, maupun regulator pasar modal. 



 
 
 

80 
 Politeknik Negeri Jakarta 

BAB V  

PENUTUP 

5.1. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil komparatif kinerja reksa dana pasar uang konvensional 

dan syariah dengan metode Sharpe, Treynor, dan Jensen, dapat disimpulkan: 

1. Return yang dihasilkan antara reksa dana pasar uang konvensional dan 

syariah serupa (tidak menunjukkan perbedaan yang signifikan). Namun, 

risiko yang harus ditanggung oleh keduanya menunjukkan perbedaan yang 

signifikan. 

2. Produk RDPU dengan kinerja tertinggi berdasarkan metode Sharpe 

dihasilkan oleh reksa dana syariah, yaitu Sucorinvest Sharia Money Market 

Fund dengan nilai indeks 4,07. Sebagai perbandingan, nilai tertinggi dari 

reksa dana konvensional adalah Sucorinvest Money Market Fund dengan 

indeks 1,03. Meskipun demikian, hasil dari metode Sharpe pada kinerja 

reksa dana pasar uang konvensional dan syariah menunjukkan bahwa 

kemampuan excess return atau premi risiko dari kedua reksa dana dalam 

mengkompensasi risiko total berupa standar deviasi adalah serupa (tidak ada 

perbedaan yang signifikan). 

3. Produk RDPU dengan kinerja tertinggi berdasarkan metode Treynor 

dihasilkan oleh reksa dana konvensional, yaitu TRIM Kas 2 Kelas A, 

dengan indeks 5,68. Sebagai perbandingan, reksa dana syariah dengan 

indeks tertinggi, yaitu 0,54, diperoleh oleh Eastspring Money Market 

Khazanah Kelas A. Hasil dari metode Treynor pada kinerja reksa dana pasar 

uang konvensional dan syariah menunjukkan kemampuan excess return atau 

premi risiko dari kedua reksa dana dalam mengkompensasi risiko sistematis 

berupa beta adalah serupa (tidak ada perbedaan yang signifikan). 

4. Produk RDPU yang memperoleh kinerja tertinggi berdasarkan metode 

Jensen merupakan reksa dana konvensional, yaitu Sucorinvest Money 

Market Fund dengan indeks 0,0014, sedangkan tertinggi pada reksa dana 

syariah yaitu Sucorinvest Sharia Money Market Fund dengan indeks 0,0008. 
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Metode Jensen pada kinerja RDPU konvensional dan kinerja RDPU syariah 

menunjukkan bahwa perbandingan antara selisih return yang didapatkan 

dan return yang diharapkan dari kedua jenis tersebut tidak memiliki 

perbedaan signifikan. 

5. Pada tahun 2021, terdapat 9 dari 26 produk RDPU yang kinerja return-nya 

dapat melampaui kinerja benchmark (BI Rate). Namun, pada tahun 2022, 

jumlah ini berkurang menjadi hanya 3 produk memiliki kinerja outperform. 

Selanjutnya, di tahun 2023, tidak satu pun produk reksa dana pasar uang 

yang dapat mengungguli kinerja benchmark (BI Rate). Beberapa produk 

RDPU memiliki kinerja outperform lebih dari satu kali selama periode 

penelitian adalah Majoris Pasar Uang Indonesia, Majoris Pasar Uang 

Syariah Indonesia, dan Sucorinvest Money Market Fund. 

5.1. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian, berikut beberapa saran sebagai masukan bagi 

pihak-pihak yang berkepentingan: 

1. Bagi Investor 

Para investor yang ingin menginvestasikan dananya pada reksa dana pasar 

uang melalui aplikasi Bibit dapat mempertimbangkan untuk memilih antara 

reksa dana pasar uang berbasis konvensional atau pun syariah. Berdasarkan 

penelitian ini, terbukti bahwa tidak ada perbedaan kinerja yang signifikan 

antara kedua jenis reksa dana tersebut. Oleh karena itu, investor dapat 

memilih sesuai dengan preferensi pribadi mereka, baik dari segi prinsip 

investasi maupun tujuan keuangan, tanpa khawatir tentang perbedaan 

kinerja yang berarti. Selain itu, investor juga dapat memilih metode 

pengukuran kinerja yang dianggap sesuai untuk mengukur kinerja dari suatu 

reksa dana pasar uang yang berbeda dari sampel produk penelitian ini.  

2. Bagi Manajer Investasi 

Kinerja reksa dana pasar uang berbasis konvensional maupun syariah 

mayoritas menunjukkan hasil yang negatif. Hal ini mengindikasikan bahwa 

kinerja dari suatu reksa dana belum dapat dikatakan optimal. Oleh karena 

itu, manajer investasi sebagai pengelola dana investasi disarankan untuk 
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melakukan diversifikasi portofolio reksa dana. Diversifikasi ini penting 

untuk meminimalisir potensi kerugian. Dengan menyebarkan investasi ke 

berbagai instrumen atau aset yang berbeda, manajer investasi dapat lebih 

baik melindungi dana investor dan meningkatkan potensi pengembalian 

secara keseluruhan. Selain itu, manajer investasi juga disarankan untuk terus 

memantau dan menyesuaikan portofolio secara dinamis sesuai dengan 

kondisi pasar. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Penelitian selanjutnya disarankan untuk memperluas sampel agar dapat 

mewakili populasi reksa dana. Kemudian jenis yang digunakan tidak hanya 

reksa dana pasar uang, tetapi bisa dibandingkan dengan jenis reksa dana lain 

yang memiliki underlying serupa seperti reksa dana obligasi dan pendapatan 

tetap yang mayoritas diinvestasikan pada aset bersifat utang. Kemudian 

untuk metode pengukuran kinerja dapat menambahkan metode Risk-

Adjusted Return yang lain, seperti Sortino, Omega, dan Appraisal. 
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Lampiran 1 Perhitungan Return Reksa Dana Konvensional 

Tabel Perhitungan Return RDPU Konvensional Tahun 2021 s.d. 2023 

Avrist Ada Kas 

Mutiara 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

Desember 2020 1.246,49           

Januari 1.250,60 1.291,64 1.333,83 0,00329 0,00267 0,00361 

Februari 1.254,82 1.294,36 1.338,10 0,00337 0,00210 0,00320 

Maret 1.259,38 1.296,28 1.342,94 0,00364 0,00149 0,00362 

April 1.262,96 1.299,01 1.349,89 0,00285 0,00210 0,00517 

May 1.266,38 1.301,92 1.354,42 0,00270 0,00224 0,00336 

Juni 1.269,71 1.305,97 1.359,06 0,00263 0,00312 0,00342 

Juli 1.272,86 1.309,84 1.364,75 0,00248 0,00296 0,00419 

Agustus 1.275,97 1.313,20 1.368,31 0,00245 0,00256 0,00261 

September 1.279,09 1.316,65 1.372,98 0,00244 0,00263 0,00341 

Oktober 1.281,71 1.319,90 1.378,15 0,00205 0,00247 0,00376 

November 1.284,94 1.324,04 1.384,28 0,00252 0,00313 0,00445 

Desember 1.288,21 1.329,03 1.390,59 0,00254 0,00377 0,00456 

 

Rata-rata return per tahun 0,00275 0,00260 0,00378 

 

Kinerja YoY 3,35% 3,17% 4,63% 

       Bahana Dana 

Likuid  
NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

Desember 2020 1.628,96           

Januari 1.634,59 1.681,03 1.722,57 0,00345 0,00210 0,00304 

Februari 1.639,40 1.683,85 1.727,20 0,00294 0,00167 0,00268 

Maret 1.644,62 1.687,64 1.732,73 0,00319 0,00225 0,00320 

April 1.648,69 1.690,22 1.737,36 0,00247 0,00153 0,00267 

May 1.652,95 1.694,28 1.742,94 0,00258 0,00240 0,00321 

Juni 1.656,73 1.697,02 1.747,58 0,00229 0,00162 0,00266 

Juli 1.660,28 1.699,77 1.753,65 0,00214 0,00162 0,00347 

Agustus 1.663,82 1.703,16 1.759,07 0,00213 0,00200 0,00309 

September 1.667,23 1.706,09 1.764,14 0,00205 0,00172 0,00288 

Oktober 1.670,57 1.709,23 1.770,00 0,00200 0,00184 0,00332 

November 1.674,11 1.713,00 1.775,32 0,00212 0,00221 0,00301 

Desember 1.677,51 1.717,35 1.781,38 0,00203 0,00254 0,00341 

 

Rata-rata return per tahun 0,00245 0,00196 0,00306 

 

Kinerja YoY 2,98% 2,38% 3,73% 

       
Bahana Likuid Plus 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 
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Desember 2020 1.217,50           

Januari 1.222,42 1.265,64 1.304,38 0,00404 0,00267 0,00375 

Februari 1.226,64 1.268,30 1.308,62 0,00345 0,00210 0,00325 

Maret 1.231,13 1.271,80 1.313,45 0,00366 0,00276 0,00369 

April 1.235,03 1.274,39 1.317,79 0,00317 0,00203 0,00330 

May 1.238,92 1.277,44 1.322,91 0,00315 0,00240 0,00388 

Juni 1.242,50 1.280,21 1.326,96 0,00289 0,00217 0,00306 

Juli 1.245,89 1.282,85 1.332,52 0,00273 0,00207 0,00419 

Agustus 1.249,35 1.285,82 1.337,40 0,00277 0,00231 0,00367 

September 1.252,65 1.288,52 1.342,11 0,00264 0,00210 0,00352 

Oktober 1.255,79 1.291,76 1.347,43 0,00251 0,00252 0,00396 

November 1.259,13 1.295,44 1.352,69 0,00266 0,00285 0,00390 

Desember 1.262,27 1.299,51 1.357,97 0,00249 0,00314 0,00390 

 

Rata-rata return per tahun 0,00301 0,00243 0,00367 

 

Kinerja YoY 3,68% 2,95% 4,50% 

       
Batavia Dana Kas 

Maxima 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

Desember 2020 1.568,06           

Januari 1.572,88 1.617,63 1.656,39 0,00308 0,00215 0,00282 

Februari 1.577,23 1.620,31 1.660,63 0,00277 0,00166 0,00256 

Maret 1.581,88 1.623,69 1.665,57 0,00295 0,00208 0,00297 

April 1.585,89 1.626,40 1.670,33 0,00253 0,00167 0,00286 

May 1.589,86 1.629,62 1.676,12 0,00250 0,00198 0,00347 

Juni 1.593,64 1.632,55 1.680,90 0,00238 0,00179 0,00285 

Juli 1.597,13 1.635,39 1.686,94 0,00219 0,00174 0,00359 

Agustus 1.600,84 1.638,69 1.692,46 0,00233 0,00202 0,00327 

September 1.604,29 1.641,74 1.697,66 0,00215 0,00186 0,00307 

Oktober 1.607,43 1.644,90 1.703,39 0,00196 0,00192 0,00338 

November 1.610,91 1.648,04 1.708,80 0,00217 0,00191 0,00317 

Desember 1.614,16 1.651,74 1.714,37 0,00202 0,00225 0,00326 

 

Rata-rata return per tahun 0,00242 0,00192 0,00311 

 

Kinerja YoY 2,94% 2,33% 3,79% 

       
BNI-AM Dana 

Likuid 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

Desember 2020 1.652,39           

Januari 1.657,62 1.714,11 1.757,74 0,00317 0,00231 0,00290 

Februari 1.662,96 1.717,89 1.762,56 0,00322 0,00221 0,00274 

Maret 1.668,55 1.721,62 1.768,91 0,00336 0,00217 0,00360 

April 1.674,24 1.724,59 1.774,71 0,00341 0,00173 0,00328 

May 1.678,99 1.729,86 1.781,30 0,00284 0,00305 0,00371 
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Juni 1.683,89 1.732,30 1.786,02 0,00292 0,00141 0,00265 

Juli 1.689,44 1.736,03 1.791,84 0,00330 0,00215 0,00326 

Agustus 1.693,25 1.739,21 1.797,08 0,00225 0,00183 0,00292 

September 1.696,95 1.739,99 1.802,98 0,00219 0,00045 0,00329 

Oktober 1.700,51 1.743,54 1.808,60 0,00210 0,00204 0,00312 

November 1.704,68 1.748,33 1.814,54 0,00245 0,00275 0,00329 

Desember 1.710,15 1.752,66 1.818,72 0,00321 0,00248 0,00230 

 

Rata-rata return per tahun 0,00287 0,00205 0,00309 

 

Kinerja YoY 3,50% 2,49% 3,77% 

       
BNP Paribas 

Rupiah Plus 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

Desember 2020 2.252,60           

Januari 2.256,06 2.289,39 2.322,19 0,00153 0,00109 0,00222 

Februari 2.259,14 2.291,18 2.326,44 0,00137 0,00078 0,00183 

Maret 2.262,60 2.293,53 2.331,20 0,00153 0,00103 0,00204 

April 2.265,46 2.295,38 2.335,08 0,00127 0,00081 0,00166 

May 2.268,57 2.297,54 2.340,20 0,00137 0,00094 0,00219 

Juni 2.271,54 2.299,76 2.344,45 0,00131 0,00097 0,00182 

Juli 2.274,57 2.301,81 2.349,88 0,00133 0,00089 0,00231 

Agustus 2.277,46 2.303,99 2.355,08 0,00127 0,00094 0,00221 

September 2.279,75 2.305,78 2.360,94 0,00100 0,00078 0,00249 

Oktober 2.281,95 2.308,85 2.366,58 0,00097 0,00134 0,00239 

November 2.284,48 2.312,52 2.373,03 0,00111 0,00159 0,00272 

Desember 2.286,90 2.317,04 2.379,29 0,00106 0,00196 0,00264 

 

Rata-rata return per tahun 0,00126 0,00109 0,00221 

 

Kinerja YoY 1,52% 1,32% 2,69% 

       
BRI Seruni Pasar 

Uang II Kelas A 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

Desember 2020 1.559,50           

Januari 1.563,66 1.610,56 1.646,50 0,00267 0,00184 0,00309 

Februari 1.567,56 1.613,00 1.651,23 0,00249 0,00152 0,00287 

Maret 1.573,71 1.616,07 1.655,96 0,00392 0,00190 0,00286 

April 1.577,60 1.618,41 1.659,99 0,00248 0,00145 0,00243 

May 1.581,04 1.622,71 1.665,45 0,00218 0,00266 0,00329 

Juni 1.586,31 1.624,97 1.670,18 0,00333 0,00139 0,00284 

Juli 1.590,73 1.628,01 1.675,13 0,00279 0,00187 0,00296 

Agustus 1.594,49 1.630,52 1.679,72 0,00237 0,00154 0,00274 

September 1.597,99 1.631,19 1.685,44 0,00219 0,00041 0,00340 

Oktober 1.600,82 1.633,48 1.690,35 0,00177 0,00140 0,00292 

November 1.604,64 1.637,01 1.696,66 0,00238 0,00216 0,00373 



90 
 

Politeknik Negeri Jakarta 
 

Desember 1.607,60 1.641,44 1.701,81 0,00185 0,00270 0,00304 

 

Rata-rata return per tahun 0,00254 0,00174 0,00301 

 

Kinerja YoY 3,08% 2,10% 3,68% 

       
BRI Seruni Pasar 

Uang III 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

Desember 2020 1.499,34           

Januari 1.504,14 1.564,11 1.606,57 0,00320 0,00212 0,00350 

Februari 1.509,28 1.566,93 1.610,99 0,00342 0,00181 0,00275 

Maret 1.515,95 1.570,46 1.616,25 0,00442 0,00225 0,00326 

April 1.521,01 1.573,07 1.620,92 0,00334 0,00166 0,00289 

May 1.526,17 1.578,25 1.627,31 0,00339 0,00330 0,00394 

Juni 1.532,75 1.581,21 1.632,56 0,00431 0,00187 0,00323 

Juli 1.539,00 1.584,20 1.638,28 0,00408 0,00189 0,00350 

Agustus 1.543,94 1.586,01 1.643,07 0,00321 0,00114 0,00293 

September 1.548,95 1.588,09 1.649,23 0,00324 0,00132 0,00375 

Oktober 1.552,55 1.591,04 1.655,10 0,00233 0,00186 0,00356 

November 1.557,01 1.596,02 1.661,80 0,00287 0,00313 0,00405 

Desember 1.560,79 1.600,97 1.666,45 0,00243 0,00311 0,00280 

 

Rata-rata return per tahun 0,00335 0,00212 0,00335 

 

Kinerja YoY 4,10% 2,57% 4,09% 

       
Danamas Rupiah 

Plus 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

Desember 2020 1.485,46           

Januari 1.492,55 1.563,55 1.621,41 0,00478 0,00316 0,00334 

Februari 1.499,10 1.567,41 1.626,15 0,00439 0,00247 0,00292 

Maret 1.506,58 1.572,68 1.631,40 0,00499 0,00336 0,00323 

April 1.513,26 1.577,02 1.636,42 0,00443 0,00276 0,00307 

May 1.519,99 1.582,16 1.642,34 0,00445 0,00326 0,00362 

Juni 1.526,00 1.586,86 1.647,37 0,00395 0,00297 0,00306 

Juli 1.531,85 1.591,40 1.653,90 0,00383 0,00286 0,00397 

Agustus 1.537,78 1.596,61 1.659,88 0,00387 0,00327 0,00362 

September 1.543,22 1.601,34 1.665,49 0,00354 0,00296 0,00338 

Oktober 1.548,49 1.606,24 1.671,71 0,00342 0,00306 0,00373 

November 1.553,99 1.611,00 1.677,56 0,00355 0,00296 0,00350 

Desember 1.558,63 1.616,02 1.683,23 0,00299 0,00312 0,00338 

 
Rata-rata return per tahun 0,00402 0,00302 0,00340 

 

Kinerja YoY 4,93% 3,68% 4,16% 

       Eastpring 

Investments Cash 

Reserve Kelas A 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 
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Desember 2020 1.514,60           

Januari 1.518,12 1.545,81 1.566,62 0,00232 0,00104 0,00267 

Februari 1.521,25 1.547,79 1.569,78 0,00206 0,00128 0,00201 

Maret 1.524,48 1.549,27 1.575,00 0,00213 0,00095 0,00333 

April 1.526,92 1.551,56 1.578,69 0,00160 0,00148 0,00234 

May 1.529,36 1.550,76 1.584,19 0,00160 -0,00052 0,00349 

Juni 1.531,57 1.551,78 1.589,22 0,00144 0,00065 0,00317 

Juli 1.534,49 1.553,89 1.593,05 0,00191 0,00136 0,00241 

Agustus 1.536,97 1.554,58 1.594,74 0,00162 0,00045 0,00106 

September 1.538,44 1.552,85 1.599,31 0,00096 -0,00111 0,00287 

Oktober 1.540,00 1.554,82 1.602,63 0,00101 0,00127 0,00208 

November 1.542,00 1.558,69 1.609,48 0,00130 0,00249 0,00427 

Desember 1.544,20 1.562,44 1.615,93 0,00143 0,00241 0,00401 

 

Rata-rata return per tahun 0,00161 0,00098 0,00281 

 

Kinerja YoY 1,95% 1,18% 3,42% 

       
Majoris Pasar Uang 

Indonesia 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

Desember 2020 1.103,18           

Januari 1.106,30 1.139,72 1.168,40 0,00283 0,00225 0,00308 

Februari 1.109,25 1.141,75 1.171,67 0,00267 0,00179 0,00280 

Maret 1.112,55 1.144,38 1.174,94 0,00298 0,00230 0,00279 

April 1.115,35 1.146,49 1.178,22 0,00251 0,00185 0,00280 

May 1.118,23 1.148,88 1.182,19 0,00258 0,00208 0,00337 

Juni 1.121,15 1.151,02 1.185,51 0,00261 0,00187 0,00281 

Juli 1.123,91 1.152,51 1.187,28 0,00247 0,00129 0,00150 

Agustus 1.126,96 1.155,13 1.189,75 0,00271 0,00228 0,00208 

September 1.129,56 1.157,43 1.192,81 0,00231 0,00199 0,00257 

Oktober 1.132,09 1.159,83 1.196,15 0,00223 0,00207 0,00280 

November 1.134,75 1.162,68 1.199,75 0,00235 0,00246 0,00301 

Desember 1.137,16 1.164,81 1.203,44 0,00212 0,00183 0,00308 

 

Rata-rata return per tahun 0,00253 0,00200 0,00272 

 

Kinerja YoY 3,08% 2,43% 3,32% 

       
Jarvis Money 

Market Fund 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

Desember 2020 1.273,98           

Januari 1.277,14 1.322,97 1.377,36 0,00248 0,00256 0,00362 

Februari 1.282,31 1.325,79 1.381,96 0,00405 0,00213 0,00334 

Maret 1.286,23 1.329,57 1.387,46 0,00306 0,00285 0,00397 

April 1.288,81 1.332,82 1.392,27 0,00200 0,00244 0,00347 

May 1.292,94 1.344,93 1.397,84 0,00321 0,00909 0,00400 
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Juni 1.299,45 1.347,21 1.403,51 0,00503 0,00170 0,00406 

Juli 1.305,03 1.350,74 1.408,43 0,00430 0,00262 0,00351 

Agustus 1.307,32 1.354,40 1.413,45 0,00175 0,00271 0,00356 

September 1.311,94 1.358,33 1.418,64 0,00353 0,00290 0,00367 

Oktober 1.315,75 1.362,82 1.424,37 0,00291 0,00330 0,00404 

November 1.317,28 1.367,67 1.429,75 0,00116 0,00356 0,00378 

Desember 1.319,59 1.372,39 1.435,11 0,00175 0,00345 0,00375 

 

Rata-rata return per tahun 0,00294 0,00328 0,00373 

 

Kinerja YoY 3,58% 4,00% 4,57% 

       
Manulife Dana Kas 

II Kelas A 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

Desember 2020 1.567,36           

Januari 1.571,81 1.616,85 1.655,31 0,00284 0,00167 0,00257 

Februari 1.576,28 1.619,79 1.659,48 0,00284 0,00182 0,00252 

Maret 1.581,48 1.622,94 1.663,88 0,00330 0,00194 0,00265 

April 1.585,77 1.624,96 1.668,18 0,00271 0,00125 0,00258 

May 1.590,06 1.629,75 1.674,17 0,00271 0,00294 0,00359 

Juni 1.594,06 1.633,14 1.679,10 0,00251 0,00208 0,00295 

Juli 1.597,87 1.635,89 1.684,82 0,00239 0,00168 0,00340 

Agustus 1.601,63 1.638,93 1.689,92 0,00235 0,00186 0,00303 

September 1.604,82 1.641,29 1.695,74 0,00199 0,00144 0,00345 

Oktober 1.607,75 1.643,36 1.701,07 0,00183 0,00126 0,00314 

November 1.610,90 1.646,96 1.707,31 0,00196 0,00219 0,00367 

Desember 1.614,16 1.651,07 1.713,42 0,00202 0,00250 0,00358 

 

Rata-rata return per tahun 0,00245 0,00189 0,00309 

 

Kinerja YoY 2,99% 2,29% 3,78% 

       
Principal Cash Fund 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

Desember 2020 1.614,13           

Januari 1.619,78 1.677,12 1.718,91 0,00350 0,00212 0,00448 

Februari 1.626,12 1.681,20 1.723,59 0,00392 0,00243 0,00273 

Maret 1.632,59 1.685,16 1.729,18 0,00397 0,00236 0,00324 

April 1.637,98 1.687,27 1.734,34 0,00331 0,00125 0,00298 

May 1.642,93 1.691,65 1.741,62 0,00302 0,00259 0,00420 

Juni 1.648,09 1.695,65 1.747,23 0,00314 0,00237 0,00322 

Juli 1.653,32 1.699,77 1.751,70 0,00317 0,00243 0,00256 

Agustus 1.657,51 1.701,72 1.754,30 0,00253 0,00114 0,00148 

September 1.661,22 1.701,98 1.760,28 0,00224 0,00015 0,00341 

Oktober 1.664,98 1.704,12 1.763,91 0,00226 0,00126 0,00206 

November 1.669,00 1.707,06 1.770,67 0,00242 0,00173 0,00383 
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Desember 1.673,57 1.711,25 1.775,86 0,00274 0,00245 0,00293 

 

Rata-rata return per tahun 0,00302 0,00186 0,00309 

 

Kinerja YoY 3,68% 2,25% 3,78% 

       
Schroder Dana 

Likuid 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

Desember 2020 1.455,68           

Januari 1.457,35 1.484,39 1.504,37 0,00115 0,00131 0,00288 

Februari 1.459,81 1.486,76 1.507,10 0,00169 0,00160 0,00182 

Maret 1.462,65 1.487,46 1.512,75 0,00194 0,00047 0,00375 

April 1.465,35 1.487,63 1.516,26 0,00185 0,00011 0,00232 

May 1.467,86 1.488,28 1.521,21 0,00172 0,00043 0,00326 

Juni 1.470,18 1.489,87 1.524,72 0,00158 0,00107 0,00231 

Juli 1.473,95 1.491,81 1.528,16 0,00256 0,00130 0,00226 

Agustus 1.476,05 1.492,96 1.530,94 0,00143 0,00078 0,00182 

September 1.477,02 1.489,84 1.535,85 0,00065 -0,00209 0,00320 

Oktober 1.478,11 1.492,63 1.538,83 0,00074 0,00187 0,00194 

November 1.479,97 1.496,47 1.544,61 0,00125 0,00257 0,00376 

Desember 1.482,45 1.500,05 1.549,89 0,00168 0,00240 0,00342 

 

Rata-rata return per tahun 0,00152 0,00099 0,00273 

 

Kinerja YoY 1,84% 1,19% 3,32% 

       
Sucorinvest Money 

Market Fund 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

Desember 2020 1.534,20           

Januari 1.539,63 1.622,04 1.686,95 0,00354 0,00426 0,00220 

Februari 1.546,61 1.627,66 1.691,07 0,00453 0,00347 0,00244 

Maret 1.554,45 1.635,03 1.697,02 0,00507 0,00453 0,00352 

April 1.561,28 1.640,10 1.700,99 0,00440 0,00310 0,00234 

May 1.568,57 1.647,17 1.706,19 0,00467 0,00431 0,00306 

Juni 1.575,52 1.653,05 1.711,12 0,00443 0,00357 0,00289 

Juli 1.582,09 1.658,20 1.716,26 0,00417 0,00312 0,00300 

Agustus 1.588,53 1.664,23 1.720,55 0,00407 0,00364 0,00250 

September 1.594,93 1.669,16 1.725,74 0,00403 0,00296 0,00302 

Oktober 1.601,41 1.674,39 1.729,02 0,00406 0,00313 0,00190 

November 1.608,37 1.679,50 1.735,55 0,00435 0,00306 0,00378 

Desember 1.615,16 1.683,26 1.745,14 0,00423 0,00224 0,00553 

 

Rata-rata return per tahun 0,00429 0,00345 0,00301 

 

Kinerja YoY 5,28% 4,22% 3,68% 

       
TRIM Kas 2 Kelas 

A 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 
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Desember 2020 1.601,33           

Januari 1.607,67 1.673,26 1.733,67 0,00396 0,00308 0,00344 

Februari 1.612,83 1.677,03 1.739,18 0,00321 0,00225 0,00318 

Maret 1.619,26 1.682,27 1.745,12 0,00398 0,00312 0,00341 

April 1.624,36 1.686,00 1.750,67 0,00316 0,00222 0,00318 

May 1.630,82 1.692,57 1.757,30 0,00398 0,00390 0,00379 

Juni 1.636,72 1.697,39 1.762,82 0,00361 0,00285 0,00314 

Juli 1.641,85 1.701,83 1.769,74 0,00314 0,00262 0,00393 

Agustus 1.647,15 1.706,90 1.776,11 0,00323 0,00298 0,00360 

September 1.653,13 1.711,82 1.782,12 0,00363 0,00289 0,00338 

Oktober 1.657,74 1.716,69 1.788,97 0,00279 0,00285 0,00385 

November 1.663,07 1.722,09 1.795,41 0,00322 0,00314 0,00360 

Desember 1.668,12 1.727,72 1.801,93 0,00304 0,00327 0,00363 

 
Rata-rata return per tahun 0,00341 0,00293 0,00351 

 

Kinerja YoY 4,17% 3,57% 4,30% 

Lampiran 2 Perhitungan Return Reksa Dana Syariah 

Tabel Perhitungan Return RDPU Syariah Tahun 2021 s.d. 2023 

Bahana Likuid 

Syariah Kelas G 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

Desember 2020 1.036,69           

Januari 1.040,26 1.071,31 1.102,33 0,00345 0,00228 0,00350 

Februari 1.043,47 1.073,07 1.105,64 0,00308 0,00165 0,00301 

Maret 1.046,83 1.075,76 1.109,28 0,00321 0,00250 0,00329 

April 1.049,54 1.077,28 1.112,63 0,00260 0,00141 0,00302 

May 1.052,21 1.080,69 1.116,61 0,00254 0,00316 0,00358 

Juni 1.054,70 1.082,84 1.119,98 0,00237 0,00199 0,00302 

Juli 1.057,05 1.085,01 1.124,18 0,00222 0,00201 0,00375 

Agustus 1.059,49 1.087,44 1.128,05 0,00231 0,00224 0,00344 

September 1.061,74 1.089,72 1.131,72 0,00212 0,00209 0,00326 

Oktober 1.063,95 1.092,24 1.135,64 0,00208 0,00232 0,00346 

November 1.066,42 1.095,16 1.139,64 0,00232 0,00267 0,00353 

Desember 1.068,87 1.098,48 1.139,64 0,00230 0,00303 0,00000 

 
Rata-rata return per tahun 0,00255 0,00228 0,00307 

 

Kinerja YoY 3,10% 2,77% 3,75% 

       
BNI-Am Dana Lancar 

Syariah 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

Desember 2020 1.542,53           

Januari 1.547,97 1.597,53 1.642,33 0,00353 0,00268 0,00262 

Februari 1.552,60 1.601,02 1.647,43 0,00299 0,00219 0,00311 

Maret 1.558,43 1.604,39 1.653,77 0,00375 0,00210 0,00384 
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April 1.563,14 1.607,81 1.658,02 0,00302 0,00213 0,00257 

May 1.567,84 1.614,22 1.665,89 0,00301 0,00399 0,00474 

Juni 1.572,18 1.617,18 1.670,78 0,00277 0,00184 0,00294 

Juli 1.576,58 1.620,47 1.676,29 0,00280 0,00203 0,00330 

Agustus 1.579,87 1.624,01 1.680,26 0,00209 0,00219 0,00237 

September 1.582,77 1.625,85 1.686,11 0,00184 0,00113 0,00348 

Oktober 1.586,27 1.629,89 1.688,96 0,00221 0,00249 0,00169 

November 1.589,21 1.634,50 1.695,56 0,00185 0,00283 0,00391 

Desember 1.593,25 1.638,04 1.695,56 0,00254 0,00217 0,00000 

 
Rata-rata return per tahun 0,00270 0,00231 0,00288 

 

Kinerja YoY 3,29% 2,81% 3,51% 

       Eastspring Syariah 

Money Market 

Khazanah Kelas A 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

Desember 2020 1.075,59           

Januari 1.077,69 1.090,14 1.100,88 0,00196 0,00069 0,00195 

Februari 1.079,29 1.090,79 1.102,73 0,00148 0,00059 0,00168 

Maret 1.081,11 1.091,51 1.105,18 0,00169 0,00066 0,00222 

April 1.082,15 1.091,56 1.107,33 0,00096 0,00005 0,00195 

May 1.083,09 1.091,82 1.110,30 0,00086 0,00024 0,00268 

Juni 1.083,85 1.092,61 1.112,75 0,00071 0,00072 0,00220 

Juli 1.085,26 1.093,24 1.115,76 0,00130 0,00058 0,00271 

Agustus 1.086,52 1.093,68 1.118,52 0,00116 0,00040 0,00247 

September 1.087,38 1.094,41 1.121,44 0,00079 0,00067 0,00261 

Oktober 1.088,22 1.095,50 1.124,60 0,00077 0,00100 0,00282 

November 1.088,71 1.097,01 1.127,45 0,00045 0,00139 0,00253 

Desember 1.089,40 1.098,74 1.127,45 0,00063 0,00157 0,00000 

 
Rata-rata return per tahun 0,00106 0,00071 0,00215 

 

Kinerja YoY 1,28% 0,86% 2,61% 

       Majoris Pasar Uang 

Syariah Indonesia 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

Desember 2020 1.160,23           

Januari 1.163,52 1.207,07 1.255,40 0,00283 0,00327 0,00324 

Februari 1.165,83 1.325,79 1.258,91 0,00199 0,09835 0,00280 

Maret 1.170,03 1.214,81 1.264,22 0,00360 -0,08371 0,00422 

April 1.172,82 1.218,38 1.268,78 0,00239 0,00294 0,00360 

May 1.174,14 1.222,47 1.273,90 0,00113 0,00336 0,00404 

Juni 1.178,72 1.226,29 1.278,25 0,00390 0,00313 0,00341 

Juli 1.181,98 1.230,47 1.283,88 0,00277 0,00341 0,00440 

Agustus 1.186,95 1.234,59 1.288,51 0,00420 0,00335 0,00360 

September 1.191,94 1.238,52 1.293,21 0,00421 0,00318 0,00365 
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Oktober 1.195,35 1.243,13 1.298,21 0,00286 0,00372 0,00387 

November 1.200,15 1.247,33 1.303,12 0,00401 0,00338 0,00378 

Desember 1.203,14 1.251,35 1.303,12 0,00250 0,00322 0,00000 

 
Rata-rata return per tahun 0,00303 0,00397 0,00338 

 

Kinerja YoY 3,70% 4,01% 4,14% 

       Mandiri Pasar Uang 

Syariah Ekstra 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

Desember 2020 1.085,08           

Januari 1.088,12 1.114,70 1.137,00 0,00280 0,00152 0,00251 

Februari 1.090,82 1.116,11 1.139,18 0,00248 0,00126 0,00192 

Maret 1.094,29 1.117,87 1.142,12 0,00319 0,00158 0,00258 

April 1.096,75 1.119,44 1.144,81 0,00225 0,00141 0,00235 

May 1.099,19 1.122,55 1.148,10 0,00223 0,00278 0,00288 

Juni 1.101,36 1.123,71 1.150,81 0,00197 0,00103 0,00236 

Juli 1.103,76 1.126,55 1.154,46 0,00218 0,00253 0,00317 

Agustus 1.106,02 1.125,11 1.158,12 0,00204 -0,00128 0,00317 

September 1.107,99 1.126,55 1.161,55 0,00179 0,00128 0,00296 

Oktober 1.110,00 1.129,82 1.165,46 0,00181 0,00290 0,00337 

November 1.111,46 1.132,20 1.169,31 0,00131 0,00210 0,00331 

Desember 1.113,01 1.134,15 1.169,31 0,00140 0,00173 0,00000 

 
Rata-rata return per tahun 0,00212 0,00157 0,00255 

 

Kinerja YoY 2,57% 1,90% 3,10% 

       Manulife Dana Kas 

Syariah 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

Desember 2020 1.132,84           

Januari 1.135,36 1.163,31 1.185,13 0,00222 0,00144 0,00291 

Februari 1.138,03 1.164,77 1.188,27 0,00236 0,00125 0,00265 

Maret 1.141,28 1.166,13 1.191,75 0,00285 0,00117 0,00293 

April 1.144,14 1.165,75 1.194,89 0,00250 -0,00033 0,00263 

May 1.146,62 1.168,66 1.198,54 0,00218 0,00249 0,00306 

Juni 1.149,18 1.170,06 1.201,43 0,00223 0,00120 0,00241 

Juli 1.151,43 1.171,76 1.205,30 0,00196 0,00145 0,00322 

Agustus 1.153,85 1.173,81 1.208,79 0,00210 0,00175 0,00290 

September 1.156,01 1.175,48 1.212,07 0,00187 0,00143 0,00271 

Oktober 1.157,58 1.179,82 1.215,95 0,00136 0,00369 0,00320 

November 1.159,67 1.181,49 1.219,41 0,00180 0,00142 0,00285 

Desember 1.161,64 1.181,70 1.219,41 0,00170 0,00017 0,00000 

 
Rata-rata return per tahun 0,00209 0,00143 0,00262 

 

Kinerja YoY 2,54% 1,73% 3,19% 
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Schroder Dana 

Likuid Syariah 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

Desember 2020 1.037,62           

Januari 1.039,06 1.058,93 1.075,29 0,00139 0,00086 0,00214 

Februari 1.040,34 1.059,88 1.077,39 0,00123 0,00090 0,00195 

Maret 1.042,10 1.060,76 1.081,31 0,00169 0,00083 0,00364 

April 1.044,68 1.060,10 1.084,14 0,00248 -0,00063 0,00262 

May 1.047,40 1.060,94 1.087,63 0,00260 0,00080 0,00322 

Juni 1.049,04 1.062,78 1.091,24 0,00157 0,00173 0,00332 

Juli 1.051,90 1.064,29 1.093,96 0,00273 0,00143 0,00249 

Agustus 1.053,68 1.064,51 1.096,92 0,00169 0,00020 0,00271 

September 1.054,69 1.063,25 1.098,38 0,00097 -0,00119 0,00133 

Oktober 1.055,23 1.065,12 1.101,11 0,00051 0,00176 0,00248 

November 1.056,28 1.069,07 1.104,85 0,00100 0,00371 0,00340 

Desember 1.058,02 1.073,00 1.104,85 0,00164 0,00367 0,00000 

 
Rata-rata return per tahun 0,00162 0,00117 0,00244 

 

Kinerja YoY 1,97% 1,42% 2,97% 

       Sucorinvest Sharia 

Money Market Fund 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

Desember 2020 1.169,60           

Januari 1.174,00 1.228,34 1.273,74 0,00376 0,00405 0,00275 

Februari 1.178,90 1.232,09 1.276,97 0,00417 0,00305 0,00254 

Maret 1.183,19 1.237,11 1.281,62 0,00364 0,00408 0,00364 

April 1.187,29 1.240,82 1.284,86 0,00346 0,00299 0,00253 

May 1.191,60 1.245,25 1.289,28 0,00363 0,00357 0,00344 

Juni 1.195,90 1.249,54 1.292,75 0,00361 0,00345 0,00269 

Juli 1.200,33 1.252,77 1.297,20 0,00370 0,00258 0,00344 

Agustus 1.205,01 1.256,96 1.301,03 0,00391 0,00334 0,00295 

September 1.209,38 1.260,73 1.304,80 0,00362 0,00300 0,00289 

Oktober 1.213,78 1.263,91 1.308,28 0,00364 0,00253 0,00267 

November 1.218,52 1.267,88 1.313,13 0,00391 0,00313 0,00370 

Desember 1.223,39 1.270,24 1.313,13 0,00400 0,00187 0,00000 

 
Rata-rata return per tahun 0,00375 0,00314 0,00277 

 

Kinerja YoY 4,60% 3,83% 3,38% 

       Trimegah Kas 

Syariah 

NAB per Unit Return Reksa Dana 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

Desember 2020 1.210,91           

Januari 1.214,11 1.256,68 1.301,42 0,00264 0,00297 0,00353 

Februari 1.217,51 1.259,45 1.305,54 0,00281 0,00220 0,00317 

Maret 1.221,46 1.263,27 1.310,03 0,00324 0,00303 0,00344 
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April 1.224,89 1.266,34 1.314,18 0,00281 0,00243 0,00316 

May 1.228,27 1.270,67 1.319,17 0,00276 0,00342 0,00380 

Juni 1.231,48 1.274,07 1.323,40 0,00262 0,00267 0,00321 

Juli 1.234,65 1.277,36 1.328,68 0,00257 0,00259 0,00399 

Agustus 1.238,49 1.281,02 1.333,46 0,00311 0,00286 0,00360 

September 1.242,30 1.284,74 1.337,94 0,00307 0,00291 0,00336 

Oktober 1.245,68 1.288,51 1.343,05 0,00272 0,00293 0,00382 

November 1.249,55 1.292,61 1.348,13 0,00310 0,00318 0,00379 

Desember 1.252,97 1.296,84 1.348,13 0,00274 0,00327 0,00000 

 
Rata-rata return per tahun 0,00285 0,00287 0,00324 

 
Kinerja YoY 3,47% 3,50% 3,96% 

Sumber: https://reksadana.ojk.go.id/, data diolah 2024

https://reksadana.ojk.go.id/
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Lampiran 3 Data Risk Free Rate (BI Rate) Tahun 2021 s.d. 2023 

Tabel Risk Free Rate Tahun 2021 

 

Tabel Risk Free Rate Tahun 2022 

Periode BI Rate 

 

Periode 2022 BI Rate 

21 Januari 2021 3,75% 

 

20 Januari 2022 3,50% 

18 Februari 2021 3,50% 

 

10 Februari 2022 3,50% 

18 Maret 2021 3,50% 

 

17 Maret 2022 3,50% 

21 April 2021 3,50% 

 

19 April 2022 3,50% 

25 Mei 2021 3,50% 

 

24 Mei 2022 3,50% 

17 Juni 2021 3,50% 

 

23 Juni 2022 3,50% 

22 Juli 2021 3,50% 

 

21 Juli 2022 3,50% 

19 Agustus 2021 3,50% 

 

23 Agustus 2022 3,75% 

21 September 2021 3,50% 

 

22 September 2022 4,25% 

19 Oktober 2021 3,50% 

 

20 Oktober 2022 4,75% 

18 November 2021 3,50% 

 

17 November 2022 5,25% 

16 Desember 2021 3,50% 

 

22 Desember 2022 5,50% 

Risk Free Rate 3,52% 

 

Risk Free Rate 4,00% 

Rata-Rata Risk Free Rate 0,0029 

 

Rata-Rata Risk Free Rate 0,0033 

 

Tabel Risk Free Rate Tahun 2023 

Periode 2023 BI Rate 

19 Januari 2023 5,75% 

16 Februari 2023 5,75% 

16 Maret 2023 5,75% 

18 April 2923 5,75% 

25 Mei 2023 5,75% 

22 Juni 2023 5,75% 

25 Juli 2023 5,75% 

24 Agustus 2023 5,75% 

21 September 2023 5,75% 

19 Oktober 2023 6,00% 

23 November 2023 6,00% 

21 Desember 2023 6,00% 

Risk Free Rate 5,81% 

Rata-Rata Risk Free Rate 0,0048 

Sumber: https://www.bi.go.id/, data diolah 2024 

https://www.bi.go.id/


100 
 
 

Politeknik Negeri Jakarta 
 

 

Lampiran 4 Data Return Pasar IHSG Tahun 2021 s.d. 2023 
Data return IHSG (monthly) 

Periode IHSG Return 

01/12/2020 5979,07   

01/01/2021 5862,35 -1,95% 

01/02/2021 6241,80 6,47% 

01/03/2021 5985,52 -4,11% 

01/04/2021 5995,62 0,17% 

01/05/2021 5947,46 -0,80% 

01/06/2021 5985,49 0,64% 

01/07/2021 6070,04 1,41% 

01/08/2021 6150,30 1,32% 

01/09/2021 6286,94 2,22% 

01/10/2021 6591,35 4,84% 

01/11/2021 6533,93 -0,87% 

01/12/2021 6581,48 0,73% 

01/01/2022 6631,15 0,75% 

01/02/2022 6888,17 3,88% 

01/03/2022 7071,44 2,66% 

01/04/2022 7228,91 2,23% 

01/05/2022 7148,97 -1,11% 

01/06/2022 6911,58 -3,32% 

01/07/2022 6951,12 0,57% 

01/08/2022 7178,59 3,27% 

01/09/2022 7040,80 -1,92% 

01/10/2022 7098,89 0,83% 

01/11/2022 7081,31 -0,25% 

01/12/2022 6850,62 -3,26% 

01/01/2023 6839,34 -0,16% 

01/02/2023 6843,24 0,06% 

01/03/2023 6805,28 -0,55% 

01/04/2023 6915,72 1,62% 

01/05/2023 6633,26 -4,08% 

01/06/2023 6661,88 0,43% 

01/07/2023 6931,36 4,05% 

01/08/2023 6953,26 0,32% 

01/09/2023 6939,89 -0,19% 

01/10/2023 6752,21 -2,70% 

01/11/2023 7080,74 4,87% 

01/12/2023 7272,80 2,71% 

Sumber: https://finance.yahoo.com/, data diolah 2024 

https://finance.yahoo.com/

