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ABSTRAK 

Penerapan laporan keberlanjutan pada suatu perusahaan merupakan bentuk 

tanggung jawab sosial perusahaan. Namun, secara nyata, masih terdapat perusahaan 

yang tidak mengungkapan informasi kegiatan CSR. Hal tersebut, diduga dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan. Tujuan penelitian ini adalah mengidentifikasi 

perbandingan nilai perusahaan terhadap pengungkapan laporan keberlanjutan PT 

Ever Shine Tex Tbk. Metode penelitian ini adalah kuantitatif dengan pendekatan 

komparatif, dengan data yang diperoleh dari laporan keberlanjutan dan laporan 

keuangan periode 2018-2023. Metode analisis data menggunakan analisis uji 

statistik deskriptif, uji normalitas, dan uji paired sample t-test. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa Tobin’s dan Price to Book Value (PBV) tidak memiliki 

perbedaan yang signifikan sebelum dan setelah terhadap pengungkapan laporan 

keberlanjutan PT Ever Shine Tex Tbk. 

 

Kata kunci: Laporan Keberlanjutan, GRI-G4, Nilai Perusahaan. 

 

 

ABSTRACT  

The implementation of a sustainability report in a company is a form of corporate 

social responsibility. However, in reality, there are still companies that do not 

disclose information on CSR activities. This is thought to affect the company's 

value. The purpose of this study was to analyze comparison of company value on 

the disclosure of the sustainability report of PT Ever Shine Tex Tbk. This research 

method is quantitative with a comparative approach, with data obtained from 

sustainability reports and financial statements for the period 2019-2022. The data 

analysis method uses descriptive statistical test analysis, normality test, and paired 

sample t-test. The results showed that Tobin's and Price to Book Value (PBV) did 

not have a significant difference before and after the disclosure of PT Ever Shine 

Tex Tbk's sustainability report. 

 

Keywords: Sustainability Report, GRI-G4, Company Value.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Pengungkapan sustainability report merupakan isu yang menarik perhatian 

dalam industri, terutama pada kalangan perusahaan yang melakukan pencemaran 

lingkungan dari hasil kegiatan operasional. Menurut Kurnianto (2023), 

sustainability report atau laporan keberlanjutan identik dengan informasi yang 

mencerminkan hasil performa suatu perseroan dalam berbagai aspek, seperti 

ekonomi, lingkungan, dan sosial. Tujuannya untuk mengevaluasi dan 

mengungkapkan sebuah perusahaan yang perlu bertanggung jawab dalam hal 

pembangunan berkelanjutan dengan menguraikan dampak negatif yang mungkin 

timbul dari operasional mereka. Selain itu, menurut Mufida & Syafruddin (2023) 

mengatakan bahwa laporan keberlanjutan mencakup penilaian tata kelola 

perusahaan dan menjelaskan strategi serta kewajiban pada perusahaan terhadap 

pengembangan ekonomi global yang berkelanjutan. 

Laporan keberlanjutan merupakan bentuk respon pada suatu perseroan 

terhadap lingkungan. Perseroan yang menyatakan mengenai sustainability report 

secara tidak langsung memperlihatkan sebuah komitmen yang nyata pada isu sosial 

serta lingkungan dan mendapatkan pengakuan atas aktivitas yang mereka lakukan 

(Lestari & Khomsiyah, 2023). Seperti halnya yang dapat dilihat dari perusahaan PT 

Ever Shine Tex Tbk yang mulanya tidak menerbitkan laporan keberlanjutan, namun 

saat ini telah melakukan perubahan dengan melaporkan kegiatan berupa CSR 

(Corporate Social Responsibility) diharapkan dapat memberikan respon positif dari 

masyarakat dan meningkatkan nilai perusahaan. Namun, terdapat perusahaan yang 

mengalami penurunan nilai perusahaan setelah pengungkapan laporan 

keberlanjutan.  

PT Ever Shine Tex Tbk, adalah salah satu perusahaan tekstil yang berbasis 

di Indonesia. Pada tahun 2021, PT Ever Shine Tex Tbk merilis sustainability report 

yang mengungkapkan tantangan besar dalam hal keberlanjutan lingkungan dan 

sosial di sektor tekstil. Pengungkapan ini memicu kekhawatiran investor tentang 

dampak lingkungan dari kegiatan industri mereka, yang pada gilirannya 

mempengaruhi penilaian pasar terhadap perusahaan dan menyebabkan penurunan 
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nilai saham yang signifikan. 

Oleh karena ini, banyak investor menyadari bahwa krisis ini dapat 

mempengaruhi bisnis dan risiko yang tidak terduga di masa depan dari dampak 

lingkungan yang ditimbulkan oleh kegiatan perusahaan. Untuk mengatasi risiko 

tersebut, pemerintah mengeluarkan regulasi Peraturan Pemerintah mengenai 

Tanggung Jawab Sosial dan Lingkungan dalam aturan Pemerintah Nomor 47 Tahun 

2012 menyatakan bahwa setiap perusahaan wajib hukumnya untuk memiliki 

tanggung jawab secara sosial dan juga lingkungan disekitarnya. Selain itu, terdapat 

Peraturan Menteri Sosial No 9 Tahun 2020 mengatur kontribusi sosial dan 

lingkungan badan usaha. Sebab itu, perusahaan mewajibkan adanya laporan 

tambahan mengenai lingkungan hidup yang menjadi kunci utama dalam kegiatan 

usaha. 

Sesuai peraturan yang berhubungan pada sustainability report, lembaga 

keuangan di Indonesia mewajibkan untuk menyampaikan laporan keberlanjutan 

pada tahun 2019, sedangkan kewajiban yang sama diberlakukan bagi perusahaan 

tercatat di tahun 2020. Berdasarkan data PWC pada tahun 2021 terlihat bahwa 77% 

perusahaan yang telah mengungkapkan sustainability report mengenai risiko dan 

peluang terkait iklim. Pada tahun berikutnya, persentase meningkat menjadi 88% 

(PWC, 2023) . Terjadi peningkatan keseluruhan sekitar 11% dalam pengungkapan 

risiko dan peluang terkait iklim dari tahun 2021 hingga 2022.  

Adapun kenyataannya, menurut Kementerian Lingkungan Hidup dan 

Kehutanan (KLHK), peningkatan kualitas udara di Indonesia, khususnya di wilayah 

Jabodetabek berada dalam kategori tidak sehat. Polusi tersebut berasal dari sektor 

transportasi (CNBC Indonesia, 2023). PT WEHA Transportasi Tbk merupakan 

salah satu perusahaan sektor transportasi yang menyebabkan polusi udara wilayah 

Jabodetabek berada di kategori tidak sehat dan terindikasi belum menerbitkan 

laporan keberlanjutan. Pencemaran lingkungan akibat kegiatan operasional 

perusahaan tersebut memperkuat hal ini. Selain itu, faktor iklim dan cuaca juga 

berkontribusi terhadap pencemaran lingkungan.  

Hal tersebut didukung oleh penelitian Weningtyas dan Widuri (2022) yang 

membahas perihal PT How Are You Indonesia (HAYI) yang terlibat dalam 

pencemaran lingkungan di sekitar aliran Sungai Citarum pada akhir tahun 2020. 
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Perusahaan tersebut secara langsung membuang limbah tekstil dari kegiatan 

operasionalnya ke Sungai Citarum, tanpa memproses limbahnya terlebih dahulu. 

Sementara, 80% penduduk Jakarta menggunakan air minum yang berasal dari 

Sungai Citarum. Sedangkan menurut penelitian Christine dan Meiden (2021) 

perusahaan Waskita melakukan pembuangan limbah di aliran sungai dalam bentuk 

semen. Pembuangan limbah dapat berdampak pada kualitas air yang semakin buruk 

dan mendatangkan lahan kritis yang rentan terhadap erosi, serta pendangkalan dasar 

sungai.  

Penelitian Akmal (2023) menyatakan bahwa PT Kayu Multi Timber terkena 

kasus mengenai pencemaran lingkungan hidup yang mencemari Sungai Kapuas. 

Hal ini dirasakan oleh masyarakat yang tinggal di hilir sungai Kapuas, dimana 

limbah kayu hasil industri pabrik tersebut mengganggu aktivitas masyarakat. Hal 

serupa terjadi pada penelitian Kusuma (2019) PT Kertas Basuki Rachmat sebagai 

salah satu industri kertas membawa dampak negatif berupa pencemaran lingkungan 

dari banyaknya limbah kertas dari hasil industri tersebut. Limbah operasional 

perusahaan dapat berwujud gas, cair, dan padat. Limbah tersebut secara tidak 

langsung dapat mengakibatkan gangguan kesehatan di masyarakat. Hal tersebut 

dipicu karena peralatan pada pengolahan limbah bekerja kurang optimal yang 

menyebabkan pencemaran yang dihasilkan perusahaan. Selain itu, penelitian 

Kotimah dan Rachmawati (2023) juga mengungkapkan bahwa PT Varia Usaha 

Beton menjalankan kontribusi dengan melakukan kegiatan sosial serta 

mengeluarkan biaya sosial. Namun sayangnya, perseroan tersebut tidak 

melangsungkan mengenai penyusunan secara rinci terhadap Corporate Social 

Responsibility tiap tahun. Secara sederhana, perusahaan tersebut belum memiliki 

laporan akuntansi atas pertanggungjawaban perusahaan secara khusus. 

Berdasarkan uraian penelitian di atas, dampak pencemaran lingkungan 

dapat membuat perusahaan mengalami kerugian dikarenakan adanya pengeluaran 

biaya yang cukup besar untuk membayar kompensasi atas pencemaran lingkungan, 

serta reputasi perusahaan dipertaruhkan pada pihak-pihak yang berkepentingan. 

Oleh sebab itu, perseroan perlu melakukan kewajiban sosial dan lingkungan untuk 

menjaga kestabilan nilai perusahaan. Perusahaan didorong harus lebih 

memperhatikan aspek lingkungan ke dalam kegiatan perusahaan dan melakukan 
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pengungkapan informasi lingkungan kepada pihak eksternal seiring dengan 

peningkatan kinerja lingkungan perusahaan (Wijayanto et al., 2021).  

Akan tetapi dibalik penyimpangan terkait uraian di atas, terdapat pula 

perusahaan yang telah menerapkan praktik terkait penggunaan pelaporan tanggung 

jawab sosial dan lingkungan dalam praktik bisnis perusahaan. Seperti pada 

perusahaan air mineral Aqua yang dimiliki oleh Danone telah 

mengimplementasikan laporan tanggung jawab sosial, lingkungan, dan ekonomi 

dalam operasionalnya, serta telah membuat Program WASH. Program tersebut 

merupakan program CSR dari Aqua yang telah dikenal dalam upaya pelestarian 

lingkungan dan berhasil menciptakan citra dan nilai positif bagi perusahaan di mata 

masyarakat, serta berdampak pada nilai perusahaan (Damayanti, 2019). 

Berdasarkan penelitian-penelitian diatas yang membahas mengenai 

pencemaran lingkungan akibat kegiatan operasional perusahaan, diketahui bahwa 

perusahaan tanpa laporan keberlanjutan mengalami penurunan nilai perusahaan, 

sementara yang menerapkan sustainability report mengalami kenaikan nilai 

perusahaan. Perusahaan yang tidak menerapkan laporan keberlanjutan dianggap 

masih kurang peduli terhadap lingkungan dan tidak transparan dalam menjelaskan 

informasi mengenai kontribusi sosial perusahaan kepada masyarakat. Walaupun 

secara nyata, laporan tersebut mampu menciptakan kesadaran akan pentingnya 

konsistensi dalam bisnis; baik dalam konteks lingkungan, sosial, maupun ekonomi. 

Melihat realitas tersebut, penelitian ini akan mengisi celah pengetahuan 

dengan membandingkan nilai perusahaan terkait sustainability report yang belum 

dikaji sebelumnya. Keterbaruan studi ini diperkirakan layak menjadi pondasi untuk 

merancang dan meningkatkan strategi perseroan, sekaligus menjadi faktor 

pertimbangan bagi investor. Dengan adanya pertimbangan pada research gap, 

peneliti tertarik melakukan penelitian mengenai “Perbandingan Nilai Perusahaan 

Terhadap Sustainability Report PT Ever Shine Tex Tbk”. 

 

1.2. Rumusan Masalah Penelitian 

Menurut pemaparan fenomena di atas dapat dikaitkan dengan konsep 

sustainability report. Konsep teori sustainability report dikenal sebagai laporan 

tanggung jawab sosial dan lingkungan perusahaan (CSR) memiliki tujuan yang 
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bertentangan dengan laporan keuangan pada umumnya. Laporan keberlanjutan 

berpusat pada bagaimana perusahaan mengelola lingkungan sehingga dapat 

memperkecil resiko kemungkinan terjadinya kejadian merugikan di masa depan 

(Kurnianto et al., 2023). Selain itu, laporan keberlanjutan berkaitan dengan konsep 

nilai perusahaan. Menurut Yulianty (2020), nilai perusahaan (firm value) 

merupakan aspek penting dalam mengintegrasikan faktor lingkungan, sosial, dan 

tata kelola pada praktik bisnis agar dapat memberikan kepercayaan kepada investor. 

Nilai perusahaan dapat diperkirakan dengan Tobin’s Q, PBV, PER, dan EPS 

(Wijaya et al., 2021). 

Oleh karena itu, dapat dirangkum bahwa laporan keberlanjutan tidak hanya 

berfokus untuk laporan aktivitas perusahaan terkait dengan CSR, tetapi juga dapat 

menunjukkan nilai perusahaan secara menyeluruh. Walaupun secara nyata masih 

terdapat perusahaan yang tidak mengungkapan informasi kegiatan CSR dan 

membuat nilai perusahaan tersebut menurun. Dilihat dari adanya keterkaitan antara 

nilai perusahaan dengan sustainability report, maka peneliti tertarik untuk 

melakukan perbandingan nilai perusahaan PT Ever Shine Tex Tbk dengan melihat 

sustainability report. 

 

1.3. Pertanyaan Penelitian 

Penelitian ini mengacu pada latar belakang serta identifikasi masalah 

penelitian yang telah dipaparkan dengan pertanyaan: 

1. Apakah terdapat perbandingan dalam nilai perusahaan yang diperkirakan 

dengan Tobin’s Q sebelum dan setelah pengungkapan sustainability report PT 

Ever Shine Tex Tbk?  

2. Apakah terdapat perbandingan dalam nilai perusahaan yang diperkirakan 

dengan Price to Book Value sebelum dan setelah pengungkapan sustainability 

report PT Ever Shine Tex Tbk? 

 

1.4. Tujuan Penelitian 

Penelitian ini merujuk pada pertanyaan penelitian yang telah diuraikan 

dengan tujuan untuk:  
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1. Menganalisis perbandingan nilai perusahaan diperkirakan dengan Tobin’s Q 

sebelum dan setelah pengungkapan sustainability report PT Ever Shine Tex 

Tbk.  

2. Menganalisis perbandingan nilai perusahaan diperkirakan dengan Price to 

Book Value sebelum dan setelah pengungkapan sustainability report PT Ever 

Shine Tex Tbk. 

 

1.5. Manfaat Penelitian 

Pada penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat dalam aspek 

akademis serta aspek praktis, yaitu: 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan referensi dan wawasan baru 

bahwa terdapat perbedaan nilai perusahaan sebelum dan sesudah sustainability 

report.  

2. Manfaat Praktis 

Dalam penelitian ini diharapkan dapat mendukung perusahaan dalam 

mengenali pentingnya menerbitkan sustainability report, perusahaan dapat 

memperbaiki citra perusahaan mereka pada publik agar dapat meningkatkan 

nilai perusahaan dan meningkatkan kepercayaan investor. 

 

1.6. Sistematika Penulisan Skripsi 

Penelitian yang berjudul “Perbandingan Nilai Perusahaan Terhadap 

Sustainability Report Pada PT Ever Shine Tex Tbk” ditulis secara terstruktur 

sebagai berikut: 

BAB I PENDAHULUAN 

Pada bab ini berisi uraian latar belakang penelitian yang membahas terkait 

penerapan sustainability report suatu perusahaan yang diduga dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan. Lalu, terdapat rumusan masalah yang 

menjelaskan bahwa adanya perbandingan antara nilai perusahaan sebelum 

dan setelah pengungkapan sustainability report. Dari rumusan masalah 

timbul pertanyaan dan tujuan mengenai penelitian, yaitu untuk 

mengidentifikasi pengaruh sustainability report terhadap nilai perusahaan 
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dan menganalisis perbedaan nilai perusahaan. Manfaat penelitian baik 

bersifat teori maupun praktis, serta sistematika dalam penulisan. 

 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

Pada bab ini berisikan teori dasar penelitian, yaitu nilai perusahaan dan 

sustainability report. Selain itu, bab ini membahas mengenai penelitian 

terdahulu, mengkomparasikan enam penelitian terdahulu. Selanjutnya 

menjabarkan kerangka pemikiran. 

 

BAB III METODE PENELITIAN 

Bab ini memuat penjelasan mengenai jenis penelitian dengan menggunakan 

pendekatan komparatif, sustainability report dan nilai perusahaan sebagai 

objek penelitian dengan PT Ever Shine Tex sebagai subjek penelitian, data 

kuantitatif sebagai jenis data dengan sumber data dari data sekunder, metode 

pengumpulan data penelitian adalah dokumentasi, serta metode analisis data 

penelitian menggunakan uji statistik deskriptif, uji normalitas uji paired 

sample t test dan uji wilcoxon signed ranks test. 

 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Pada bab ini berisi paparan analisis secara detail dari hasil pengolahan data 

dan pembahasan mengenai perbedaan nilai perusahaan sebelum dan setelah 

pengungkapan sustainability report.  

 

BAB V PENUTUP 

Bab ini menjelaskan kesimpulan dari penelitian yaitu apakah ada perubahan 

nilai perusahaan sebelum dan setelah menerbitkan sustainability report. 

Selain itu, peneliti mencantumkan saran untuk peneliti selanjutnya dan bagi 

perusahaan. 
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BAB V 

PENUTUP 

5.1. Simpulan 

Hasil penelitian ini ditujukan untuk melihat apakah terdapat perbedaan 

secara signifikan pada nilai perusahaan PT Ever Shine Tex Tbk (ESTI) sebelum 

dan setelah pengungkapan sustainability report, dengan memanfaatkan rasio 

Tobin’s Q dan Price to Book Value (PBV) yang terhitung selama enam tahun, yaitu 

tiga tahun sebelum dan tiga tahun sesudah pengungkapan sustainability report. 

Temuan dari uji hipotesis yang diperoleh dirangkum sebagai berikut: 

1. Hasil uji hipotesis diperoleh tidak terlihat perbedaan yang signifikan pada nilai 

perusahaan yang diperkirakan dengan Tobin's Q pada PT Ever Shine Tex Tbk 

sebelum dan sesudah pengungkapan laporan keberlanjutan. Dengan tingkat 

signifikansi sebesar 0,808 (>0,05), hal ini mengindikasikan bahwa 

pengungkapan tersebut tidak menyebabkan peningkatan Tobin's Q serta 

kontribusi ekonomi, lingkungan, dan sosial yang dilakukan oleh PT Ever Shine 

Tex Tbk dipersepsikan sebagai biaya tambahan, sehingga mengurangi 

kesempatan untuk mencapai kapitalisasi pasar yang lebih tinggi. 

2. Hasil pengujian hipotesis diperoleh bahwa tidak adanya perbedaan signifikan 

nilai perusahaan yang diperkirakan oleh Price to Book Value (PBV) PT Ever 

Shine Tex Tbk sebelum dan setelah pengungkapan sustainability report. 

Dengan tingkat signifikansi sebesar 0,892 (>0,05), hal ini mengindikasikan 

bahwa pengungkapan laporan keberlanjutan tidak meningkatkan PBV. Hal 

tersebut disebabkan oleh menurunnya kepercayaan investor terhadap saham 

yang undervalued dan menurunnya kinerja perseroan. 

 

5.2. Saran  

5.2.1. Saran Bagi Peneliti Selanjutnya 

Penelitian selanjutnya disarankan untuk melangsungkan penelitian lanjutan 

dengan sampel yang lebih besar atau dalam konteks industri yang berbeda untuk 

memperkuat temuan-temuan yang ada dan melihat apakah hasil yang sama dapat 

diaplikasikan secara umum, serta mengkaji lebih lanjut mengenai faktor yang 

mempengaruhi hubungan antara sustainability report dan nilai perusahaan, seperti  
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budaya perusahaan, regulasi pemerintah, atau kondisi pasar. 

 

5.2.2. Saran Bagi Perusahaan 

Perusahaan disarankan untuk terus meningkatkan kualitas dan transparansi 

sustainability report mereka. Mengikuti pedoman dengan standar internasional 

seperti GRI (Global Reporting Initiative) dapat membantu dalam menyusun laporan 

yang lebih komprehensif dan terpercaya. Selain itu, perusahaan perlu 

mengkomunikasikan hasil dari sustainability report secara efektif kepada seluruh 

pemangku kepentingan, termasuk investor, karyawan, pelanggan, dan komunitas. 
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LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 Perhitungan Nilai Tobin's Q 

 

 

Lampiran 2 Perhitungan Nilai Price to Book Value (PBV) 

 

 

Lampiran 3 Hasil Deskriptif 

 

Lampiran 4 Hasil Uji Normalitas 

 

 

Tahun Nilai Kapitalisasi Total Liabilities Total Aset Tobin's Q Ratio

2018 163,231,906,320 662,912,593,695 898,223,413,320 0.9198

2019 120,912,523,200 662,457,048,152 849,518,315,129 0.9221

2020 104,790,853,440 585,517,182,705 768,347,236,475 0.8984

2021 233,764,211,520 522,799,422,463 730,764,618,167 1.0353

2022 106,806,062,160 529,862,506,507 758,146,389,558 0.8398

2023 100,760,436,000 507,178,198,688 750,985,352,720 0.8095

Sebelum 

Sustainability 

Report

Setelah 

Sustainability 

Report

Tahun Total Ekuitas Jumlah Saham Beredar Book Value Harga Saham PBV

2018 235,310,819,625  2,015,208,720                  116.767      81                    0.6937

2019 187,061,266,977  2,015,208,720                  92.825        60                    0.6464

2020 182,830,053,770  2,015,208,720                  90.725        52                    0.5732

2021 207,965,195,704  2,015,208,720                  103.198      116                 1.1241

2022 228,283,883,051  2,015,208,720                  113.281      53                    0.4679

2023 243,807,154,032  2,015,208,720                  120.984      50                    0.4133

Sebelum 

Sustainability 

Report

Setelah 

Sustainability 

Report
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Lampiran 5 Hasil Uji Paired Sample T-test Tobin's Q 

 

Lampiran 6 Hasil Uji Paired Sample T-test Price to Book Value (PBV) 

 

 


