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Program Studi D4 Manajemen Keuangan 

 

Pengaruh Kebijakan Dividen, Profitabilitas, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai 

Perusahaan. 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini dilakukan untuk memberikan pemahaman yang lebih komprehensif 

dan memperjelas inkonsistensi dalam temuan-temuan sebelumnya mengenai 

pengaruh kebijakan dividen, profitabilitas, dan ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan, mengingat hasil-hasil penelitian terdahulu yang beragam. Penelitian ini 

bertujuan untuk merangkum hasil dari temuan sebelumnya untuk mendapatkan 

kesimpulan yang lebih akurat. Untuk mencapai tujuan tersebut, penelitian ini 

menerapkan pendekatan random effect dan meta-analisis korelasi kuantitatif. 

Sampel penelitian terdiri dari 50 publikasi ilmiah yang diambil dari artikel, jurnal, 

tesis, dan disertasi yang diterbitkan dalam periode 2014 hingga 2024. Sumber-

sumber tersebut diperoleh melalui pencarian di Google Scholar menggunakan kata 

kunci “Dividend Policy, Profitability, Firm Size, Firm Value”. Metode purposive 

sampling diterapkan untuk memastikan bahwa hanya publikasi yang memenuhi 

kriteria inklusi dan eksklusi yang digunakan dalam analisis. Sampel yang 

digunakan adalah 14 artikel untuk variabel kebijakan dividen, 16 artikel untuk 

variabel profitabilitas, dan 16 artikel untuk variabel ukuran perusahaan. Data yang 

dikumpulkan diolah menggunakan Jeffrey's Amazing Statistics Program (JASP). 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa kebijakan dividen dan profitabilitas memiliki 

pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan ukuran 

perusahaan ditemukan memiliki pengaruh negatif dan tidak signifikan. 

 

Kata Kunci: Kebijakan Dividen, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Nilai 

Perusahaan, Meta-analisis 
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Gema Muhamad Azan 

Program Studi D4 Manajemen Keuangan 

 

The Effect of Dividend Policy, Profitability, and Company Size on Company Value. 

 

ABSTRACT 

This research is conducted to provide a more comprehensive understanding and 

clarify the inconsistencies in previous findings regarding the effect of dividend 

policy, profitability, and firm size on firm value, given the mixed results of previous 

research. This study aims to summarize the results of previous findings to obtain 

more accurate conclusions. To achieve this goal, this study applies the random 

effect approach and quantitative correlation meta-analysis. The research sample 

consists of 50 scientific publications taken from articles, journals, theses, and 

dissertations published in the period 2014 to 2024. The sources were obtained 

through a search on Google Scholar using the keywords "Dividend Policy, 

Profitability, Firm Size, Firm Value". A purposive sampling method was applied to 

ensure that only publications that met the inclusion and exclusion criteria were used 

in the analysis. The samples used were 14 articles for dividend policy variables, 16 

articles for profitability variables, and 16 articles for firm size variables. The 

collected data were processed using Jeffrey's Amazing Statistics Program (JASP). 

The results show that dividend policy and profitability have a positive and 

significant influence on firm value, while firm size is found to have a negative and 

insignificant influence. 

 

Keywords: Dividend Policy, Profitability, Firm Size, Firm Value, Meta-analysis   
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Penelitian 

Investasi merupakan salah satu aktivitas yang dapat membantu kemajuan 

operasional perusahaan menjadi lebih sukses. Hal ini dibuktikan dengan jumlah 

investor di pasar modal suatu negara yang menanamkan modalnya ke dalam bisnis, 

yang dapat mengindikasikan seberapa baik kinerja ekonomi negara tersebut secara 

keseluruhan.  Entitas bisnis yang memiliki harga saham stabil dan pergerakan yang 

diperkirakan akan meningkat selama beberapa tahun ke depan akan menarik 

investor, yang akan menaruh lebih banyak uang ke dalam bisnis yang berkinerja 

tinggi, yang akan meningkatkan harga saham bisnis tersebut (Simanjuntak, 2021). 

Saham suatu perusahaan merupakan salah satu variabel yang sangat penting 

untuk diperhatikan, karena dapat menarik minat investor untuk terus menanamkan 

modalnya di perusahaan tersebut. Reputasi perusahaan akan meningkat dengan 

harga saham yang semakin tinggi, sedangkan harga saham yang rendah dapat 

mengindikasikan kinerja yang kurang baik (Hisbullah, 2021). Investor harus 

memperhatikan fluktuasi harga saham pada perusahaan target investasi. Kenaikan 

harga saham dapat berdampak negatif pada ekuitas, sedangkan penurunan harga 

saham dapat menyebabkan ekuitas menurun (Nuraeni et al., 2021).    

Keputusan perusahaan mengenai apakah akan membagikan laba kepada 

pemegang saham atau menahannya sebagai laba ditahan dikenal sebagai kebijakan 

dividen. Terdapat tiga kelompok yang memiliki pendapat berbeda mengenai 

kebijakan dividen yang tidak relevan, yang mengimplikasikan bahwa karena 

dividen tidak berpengaruh pada nilai bisnis, maka tidak ada kebijakan dividen yang 

ideal. Dividen setelah pajak dan hasil dividen yang lebih tinggi akan mengurangi 

biaya modal karena termasuk dalam kelompok kedua, yaitu dividen yang relevan, 

yaitu risiko dividen yang lebih kecil daripada capital gain (Lumapow dan Tumiwa, 

2017). 

Kelompok ketiga berpendapat bahwa investor akan meminta tingkat 

keuntungan yang lebih tinggi untuk perusahaan dengan hasil dividen yang tinggi 

karena dividen biasanya dikenakan pajak daripada capital gain. Menurut kelompok 
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ini, memaksimalkan nilai bisnis dapat dicapai dengan rasio pembayaran dividen 

(DPR) yang lebih rendah. Ketiga sudut pandang tersebut tampak bertentangan, 

namun jika kita mempertimbangkan informasi yang ada, kita dapat mengatakan 

bahwa pembayaran dividen sering kali diikuti oleh kenaikan harga saham 

(Lumapow dan Tumiwa, 2017). 

Laba tahun berjalan dan cadangan umum biasanya digunakan untuk membayar 

dividen tunai kepada pemegang saham. Perusahaan juga dapat mendistribusikan 

laba melalui dividen saham, namun hal ini berdampak negatif pada cadangan dan 

likuiditas. Berbeda dengan dividen tunai, dividen saham tidak berdampak pada 

kekayaan bersih perusahaan, karena merupakan kapitalisasi porsi ekuitas pemilik 

(Chidinma Nwamaka, 2017). 

Hasil penelitian Margono dan Gantino (2021) menemukan korelasi yang 

positif antara kebijakan dividen dan nilai perusahaan. Untuk memaksimalkan nilai 

saham, strategi dividen perusahaan yang cerdas akan menyeimbangkan antara 

pembagian dividen saat ini dan potensi pertumbuhan dividen di masa depan. 

Sebaliknya, penelitian Gede Adiputra dan Hermawan (2020) dan Munawar (2019) 

menemukan korelasi yang negatif antara kebijakan dividen dan nilai perusahaan. 

Rasio pembayaran dividen yang tinggi belum tentu mengindikasikan bahwa 

perusahaan tersebut baik. 

Faktor selanjutnya yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah 

profitabilitas. Profitabilitas sendiri memiliki kekuatan untuk mempengaruhi nilai 

perusahaan. Profitabilitas adalah ukuran kinerja perusahaan yang dapat dilihat dari 

banyaknya laba yang dihasilkan. Jika perusahaan mampu meningkatkan 

profitabilitasnya dari satu periode ke periode berikutnya, hal ini dapat membuktikan 

bahwa perusahaan tersebut memiliki kondisi kerja yang baik dan investor bersedia 

untuk berinvestasi. Hal ini juga dapat meningkatkan harga saham dan dikaitkan 

dengan meningkatnya kekayaan bersih perusahaan (Putri, 2017). 

Hasil penelitian Purwanti (2020), Fajaria dan Isnalita (2018), Paulus Tahu dan 

Djoko Budi Susilo (2017), dan Sudiani dan Wiksuana (2018) menemukan korelasi 

yang positif dan signifikan antara profitabilitas dengan nilai perusahaan. 

Sebaliknya, hasil penelitian Sondakh (2019), menemukan korelasi yang negatif dan 

tidak signifikan antara profitabilitas dan nilai perusahaan. 
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Faktor lain yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah ukuran 

perusahaan. Ukuran perusahaan merupakan suatu metrik yang digunakan untuk 

mengukur besarnya suatu perusahaan berdasarkan total aset yang dimiliki. 

Perusahaan yang berukuran besar menandakan bahwa perusahaan tersebut telah 

tumbuh dan berkembang dengan baik. Ketika sebuah perusahaan mampu 

bertumbuh besar, hal ini akan memudahkan perusahaan tersebut untuk masuk ke 

pasar modal. Hal ini dikarenakan investor cenderung mencari sinyal-sinyal positif 

dari perusahaan-perusahaan besar, dan respons positif investor terhadap perusahaan 

besar tersebut akan meningkatkan nilai perusahaan (Lumapow dan Tumiwa, 2017).  

Bisnis dengan ukuran atau skala yang besar dapat dipastikan bahwa bisnis yang 

bersangkutan memiliki pertumbuhan yang sehat, sehingga akan menimbulkan 

respon positif dari investor yang pada akhirnya akan menaikkan harga saham dan 

meningkatkan nilai perusahaan. Hasil penelitian Gede Adiputra dan Hermawan 

(2020) menemukan korelasi yang negatif dan tidak signifikan antara ukuran 

perusahaan dengan nilai perusahaan. Sebaliknya, hasil penelitian Sondakh (2019) 

menemukan korelasi yang positif dan signifikan antara ukuran perusahaan dengan 

nilai perusahaan. 

Beberapa penelitian yang ada menghasilkan hasil yang positif atau negatif, 

dengan signifikansi yang berbeda-beda. Kesimpulan dari penelitian-penelitian 

tersebut berbeda satu sama lain. Sangatlah penting untuk mengumpulkan dan 

mengevaluasi penelitian empiris yang relevan di bawah satu tema untuk 

mengevaluasi validitas dan generalisasi dari penelitian yang signifikan yang telah 

dilakukan di suatu bidang studi. Karena penelitian-penelitian tersebut dilakukan 

pada berbagai titik waktu, maka perlu dilakukan analisis dan sintesis terhadap 

penelitian tersebut menggunakan pendekatan metode penelitian meta-analisis untuk 

menilai validitas dan generalisasi dari studi penelitian. Oleh karena itu, penulis 

melakukan penelitian lebih lanjut dengan judul “Pengaruh Kebijakan Dividen, 

Profitabilitas, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan”. 

 

1.2 Rumusan Masalah Penelitian 

Berdasarkan latar belakang yang telah disebutkan sebelumnya, maka rumusan 

masalah yang digunakan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 
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Nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh faktor kebijakan dividen (dividend 

policy), profitabilitas (profitability), dan ukuran perusahaan (firm size). Namun, 

berdasarkan beberapa penelitian terkait faktor yang mempengaruhi nilai 

perusahaan. Pada penelitian tersebut, telah ditemukan hasil penelitian yang tidak 

konsisten, disertai dengan tingkat signifikansi yang berbeda-beda.  

Menurut temuan penelitian Putri (2017) dan Sudiani dan Wiksuana (2018) 

menemukan korelasi yang positif dan signifikan antara kebijakan dividen dan nilai 

perusahaan. Sebaliknya, penelitian Gede Adiputra dan Hermawan (2020) dan 

Munawar (2019) menemukan korelasi yang negatif dan signifikan antara kebijakan 

dividen dan nilai perusahaan.  Hasil penelitian Purwanti (2020), Fajaria dan Isnalita 

(2018), Paulus Tahu dan Djoko Budi Susilo (2017), dan Sudiani dan Wiksuana 

(2018) menemukan korelasi yang positif dan signifikan antara profitabilitas dengan 

nilai perusahaan. Sebaliknya, hasil penelitian Sondakh (2019), menemukan korelasi 

yang negatif dan tidak signifikan antara profitabilitas dan nilai perusahaan. Hasil 

penelitian dan Adiputra dan Hermawan (2020), menemukan korelasi yang negatif 

dan tidak signifikan antara ukuran perusahaan dengan nilai perusahaan. Sebaliknya, 

hasil penelitian Sondakh (2019) dan Lumapow dan Tumiwa (2017), menemukan 

korelasi yang positif dan signifikan antara ukuran perusahaan dengan nilai 

perusahaan. 

Oleh karena itu, sangat penting untuk dilakukan penelitian lebih lanjut terkait 

faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan seperti dividend policy, 

profitability, dan firm size. Penelitian ini akan mengkaji apakah investasi di 

perusahaan dengan harga saham yang tinggi akan menguntungkan untuk jangka 

panjang. Hubungan antara kebijakan dividen (dividend policy), profitabilitas 

(profitability), dan ukuran perusahaan (firm size) dengan nilai perusahaan akan 

dianalisis dan dapat menjadi referensi bagi para investor karena harga saham yang 

tinggi akan berbanding lurus dengan nilai perusahaan yang tinggi (Wijaya dan 

Panji, 2015). 

 

1.3 Pertanyaan Penelitian 

Berikut ini adalah pertanyaan-pertanyaan penelitian, yang didasarkan pada 

informasi latar belakang masalah yang telah disebutkan sebelumnya: 
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a. Apakah kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

b. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

c. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

d. Apakah ada dampak implikasi terhadap nilai perusahaan? 

 

1.4 Tujuan Penelitian 

Berikut ini adalah ringkasan dari tujuan penelitian berdasarkan pertanyaan 

penelitian yang telah disebutkan sebelumnya: 

a. Untuk menguji pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan. 

b. Untuk menguji pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan. 

c. Untuk menguji pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

d. Untuk menganalisis implikasi dampak terhadap nilai perusahaan. 

 

1.5 Manfaat Penelitian 

Berikut ini adalah beberapa manfaat yang diharapkan dari penelitian ini: 

a. Manfaat Teoritis 

Dapat menjadi literatur untuk penelitian lain yang bertujuan untuk memperluas 

teori dan konsep studi nilai perusahaan. Penelitian ini menunjukkan bagaimana 

disiplin ilmu akuntansi dapat menggunakan dan menerapkan metodologi meta-

analisis. Untuk memajukan hipotesis saat ini, model penelitian ini sangat membantu 

untuk menggabungkan temuan-temuan dari investigasi sebelumnya dan 

memadatkannya menjadi sebuah kesimpulan yang menyeluruh. 

b. Manfaat Praktis 

Sebagai sumber daya yang berharga untuk penelitian di masa depan, penelitian 

ini menawarkan bukti dampak kebijakan dividen, profitabilitas, dan ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan, sehingga menjadi salah satu referensi yang 

digunakan oleh para investor dalam mengambil keputusan investasi. 

 

1.6 Sistematika Penulisan Skripsi 

Penelitian ini dibagi menjadi lima bab, dan ditulis sesuai dengan kriteria 

penulisan laporan tugas akhir dan skripsi Jurusan Akuntansi Politeknik Negeri 

Jakarta, untuk memudahkan pemahaman pembaca mengenai keterkaitan antar bab 

dalam penelitian ini. Berikut ini adalah sistematika yang dimaksud: 
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BAB I PENDAHULUAN 

Bab pertama mencakup latar belakang masalah, perumusan masalah, pertanyaan 

penelitian, dan tujuan penelitian, serta manfaat penelitian dan sistematika 

penulisan. 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

Bab kedua berisi landasan teori yang mendasari judul skripsi, serta pembahasan 

mengenai penelitian terdahulu yang terkait, kerangka pemikiran, dan hipotesis 

penelitian. 

BAB III METODOLOGI PENELITIAN 

Bab ketiga mencakup metodologi penelitian dibahas, termasuk jenis penelitian, 

objek penelitian, strategi pengambilan sampel, sumber dan jenis data penelitian, 

teknik pengumpulan data, definisi operasional variabel penelitian, dan strategi 

analisis data yang digunakan untuk memecahkan masalah yang diteliti. 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Bab keempat menjelaskan keseluruhan proses, termasuk temuan penelitian dan 

pembasahan. Temuan penelitian disajikan dalam dua format: tabel dan deskriptif. 

Hasil penelitian dan pembahasan, serta implikasi penelitian, disajikan berdasarkan 

hasil perhitungan dan penggunaan data yang dapat diandalkan dan akurat. 

BAB V PENUTUP 

Bab kelima menjelaskan kesimpulan yang diambil dari temuan penelitian. Selain 

itu, bab ini juga memberikan rekomendasi kepada pihak-pihak yang terlibat dan 

mengungkapkan keterbatasan penelitian
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BAB V 

PENUTUP 
 

5.1 Kesimpulan 

a. Kebijakan dividen berpengaruh positif secara signifikan terhadap nilai 

perusahaan, dimana semakin tingginya kebijakan dividen suatu perusahaan 

maka memberikan pengaruh yang semakin tinggi terhadap nilai perusahaan 

tersebut. 

b. Profitabilitas berpengaruh positif secara signifikan terhadap nilai 

perusahaan, dimana semakin tingginya profitabilitas suatu perusahaan maka 

memberikan pengaruh yang semakin tinggi terhadap nilai perusahaan 

tersebut. 

c. Ukuran perusahaan berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan, dimana bahwa besarnya ukuran perusahaan tidak secara 

substansial mempengaruhi nilai perusahaan dalam konteks penelitian ini. 

Pengaruh negatif yang tidak signifikan menunjukkan bahwa perubahan 

dalam ukuran perusahaan, baik itu peningkatan atau penurunan, tidak 

memiliki dampak yang berarti atau konsisten terhadap nilai perusahaan. 

d. Berikut ini adalah implikasi yang diharapkan dari temuan penelitian: 

1. Implikasi teoritis yang diharapkan 

Penelitian ini dapat menjadi dasar bagi peneliti selanjutnya untuk 

memahami dan memprediksi faktor-faktor yang mempengaruhi nilai 

perusahaan serta mengembangkan strategi yang efektif untuk 

meningkatkan nilai perusahaan melalui kebijakan dividen dan 

peningkatan profitabilitas. 

2. Implikasi praktis yang diharapkan 

Hasil penelitian ini dapat digunakan oleh praktisi dan akademisi untuk 

mengembangkan strategi efektif dalam meningkatkan nilai perusahaan 

serta sebagai bahan ajar pada mata kuliah terkait. Selain itu, penelitian 

ini dapat menjadi referensi bagi peneliti lain yang ingin meneliti faktor-

faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. 
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5.2 Saran 

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, berikut adalah saran yang dapat 

diberikan oleh peneliti: 

Manajemen perusahaan diharapkan dapat mengkaji kebijakan dividen sebagai 

salah satu strategi untuk meningkatkan nilai perusahaan. Kebijakan dividen yang 

baik dan tepat dapat memberikan sinyal positif kepada investor, sehingga 

meningkatkan kepercayaan dan minat mereka untuk berinvestasi di perusahaan. 

Selain itu, profitabilitas yang tinggi juga perlu dipertahankan dan ditingkatkan 

karena memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Oleh 

karena itu, perusahaan harus fokus pada efisiensi operasional, inovasi produk, dan 

peningkatan kualitas layanan untuk menjaga dan meningkatkan profitabilitas. 

Para investor disarankan untuk memperhatikan perusahaan dengan kebijakan 

dividen yang baik sebelum memutuskan berinvestasi. Selain itu, tingkat 

profitabilitas perusahaan juga merupakan indikator yang sangat penting, karena 

profitabilitas yang tinggi secara langsung akan meningkatkan nilai perusahaan. 

Sementara itu, ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Perusahaan besar maupun kecil memiliki potensi untuk memberikan 

return yang baik bagi investor, selama didukung oleh kebijakan dividen dan tingkat 

profitabilitas yang memadai. Oleh karena itu, dalam membuat keputusan investasi, 

investor harus fokus pada faktor-faktor terkait kebijakan dividen dan profitabilitas 

perusahaan, tanpa terlalu memprioritaskan ukuran perusahaan, untuk mendapatkan 

hasil investasi yang optimal. 

Peneliti selanjutnya disarankan untuk mengeksplorasi lebih dalam tentang 

pengaruh kebijakan dividen di berbagai sektor industri, faktor-faktor yang 

meningkatkan profitabilitas, dan kondisi yang membuat ukuran perusahaan 

menjadi signifikan atau tidak terhadap nilai perusahaan. Peneliti menyarankan agar 

penelitian selanjutnya mengeksplorasi variabel ukuran perusahaan secara lebih 

rinci karena ukuran perusahaan tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Selain itu, penelitian lebih lanjut dapat mengeksplorasi variabel 

lain yang mungkin mempengaruhi nilai perusahaan seperti struktur modal, 

manajemen risiko, atau faktor eksternal seperti regulasi dan kondisi ekonomi 

makro. 
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konstruksi Bursa 

Efek Saudi 
(TADAWUL) 

1. Leverage (TLTOTA) 
2. Firm Size (SIZE) 
3. Firm market 
capitalization (SHOUT) 
4. Firm change in growth 
opportunies (PTOBK) 
5. Firm Efficiency 
(NFATO) 
6. Assets Tangibility 
(FATA) 
7. Firm Profitability (EPS) 
8. Firm Dividend Policy 
(DPOUT) 
9. Firm Solvency 
(TATOTL) 

International Journal of 
Applied Business and 

Economic Research Vol 15 
No 6 Year 2017 

ISSN: 0972-7302 
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Lampiran 2. Daftar Artikel Penelitian Hipotesis 2 

No Studi Sampel Variabel Sumber 

1. FP 
Margono, R 

Gantino 

Perusahaan industri 
barang konsumsi sub 
sektor makanan dan 

minuman yang 
terdaftar di BEI 

selama tahun 2016-
2019 

1. Firm Size (Ln Total 
Sales) 
2. Leverage (DAR) 
3. Profitability (ROE) 
4. Dividend Policy (DPR) 

Copernican Journal of 
Finance &Accounting 

2. Renly 
Sondakh 

Perusahaan jasa 
keuangan untuk 

periode 2015-2018 

1. Dividend Policy (DPR) 
2. Liquidity (CR) 
3. Profitability (ROA) 
4. Firm Size (Ln Total 
Assets) 

Accountability Journal 

3. T Purwanti Seluruh perusahaan 
manufaktur yang 
terdaftar di bursa 

efek Indonesia pada 
tahun 2015-2018 

1. Profitability (ROE) 
2. Capital Structure (DER) 
3. Firm Size (Ln Total 
Assets) 
4. Dividend Policy (DPR) 

International Journal of 
Seocology 

4. AZ Fajaria, 
N Isnalita 

Perusahaan 
manufaktur yang 
terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia 

selama periode 2013 
hingga 2016 

1. Profitability (ROE) 
2. Liquidity (CR) 
3. Leverage (DER) 
4. Firm Growth (TAG) 
Moderating Variable: 
5. Dividend Policy (DPR) 
Control Variable: 
6. Firm Size (Ln Total 
Assets) 

International Journal of 
Managerial Studies and 

Research (IJMSR) 

5. GP Tahu, 
DDB Susilo 

Semua perusahaan 
manufaktur yang 

1. Liquidity (CR) 
2. Profitability (ROE) 

Research Journal of Finance 
and Accounting 
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terdaftar di BEI 3. Leverage (DER) 
Moderating Variable: 
4. Dividend Policy (DPR) 

6. VR Putri, A 
Rachmawati 

Perusahaan keuangan 
non-bank yang 

terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia (BEI) 

antara tahun 2014-
2016 

1. Profitability (ROE) 
2. Dividend Policy (DPR) 
3. Debt Policy (DER) 
4. Company Lifespan 
(AGE) 
Control Variable: 
5. Company Size (Ln Total 
Assets) 

Jurnal Ilmu Manajemen & 
Ekonomika, Vol 10 No 1 
December 2017: 14-21 

7. NKA 
Sudiani, 

IGB 
Wiksuana 

Seluruh perusahaan 
manufaktur di Bursa 
Efek Indonesia pada 

tahun 2013-2016 

1. Capital Structure (DER) 
2. Investment Opportunity 
Set (MBVE) 
3. Dividend Policy (DPR) 
4. Profitability (ROE) 

Russian Journal of 
Agricultural and Socio-

Economic Sciences 

8. A Husna, I 
Satria 

Perusahaan 
manufaktur yang 
terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia 

periode 2013-2016 

1. Profitability (ROA) 
2. Debt to Asset Ratio 
(DAR) 
3. Current Ratio (CR) 
4. Firm Size (Ln Total 
Assets) 
5. Dividend Policy (DPR) 

International Journal of 
Economics and Financial 
Issues | Vol 9 • Issue 5 • 

2019 

9. SF Bon, S 
Hartoko 

Seluruh perusahaan 
manufaktur yang 
terdaftar di bursa 

efek Indonesia pada 
tahun 2015-2019 

1. Dividend Policy (DPR) 
2. Investment Decision 
(TAG) 
3. Leverage (LEV) 
4. Profitability (ROA) 
5. Firm Size (Ln Total 
Assets) 

European Journal of 
Business and Management 

Research 
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10. R 
Reschiwati, 
A Syahdina, 
S Handayani 

Perusahaan 
perbankan yang 

terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia pada 
periode 2014-2018 

1. Liquidity (CR) 
2. Profitability (ROA) 
3. Firm Size (Ln Total 
Assets) 
Intervening Variable: 
4. Capital Structure (DER) 

Utopía y Praxis 
Latinoamericana, vol. 25, no. 
Esp.6, 2020 Universidad del 

Zulia, Venezuela 

11. A 
Nurwulanda

ri 

Perusahaan 
manufaktur 

subsektor industri 
dasar dan kimia yang 

terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia tahun 

2014-2019 

1. Liquidity (CR/WCTA) 
2. Profitability 
(NPM/ROA) 
3. Firm Size (Ln Total 
Assets) 
Intervening Variable: 
4. Capital Structure 
(DAR/DER) 

ATESTASI: JURNAL 
ILMIAH AKUNTANSI Vol 
4, Issue 2, (2021), 257-271 

12. E Endri, M 
Fathony 

Seluruh perusahaan 
sektor keuangan 
yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia 
(BEI) periode 2013-

2017 

1. Dividend Policy (DPR) 
2. Profitability (ROA) 
3. Company Size (Size) 
4. Leverage (DER) 
5. Company Growth 
(Growth) 

Management Science Letters 
10 (2020) 111–120 

doi: 10.5267/ 
j.msl.2019.8.011 

13. AMO 
Gharaibeh, 
A Qader 

Enam sektor 
dominan yaitu 

petrokimia, ritel, 
pertanian dan 

makanan, semen, 
investasi industri, 
dan bangunan dan 
konstruksi Bursa 

Efek Saudi 
(TADAWUL) 

1. Leverage (TLTOTA) 
2. Firm Size (SIZE) 
3. Firm market 
capitalization (SHOUT) 
4. Firm change in growth 
opportunies (PTOBK) 
5. Firm Efficiency 
(NFATO) 
6. Assets Tangibility 
(FATA) 

International Journal of 
Applied Business and 

Economic Research Vol 15 
No 6 Year 2017 

ISSN: 0972-7302 
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7. Firm Profitability (EPS) 
8. Firm Dividend Policy 
(DPOUT) 
9. Firm Solvency 
(TATOTL) 

14. E 
Mahdaleta, I 
Muda, GM 

Nasir 

Perusahaan 
manufaktur yang 
terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 2012-
2014 

1. Capital Structure (DER) 
2. Profitability (ROA) 
Moderating Variable: 
3. Company Size (Ln Total 
Assets) 

Academic Journal of 
Economic Studies Vol. 2, 

No.3, September 2016, pp. 
30–43 ISSN 2393-4913, 
ISSN On-line 2457-5836 

15. I Afinindy, 
U Salim, K 
Ratnawati 

Perusahaan makanan 
dan minuman yang 
terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) 
periode 2013-2018 

1. Profitability (ROA) 
2. Firm Size (SIZE) 
3. Liquidity (CR) 
4. Sales Growth (PP) 
Mediating Variable: 
5. Capital Structure (DER) 

International Journal of 
Business, Economics and 

Law, Vol. 24, Issue 4 (June) 
ISSN 2289-1552 

16. M Jihadi, E 
Vilantika, 

SM 
Hashemi, Z 

Arifin… 

Perusahaan indeks 
LQ45 yang terdaftar 

di Bursa Efek 
Indonesia dari tahun 
2014 hingga 2019 

1. Liquidity (CR) 
2. Activity (ITO) 
3. Leverage (DER) 
4. Profitability (ROA) 
Moderating Variable: 
5. Corporate Social 
Responsibility (CSR) 
Control Variable: 
6. Firm Size (Ln Total 
Assets) 

Journal of Asian Finance, 
Economics and Business Vol 

8 No 3 (2021) 0423–0431 
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Lampiran 3. Daftar Artikel Penelitian Hipotesis 3 

No Studi Sampel Variabel Sumber 

1. FP 
Margono, R 

Gantino 

Perusahaan industri 
barang konsumsi sub 
sektor makanan dan 

minuman yang 
terdaftar di BEI 

selama tahun 2016-
2019 

1. Firm Size (Ln Total 
Sales) 
2. Leverage (DAR) 
3. Profitability (ROE) 
4. Dividend Policy (DPR) 

Copernican Journal of 
Finance &Accounting 

2. Renly 
Sondakh 

Perusahaan jasa 
keuangan untuk 

periode 2015-2018 

1. Dividend Policy (DPR) 
2. Liquidity (CR) 
3. Profitability (ROA) 
4. Firm Size (Ln Total 
Assets) 

Accountability Journal 

3. T Purwanti Seluruh perusahaan 
manufaktur yang 
terdaftar di bursa 

efek Indonesia pada 
tahun 2015-2018 

1. Profitability (ROE) 
2. Capital Structure (DER) 
3. Firm Size (Ln Total 
Assets) 
4. Dividend Policy (DPR) 

International Journal of 
Seocology 

4. IG Adiputra, 
A 

Hermawan 

Perusahaan 
manufaktur yang 
terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) 
selama tahun 2016-

2018 

1. Corporate Social 
Responsibility Index 
(CSRI) 
2. Firm Size (Ln Total 
Assets) 
3. Dividend Policy (DPR) 
4. Current Ratio (CR) 

International Journal of 
Innovation, Creativity and 

Change 

5. A Munawar Perusahaan 
perkebunan di Bursa 
Efek Indonesia dari 
tahun 2009 hingga 

1. Leverage (DER) 
2. Dividend Policy (DPR) 
3. Asset Turn Over (TATO) 
4. Efficiency (NPM) 

International Journal of 
Science and Research (IJSR) 
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2014 5. Firm Size (Ln Total 
Sales) 

6. A Husna, I 
Satria 

Perusahaan 
manufaktur yang 
terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia 

periode 2013-2016 

1. Profitability (ROA) 
2. Debt to Asset Ratio 
(DAR) 
3. Current Ratio (CR) 
4. Firm Size (Ln Total 
Assets) 
5. Dividend Policy (DPR) 

International Journal of 
Economics and Financial 
Issues | Vol 9 • Issue 5 • 

2019 

7. SF Bon, S 
Hartoko 

Seluruh perusahaan 
manufaktur yang 
terdaftar di bursa 

efek Indonesia pada 
tahun 2015-2019 

1. Dividend Policy (DPR) 
2. Investment Decision 
(TAG) 
3. Leverage (LEV) 
4. Profitability (ROA) 
5. Firm Size (Ln Total 
Assets) 

European Journal of 
Business and Management 

Research 

8. N Juhandi, 
M Fahlevi, 
MN Abdi… 

Perusahaan sektor 
manufaktur yang 
terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) 

1. Liquidity (CR) 
2. Firm Size (Ln Total 
Assets) 
3. Dividend Policy (DPR) 

Advances in Economics, 
Business and Management 

Research, volume 100 
 

International Conference of 
Organizational Innovation 

(ICOI 2019) 
9. M Hirdinis Perusahaan sektor 

pertambangan yang 
terdaftar di BEI 

1. Capital Structure (DER) 
2. Company Size (Ln Total 
Assets) 
Moderating Variable: 
3. Profitability (ROE) 

International Journal of 
Economics and Business 

Administration Volume VII, 
Issue 1, 2019 pp. 174-191 

10. NLPS Dewi, 
NLG 

Perusahaan yang 
terdaftar di BEI dari 

1. Debt Policy (DP) 
2. Dividend Policy (DIP) 

International Journal of 
Accounting & Finance in 
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Novitasari tahun 2018-2020, 
menyampaikan 

laporan keuangan 
selama tiga tahun 
berturut-turut, dan 
menggunakan mata 
uang Rupiah untuk 
laporan keuangan, 

3. Investment Decision (ID) 
4. Company Firm Size (CZ) 

Asia Pasific (IJAFAP) Vol.5 
No.3, pp.61- 68, October, 

2022 
E-ISSN: 2655-6502 P-ISSN: 

2684-9763 

11. R 
Reschiwati, 
A Syahdina, 
S Handayani 

Perusahaan 
perbankan yang 

terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia pada 
periode 2014-2018 

1. Liquidity (CR) 
2. Profitability (ROA) 
3. Firm Size (Ln Total 
Assets) 
Intervening Variable: 
4. Capital Structure (DER) 

Utopía y Praxis 
Latinoamericana, vol. 25, no. 
Esp.6, 2020 Universidad del 

Zulia, Venezuela 

12. A 
Nurwulanda

ri 

Perusahaan 
manufaktur 

subsektor industri 
dasar dan kimia yang 

terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia tahun 

2014-2019 

1. Liquidity (CR/WCTA) 
2. Profitability 
(NPM/ROA) 
3. Firm Size (Ln Total 
Assets) 
Intervening Variable: 
4. Capital Structure 
(DAR/DER) 

ATESTASI: JURNAL 
ILMIAH AKUNTANSI Vol 
4, Issue 2, (2021), 257-271 

13. E Endri, M 
Fathony 

Seluruh perusahaan 
sektor keuangan 
yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia 
(BEI) periode 2013-

2017 

1. Dividend Policy (DPR) 
2. Profitability (ROA) 
3. Company Size (Size) 
4. Leverage (DER) 
5. Company Growth 
(Growth) 

Management Science Letters 
10 (2020) 111–120 

doi: 10.5267/ 
j.msl.2019.8.011 

14. AMO 
Gharaibeh, 

Enam sektor 
dominan yaitu 

1. Leverage (TLTOTA) 
2. Firm Size (SIZE) 

International Journal of 
Applied Business and 
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A Qader petrokimia, ritel, 
pertanian dan 

makanan, semen, 
investasi industri, 
dan bangunan dan 
konstruksi Bursa 

Efek Saudi 
(TADAWUL) 

3. Firm market 
capitalization (SHOUT) 
4. Firm change in growth 
opportunies (PTOBK) 
5. Firm Efficiency 
(NFATO) 
6. Assets Tangibility 
(FATA) 
7. Firm Profitability (EPS) 
8. Firm Dividend Policy 
(DPOUT) 
9. Firm Solvency 
(TATOTL) 

Economic Research Vol 15 
No 6 Year 2017 

ISSN: 0972-7302 

15. I Afinindy, 
U Salim, K 
Ratnawati 

Perusahaan makanan 
dan minuman yang 
terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) 
periode 2013-2018 

1. Profitability (ROA) 
2. Firm Size (SIZE) 
3. Liquidity (CR) 
4. Sales Growth (PP) 
Mediating Variable: 
5. Capital Structure (DER) 

International Journal of 
Business, Economics and 

Law, Vol. 24, Issue 4 (June) 
ISSN 2289-1552 

16. S 
Setiadharma, 
M Machali 

Semua perusahaan 
properti dan real 

estate yang terdaftar 
di Bursa Efek 

Indonesia 

1.Asset Structure (Asset 
Structure) 
2. Firm Size (Ln Total 
Assets) 
Intervening Variable: 
3. Capital Structure (DER) 

Journal of Business & 
Financial Affairs 

DOI: 10.4172/2167-
0234.1000298 
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Lampiran 4. Daftar Penyaringan Artikel 

No Penulis Kebijakan 

Dividen 

Profitabilitas Ukuran 

Perusahaan 

Nilai Perusahaan Terverifikasi Keterangan 

1 Ferdy Prasetya 

Margono, Rilla 

Gantino (2021) 

√ √ √ √ √ 
Terverifikasi 

2 Renly Sondakh 

(2019) 
√ √ √ √ √ Terverifikasi 

3 Lihard Stevanus 

Lumapow, 

Ramon Arthur 

Ferry Tumiwa 

(2017) 

√ X √ √ X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

5 

4 Titik Purwanti 

(2020) 
√ √ √ √ √ Terverifikasi 

5 I Gede Adiputra, 

Atang Hermawan 

(2020) 

√ X √ √ √ Terverifikasi 

6 Ardina Zahrah 

Fajaria, Isnalita 

(2018) 

X √ X √ √ Terverifikasi 

7 Jozef R. 

Pattiruhu, 

Maartje Paais 

(2020) 

√ √ √ X X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

1 

8 Aang Munawar 

(2019) 
√ X √ √ √ Terverifikasi 
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9 Obaid Ur 

Rehman (2016) √ X X √ X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

4 

10 Gregorius Paulus 

Tahu, Dominicius 

Djoko Budi 

Susilo (2017) 

X √ X √ √ Terverifikasi 

11 Vidiyanna Rizal 

Putri, Arinie 

Rachmawati 

(2018) 

√ √ X √ √ Terverifikasi 

12 Dewi 

Sukmawardini, 

Anindya 

Ardiansari (2018) 

√ √ X √ X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

4 

13 T. Husain, 

Sarwani, Nardi 

Sunardi, 

Lisdawati (2020) 

√ √ X √ X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

3 

14 Dr. P. Vidhya 

Priya, Dr. M. 

Mohanasundari 

(2016) 

√ X X √ X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

5 

15 Muhammad 

Tamrin, H. 

Rahman Mus, 

Sudirman, Aryati 

Arfah (2018) 

√ √ X √ X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

4 
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16 Sudiani N.K.A., 

Wiksuana I G.B. 

(2018) 

√ √ X √ √ Terverifikasi 

17 Asmaul Husna, 

Ibnu Satria 

(2019) 

√ √ √ √ √ Terverifikasi 

18 Sergius 

Fribontius Bon, 

Sri Hartoko 

(2022) 

√ √ √ √ √ Terverifikasi 

19 Nendi Juhandi, 

Mochammad 

Fahlevi, 

Muhammad Nur 

Abdi, Rinto 

Noviantoro 

(2019) 

√ X √ √ √ Terverifikasi 

20 Perdana Wahyu 

Sentosa, Ovinda 

Aprilia, Martua 

Eliakim 

Tambunan (2020) 

√ √ X √ X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

5 

21 Hirdinis M 

(2019) 
X √ √ √ √ Terverifikasi 

22 Ni Luh Putu 

Sandrya Dewi, 

Ni Luh Gde 

Novitasari (2022) 

√ X √ √ √ Terverifikasi 
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23 Riri Nerviana 

(2015) √ X √ X X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

1 

24 Zainab 

Morovvati 

Siboni, 

Mohammad Reza 

Pourali (2015) 

√ √ √ √ √ Terverifikasi 

25 A. Kadim, Nardi 

Sunardi, T. 

Husain (2020) 

√ √ X √ X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

3 

26 R. Reschiwati, A. 

Syahdina, S. 

Handayani 

(2020) 

X √ √ √ √ Terverifikasi 

27 Idah Zuhroh 

(2019) X √ √ √ X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

3 

28 Ozuomba 

Chidinma 

Nwamaka, Prof. 

Ezeabasili (2017) 

√ X X √ X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

4 

29 Andini 

Nurwulandari, 

Yudi Wibowo, 

Hasanudin 

(2021) 

X √ √ √ √ Terverifikasi 
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30 Hung Ngoc 

Dang, Van Thi 

Thuy Vu, Xuan 

Thanh Ngo, Ha 

Thi Viet Hoang 

(2019) 

TIDAK BISA DIAKSES 

31 Endri Endri, 

Moch Fathony 

(2020) 

√ √ √ √ √ Terverifikasi 

32 JooMan Kim, 

Insun Yang, 

Taeyong Yang, 

Peter Koveos 

(2021) 

√ √ X √ X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

5 

33 Muryani Arsal 

(2021) √ X X √ X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

3 

34 Ahmad 

Mohammad 

Obeid Gharaibeh, 

Abdul Aziz 

Abdulla Abdul 

Qader (2017) 

√ √ √ √ √ Terverifikasi 

35 Bogna 

Kaźmierska-

Jóźwiak (2015) 

√ √ √ X X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

1 

36 Ela Mahdaleta, 

Iskandar Muda, 
X √ √ √ √ Terverifikasi 
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Gusnardi 

Muhammad 

Nasir (2016) 

37 Raed Kanakriyah 

(2020) √ √ √ X X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

1 

38 Jacinta Winarto 

(2015) √ √ √ √ X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

5 

39 Eka Handriani, 

Robiyanto 

Robiyanto (2018) 

√ X √ √ X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

5 

40 Sutardjo Tui, 

Mahfud 

Nurnajamuddin, 

Mukhlis Sufri, 

Andi Nirwana 

(2017) 

X √ √ √ X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

5 

41 Ayman I. F. Issa 

(2015) √ √ √ X X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

1 

42 Gatot Nazir 

Ahmad, Vina 

Kusuma Wardani 

(2014) 

√ √ √ X X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

1 

43 Razha Rasul 

(2018) √ √ √ √ X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

5 
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44 Inne Afinindy, 

Prof. Dr. Ubud 

Salim, Dr. Dra. 

Kusuma 

Ratnawati (2021) 

X √ √ √ √ Terverifikasi 

45 Daniel Ofori-

Sasu, Joshua 

Yindenaba Abor, 

Achampong Kofi 

Osei (2017) 

TIDAK BISA DIAKSES 

46 Ibrahim Elsiddig 

Ahmed (2015) √ √ X X X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

1 

47 M. Jihadi, Elok 

Vilantika, Sayed 

Momin Hashemi, 

Zainal Arifin, 

Yanuar Bachtiar, 

Fatmawati 

Sholichah (2021) 

X √ √ √ √ Terverifikasi 

48 Sew Eng Hooi, 

Mohamed 

Albaity, Ahmad 

Ibn Ibrahimy 

(2015) 

√ X √ X X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

1 

49 N. Jayantha 

Dewasiri, 

Weerakoon 

√ √ X X X 
Kriteria 

Ekslusi no. 

1 
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Banda Yatiwelle 

Koralalage, 

Athambawa 

Abdul Azeez, 

P.G.S.A. 

Jayarathne, 

Duminda 

Kuruppuarachchi, 

V.A. Weerasinghe 

(2019) 

50 Setiadharma S., 

Machali M. 

(2017) 

X X √ √ √ Terverifikasi 
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Lampiran 5. Lembar Coding Data Meta Analisis Artikel Jurnal Penelitian Hipotesis 1 

No Penulis Judul Sampel F T OR r N 

1 
FP Margono, 

R Gantino 

The influence 

of firm size, 

leverage, 

profitability, 

and dividend 

policy on firm 

value of 

companies in 

indonesia 

stock 

exchange 

perusahaan industri 

barang konsumsi 

sub sektor makanan 

dan minuman yang 

terdaftar di BEI 

selama tahun 2016-

2019 

- 0.158 - 0.056 10 

2 R Sondakh 

The effect of 

dividend 

policy, 

liquidity, 

profitability 

and firm size 

on firm value 

in financial 

service sector 

industries 

listed in 

Indonesia 

stock 

exchange 

perusahaan jasa 

keuangan untuk 

periode 2015-2018 

- -2.177 - -0.567 12 
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2015-2018 

period 

3 T Purwanti 

The effect of 

profitability, 

capital 

structure, 

company size, 

and dividend 

policy on 

company 

value on the 

indonesia 

stock 

exchange 

seluruh perusahaan 

manufaktur yang 

terdaftar di bursa 

efek Indonesia pada 

tahun 2015-2018 

- 0.662 - 0.215 11 

4 
IG Adiputra, 

A Hermawan 

The effect of 

corporate 

social 

responsibility, 

firm size, 

dividend 

policy and 

liquidity on 

firm value: 

Evidence 

from 

manufacturing 

companies in 

Indonesia 

145 perusahaan 

manufaktur yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

(BEI) selama tahun 

2016-2018 

- -2.153 - -0.377 30 
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5 A Munawar 

The effect of 

leverage, 

dividend 

policy, 

effectiveness, 

efficiency, 

and firm size 

on firm value 

in plantation 

companies 

listed IDX 

perusahaan 

perkebunan di 

Bursa Efek 

Indonesia dari 

tahun 2009 hingga 

2014 

- 1.120771 - 0.416 8 

6 
VR Putri, A 

Rachmawati 

The effect of 

profitability, 

dividend 

policy, debt 

policy, and 

firm age on 

firm value in 

the non-bank 

financial 

industry 

Perusahaan 

keuangan non-bank 

yang terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia (BEI) 

antara tahun 2014-

2016 

- 3.153016 - 0.465 38 

7 

NKA 

Sudiani, IGB 

Wiksuana 

Capital 

structure, 

investment 

opportunity 

set, dividend 

policy and 

profitability 

Seluruh perusahaan 

manufaktur di 

Bursa Efek 

Indonesia pada 

tahun 2013-2016 

- 1.995 - 0.391 24 
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as a firm 

value 

determinants 

8 
A Husna, I 

Satria 

Effects of 

return on 

asset, debt to 

asset ratio, 

current ratio, 

firm size, and 

dividend 

payout ratio 

on firm value 

perusahaan 

manufaktur yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

periode 2013-2016 

- -1.5 - -0.264 32 

9 
SF Bon, S 

Hartoko 

The effect of 

dividend 

policy, 

investment 

decision, 

leverage, 

profitability, 

and firm size 

on firm value 

Seluruh perusahaan 

manufaktur yang 

terdaftar di bursa 

efek Indonesia pada 

tahun 2015-2019 

- 0.559431 - 0.105 30 

10 

N Juhandi, 

M Fahlevi, 

MN Abdi… 

Liquidity, 

firm size and 

dividend 

policy to the 

value of the 

firm (study in 

manufacturing 

Perusahaan sektor 

manufaktur yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

(BEI) 

- -1.792 - -0.316 31 
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sector 

companies 

listed on 

Indonesia 

Stock 

Exchange) 

11 

NLPS Dewi, 

NLG 

Novitasari 

The effect of 

debt policy, 

dividend 

policy, 

investment 

decisions and 

corporate size 

on corporate 

value 

Perusahaan yang 

terdaftar di BEI dari 

tahun 2018-2020, 

menyampaikan 

laporan keuangan 

selama tiga tahun 

berturut-turut, dan 

menggunakan mata 

uang Rupiah untuk 

laporan keuangan. 

- 0.476 - 0.058 69 

12 

Z Morovvati 

Siboni, MR 

Pourali 

The 

Relationship 

between 

Investment 

Opportunity, 

Dividend 

Policy and 

Firm Value in 

Companies 

Listed in TSE: 

Evidence 

from IRAN 

Perusahaan yang 

terdaftar di TSE 

selama tahun 2009-

2013 

- 2.335 - 0.244 88 



76 

 

Politeknik Negeri Jakarta 
 

13 
E Endri, M 

Fathony 

Determinants 

of firm's 

value: 

Evidence 

from financial 

industry 

seluruh perusahaan 

sektor keuangan 

yang terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia (BEI) 

periode 2013-2017 

- 2.331 - 0.472 21 

14 

AMO 

Gharaibeh, A 

Qader 

Factors 

influencing 

firm value as 

measured by 

the Tobin's Q: 

Empirical 

evidence from 

the Saudi 

Stock 

Exchange 

(TADAWUL) 

enam sektor 

dominan yaitu 

petrokimia, ritel, 

pertanian dan 

makanan, semen, 

investasi industri, 

dan bangunan dan 

konstruksi Bursa 

Efek Saudi 

(TADAWUL) 

- -0.13694 - -0.022 40 
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Lampiran 6. Lembar Coding Data Meta Analisis Artikel Jurnal Penelitian Hipotesis 2 

No Penulis Judul Sampel F T OR r N 

1 
FP Margono, 

R Gantino 

The influence 

of firm size, 

leverage, 

profitability, 

and dividend 

policy on firm 

value of 

companies in 

indonesia 

stock 

exchange 

perusahaan 

industri 

barang 

konsumsi sub 

sektor 

makanan dan 

minuman 

yang 

terdaftar di 

BEI selama 

tahun 2016-

2019 

- 2.343 - 0.638 10 

2 R Sondakh 

The effect of 

dividend 

policy, 

liquidity, 

profitability 

and firm size 

on firm value 

in financial 

service sector 

industries 

listed in 

Indonesia 

stock 

exchange 

perusahaan 

jasa 

keuangan 

untuk periode 

2015-2018 

- 0.59 - 0.183 12 
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2015-2018 

period 

3 T Purwanti 

The effect of 

profitability, 

capital 

structure, 

company size, 

and dividend 

policy on 

company 

value on the 

indonesia 

stock 

exchange 

seluruh 

perusahaan 

manufaktur 

yang 

terdaftar di 

bursa efek 

Indonesia 

pada tahun 

2015-2018 

- 3.832 - 0.787 11 

4 
AZ Fajaria, 

N Isnalita 

The effect of 

profitability, 

liquidity, 

leverage and 

firm growth 

of firm value 

with its 

dividend 

policy as a 

moderating 

variable 

perusahaan 

manufaktur 

yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

selama 

periode 2013 

hingga 2016 

- 9.708 - 0.679 112 

5 
GP Tahu, 

DDB Susilo 

Effect of 

liquidity, 

leverage and 

semua 

perusahaan 

manufaktur 

- 7.124 - 0.803 30 
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profitability to 

the firm value 

(dividend 

policy as 

moderating 

variable) in 

manufacturing 

company of 

indonesia 

stock 

exchange 

yang 

terdaftar di 

BEI 

6 
VR Putri, A 

Rachmawati 

The effect of 

profitability, 

dividend 

policy, debt 

policy, and 

firm age on 

firm value in 

the non-bank 

financial 

industry 

Perusahaan 

keuangan 

non-bank 

yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

(BEI) antara 

tahun 2014-

2016 

- 0.493894 - 0.082 38 

7 

NKA 

Sudiani, IGB 

Wiksuana 

Capital 

structure, 

investment 

opportunity 

set, dividend 

policy and 

profitability 

Seluruh 

perusahaan 

manufaktur 

di Bursa Efek 

Indonesia 

pada tahun 

2013-2016 

- 15.881 - 0.959 24 
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as a firm 

value 

determinants 

8 
A Husna, I 

Satria 

Effects of 

return on 

asset, debt to 

asset ratio, 

current ratio, 

firm size, and 

dividend 

payout ratio 

on firm value 

perusahaan 

manufaktur 

yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

periode 

2013-2016 

- 2.198 - 0.372 32 

9 
SF Bon, S 

Hartoko 

The effect of 

dividend 

policy, 

investment 

decision, 

leverage, 

profitability, 

and firm size 

on firm value 

Seluruh 

perusahaan 

manufaktur 

yang 

terdaftar di 

bursa efek 

Indonesia 

pada tahun 

2015-2019 

- 7.608607 - 0.821 30 

10 

R 

Reschiwati, 

A Syahdina, 

S Handayani 

Effect of 

liquidity, 

profitability, 

and size of 

companies on 

firm value 

Perusahaan 

perbankan 

yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

- -1.43541 - -0.370 15 
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pada periode 

2014-2018 

11 
A 

Nurwulandari 

Effect of 

liquidity, 

profitability, 

firm size on 

firm value 

with capital 

structure as 

intervening 

variable 

Perusahaan 

manufaktur 

subsektor 

industri dasar 

dan kimia 

yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

tahun 2014-

2019 

- 1.128 - 0.264 19 

12 
E Endri, M 

Fathony 

Determinants 

of firm's 

value: 

Evidence 

from financial 

industry 

seluruh 

perusahaan 

sektor 

keuangan 

yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

(BEI) periode 

2013-2017 

- 7.5255 - 0.865 21 

13 

AMO 

Gharaibeh, A 

Qader 

Factors 

influencing 

firm value as 

measured by 

the Tobin's Q: 

enam sektor 

dominan 

yaitu 

petrokimia, 

ritel, 

- 1.682857 - 0.263 40 
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Empirical 

evidence from 

the Saudi 

Stock 

Exchange 

(TADAWUL) 

pertanian dan 

makanan, 

semen, 

investasi 

industri, dan 

bangunan 

dan 

konstruksi 

Bursa Efek 

Saudi 

(TADAWUL) 

14 

E Mahdaleta, 

I Muda, GM 

Nasir 

Effects of 

capital 

structure and 

profitability 

on corporate 

value with 

company size 

as the 

moderating 

variable of 

manufacturing 

companies 

listed on 

Indonesia 

Stock … 

Perusahaan 

manufaktur 

yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

2012-2014 

- 2.512557 - 0.354 46 
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15 

I Afinindy, U 

Salim, K 

Ratnawati 

The effect of 

profitability, 

firm size, 

liquidity, sales 

growth on 

firm value 

mediated 

capital 

structure 

Perusahaan 

makanan dan 

minuman 

yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

(BEI) periode 

2013-2018 

- 8.648 - 0.853 30 

16 

M Jihadi, E 

Vilantika, 

SM Hashemi, 

Z Arifin… 

The effect of 

liquidity, 

leverage, and 

profitability 

on firm value: 

Empirical 

evidence from 

Indonesia 

Perusahaan 

indeks LQ45 

yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

dari tahun 

2014 hingga 

2019 

- 13.886 - 0.952 22 
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Lampiran 7. Lembar Coding Data Meta Analisis Artikel Jurnal Penelitian Hipotesis 3 

No Penulis Judul Sampel F T OR r N 

1 
FP Margono, 

R Gantino 

The influence of 

firm size, leverage, 

profitability, and 

dividend policy on 

firm value of 

companies in 

indonesia stock 

exchange 

perusahaan industri 

barang konsumsi sub 

sektor makanan dan 

minuman yang 

terdaftar di BEI 

selama tahun 2016-

2019 

- 0.158 - 0.056 10 

2 R Sondakh 

The effect of 

dividend policy, 

liquidity, 

profitability and 

firm size on firm 

value in financial 

service sector 

industries listed in 

Indonesia stock 

exchange 2015-

2018 period 

perusahaan jasa 

keuangan untuk 

periode 2015-2018 

- 2.168 - 0.565 12 

3 T Purwanti 

The effect of 

profitability, capital 

structure, company 

size, and dividend 

policy on company 

value on the 

seluruh perusahaan 

manufaktur yang 

terdaftar di bursa efek 

Indonesia pada tahun 

2015-2018 

- -3.244 - -0.734 11 
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indonesia stock 

exchange 

4 
IG Adiputra, 

A Hermawan 

The effect of 

corporate social 

responsibility, firm 

size, dividend 

policy and liquidity 

on firm value: 

Evidence from 

manufacturing 

companies in 

Indonesia 

145 perusahaan 

manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) 

selama tahun 2016-

2018 

- -0.375 - -0.071 30 

5 A Munawar 

The effect of 

leverage, dividend 

policy, 

effectiveness, 

efficiency, and firm 

size on firm value 

in plantation 

companies listed 

IDX 

perusahaan 

perkebunan di Bursa 

Efek Indonesia dari 

tahun 2009 hingga 

2014 

- -3.20156 - -0.794 8 

6 
A Husna, I 

Satria 

Effects of return on 

asset, debt to asset 

ratio, current ratio, 

firm size, and 

dividend payout 

ratio on firm value 

perusahaan 

manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 

2013-2016 

- 3.257 - 0.511 32 
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7 
SF Bon, S 

Hartoko 

The effect of 

dividend policy, 

investment 

decision, leverage, 

profitability, and 

firm size on firm 

value 

Seluruh perusahaan 

manufaktur yang 

terdaftar di bursa efek 

Indonesia pada tahun 

2015-2019 

- 1.545537 - 0.280 30 

8 

N Juhandi, M 

Fahlevi, MN 

Abdi… 

Liquidity, firm size 

and dividend policy 

to the value of the 

firm (study in 

manufacturing 

sector companies 

listed on Indonesia 

Stock Exchange) 

Perusahaan sektor 

manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) 

- -0.399 - -0.074 31 

9 M Hirdinis 

Capital structure 

and firm size on 

firm value 

moderated by 

profitability 

Perusahaan sektor 

pertambangan yang 

terdaftar di BEI 

- -2.171 - -0.697 7 

10 

NLPS Dewi, 

NLG 

Novitasari 

The effect of debt 

policy, dividend 

policy, investment 

decisions and 

corporate size on 

corporate value 

Perusahaan yang 

terdaftar di BEI dari 

tahun 2018-2020, 

menyampaikan 

laporan keuangan 

selama tiga tahun 

berturut-turut, dan 

menggunakan mata 

- 3.723 - 0.414 69 
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uang Rupiah untuk 

laporan keuangan, 

11 

R 

Reschiwati, 

A Syahdina, 

S Handayani 

Effect of liquidity, 

profitability, and 

size of companies 

on firm value 

Perusahaan perbankan 

yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia pada 

periode 2014-2018 

- -8.5361 - -0.921 15 

12 
A 

Nurwulandari 

Effect of liquidity, 

profitability, firm 

size on firm value 

with capital 

structure as 

intervening variable 

Perusahaan 

manufaktur subsektor 

industri dasar dan 

kimia yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia 

tahun 2014-2019 

- 0.691 - 0.165 19 

13 
E Endri, M 

Fathony 

Determinants of 

firm's value: 

Evidence from 

financial industry 

seluruh perusahaan 

sektor keuangan yang 

terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) 

periode 2013-2017 

- 0.4473 - 0.102 21 

14 

AMO 

Gharaibeh, A 

Qader 

Factors influencing 

firm value as 

measured by the 

Tobin's Q: 

Empirical evidence 

from the Saudi 

Stock Exchange 

(TADAWUL) 

enam sektor dominan 

yaitu petrokimia, ritel, 

pertanian dan 

makanan, semen, 

investasi industri, dan 

bangunan dan 

konstruksi Bursa Efek 

Saudi (TADAWUL) 

- 0.207478 - 0.034 40 

15 

I Afinindy, U 

Salim, K 

Ratnawati 

The effect of 

profitability, firm 

size, liquidity, sales 

Perusahaan makanan 

dan minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek 

- 0.592 - 0.111 30 
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growth on firm 

value mediated 

capital structure 

Indonesia (BEI) 

periode 2013-2018 

16 

S 

Setiadharma, 

M Machali 

The effect of asset 

structure and firm 

size on firm value 

with capital 

structure as 

intervening variable 

Semua perusahaan 

properti dan real estate 

yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

- 1.59 - 0.271 34 

 


