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Royalty-Free Right) atas karya ilmiah saya yang berjudul: Pengaruh Fund Size,
Fund Age, dan Expense Ratio TerhadapKinerja Reksa Dana Saham.
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Pengaruh Fund size, Fund age, dan Expense ratio Terhadap Kinerja Reksa

Dana Saham

Vany Meilani

Manajemen Keuangan

ABSTRAK

Data peningkatan jumlah investor pasar modalsmenunjukkan bahwa reksa dana
merupakan instrumen yangpaling banyak diminati investor. Namun, investor
seringkali’ tidak mengetahui Informasi apa saja yang harus dicari sebelum
melakukan transaksi pembelian reksa dana. Oleh karena itu, penelitian ini
memiliki tujuan untuk menganalisis pengaruh variabel fund size, fund age, dan
expense ratio terhadap Kinerja reksa dana saham, yang informasinya mudah
didapatkan pada prospektus dan fund fact sheet.yang diterbitkan oleh Manajer
Investasi. Metode yang digunakan adalah korelasional meta analisis menggunakan
program analisis statistik JASP dan OpenMEE. Populasi dalam penelitian ini
adalah publikasi ilmiah berupa jurnal penelitian dan-tugas akhir yang terkait
dengan kata kunci fund size; fund age, expense“ratio, dan Kinerja reksa dana
saham di Google Scholar pada publikasi tahun 2013 sampai 2023. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa hanya fund ssize 'yang=memiliki pengaruh terhadap kinerja
reksa dana saham, sedangkan fund'age dan expense.ratio tidak memiliki pengaruh
terhadap kinerja reksa dana saham.

Kata Kunci: fund size;fund age, expense ratio, kinerja reksa dana.saham, meta

analisis

viii
Politeknik Negeri Jakarta
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The Effect of Fund size, Fund age, and Expense ratio on Stock Mutual Fund

Performance

Vany Meilani

Financial Management

ABSTRACT

The increasing number of investors in the capital market indicates that.mutual
funds are the most sought-after investment instruments. However, investors often
lack knowledge @bout the information they should seek before making mutual fund
purchases. Therefore, this research aims to analyze the impact of variables such
as fund size, fund age, and expense ratio on_the performance of equity mutual
funds. This information can be easily obtained from prospectuses and fund fact
sheets published by Investment Managers. The method employed is a
correlational meta-analysis using statistical analysis programs like' JASP and
OpenMEE. The study population consists of scholarly publications, including
research journals, theses, and articles related to keywords such-as fund size, fund
age, expense ratio, and equity mutual fund performance on Google Scholar from
2013 to 2023. The research.findings indicate that only fund size significantly
influences equity mutual fund performance, while fund age and expense ratio do
not have a significant impact.

Keywords: fund size, fund age, expense ratio, stock mutual fund performance,

meta-analysis

Politeknik Negeri Jakarta
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Di Tengah ketidakstabilan situasi perekonomian global, kinerja pasar
modal Indonesia terus menunjukkan-kinerja yang positif sepanjang tahun
2023. Hal ini tercermin dari_beberapa indikator seperti-aktivitas perdagangan,
stabilitas pasar, jumlah‘penghimpunan dana, dan peningkatan jumlah investor
ritel (Otoritas JasaKeuangan, 2023). Pertumbuhan jumlah investor pasar
modal tercatat sebesar 18;01%,dari 10,31 juta pada tahun 2022 mengalami
peningkatan menjadi 12,16 juta per akhir Desember 2023. Jumlah ini terdiri
atas saham dan surat berharga lainnya sebesar 5,25 juta investor, reksa dana
sebesar 11,41 juta investor, dan surat berharga negara sebesar 1 juta investor
(Kustodian Sentral Efek Indonesia;2023a).
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977.267

1.695.268
831.455

3.880.753
3.175.429
460.372

N
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[
=]

2021 2022 Okt-23 Nov-23 Des-23
® Pasar Modal Reksa Dana Saham dan Surat Berharga Lainnya SBN
Pertumbuhan investor
SID
2021 2022 Oct-23 Nov-23 Des-23 2023 - YTD
Pasar Modal 92,99% 37,68% 1,31% 1,21% 1,17% 18,01%

Reksa Dana 11541% 40,41% 1,32% 1,28% 1,20% 18,87%

Saham dan Surat Berharga Lainnya* 103,60% 28,64% 1,53% 1,36% 1,55% 18,37%

SBN 32,75% 36,05% 1,81% 1,59% 1,00% 20,60%

Gambar 1. 1 Pertumbuhan Investor 2020 - 2023

Sumber: ksei.co.id

Reksa dana menjadi pilihan investasi yang digemari masyarakat dengan
memiliki investor terbanyak di pasar modal (Kustodian Sentral Efek
Indonesia, 2023a). Fenomena ini membangunkan daya tarik investor untuk
menelusuri lebih dalam terkait kinerja reksa dana agar mampu memberikan
keuntungan yang maksimal. Kinerja reksa dana dapat menjadi indikator untuk

mengukur keberhasilan Manajer Investasi dalam mengelola dana nasabahnya.

1
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Pengukuran kinerja reksa dana dapat dilakukan dengan mempertimbangkan
rata rata risiko dan imbal hasil menggunakan reward-to-variability ratio biasa
disebut dengan Sharpe Ratio (Anggriani & Husna, 2019). Perhitungan sharpe
ratio sebagai indikator untuk memilih reksa dana dalam berinvestasi perlu
mempertimbangkan kinerja historisnya. Meskipun menurut Rudiyanto (2019)
dalam bukunya mengatakan selalu ada disclaimer bahwa kinerja reksa dana di
masa lalu tidak dapat dijadikan sebagai acuan yang akan ‘terulang di masa
depan, tetapi menurut perhitungan Sharpe terdapat persistensi atau
kesinambungan®dicantara kinerja masa laluwreksa dana dengan kinerja pada
masa yang akan datang (Graham et al., 2019). Oleh karena itu, mengetahui
kinerja .masa lalu darli suatu produk dapat menjadi referensi dalam
pengambilan keputusan memilih reksa dana yang memiliki kinerja baik.

Tren berinvestasi reksa dana kian meningkat didorong oleh peran industri
teknologi finansial (fintech). Per Oktober 2023, jumlah investor reksa dana
melalui agen penjual fintech mencapai 9,26 juta investor. Jumlah ini sebanding
dengan jumlah investor reksa dana yang mencapal 11,14 juta, atau sebesar
83,11% dari jumlah investor pasar modal keseluruhan (Kustodian Sentral
Efek Indonesia, 2023b). Kemunculan aplikasi-investasi di telepon pintar
tentunya membuat transaksic menjadi = lebih ©“ mudah. = Menurut survei
DailySacial.id, startup investasi yang paling terkenal di Indonesia adalah Bibit
(Nabila, 2022). Kepopuleran Bibit tidak terlepas dari strategi digital marketing
yang dilakukan, salah satunya menjadikan, Deddy Corbuzier sebagai brand
ambassador. penelitian menyebutkan bahwa brand ambassador berpengaruh
signifikan terhadap keputusan pembelian reksa dana pada aplikasi Bibit
(Mandira & Arnata;2023). Strategi ini tidak hanya dilakukan oleh. bibit, tetapi
juga oleh startup investasilainnya.seperti Ajaib, Bareksa,.dan-Pluang. Tren ini
menunjang peningkatan investor reksa dana yang mencatatkan pertumbuhan
sebesar 18,87% YoY di akhir tahun 2023 (Kustodian Sentral Efek Indonesia,
2023b).
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NAB Reksa Dana Tahun 2019 - 2023
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Gambar 1. 2 Pertumbuhan NAB Reksa Dana 2019 — 2023
Sumber: Data diolah

Salah satu jenis reksa dana yang menarik adalah reksa dana saham. Jenis
reksa dana saham memiliki komposisiportofolio minimal 80% investasi ke
dalam efek yang bersifat ekuitas. Sesuai dengan konsep high risk high return,
produk reksa dana saham menjanjikan imbal hasil yang lebih menarik
dibanding jenis reksa dana lain, namun dibarengi dengan risiko yang tinggi
pula (Hakim & Sudaryo, 2022). Hal ini.karena sifat saham yang lebih
fluktuatif dibandingkan obligasi atau pasar uang.Selain itu, Manajer Investasi
melakukan pengelolaan portofolio yang ada di‘dalam reksa dana saham secara
aktif 'dengan memilih saham-saham yang dapat memberikan tingkat imbal
hasil di atas tingkat pasar. Pada-periodertahun 2019 — 2023, NAB reksa dana
saham mengalami penurunan sebesar -33,25%. dari 139 triliun pada tahun
2019, menjadi 92 triliun di akhir tahun 2023. Penurunan NAB tersebut diiringi
dengan rata-rata imbal hasil indeks reksa dana saham yang turun sebesar
24,41% dan indeks Q45 yang juga minus 4,19% per 18 Desember 2023
(Dewi, 2023). Meskipun-demikian, terdapat reksa..danasaham yang
mencatatkan imbal hasil sebesar 12,05% dalam periode yang sama, Yaitu
produk reksa dana Rencana Cerdas kelolaan Ciptadana Asset Management.
Manajer Investasi menjelaskan bahwa strategi yang digunakan adalah indeks
plus, yaitu menyusun komposisi portofolio dengan mereplikasi indeks saham
yang didalamnya terdapat saham-saham dengan kapitalisasi besar, serta

mengalokasikan sedikit komposisi portofolionya ke saham-saham dengan
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kapitalisasi menengah-kecil dan bersifat agresif untuk memberi alpha pada
portofolio (Dewi, 2023). Strategi ini membuat Rencana Cerdas mampu meraih
penghargaan dari Bareksa-Kontan 7th Fund Awards 2023 sebagai reksa dana
saham terbaik periode 5 tahun. Hal ini menunjukkan bahwa kebijakan dan
performa Manajer Investasi berperan penting bagi kualitas reksa dana.

Selain kepiawaian Manajer Investasi.dalam.melakukan pengelolaan dana,
ada banyak faktor yang bisa-digunakan untuk melakukan-analisis kinerja suatu
reksa dana (Junaeni;2022). Umumnya, Manajer Investasi akan.menerbitkan
dua dokumen, yaitu prospektus yang memberikan informasi lengkap.terkait
produk reksadana seperti‘pihak pengelola, hak dan kewajiban investor, histori
transaksi; hingga tata cara suatu reksa dana dibubarkan. Dokumen lainnya
yaitu' fund fact sheet yang memuat.  informasi pengelolaan reksa dana.
Beberapa informasi yang bisa didapatkan dari prospektus dan fund fact sheet
seperti ukuran reksa dana (fund size), usia-reksa dana (fund age), dan rasio
biaya (expense ratio) berpotensi mempengaruhi Kinerja reksa dana saham.

Penilaian baik atau buruknya Kinerja suatu-investasi-yang dikelola oleh
Manajer Investasi dilihat dari kebijakan.dan_strategi dalam  pengelolaanya,
sehingga ukuran reksa dana atau fund size menjadi-indikator yang penting
untuk diperhatikan dalam*menilai Kinerja reksa dana saham (Rachmayanti et
al., 2023). Ukuran ini dapat dilihat dari besarnya jumlah Nilai Aktiva Bersih
(NAB). NAB dengan jumlah=besar- akan- membuat Manajer Investasi lebih
fleksibel . dalam mengelola dana . dengan.. mendiversifikasi ke beberapa
portofolio untuk memperoleh imbal hasil yang optimal sehingga berdampak
pada peningkatan kinerja (Wahyuni & Purwanto, 2023). Penelitian
Rachmayanti et ‘al(2023), Wahyuni & Purwanto (2023), dan...Dewi &
Hidayati (2023) menyatakan-bahwa Kinerja reksa dana«saham dipengaruhi
oleh fund size secara positif dan signifikan, yang artinya semakin besar dana
kelolaan reksa dana maka kinerja reksa dana saham akan semakin baik.
Namun, Pernyataan ini berbanding terbalik dengan hasil penelitian Devi &
Sudirman (2021), Santoso & Kaluge (2022), dan Julendra et al. (2023) yang
menyatakan bahwa besar kecilnya reksa dana tidak menentukan keberhasilan

Manajer Investasi dalam melakukan pengelolaan reksa dana, sehingga

Politeknik Negeri Jakarta


https://www.bareksa.com/berita/reksadana/2023-11-10/tiga-timses-capres-ungkap-gagasan-pengembangan-pasar-modal-2024-2029

eyieyer uabap Niuyaiijod wizi eduey

5T
o
o
3
Q
<
=,
T
Qo
=
—
Q.
)
=
S
o
b
c
S,
=
Q
=]
=
1)
T
(]
=
=
=
Q
)
>
<
o
=
Q
3
Q
N—
o
-
o
=L
-
()
=
=
~
2
[
Q
(]
=%
—
)
=
o
-
o~
o

N
Qoo
o )
- m
Q =
=1 Q
Qe s
35S
- =
A
=1
3 <
c Q
=
235
Y c
= =~
£ 7
3 5%
SESE=
[ =
3388
T 85
= o
o
o 53
= =
T< B
) 2
o
s QP
Qs 3
535 2
S =
'ﬂ_l’ )
g 37
< °
w m
oS
£ 3£
c ]
= el
3873
3 <
<
o o
= =
€9 3
==
285
2. ©
a
s g
Q —
3 8
5 B
o
z S
o8
~ =)
5 T
S
T =
£ £
= ©n
o
=
~
-
=
~
§)
-
Q
s
o
=]
N—
Q
=
Q
=
w
=
o
g
s
3
')
w
o
()
El

I
o
=
2]
T
-+
Q

o
)
x
0
T
-+
)
3.
=
o
2
-
o
-,
=
=
<
o
Q
)
=
e
)
=
)
*
-+
)]

—
2
o
=
o
3
Q
3
[}
=
Q
c
o
T
w
(1)
o
o
o
o
=
o
-
o
c
"
o
c
=
c
=
F
o
=
<
Qo
-
£
w
=
-
o
=]
T
o
3
[}
=
n
o
3
-
s
3
=
o
=
Q.
o
3
3
[}
=
<
[}
o
c
-
~
o
>
w
c
3
o
[}
-

investor yang ingin berinvestasi pada reksa dana saham tidak dapat
menjadikan fund size sebagai referensi dalam pengambilan keputusan.

Faktor lainnya yang penting untuk diperhatikan dalam penilaian kinerja
suatu reksa dana saham adalah usia reksa dana (fund age). Jika reksa dana
saham memiliki usia yang panjang, maka semakin baik kinerjanya. Alasannya
yaitu karena dianggap sudah memiliki= pengalaman yang cukup untuk
dipercaya menjadi instrumen pengelola dana investor yang bisa memberikan
imbal hasil sesuai harapan (Wahyuni & Purwanto, 2023). Rekam jejak yang
panjang mampu menggambarkan bahwa suatu instrumen reksa dana.saham
berkinerjasbaik, sehingga‘calon investor dapat mempertimbangkan keputusan
investasinya. Pada variabel fund age, penelitian Santoso & Kaluge (2022)
menyebutkan bahwa fund age memiliki‘pengaruh yang signifikan dan negatif
pada kinerja reksa dana saham. sedangkan Julendra et al. (2023) dan
Rachmayanti et al. (2023) menyatakan bahwa tidak ada pengaruh fund age
pada kinerja reksa dana saham.

Pengukuran kinerja suatu instrumen reksa dana saham juga bisa dilakukan
menggunakan rasio biaya (expense ratio). Expenseratio adalah perbandingan
beban operasional dalam pengelolaan dana investasi dengan rata-rata aset
bersih suatu reksa dana dalam kurun waktu ‘satu tahun (Bibit; 2023). Besar
expense ratio yang dibebankan mencakup biaya manajemen, biaya distribusi,
biaya administrasi, dan biaya~operasional slainnya yang dikeluarkan oleh
Manajer  Investasi dalam mengelola reksa.dana. Rasio ini penting untuk
dipertimbangkan investor dalam memilih produk investasi karena biaya-biaya
tersebut akan mengurangi nilai aset kelolaan manajemen investasi,
sehingga berdampak-pada imbal hasil yang didapat investor (Gumelar, 2023).
Penelitian pada variabel expense.ratio_dilakukan oleh.Julendra et al. (2023)
dan Masnito et al. (2022) dengan hasil signifikan positif expense ratio
mempengaruhi kinerja reksa dana saham. Sebaliknya, Pada penelitian Junaeni
(2022) dan Santoso & Kaluge (2022) disebutkan bahwa expense ratio tidak
memiliki pengaruh pada kinerja reksa dana saham.

Sejumlah penelitian yang telah dilakukan memperlihatkan hasil yang tidak

konsisten dengan tingkat signifikansi yang berbeda. Hasil penelitian tersebut
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masih sangat beragam serta masih terasa kontradiksi antar penelitian. Dari
perbedaan — perbedaan tersebut, sangat penting untuk meringkas,
mengintegrasikan, mengagregasikan, dan menginterpretasikan hasil penelitian
terpilih agar menghasilkan kesimpulan yang akurat. Oleh karena itu, penulis
mengkaji dan melakukan penelitian lebih lanjut dengan judul “PENGARUH
FUND SIZE, FUND AGE DAN EXPENSE RATIO.TERHADAP KINERJA
REKSA DANA SAHAM”.

1.2 Rumusan Masalah

Kinerja reksa dana dapat dipengaruhi oleh faktor, ukuran dana kelolaan
(fund.size), usia reksa ‘dana (fund age), dan rasio biaya (expense ratio).
Namun, berdasarkan beberapa penelitian pada faktor yang memberikan
pengaruh terhadap Kinerja reksa dana saham, ditemukan hasil yang tidak
konsisten pada penelitian disertai dengan tingkat signifikansi yang berbeda-
beda. Junaeni (2022), Devi & Sudirman (2021), Santoso & Kaluge (2022),
Julendra et al. (2023) menyatakan kinerja reksa.dana saham tidak dipengaruhi
oleh fund size. Tetapi, Rachmayanti et al.. (2023)-menemukan hasil kontras
yaitu fund size berpengaruh positif dan signifikan-pada kinerja reksa dana
saham. Variabel fund age'tidak memiliki pengaruh pada kinerja reksa dana
saham syariah (Julendra et al., 2023), (Rachmayanti et al., 2023). Sedangkan
Santoso & Kaluge (2022) menemukan bahwa kinerja reksa dana saham secara
signifikan ‘negatif dipengaruhi oleh fund age. Selanjutnya, variabel expense
ratio tidak memiliki pengaruh pada Kinerja reksa dana saham (Junaeni, 2022),
(Santoso et al., 2022), yang kontras dengan hasil penelitian Julendra et al.
(2023) dengan hasil-expense ratio signifikan positif memiliki_pengaruh pada
kinerja reksa dana sahamwsyariah. Oleh sebab itu,.sangat-penting untuk
dilakukan penelitian lebih lanjut terkait faktor internal yang berpotensi
memberikan pengaruh pada kinerja reksa dana saham seperti fund size, fund
age, dan expense ratio.

Penelitian ini akan mengkaji apakah investasi reksa dana saham
menguntungkan untuk jangka panjang. Hubungan antara ukuran dana (fund

size), usia dana (fund age), dan biaya pengelolaan (expense ratio) dengan
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2
3.
4

2
3.
4

imbal hasil reksa dana saham akan dianalisis untuk melihat potensi
keuntungan dan kesesuaiannya sebagai investasi jangka panjang, sehingga

dapat menjadi pilihan investasi bagi investor.

1.3 Pertanyaan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah.yang.dijabarkan;.rumusan masalah pada

penelitian ini adalah sebagai‘berikut:
1.

Apakah fund size-berpengaruh terhadap kinerja reksa dana saham?

Apakah fund age berpengaruh terhadap kinerja reksa dana saham?

Apakah expense ratioberpengaruh terhadap kinerja reksa dana saham?
Bagaimana dampak dan pengaruh fund size, fund age, dan expense ratio
terhadap kinerja reksa dana saham bagi pihak yang berkepentingan?

1.4 Tujuan Penelitian

Berdasarkan fokus penelitian-yang dijabarkan, tujuan dari penelitian ini

adalah sebagai berikut:
i

Untuk menguji pengaruh fund size terhadap kinerja reksa dana saham.
Untuk menguji pengaruh fund age terhadap Kinerja reksa dana saham.
Untuk menguji pengaruh expense ratio_terhadap kinerja reksa dana saham.
Untuk menganalisis temuan dan mengkaji.dampak.dan pengaruh fund size,
fund age, dan expense ratio terhadap Kinerja reksa dana saham bagi pihak

yang berkepentingan.

1.5 Manfaat Penulisan

Berdasarkan tujuan penelitian yang telah dijabarkan, diharapkan penelitian

ini dapat memberikan-manfaat sebagai berikut:
1.

Secara Teoritis

Dapat digunakan sebagai literatur bagi penelitian-penelitian
selanjutnya dalam memperluas konsep dan teori dari penelitian terkait
kinerja reksa dana saham. Penelitian ini membuktikan bahwa teknik meta
analisis dapat digunakan dan diaplikasikan pada disiplin ilmu akuntansi.

Model penelitian ini bermanfaat untuk mengintegrasikan hasil dari studi
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terdahulu serta merangkumnya ke dalam suatu kesimpulan yang
menyeluruh sehingga dapat mengembangkan teori yang sudah ada.
Secara Praktis

Menjadi salah satu referensi dalam melakukan pengambilan
keputusan berinvestasi untuk para investor, memberikan pembuktian
mengenai pengaruh fund size, fund age, dan expense ratio pada kinerja
reksa dana saham, serta‘bermanfaat untuk penelitian.di“masa yang akan
datang.

1.6 Sistematika Penulisan SKripsi

1.

BAB I PENDAHULUAN

Pada bab ini akan dipaparkan /latar = belakang, rumusan masalah,
pertanyaan, tujuan, dan manfaat penelitian secara teoritis serta praktis.
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA

Pada bab ini berisi landasan teori yang.memuat penjelasan teori yang
melandasi variabel-variabel dalam  penelitian. Selain itu, terdapat
penelitian terdahulu yang menjadi.. petunjuk penelitian, kerangka
konseptual, serta pengembangan hipotesis dalam penelitian ini.

BAB 11l METODE PENELITIAN

Pada bab ini berisi tentang jenis penelitian, metode pengambilan sampel,
jenis' dan sumber data penelitian, »metode pengumpulan sampel data
penelitian dan metode analisis data yang digunakan pada penelitian ini.
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Pada bab "ini menguraikan detail hasil dari penelitian yang sudah
dilakukan. 'Di dalamnya berisi subjek penelitian, deskripsi_statistik, hasil
pengujian berdasarkan“metode.meta analisis, interpretasi~hasil pengujian
variabel penelitian untuk menjawab tujuan penelitian berdasarkan analisis
data yang diperoleh, dan implikasi hasil penelitian.

BAB V PENUTUP

Pada bab ini berisi kesimpulan dari penelitian yang telah dilakukan dan

saran yang perlu diberikan kepada pihak yang membutuhkan.
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BAB 5

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penggunaan metode meta analisis dalam penelitian yang menguji

pengaruh fund size, fund age, dan expense ratio-terhadap kinerja reksa dana

saham menghasilkan kesimpulan sebagai berikut:

1.

g.

Variabel fund size“memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
kinerja reksa.dana saham. Hal ini berarti bahwa pertumbuhan Kinerja.reksa
dana saham akan sejalan.dengan bertambahnya (Nilai Aktiva Bersih)
NAB. NAB reksa dana saham yang besar mencerminkan. kinerja yang
semakin baik.

Variabel fund age tidak memiliki pengaruh terhadap Kinerja reksa dana
saham. Hal ini menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan kinerja dari
segi usia dana antara reksa-dana saham yang. telah bertahun-tahun
diperdagangkan di pasar modal dengan reksa dana saham yang baru mulai
diperdagangkan.

Variabel expense ratio tidak memiliki pengaruh terhadap Kinerja reksa
dana saham. Hal ini berarti bahwa tinggi rendahnya beban operasional
pada suatu instrumen reksa dana saham. tidak memberikan pengaruh
signifikan pada performa reksa dana saham yang dihasilkan.

Temuan penelitian membuktikan bahwa hanya fund size yang memiliki
pengaruh signifikan terhadap kinerja reksa dana saham. Hal ini membawa
implikasi penting bagi investor, Manajer Investasi, serta industri reksa
dana secara keseluruhan. Calon investor perlu lebih cermat dalam memilih
reksa dana "berdasarkan ukuran, Manajer Investasi harus..fokus  pada
strategi pengelolaan dana yang efektif, dan industri reksa dana terdorong
ke dalam tren konsolidasi serta inovasi produk untuk mendukung
pertumbuhan. Adanya kerja sama dari semua pihak diperlukan untuk
memastikan pertumbuhan NAB reksa dana harus sejalan dengan

peningkatan kinerja dan manfaat bagi investor.
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5.2 Saran

a.

a.

a.
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Berdasarkan penjabaran hasil penelitian, diperlukan saran yang
membangun untuk dijadikan referensi berbagai pihak. Berikut merupakan
saran yang dapat diberikan:

1. Bagi Investor

Investor dapat menjadikan fund size sebagai tolak ukur performa reksa
dana saham dalam membuat keputusan investast.

Meskipun reksa:dana saham dengan NAB yang besar.menarik,
diversifikasi portofolio tetap perlu diperhatikan oleh investor. Hal.ini
karena diversifikasi dapat membantu melindungi nilai investasi serta
mengurangi risiko dari volatilitas pasar.

Investor perlu memahami bahwa variabel yang memengaruhi kinerja
reksa dana saham bukan hanya fund size. Karena selain fund size,
investor harus mempertimbangkan strategi investasi dan faktor-faktor
lain yang berpotensi memberikan pengaruh pada imbal hasil reksa

dana saham.

2. 'Bagi Manajer Investasi

Manajer Investasi perlu mempertimbangkan ukuran dana saat
mengalokasikan aset.

Dana besar memerlukan diversifikasi yang efisien, sehingga MI harus
memastikan portofolio mencakup-berbagai instrumen dan sektor.

Ml dapat mengembangkan produk baru.yang menarik bagi investor.
Produk inovatif dapat membantu pertumbuhan dana dan menarik minat

lebih'banyak investor.

3. Bagi Regulator

Otoritas Jasa Keuangan..(OJK) selaku regulator—perlu” memantau
instrumen yang memiliki dana besar dengan cermat. Dana besar
memiliki dampak signifikan pada pasar dan stabilitas sistem keuangan.
Pengawasan yang ketat diperlukan untuk memastikan kepatuhan dan

perlindungan investor.
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b. OJK harus mendorong Manajer Investasi untuk memberikan informasi

yang transparan tentang ukuran dana dan strategi investasi. Investor
harus memiliki akses yang jelas terhadap data-data terkait investasi
yang dilakukan.

4. Bagi Peneliti Selanjutnya

a. Artikel yang digunakan dalam. penelitian“ini adalah artikel yang

mengukur kinerja reksa.dana saham menggunakan.proksi sharpe. Oleh
karena ituy,” diharapkan bagi penelitian selanjutnya  dapat
mengombinasikan proksi lain seperti treynor dan jensen. untuk
memperkaya hasil‘penelitian.

Penelitian ini menggunakan reksa dana saham sebagai variabel
dependen. Sehingga peneliti selanjutnya dapat mengeksplorasi jenis
reksa dana lainnya, yaitu reksa dana pasar uang, reksa dana pendapatan
tetap, reksa dana campuran, atau mengombinasikannya untuk
memperkaya hasil penelitian.

Penelitian Ini hanya menggunakan artikel publikasi yang terindeks
google scholar. Sehingga diharapkan. penelitian selanjutnya dapat
menggunakan artikel-artikel berdasarkan kategori indeks SINTA,
scopus, atau indeks'lain'yang memiliki‘reputasi lebih baik.

Penelitian ini hanya meneliti variabel independen yang mudah
ditemukan dalam prospektus-dan-fund. fact sheet reksa dana. Sehingga
diharapkan ada penambahan variabel lain. berupa faktor-faktor yang
berpotensi memberikan pengaruh pada kinerja reksa dana, baik faktor
internal maupun eksternal pada penelitian selanjutnya.
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Lampiran 1 Daftar sampel variabel fund size

Daftar sampel jurnal terindeks Google Scholar
topik pengaruh fund size terhadap kinerja reksa dana saham

. . Jenis Jenis Reksa
No Artikel Penulis Publikasi | Dana Saham
1 | Studil Dharmastut] SPssieeg Jurnal Konvensional

(2017)

2 | Studi2 Junaeni; 1(2022) Jurnal Konvensional
3 | Studi 4 Rachmayanti et al (2023) Jurnal Syariah
4 | Studi 6 Julendra et al (2023) Jurnal Syariah
5 | Studi 7 Prabowo(2018) Skripsi Konvensional
6 | Studi'8 Bitomo & Muharram (2016) Jurnal Konvensional
7 | Studi 9 Santoso & Kaluge (2022) Jurnal Gabungan
8 | Studi 11 Wahyuni & Purwanto (2023) Jurnal Konvensional
9 | Studi 12 Anggriani & Husna(2019) Jurnal Gabungan
10 | Studi 13 Desi (2018) Skripsi Syariah
11 | Studi 14 Asriwahyuni (2017) Jurnal Gabungan
12 | Studi 15 Simu, N (2019) Jurnal Konvensional
13 | Studi 16 I(—|2%r1n(1;)iwan sl Jurnal Gabungan
14 | Studi 17 Arifah 1 (2019) Skripsi Syariah
15 | Studi 18 Harjono et al (2017) Jurnal Gabungan
16 | Studi 19 Dewi & Hidayanti (2023) Jurnal Syariah
17 | Studi 20 Fitriani et al (2022) Jurnal Konvensional
18 | Studi 21 Ulayya, S (2019) Skripsi Konvensional
19 | Studi 22 Agustin etal (2022) Jurnal Gabungan
20 | Studi 24 Christiandi & Colline (2021) Jurnal Konvensional
21 | Studi 25A (ergzrga)ntéti‘ d,iéidlana Jurnal Konvensional
22 | Studi'25B (ergzrgrltétﬁ d,ib\;dlana Jurnal Syariah
23 | Studi 27 Pratama & Wirama (2018) Jurnal Konvensional
24 | Studi 28 Nurhikmat-& Desta.(2022) Jurnal Konvensional
25 | Studi 29 Nugraha, A (2016) Jurnal Konvensional
26 | Studi 31 Afrilia et al (2023) Jurnal Gabungan
27 | Studi 32 Maftukhah, A (2020) Jurnal Syariah
28 | Studi 33A | Akhmadi et al (2023)_Studi 1 | Jurnal Konvensional
29 | Studi 33B | Akhmadi et al (2023)_Studi 2 | Jurnal Syariah
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Lampiran 2 Daftar sampel variabel fund age
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- . Febrianti & Ardiana .
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§ g 22 | Studi 27 Pratama & Wirama (2018) Jurnal Konvensional
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Lampiran 3 Daftar sampel variabel expense ratio

Daftar sampel jurnal terindeks Google Scholar
topik pengaruh expense ratio terhadap kinerja reksa dana saham
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