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Analisis Pengaruh Persepsi Risiko, Kualitas Informasi dan Kepercayaan 

Investor terhadap Minat Berpartisipasi dalam E-IPO pada Pasar Modal 

Indonesia 

 

Muhammad Wafa Wakhid Soedjono 

Program studi Manajemen Keuangan 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh dari persepsi risiko, kualitas 

informasi, dan kepercayaan investor terhadap minat berpartisipasi dalam E-IPO 

(Electronic Initial Public Offering) pada pasar modal Indonesia. E-IPO merupakan 

salah satu metode baru dalam proses penawaran saham perusahaan kepada masyarakat 

yang dilakukan secara elektronik. Dalam konteks pasar modal yang dinamis, faktor-

faktor seperti persepsi risiko, kualitas informasi, dan kepercayaan investor dapat 

menjadi penentu bagi keputusan investor dalam berpartisipasi dalam E-IPO. Metode 

penelitian yang digunakan adalah survei dengan menggunakan kuesioner sebagai 

instrumen pengumpulan data. Responden dalam penelitian ini adalah investor individu 

yang pernah berpartisipasi dalam E-IPO di pasar modal Indonesia. Data yang 

terkumpul kemudian dianalisis menggunakan metode regresi linier berganda untuk 

menguji hipotesis penelitian. Hasil penelitian ini memiliki implikasi praktis bagi para 

pengambil keputusan di pasar modal Indonesia, terutama bagi perusahaan yang 

berencana melakukan E-IPO. Perusahaan harus berfokus pada penyediaan informasi 

yang berkualitas dalam prospektus mereka untuk meningkatkan minat investor. Selain 

itu, perusahaan juga perlu memahami persepsi risiko dan kepercayaan investor sebagai 

faktor yang dapat mempengaruhi minat berpartisipasi dalam E-IPO. Dengan 

memahami faktor-faktor ini, perusahaan dapat mengoptimalkan strategi pemasaran dan 

komunikasi mereka untuk menarik lebih banyak investor dalam proses E-IPO. 

Kata Kunci: E-IPO, Persepsi Risiko, Kulaits informasi, Kepercayaan 
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Analysis of the Influence of Risk Perception, Information Quality, and Investor 

Trust on Interest to Participate in E-IPOs in the Indonesian Capital Market 

 

Muhammad Wafa Wakhid Soedjono 

Financial Management 

ABSTRACT 

This research aims to analyze the influence of risk perception, information quality, and 

investor trust on the interest to participate in E-IPO (Electronic Initial Public Offering) 

in the Indonesian capital market. E-IPO is a novel method for companies to offer their 

shares to the public electronically. In the dynamic context of the capital market, factors 

such as risk perception, information quality, and investor trust can significantly impact 

investors' decisions to participate in E-IPO. The research methodology involves 

conducting a survey using a questionnaire as the data collection instrument. The 

respondents in this study are individual investors who have participated in E-IPO in 

the Indonesian capital market. The collected data is then analyzed using multiple linear 

regression to test the research hypotheses. The results of this study have practical 

implications for decision-makers in the Indonesian capital market, especially for 

companies planning to conduct E-IPO. Companies need to focus on providing high-

quality information in their prospectus to increase investor interest. Furthermore, 

understanding the influence of risk perception and investor trust is crucial in attracting 

more participants in E-IPO. By comprehending these factors, companies can optimize 

their marketing and communication strategies to attract a larger number of investors 

during the E-IPO process.  

Keyword: E-IPO, Risk perception, Information quality, Trust 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Pada pergerakan kinerja Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) mencapai level 

6.850,52 pada tanggal 28 Desember 2022. Pertumbuhan IHSG tersebut bahkan pernah 

menyentuh rekor baru pada level 7.318,016 pada 13 September 2022. IHSG yang 

meningkat membuat kapitalisasi pasar ditanggal 28 Desember 2022 ikut meningkat di 

angka Rp9.509 triliun atau naik 15,2 persen dibandingkan posisi akhir tahun 2021 yang 

diangka Rp8.256 triliun, bahkan sempat menembus rekor baru sebesar Rp9.600 triliun 

pada 27 Desember 2022. 

Aktivitas transaksi pasar modal bertumbuh naik, hal ini menunjukkan data 

transaksi pasar sekunder meningkat dari Rp 2.228,80 triliun pada tahun 2020 menjadi 

Rp 3.617,90 triliun pada tahun 2022 (Tabel 1.1). Peningkatan ini menunjukkan banyak 

investor yang melakukan jual beli saham di pasar sekunder karena pasar sekunder 

memungkinkan investor untuk ditemukan dan ditentukan berdasarkan kekuatan 

penawaran dan permintaan. Sehingga investor dapat mengambil keputusan investasi 

dengan lebih cepat dan akurat. Sedangkan, data transaksi di saham IPO (pasar pimer) 

pada tahun 2020 di angka Rp6.07 triliun dan mengalami peningkatan di tahun 2019 

yaitu Rp61.66 triliun. Akan tetapi, pada tahun 2022 mengalami penurunan di angka 

Rp33.03 triliun. Namun berdasarkan data diatas, transaksi pasar primer dan pasar 

sekunder mengalami peningkatan, akan tetapi perbandingan yang sangat jauh dimana 

jumlah pemodal pasar sekunder jauh lebih tinggi dibandingkan jumlah pemodal pada 

pasar primer. Dalam hal ini, adanya gap pada jumlah pemodal yang berada di pasar 

primer dan pasar sekunder. 

Tabel 1.1 Transaksi Pasar Modal 2020-2022 

Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (OJK) Data diolah 2023 

Transaksi Pasar Modal (Dalam Triliun Rupiah) 

Tahun Transaksi saham IPO Transaksi Saham Sekuder 

2020 6.07 2228.80 

2021 61.66 3302.93 
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2022 33.03 3617.90 

Prosedur pasar primer yang rumit membuat investor yang ingin memesan saham IPO 

tidak memiliki akses yang mudah dijangkau untuk melakukan pemesanan dan tidak 

semua investor memiliki kesempatan yang sama untuk berpartisipasi dalam sebuah 

Intial Public Offering (IPO), agen penjual yang ikut serta dalam sebuah IPO juga 

terbatas pada beberapa perusahaan efek yang merupakan sindikasi dalam sebuah 

Penawaran Umum. Selain itu, informasi tentang perusahaan-perusahaan apa saja yang 

sedang menjalankan Intial Public Offering (IPO) juga terbatas. (IDX, 2020). Maka dari 

itu untuk meningkatkan ketersebaran investor, jumlah investor, dan akuntabilitas serta 

transparansi dalam penentuan harga Penawaran Umum perdana dan mekanisme 

penjatahan dalam Penawaran Umum, Otoritas Jasa Keuangan (OJK) menerbitkan 

program Electronic Initial Public Offering (e-IPO). (OJK, 2020) 

Berdasarkan Peraturan Otoritas Jasa Keuangan (OJK) Nomor 41/POJK.04/2020 

tentang Pelaksanaan Kegiatan Penawaran Umum Efek Bersifat Ekuitas, Efek Bersifat 

Utang, dan/atau Sukuk secara Elektronik tertanggal 2 Juli 2020 meresmikan 

pembukaan Electronic Indonesia Public Offering (e-IPO) di Indonesia. Dengan 

menggunakan E-IPO, investor memiliki akses yang mudah dijangkau untuk melakukan 

pemesanan saham Intial Public Offering (IPO) secara elektronik dan pemesanannya 

dapat disampaikan kepada perusahaan efek yang dipilih oleh investor, dengan e-IPO 

seluruh investor memiliki kesempatan yang sama dalam sebuah Penawaran Umum. 

Sistem e-IPO atau Electronic Indonesia Public Offering adalah sistem berbasis web, 

yang dapat diakses dimana saja dan kapan saja. Melalui website e-IPO, publik dapat 

melihat informasi perusahaan yang sedang melakukan Intial Public Offering (IPO) dan 

investor dapat membeli saham IPO dengan mudah.  (IDX, 2020). Walaupun e-IPO 

menjadi alternatif baru dalam investasi saham, tetapi keputusan untuk membeli e-IPO 

tetap dipengaruhi oleh faktor faktor seperti persepsi risiko, kualitas informasi dan 

kepercayaan investor dalam berpartisipasi melakukan pemesanan e-IPO. 

Salah satu faktor yang mempengaruhi keputusan investor untuk berpartisipasi 

dalam E-IPO adalah risiko yang dirasakan investor terkait dengan investasi, seperti 
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ketidakpastian tentang kinerja masa depan perusahaan dan potensi kerugian. Menurut 

(Picaully, 2018) Persepsi risiko adalah ketidakpastian yang konsumen hadapi ketika 

mereka tidak bisa melihat konsekuensi dari keputusan pembelian mereka. Konsumen 

menghadapi ketidakpastian saat mereka tidak melihat akibat dari apa yang tidak dapat 

dilihat secara langsung. Dalam konteks keuangan, persepsi risiko dapat mempengaruhi 

keputusan investasi seseorang. Jika seseorang merasa bahwa risiko investasi terlalu 

besar, investor akan memilih untuk tidak berinvestasi atau memilih investasi yang lebih 

aman. Namun, jika seseorang merasa bahwa potensi keuntungan investasi lebih besar 

daripada risiko yang terlibat, mereka mungkin bersedia mengambil risiko untuk 

mendapatkan keuntungan yang diharapkan. Persepsi risiko adalah faktor subjektif yang 

dapat bervariasi setiap orang, investor juga harus mengevaluasi risiko dan potensi 

keuntungan dari investasi dalam e-IPO dan mempertimbangkan toleransi risiko pribadi 

investor sebelum membuat keputusan investasi, hal ini penting untuk memastikan 

bahwa investasi yang dilakukan sesuai dengan kebutuhan dan tujuan keuangan pribadi 

investor. 

Kualitas informasi terhadap perusahaan IPO sangat penting karena para calon 

investor harus memutuskan apakah akan berinvestasi dalam perusahaan tersebut 

berdasarkan informasi yang tersedia dalam prospektus IPO. Jika informasi dalam 

prospektus IPO tidak memadai atau menyesatkan, maka investor dapat mengambil 

keputusan yang salah yang dapat mengakibatkan kerugian finansial. Dalam rangka 

meningkatkan kualitas informasi perusahaan IPO, badan pengawas pasar modal seperti 

Otoritas Jasa Keuangan (OJK) di Indonesia menerapkan persyaratan ketat terkait 

pengungkapan informasi dalam prospektus IPO. Perusahaan yang ingin melakukan 

IPO harus mematuhi persyaratan ini agar dapat memperoleh persetujuan dari badan 

pengawas dan dapat menarik minat investor yang tepat. (OJK, 2023). Untuk mengatasi 

ketidakpastian dan meminimalkan risiko, investor harus menerima informasi yang 

berkualitas tentang perusahaan yang ditawarkan di bawah E-IPO. Oleh karena itu, 

kualitas informasi yang diberikan oleh pihak emiten sangat penting dalam pengambilan 

keputusan investor untuk berpartisipasi dalam pencatatan elektronik. Informasi yang 
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dimaksud dapat berupa informasi akuntansi beserta analisis fundamental dan teknikal 

dari perusahaan yang akan terdaftar di pasar modal yang berhubungan dengan reputasi 

dan nilai perusahaan. Menurut (Stvilia, 2019) dalam teorinya yang berjudul A 

Framework for Information Quality Assesment, menjelaskan bahwa informasi yang 

berkualitas didasarkan pada 3 indikator penting, yaitu penyajian informasi, lengkap 

(completeness), dan konsisten (consistency).  

Kepercayaan investor terhadap investasi E-IPO dan membuka peluang 

pertumbuhan portofolio investasi di masa mendatang. Dalam siaran pers (OJK, 2021) 

Ketua Dewan Komisioner OJK Wimboh Santoso mengatakan pemulihan ekonomi 

Indonesia yang terus membaik serta penanganan penyebaran Covid 19 telah 

meningaktkan kepercayaan investor terhadap perekonomian Indonesia ke depan. (OJK, 

2022) Otoritas Jasa Keuangan (OJK) di Indonesia telah menerbitkan beberapa 

publikasi dan panduan mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi kepercayaan 

investor terhadap perusahaan yang akan melakukan IPO. Beberapa di antaranya 

Panduan Bagi Emiten dalam Melakukan Penawaran Umum Perdana Saham merupakan 

panduan ini diterbitkan oleh OJK untuk memberikan petunjuk kepada perusahaan yang 

akan melakukan IPO, termasuk dalam hal meningkatkan kepercayaan investor. Salah 

satu faktor yang dibahas adalah kualitas perusahaan yang akan diinvestasikan, 

termasuk dalam hal kepercayaan investor. Pedoman Umum Good Corporate 

Governance untuk Perusahaan Terbuka, pedoman ini mengatur tentang praktik tata 

kelola perusahaan yang baik untuk perusahaan terbuka, termasuk dalam hal 

transparansi, akuntabilitas, dan integritas. Hal ini dapat memperkuat kepercayaan 

investor terhadap perusahaan yang akan melakukan IPO. Buku Putih Pasar Modal 

Indonesia: Publikasi ini berisi informasi terkait perkembangan dan regulasi pasar 

modal di Indonesia. Salah satu bahasannya adalah tentang kepercayaan investor dan 

tata kelola perusahaan yang baik sebagai faktor yang penting dalam membangun pasar 

modal yang sehat dan berkelanjutan. (OJK, 2022). 

Penelitian sebelumnya mengenai kemudahan informasi terhadap minat 

berinvestasi mahasiswa pada perusahaan E-IPO (Adelia, 2022) menunjukan bahwa 
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kemudahan informasi perusahaan berpengaruh secara signifikan terhadap minat 

berinvestasi pada perusahaan E-IPO. Sedangkan pada penelitian mengenai persepsi 

risiko terhadap minat investasi (Dewi, 2018) menunjukkan hasil persepsi risiko secara 

parsial berpengaruh positif signifikan terhadap pengambilan keputusan investasi. 

Penilitian ini juga di dukung oleh (Wulandari et al.) menunjukan bahwa terdapatnya 

pengaruh persepsi risiko terhadap minat berinvestasi saham syariah. Pada penelitian 

mengenai Pengaruh Kemudahan, Keamanan, Kepercayaan dan Kualitas Informasi 

Pada Aplikasi Investasi Online Terhadap Minat Investasi Saham (Manuel, 2019) 

menunjukkan bahwa kualitas informasi pada aplikasi investasi online berpengaruh 

positif. Penelitian ini juga di dukung dari hasil Pengaruh Kualitas pelaporan keuangan 

dan tingkat jatuh tempo utang terhadap efisiensi investasi (Suaidah & Sebrina, 2020) 

menunjukkan Kualitas pelaporan keuangan berpengaruh positif dan signifikan efisiensi 

investasi. Pada penelitian Pengaruh Persepsi Kepercayaan, Persepsi Kegunaan, 

Persepsi Kemudahan, Persepsi Kenyamanan, dan Keamanan terhadap Minat 

Penggunaan Aplikasi Investasi pada Investor yang terdaftar di PTIndopremier cabang 

solo (Rahayu & Purbandari, 2020) menunjukkan bahwa persepsi kepercayaan 

berpengaruh positif signifikan terhadap minat penggunaan aplikasi investasi. 

Dengan latar belakang diatas, penulis tertarik untuk meneliti fenomena yang 

terjadi, dan mungkin masih ada hasil penelitian yang belum ditemukan. Penulis ingin 

menguji apakah faktor-faktor tersebut dapat mempengaruhi minat investor untuk 

berpartisipasi dalam E-IPO di pada pasar modal Indonesia. Faktor yang akan diteliti 

dalam penelitian ini meliputi persepsi risiko, kualitas informasi dan kepercayaan 

investor. Oleh karena itu penulis studi “Analisis Pengaruh Persepsi Risiko, Kualitas 

Informasi dan Kepercayaan Investor terhadap Minat Berpartisipasi dalam E-IPO pada 

Pasar Modal Indonesia.” Penulis berpendapat bahwa Electronic Indonesia Public 

Offering (E-IPO) merupakan alternatif baru dalam mengakses pasar modal, yang 

memungkinkan investor untuk mengajukan tawaran pembelian saham secara online 

melalui internet. Namun, keberhasilan E-IPO menarik investor masih belum pasti. Oleh 

karena itu, diperlukan analisis faktor apa saja yang dapat mempengaruhi minat investor 
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untuk berpartisipasi dalam E-IPO di pasar modal Indonesia. Penelitian ini bertujuan 

untuk meningkatkan pemahaman tentang faktor-faktor yang mempengaruhi minat 

investor untuk berpartisipasi dalam E-IPO di pasar modal Indonesia. Selain itu, 

penelitian ini  dapat memberikan rekomendasi bagi perusahaan yang memulai E-IPO 

untuk meningkatkan minat investor dan meningkatkan keberhasilan IPO (perusahaan 

IPO). 

1.2. Rumusan Masalah Penelitian 

Aktivitas pasar modal sepanjang tahun 2022 bertumbuh secara positif. 

Menunjukkan data transaksi pasar sekunder meningkat Rp1,389.1 dari tahun 2020 

sampai tahun 2022. Peningkatan ini menunjukkan banyak investor yang melakukan 

jual beli saham di pasar sekunder karena pasar sekunder memungkinkan investor untuk 

ditemukan dan ditentukan berdasarkan kekuatan penawaran dan permintaan. Sehingga 

investor dapat mengambil keputusan investasi dengan lebih cepat dan akurat. 

Sedangkan, data transaksi di saham IPO (pasar pimer) mengalami peningkatan 

Rp55.59 triliun dari tahun 2020 sampai tahun 2021 dan mengalami penurunan di tahun 

2022 berjumlah Rp28.63 triliun. Berdasarkan data tersebut, transaksi pasar primer dan 

pasar sekunder mengalami peningkatan, akan tetapi perbandingan yang sangat jauh 

dimana jumlah pemodal pasar sekunder jauh lebih tinggi dibandingkan jumlah 

pemodal pada pasar primer. Dalam hal ini, adanya gap pada jumlah pemodal yang 

berada di pasar primer dan pasar sekunder. 

Meskipun sudah terdapat penelitian terdahulu (Adelia, 2022) yang meneliti terkait 

minat berinvestasi dalam perusahaan E-IPO, namun penelitian ini masih pantas untuk 

diteliti, dikarenakan belom adanya variabel lain dari penelitian terdahulu tentang minat 

berpartisipasi dalam perusahaan E-IPO. Oleh karena itu, penulis ingin menggali lebih 

jauh terkait varibel lain yaitu pengaruh persepsi risiko, kualitas informasi, dan 

kepercayaan investor terhadap minat berpartisipasi dalam e-IPO pada pasar modal 

Indonesia. 
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1.3. Pertanyaan Penelitian 

Pertanyaan pada penelitian ini sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh persepsi risiko terhadap minat berpartisipasi dalam E-IPO 

pada pasar modal Indonesia? 

2. Bagaimana pengaruh kualitas informasi terhadap minat berpartisipasi dalam E-IPO 

pada pasar modal Indonesia? 

3. Bagaimana pengaruh kepercayaan terhadap minat dalam berpartisipasi E-IPO pada 

pasar modal Indonesia? 

4. Bagaimana pengaruh risiko, kualitas informasi dan kepercayaan terhadap minat 

berpartisipasi dalam E-IPO pada pasar modal Indonesia? 

1.4. Tujuan Penulisan Laporan  

Tujuan pada penelitian ini yang hendak dicapai oleh penulis, diuraikan sebagai 

berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh persepsi risiko terhadap minat berpartisipasi dalam 

perusahaan e-IPO pada pasar modal Indonesia 

2. Untuk mengetahui pengaruh kualitas informasi terhadap minat berpartisipasi dalam 

perusahaan e-IPO pada pasar modal Indonesia 

3. Untuk mengetahui pengaruh kepercayaan investor terhadap minat berpartisipasi 

dalam perusahaan e-IPO pada pasar modal Indonesia 

4. Untuk mengetahui pengaruh persepsi risiko, kualitas informasi dan kepercayaan 

investor terhadap minat berpartisipasi dalam perusahaan e-IPO pada pasar modal 

Indonesia? 

1.5. Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis: 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran yang lebih jelas mengenai 

faktor-faktor yang mempengaruhi minat investor dalam berpartisipasi dalam e-IPO 

pada pasar modal Indonesia. 

2. Manfaat Praktis: 

a. Bagi Regulator 
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Penelitian ini dapat bermanfaat bagi Regulator untuk menyempurnakan 

kebijakan dan peraturan terkait dengan E-IPO. 

b. Bagi Perusahaan 

Perusahaan dapat menggunakan hasil penelitian untuk meningkatkan kualitas 

informasi yang disajikan dalam prospektus E-IPO. 

c. Bagi Investor 

Hasil dari penelitian ini bertujuan untuk memberikan investor mempelajari 

faktor-faktor apa saja yang perlu dipertimbangkan sebelum memutuskan untuk 

berpartisipasi dalam E-IPO. 

1.6. Sistematika Penulisan Skripsi  

Sistematika penulisan penelitian ini terdiri dari lima bab untuk mencapai suatu 

susunan yang sistematis. Setiap bab terdiri beberapa sub bab untuk memudahkan dalam 

merasakan dan memahami keterkaitan antara satu bab dengan bab lainnya sebagai satu 

rangkaian yang padu. Sistematika yang dimaksud adalah sebagai berikut: 

BAB I: PENDAHULUAN 

Bab ini berisi tentang hal yang melatarbelakangi penelitian ini yaitu pasar modal 

Indonesia di tahun 2022 semakin meningkat sehingga terjadilan kegiatan transaksi di 

pasar primer dan sekunder. Kemudian terdapat rumusan masalah terkait kegiatan 

transaksi di pasar sekunder lebih banyak dibandingkan di pasar primer, hal ini 

terjadinya perbedaan yang signifikan antara pasar primer dan sekunder. Banyak 

investor yang melakukan transaksi di pasar sekunder dibandingkan dengan pasar 

primer. Maka dari itu untuk meningkatkan ketersebaran investor, meningkatkan jumlah 

investor public, dan untuk meningkatkan akuntabilitas serta transparansi dalam 

penentuan harga Penawaran Umum perdana dan mekanisme penjatahan dalam 

Penawaran Umum, Otoritas Jasa Keuangan (OJK) menerbitkan program Electronic 

Initial Public Offering (e-IPO). Pertanyaan penelitian berisi tentang pertanyaan yang 

diambil dari permasalahan yang diteliti. Tujuan penelitian yang berisi jawaban dari 

pertanyaan penelitian. Manfaat penelitian yang berisi tentang manfaat dari peneliti 

yang dilakukan. 
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BAB II: TINJAUAN PUSTAKA 

Bab ini berisi tinjauan pustaka yang menjelaskan mengenai topik penelitian yang 

meliputi pasar modal, persepsi risiko, kualitas informasi, kepercayaan, dan Initial 

Public Offering (IPO). Selain itu, terdapat juga ringkasan tentang penelitian terdahulu  

yang mempunyai persamaan variabel dengan tujuan menemukan gap penelitian, 

kemudian terdapat kerangka pemikiran penelitian, serta pengembangan hipotesis dari 

kerangka pemikiran.  

BAB III: METODOLOGI PENELITIAN  

Bab ini berisi penjelasan tentang jenis penelitian, objek penelitian, metode 

pengambilan sampel, jenis dan sumber data, ,metode pengumpulan data penelitian, dan 

metode analisis data. Peneliti menggunakan jenis penelitian asosiatif dengan 

pendekatan kuantitatif, objek penelitian yang digunakan dalam penelitian ini pengaruh 

persepsi risiko, kualitas informasi, dan kepercayaan investor yang digunakan untuk 

melihat reaksi minat investor berpartisipasi dalam E-IPO. Metode pengambilan sampel 

yang digunakan dalam penelitian ini metode random sampling dengan teknik maximum 

likelihood estimation. Jenis dan sumber data dalam penelitian ini adalah data primer 

yang diperoleh dari jawaban kuesioner yang disebarkan kepada investor dengan 

kriteria yang dituju, metode pengumpulan data penelitian dilakukan dengan angket 

serta menggunakan skala likeart serta metode Analisa data  yang digunakan pada 

penelitian ini yaitu uji asumsi klasik, uji normalitas, uji multikolonieritas, uji 

heteroskedastisitas dan uji reabilitas serta menggunakan analisis regresi linear 

berganda dan juga menggunakan uji statistk t dan uji statistic F. 

BAB IV: HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Bab ini berisi hasil penelitian dan pembahasan terkait hasil penelitian yakni dipaparkan 

dalam bentuk hasil dari kuisioner atau angket,objek penelitian, penyajian data, analisis 

data beserta pembahasan mengenai data data yang sudaah didapat.  
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BAB V: PENUTUP 

Bab ini berisi penjelasan kesimpulan dari penelitian yang telah dilakukan. Selain itu, 

dalam bab ini juga berisi saran-saran yang dapat berguna untuk penelitian selanjutnya 

dan pembaca. 
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BAB V 

SARAN DAN KESIMPULAN 

5.1. Kesimpulan 

Berdasarkan analisis dan pembahasan dalam penelitian ini tentang pengaruh 

persepsi risiko, kualitas informasi dan kepercayaan investor terhadap minat 

berpartisipasti dalam E-IPO Pasar Modal Indonesia menggunakan metode analisis 

regresi linear berganda, dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut: 

1. Persepsi risiko memiliki memiliki dampak positif dan signifikan terhadap minat 

berpartisipasi dalam E-IPO di pasar modal Indonesia. Calon investor dapat 

merasa khawatir tentang kinerja perusahaan yang baru mencatatkan sahamnya 

dalam jangka pendek maupun panjang. Jika perusahaan tidak mencapai kinerja 

yang diharapkan, hal ini dapat berdampak negatif pada nilai saham dan 

menyebabkan kerugian bagi investor. E-IPO melibatkan saham perusahaan 

yang baru dicatatkan di pasar modal, dan investor yang berpartisipasi dalam E-

IPO biasanya tidak memiliki riwayat kinerja saham perusahaan tersebut. Oleh 

karena itu, hal ini menciptakan ketidakpastian tentang prospek pertumbuhan 

perusahaan dan bagaimana dampaknya pada nilai saham di masa depan. 

Persepsi risiko yang tinggi dapat membuat investor enggan untuk berpartisipasi 

dalam E-IPO karena takut mengalami kerugian pada modal investasinya. 

2. Kualitas informasi memiliki dampak positif dan signifikan terhadap minat 

berpartisipasi dalam E-IPO di pasar modal Indonesia. Kualitas informasi yang 

baik dalam prospektus E-IPO berpengaruh besar terhadap minat berpartisipasi 

dalam E-IPO di pasar modal Indonesia. Informasi yang jelas, akurat, lengkap, 

dan transparan membantu investor dalam membuat keputusan investasi yang 

lebih rasional, mengurangi ketidakpastian, meningkatkan kepercayaan 

investor, dan memberikan perlindungan bagi mereka. Investor cenderung lebih 

tertarik dan termotivasi untuk berpartisipasi dalam E-IPO ketika mereka 

memiliki akses ke informasi yang berkualitas tentang perusahaan yang 

melakukan penawaran saham. 
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3. Kepercayaan investor memiliki dampak yang signifikan dan positif terhadap 

minat berpartisipasi dalam E-IPO di pasar modal Indonesia. Kepercayaan 

terhadap perusahaan, manajemen, prospek bisnis, dan pasar modal 

memengaruhi minat investor. Investor yang memiliki tingkat kepercayaan yang 

tinggi cenderung lebih tertarik dan termotivasi untuk berpartisipasi dalam E-

IPO. Komunikasi yang jujur dan transparan memperkuat kepercayaan investor 

serta meningkatkan minat mereka dalam melakukan investasi. 

5.2. Saran 

Berdasarkan kesimpulan yang telah disimpulkan, terdapat beberapa saran yang 

dapat diberikan, sebagai berikut: 

A. Bagi Investor 

1. Menjaga kualitas informasi: Investor selanjutnya perlu memastikan bahwa 

mereka mendapatkan akses ke informasi yang berkualitas tentang perusahaan 

yang melakukan E-IPO. Hal ini melibatkan meninjau dengan cermat prospektus 

E-IPO, melakukan analisis menyeluruh terhadap informasi yang disediakan, 

dan mencari sumber informasi tambahan jika diperlukan. Dengan demikian, 

investor dapat membuat keputusan investasi yang lebih terinformasi 

2. Memperhatikan risiko: Investor perlu mempertimbangkan persepsi risiko 

mereka terkait dengan E-IPO dan melakukan penilaian risiko yang 

komprehensif sebelum berinvestasi. Hal ini melibatkan mempertimbangkan 

faktor-faktor risiko yang disampaikan dalam prospektus E-IPO dan mengkaji 

potensi keuntungan serta risiko yang terkait. Investor juga dapat berkonsultasi 

dengan ahli keuangan atau memanfaatkan analisis risiko yang tersedia untuk 

membantu dalam pengambilan keputusan investasi. 

3. Membangun kepercayaan: Investor perlu memperhatikan kepercayaan mereka 

terhadap perusahaan yang melakukan E-IPO. Hal ini melibatkan melakukan 

penelitian lanjutan tentang perusahaan, termasuk latar belakang, kinerja masa 

lalu, manajemen, dan reputasi. Melibatkan diri dalam pertemuan dengan 
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perusahaan atau mengikuti acara investor juga dapat membantu membangun 

kepercayaan. 

B. Bagi Peneliti Selanjutnya 

1. Perluasan penelitian: Peneliti selanjutnya dapat memperluas cakupan penelitian 

dengan melibatkan sampel yang lebih luas dari investor atau mengambil 

pendekatan lintas negara. Hal ini dapat memberikan pemahaman yang lebih 

mendalam tentang pengaruh persepsi risiko, kualitas informasi, dan 

kepercayaan investor terhadap minat berpartisipasi E-IPO 

2. Metode penelitian yang beragam: Peneliti dapat menggunakan metode 

penelitian yang beragam, termasuk kombinasi penelitian kuantitatif dan 

kualitatif. Pendekatan kualitatif seperti wawancara mendalam dengan investor 

atau analisis konten terhadap prospektus E-IPO dapat memberikan wawasan 

yang lebih mendalam tentang faktor-faktor yang mempengaruhi minat 

berpartisipasi. 

3. Pengamatan jangka panjang. Penelitian jangka panjang yang melibatkan 

pengamatan terhadap perubahan dalam persepsi risiko, kualitas informasi, dan 

kepercayaan investor seiring waktu dapat memberikan pemahaman tentang 

dinamika pasar dan perubahan preferensi investor. 
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Kuesioner Penelitian 

Dengan hormat, 
 

Perkenalkan saya Muhammad Wafa Wakhid Soedjono, mahasiswa tingkat akhir D4 
Manajemen Keuangan, Politeknik Negeri Jakarta. 

 

Saat ini saya sedang melakukan penelitian yang berjudul “ Analisis Pengaruh Persepsi 
Risiko, Kualitas Informasi dan Kepercayaan Investor Terhadap Minat Berpartisipasi E-IPO 

pada Pasar Modal Indonesia ”. Saya membutuhkan bantuan dan partisipasi Anda dalam 

penelitian saya, dengan kriteria dibawah ini:  
 

1. Merupakan generasi milenial yang berusia 18 sampai dengan 35 tahun 

2. Merupakan seseorang yang tinggal di JABODETABEK 

3. Merupakan seorang Investor 

4. Aktif menggunakan media sosial untuk mencari informasi tentang investasi dan 

perusahaan IPO 

Saya memohon kesediaan Anda untuk mengisi kuesioner ini karena jawaban Anda sangat 

berharga untuk keberlanjutan penelitian. Kuesioner ini kira-kira membutuhkan waktu 5-10 

menit untuk diisi. Saya menjamin data penelitian ini akan dijaga kerahasiaannya dan hanya 
digunakan untuk kepentingan penelitian. 

Dapatkan saldo OVO/ShopeePay/GoPay dengan total hadiah Rp 250.000 bagi 10 responden 

yang beruntung! 

Apabila ada pertanyaan terkait kuesioner ini, silakan hubungi saya melalui: 

Email: muhammad.wafawakhidsoedjono.ak19@mhsw.pnj.ac.id 
WhatsApp: 081327969812 

Atas waktu dan partisipasi yang Anda berikan, saya ucapkan terima kasih. 

 
Hormat saya, 

Muhammad Wafa Wakhid Soedjono 

  



 

 

 

Pertanyaan Penyaring 

Apakah Anda merupakan investor baru? 

a) Ya 

b) Tidak 

Jika Anda menjawab “Ya” silahkan lanjutkan ke pertanyaan berikutnya. Jika 

Anda menjawab “Tidak” berhenti sampai disini dan terima kasih. 

Pertanyaan Profil 

No Pertanyaan Jenis Isian 

1. Nama Responden (Isian Nama Lengkap) 

2. Jenis Kelamin a. Laki-laki 
b. Perempuan 

 

3. 

 

Usia 

(Isian Usia) 

 
4. 

 
Domisili 

a. Jakarta 
b. Bogor 
c. Depok 
d. Tangerang 
e. Bekasi 

5. Pendidikan Terakhir a. SMA/Sederajat 
b. Diploma (D1/D2/D3) 
c. Sarjana (S1/D4) 
d. Magister (S2) 
e. Doktor (S3) 

 

6. 

 

Pekerjaan 

a. Belum/Tidak Bekerja 
b. Pelajar/Mahasiswa 
c. Karyawan/Pegawai 
d. Wiraswasta 
e. Mengurus Rumah 

Tangga 
f. Lainnya (…) 
 

 

  



 

 

Pertanyaan Indikator Penelitian 

Pada bagian ini, responden diberikan 5 pertanyaan terkait Persepsi Risiko 

Indikator Financial Risk untuk mengukur pemahaman responden terhadap 

persepsi risiko.  

Keterangan skala sebagai berikut: 

1. Sangat tidak setuju (STS) 

2. Tidak setuju (TS) 

3. Netral 

4. Setuju (S) 

5. Sangat setuju (SS) 
 

 Persepsi Risiko (Financial Risk) 

No. Pertanyaan 
 Skala 

STS TS N S SS 

1 
Saya memilih berinvestasi pada perusahaan dengan 

tingkat risiko terendah 

     

2 
Saya merasa takut mengalami kerugian apabila 

saham perusahaan memiliki risiko breakdown yang 

tinggi 

     

 
3 

Saya kurang mempercayai untuk berinvestasi pada 

perusahaan baru 

     

4 
Saya merasa tertantang dengan berinvestasi pada 

perusahaan dengan tingkat risiko tinggi namun 

memiliki tingkat return yang cukup tinggi 

     

5 
Pembagian hasil yang tidak pasti membuat saya 

enggan untuk berinvestasi 

     

 

 

 



 

 

 

 Persepsi Risiko (Performance Risk) 

No. Pertanyaan 
 Skala 

STS TS N S SS 

1 
Mendengar isu-isu negative mengenai perusahaan 

yang beredar membuat saya tidak berminat untuk 

melakukan investasi 

     

2 
Saya merasa khawatir untuk berinvestasi pada 

perusahaan IPO yang sempat mengalami breakdown 

     

 
3 

Saya cenderung tidak memiliki ketertarikan 

berinvestasi pada pembelian saham untuk 

meminimalisir kerugian 

     

4 
Perusahaan yang gagal dalam melakukan IPO 

membuat saya tidak percaya untuk berinvestasi pada 

perusahaan tersebut 

     

5 
Saya lebih menyukai berinvestasi pada perusahaan 

ARB meskipun dengan tingkat risiko lebih tinggi, 

namun berpotensi untuk mendapatkan tingkat return 

yang lebih tinggi 

     

 

 Kualitas Informasi (Kelengkapan) 

No. Pertanyaan 
 Skala 

STS TS N S SS 

1 
Perusahaan IPO memberikan informasi yang jelas 

dengan transparasi yang akurat sehingga saya tertarik 

untuk berinvestasi pada perusahaan IPO 

     

2 
Informasi yang diberikan secara keseluruhan oleh E-

IPO sangat berpengaruh bagi saya dalam 

pengambilan keputusan 

     



 

 

 
3 

Perusahaan yang memberikan informasi cukup 

singkat dan kurang dapat dipahami membuat saya 

meragukan perusahaan tersebut 

     

4 
Saya tidak terlalu mempermasalahkan kelengkapan 

informasi perusahaan 

     

5 
Saya merasa aman dan nyaman dalam berinvestasi 

setelah membaca ketentuan dari informasi 

perusahaan 

     

 

 Kualitas Informasi (Penyajian 

Informasi) 

No. Pertanyaan 
 Skala 

STS TS N S SS 

1 
Informasi dengan bahasa yang ringkas, padat, dan 

mudah dipahami membuat saya tertarik dalam 

berinvestasi pada perusahaan IPO 

     

2 
Informasi yang dilampirkan pada laman E-IPO 

berpengaruh besar terhadap pengambilan keputusan 

saya untuk memutuskan berinvestasi 

     

 
3 

Penjelasan yang berlebihan dan cenderung bias 

membuat saya ragu dalam mengambil keputusan 

untuk berinvestasi 

     

4 
Saya tertarik bergabung dengan E-IPO setelah 

mengetahui informasi perusahaan melalui media 

sosial 

     

5 
Media sosial sangat berpengaruh bagi saya dalam 

mencari informasi mengenai investasi pada 

perusahaan IPO 

     

 

 



 

 

 

 Kepercayaan (Konsistensi) 

No. Pertanyaan 
 Skala 

STS TS N S SS 

1 
Konsistensi update informasi perusahaan membuat 

memberikan rasa percaya yang tinggi kepada saya 

dalam melakukan investasi 

     

2 
Saya percaya dengan perusahaan pengelolaan 

perusahaan IPO yang baik, membawa keuntungan 

besar untuk para investor 

     

 
3 

Saya berani untuk berinvestasi pada perusahaan IPO 

atas saran yang diberikan dari rekan investor 

     

4 
Saya tidak takut mengalami kerugian dalam 

berinvestasi karena perusahaan IPO sudah terjamin 

     

5 
Berita dan informasi yang beredar mengenai 

perusahaan mencerminkan nama baik perusahaan 

sehingga mempengaruhi keputusan saya dalam 

berinvestasi 

     

 

 Kepercayaan (Keterbukaan) 

No. Pertanyaan 
 Skala 

STS TS N S SS 

1 
Saya senang menerima informasi dari E-IPO karena 

informasi yang mereka berikan nyata berdasarkan 

dengan kondisi perusahaan 

     

2 
Laman E-IPO memberikan informasi perusahaan 

dengan transparan 

     

 
3 

E- IPO selalu memberikan update terkini mengenai 

perusahaan 

     



 

 

4 
Informasi perusahaan yang diberikan secara 

transparan membuat saya dapat mempercayai 

perusahaan tersebut 

     

5 
Saya lebih berhati-hati dalam mengambil keputusan 

untuk berinvestasi apabila perusahaan tidak 

memberikan informasi yang lengkap dan menyeluruh 

     

 

 Variabel Minat Berpartisipaso E-IPO 

No. Pertanyaan 
 Skala 

STS TS N S SS 

1 
Saya selalu berusaha mencari informasi terkait 

perusahaan yang akan melakukan penawaran saham 

perdana (IPO) 

     

2 
Saya memilih perusahaan yang melakukan penawaran 

saham perdana (IPO) berdasarkan visi dan misi yang 

sejalan dengan karakter saya dalam berinvestasi 

     

 
3 

Memiliki aset saham dari perusahaan yang melakukan 

penawaran saham perdana (IPO) menjadi salah satu 

tujuan utama dalam hidup saya 

     

4 
Saya adalah individu yang mengambil keputusan sendiri 

dalam menentukan kebijakan investasi di perusahaan 

yang melakukan penawaran saham perdana (IPO). 

     

5 
Saya sering melakukan perencanaan sebelum memilih 

perusahaan yang akan diinvestasikan dalam penawaran 

saham perdana (IPO) 

     

6 
Saya selalu mengamati perkembangan keuangan 

perusahaan yang akan melakukan penawaran saham 

perdana (IPO) 

     



 

 

 

7 
Sebelum berinvestasi, saya selalu memahami terlebih 

dahulu profil perusahaan yang akan melakukan 

penawaran saham perdana (IPO) 

     

8 
Saya adalah individu yang selalu memperhatikan 

prospektus IPO dalam melakukan investasi pada 

perusahaan yang sedang melakukan IPO 

     
 

9 
Sebelum melakukan investasi, saya selalu melakukan 

evaluasi terhadap fundamental perusahaan yang 

melakukan penawaran saham perdana (IPO) 

     

10 
Saya adalah individu yang memiliki keyakinan diri 

yang tinggi dalam mengambil keputusan investasi 

secara mandiri. 

     

 

Hasil Uji Statistik Deskriptif Persepsi Risiko (X1) 

Descriptive Statistics 

 N Mean Std. Deviation 

PR1 400 3.81 .910 

PR2 400 4.11 .778 

PR3 400 4.13 .781 

PR4 400 4.00 .816 

PR5 400 4.25 .779 

PR6 400 4.11 .836 

PR7 400 3.62 .974 

PR8 400 3.66 .974 

PR9 400 3.99 .857 

PR10 400 3.92 .839 

Valid N (listwise) 400   

 

 

 

 

 



 

 

Hasil Uji Statistik Deskriptif Kualitas Informasi (X2) 

Descriptive Statistics 

 N Mean Std. Deviation 

KI1 400 3.85 1.138 

KI2 400 4.13 .819 

KI3 400 3.96 1.017 

KI4 400 3.89 .993 

KI5 400 3.94 .966 

KI6 400 3.74 1.117 

KI7 400 3.95 1.051 

KI8 400 3.82 1.142 

KI9 400 3.62 1.011 

KI10 400 3.62 1.097 

Valid N (listwise) 400   

 

Hasil Uji Statistik Deskriptif Kepercayaan (X3) 

Descriptive Statistics 

 N Mean Std. Deviation 

K1 400 4.25 .819 

K2 400 4.14 .840 

K3 400 3.77 .937 

K4 400 3.96 .844 

K5 400 4.08 .785 

K6 400 3.99 .804 

K7 400 3.88 .955 

K8 400 3.80 .923 

K9 400 3.54 1.089 

K10 400 3.52 1.069 

Valid N (listwise) 400   

 

 

 

 

 



 

 

 

Hasil Uji Statistik Minat Berpartisipasi E-IPO (Y) 

Descriptive Statistics 

 N Mean Std. Deviation 

MB1 400 3.85 1.138 

MB2 400 4.13 .819 

MB3 400 4.21 .824 

MB4 400 4.03 .865 

MB5 400 4.35 .800 

MB6 400 4.31 .827 

MB7 400 3.58 1.000 

MB8 400 3.84 .903 

MB9 400 4.14 .813 

MB10 400 3.96 .844 

Valid N (listwise) 400   

 

Hasil Uji Validitas Persepsi Risiko, Kualitas Informasi, Kepercayaan dan Minat 

Berpartisipasi E-IPO 

Variabel Indikator 

Pernyataan 

R-Tabel R-Tabel Kriteria Hasil Uji 

Persepsi Risiko 

PR.1 

.098 

.306 Valid 

PR.2 .660 Valid 

PR.3 .653 Valid 

PR.4 .676 Valid 

PR.5 .671 Valid 

PR.6 .659 Valid 

PR.7 .677 Valid 

PR.8 .653 Valid 

PR.9 .683 Valid 

PR.10 .708 Valid 

Kualitas Informasi 

KI.1 .838 Valid 

KI.2 .296 Valid 

KI.3 .813 Valid 

KI.4 .777 Valid 

KI.5 .703 Valid 

KI.6 .758 Valid 



 

 

Variabel Indikator 

Pernyataan 

R-Tabel R-Tabel Kriteria Hasil Uji 

KI.7 .782 Valid 

KI.8 .827 Valid 

KI.9 .673 Valid 

KI.10 .735 Valid 

Kepercayaan Investor 

K.1 .249 Valid 

K.2 .213 Valid 

K.3 .489 Valid 

K.4 .573 Valid 

K.5 .557 Valid 

K.6 .575 Valid 

K.7 .479 Valid 

K.8 .455 Valid 

K.9 .540 Valid 

K.10 .487 Valid 

Minat Berpartisipasi E-

IPO 

MB.1 .313 Valid 

MB.2 .667 Valid 

MB.3 .666 Valid 

MB.4 .683 Valid 

MB.5 .672 Valid 

MB.6 .689 Valid 

MB.7 .652 Valid 

MB.8 .712 Valid 

MB.9 .734 Valid 

MB.10 .688 Valid 

 

Hasil Uji Reliabilitas 

 Variabel Cronbach Alpha N of Items 

Persepsi Risiko 0.890 10 

Kualitas Informasi 0.929 10 

Kepercayaan  0.789 10 

Minat Berpartisipasi 0.892 10 

 



 

 

 

Hasil Uji Normalitas 

 

Tests of Normality 

 

Kolmogorov-Smirnova 

Statistic df Sig. 

Unstandardized Residual .042 400 .087 

 

Hasil Uji Multikolinearitas 

Coefficientsa 

Model 

Collinearity Statistics 

Toleran

ce VIF 

1 (Constant)   

Persepsi Risiko .825 1.212 

Kualitas 

Informasi 

.634 1.578 

Kepercayaan .731 1.368 

a. Dependent Variable: Minat Berpartisipasi E-IPO 

 

 

 

 



 

 

Hasil Uji Heteroskedasitistas 

 

Hasil Uji Hipotesis 

Hasil Uji T 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta   

1 (Constant) 1.624 .210 
 

7.716 .000 

Persepsi Risiko .141 .043 -.136 2.779 .001 

Kualitas Informasi .373 .036 .478 10.225 .000 

Kepercayaan .396 .051 .335 7.686 .000 

a. Dependent Variable: MB 

 

Hasil Uji F 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 72.094 3 24.031 108.392 .000 

Residual 87.796 396 .222 
  

Total 159.889 400 
   

a. Dependent Variable: Minat Berpartisipasi E-IPO 

b. Predictors: (Constant), K, PR, KI 

 

 



 

 

 

Hasil Uji Koefisien Determinasi 

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .671 .451 .447 .47086 

a. Predictors: (Constant), K, PR, KI 

b. Dependent Variable: MB 

 



 

 

 

 



 

 

 

 


