CE BIAS,
l“SAHA

=)

POLITEKNIK

NEGERI
JAKARTA

SKRIPSI TERAPAN
PROGRAM PENDIDIKAN SARJANA TERAPAN
JURUSAN AKUNTANSI
POLITEKNIK NEGERI JAKARTA
2023

Hak Cipta:
# . _ 1.Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta




ETA{SAHA

CE BIAS

i

, OVER

7
AP
S SRI-F

POLITEKNIK

NEGERI
JAKARTA

SKRIPSI TERAPAN

POLITEKNIK

NECCRI
JAKARTA

SIS PENGARUH HERDING BEHAVIOR,
POLITEKNIK NEGERI JAKARTA
2023

ATI
PROGRAM STUDI MANAJEMEN KEUANGAN

PROGRAM PENDIDIKAN SARJANA TERAPAN

2
OLERANCE

A
jukan sebagai s

)

<
Z
a

Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta




LEMBAR PERNYATAAN ORISINALITAS

Saya menyatakan bahwa yang tertulis di dalam Skripsi ini adalah hasil karya saya

T
T
=
fa)
T
)

Nama : Lutfi Muhta
NIM

eyieyer uabaN yiuyeyjod uizi eduey

undede ynjuaq wejep 1u; sijn} eAie)y yninjas neje uejbeqas yedueqiadwaw uep ue)wnwnbuaw Buese|q
uepjjauad ‘ue)yjipipuad uebunuaday ymun eAuey uedpnbuad e

’

POLITEKNIK
NEGERI

eyieyer MaBaN yIwyalijod sefem buek uebunuada)) ueyibniaw yepn uedpnbuad 'q

"Yejesew njens uenefup neje yR uesiinuad ‘uelode] uesiinuad ‘yejwy) eAiey uesynuad

JAKARTA

5
g
3
m
3
{(=]
£
o
o
o
a
2
Y
f =
i
E.
=
)
s
F
5
v
=3
3
a2
3
3
]
=
3
3
>
-
=
.
5
g




eyieyer Labap yiwjayjod uizi eduey

2
v
(1]
=]
(=]
c
=
o
-]
=
-
o
-]
=
3
']
-
]
s,
=~
o
3
=~
(1]
T
(1]
=]
=
=]
'=]
)
3
<
o
=]
=]
=
8,
o
=
-
o
=
o
=
=,
~
=
o
(=]
1]
-
L
o
-~
]
-
-
o

N
Qoo
o o
s 25
S @
e s
33Tt
255
83g
=
3 =
c 1]
3 c
g
) £
E =
2§ 7
3 F8
3 5
= o
=
ER R
T e s
= o
-
s52
S 8g
~
"< b
m =2
o
o @ B
Q 5
5 o o
S =
EI’ o
8§ »3
< o
wn (1]
o S
-
= =
c ]
25
o3
> <
-] P
= =
€ 9 3
=5z
sz
3. T
o S
2 £
m —
3 &
T B
°
g s
1]
= >
S ©
T B
- =
c £
S i
Q
-
3
=
=
-~
1
-+
[
c
o
=2,
[T
=
()
=
w
=
7]
T
=
=
7]
w
D
&
=

T
o
=
2
T
-
o

m
[
=
0
©
P
[V}
3.
;
o)
-4
=3
(1]
~
=
=
=
M
Q
M
=5
—
o
=
<))
-
e
)

-
9
o
-
o
=5

(=]
=
[}
=

Qo
=
=

T
wn
o
o
o

=
o
=
]
-
o
c
W
[
c
-
c
=2
=
@
=

<
-
-
£
=
3
Lo
Q
=

o
o
3
m
=
n
]
=
-+
c
3
=
Q
=
o
o
=
3
m
>

<
m
o
c
-
~
o
=
(%]
c
=
Foa
o
-

LEMBAR PENGESAHAN

Laporan skripsi ini diajukan oleh:

Nama

NIM

: Lutfi Muhtaram Saputra
: 1904441026

Program Studi : D4 Manajemen Keuangan

Judul Skripsi

Telah berhas

: Analisis Pengaruh  Herding Behavior,  Confirmation Bias,
Overconfidence Bias, dan Risk Tolerance Terhadap Keputusan

Investasi Saham Indeks SRI-Kehati

il dipertahankan di hadapan Dewan Penguji, dan diterima sebagai

persyaratan yang diperlukan untuk memperoleh gelar Sarjana Terapan Manajemen

pada Program Studi Sarjana Terapan Manajemen Keuangan Jurusan Akuntansi

Politeknik Negeri Jakarta

DEWAN PENGUJI

Ketua Penguji : Dr. Endang Purwaningrum, M.M. (......\. /N ........ )

Anggota Penguji  : Ratna Juwita, S.E., M.S M., M.Ak (

DISAHKAN OLEH KETUA JURUSAN AKUNTANSI

Ditetapkan di : Depok

Tanggal

: 28 Juli 2023

L o0 \d:}l\
7 'KQI’G?J&?L%Z’I Akuntansi
I R 5 =

t_:' A RN

Dr. Sﬁbzi-l:’"Wnrsjm, S.E., M.M.
NIP. 196404151990032002



LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI

Terhadap

onfirmation Bias,

Saham Indeks SRI-

POLITEKNIK
JAKARTA

s

2 YNz
7)) = 2
= 80 z
8 =
Mroe
=g~
u.lm

s SR
o

S5 X =

— — <

Nama
NIM
Judul

~ Pada tanggal 17/07/2023 skripsi yang disusun oleh:

Hak Cipta:

S . 1.Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :

a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta

iv




eyieyer Labap yiwjayjod uizi eduey

2
v
(1]
=]
(=]
c
-
o
-]
=
et
o
-]
=
=
']
-
]
=
=~
o
3
=~
(1]
T
(1]
=]
it
=]
'=]
)
3
<
o
=]
=]
£
o
o
=
-
o
=
o
=
2,
~
=
o
(=]
1]
-
L
o
=
]
-
-*
o

N
Qoo
o o
s 3
= (T=]
e s
35S
= =
8353
=
3 =
c 1]
3 c
g
-y £
5 =
2§ 7
5 =8
3 =
o 5
ER R
e E
o ©
3
s52
\< —
W @
s =2
o @7
Q= 3
o o
S =
EI' o
8§ @2
= T
wn (1]
® DS
5 <
c 2
- =
F
2 o<
x 5
. —
€ 9 3
=x =
sz
3. T
o
o 2
o —
3 &
T B
ke
g s
1]
= >
S ©
g ®
- =3
g £
= w0
Q
-
3
=
=
-~
1
-+
[
c
(=
=
[T
=
()
=
w
=
7]
e
-
3
7]
w
D
&
=

T
o
=
2
T
-
o

m
[
=
0
ﬂ
P
[V}
3.
E’
o)
-4
=3
(1]
~
=
=
=
M
Q
M
=5
—
o
=
(1)
-
e
)

-
9
o
-
o
=5

(=]
=
[}
=

Qo
=
=

T
wn
o
o
o

=
o
=
]
-
o
c
W
[
c
-
c
=2
=
@
=

<
-
-
£
=
3
Lo
Q
=

o
o
=
m
=
n
]
=
Cad
c
3
P
Q
=
o
o
=
3
m
>

<
m
o
c
-
~
o
=
(%]
c
=
Foa
o
-

KATA PENGANTAR
Puji dan syukur dipanjatkan kepada Allah SWT yang telah memberikan
limpahan karunia, rahmat dan hidayah — Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan
karya skripsi dengan judul Analisis Pengaruh Herding Behavior, Confirmation Bias,

Overconfidence Bias, dan Risk Tolerance Terhadap Keputusan Investasi Saham

Indeks SRI-Kehati sebagai salah satussyarat untuk memperoleh gelar Sarjana

Terapan Manajemen Keuangan: Penulis ingin mengucapkan terima kasih kepada

berbagai pihak yang telah'memberi banyak masukan, dukungan dan metivasi dalam

penyelesaian karyaskripsi ini, diantaranya:

1. Bapak Dt 'Se. H. Zainal' Nur Arifin, Dipl-Ing. HTL:, M.T selaku Direktur
Politeknik Negeri Jakarta

2. Ibu Dr. Sabar Warsini, S.E, M.M. selaku Ketua Jurusan Akuntansi Politeknik
Negeri Jakarta

3. Ibu Lini Ingriyani, S.T., M.M. selaku Ketua Program Studi D4 Manajemen
Keuangan, Jurusan Akuntansi, Politeknik Negeri Jakarta

4. Tbu Ratna Juwita, S.E., M.S.M., M.Ak. selaku Dosen Pembimbing yang telah
membimbing dan memberikan arahan selama proses penulisan Karya skripsi ini.

5. Paradosen, karyawan dan staf pengajar di Politeknik Negeri Jakarta yang telah
membantu dan memberikan ilmu selama proses kegiatan belajar:

6. Kedua orang tua penulis yaitu Bapak Tugiran dan Mamah Susdiawati yang
selalu memberikan doa dan dukungan dalam menjalankan kegiatan — kegiatan
akademik maupun kegiatan non — akademik.

7. Teman-teman BUNGA RSA yang telah membantu memberikan dukungan,
semangat dan saran dalam proses penulisan karya skripsi ini.

Penulis menyadari skripsi ini masih terdapat kekurangan serta keterbatasan.

Oleh karena itu, penulis mengharapkan adanya kritik dan.saran yang bersifat

membangun. Penulis berharap skripsi ini dapat bermanfaat bagi berbagai pihak.

Depok, 17 Juli 2023

L

Lutfi Muhtaram Saputra
NIM. 1904441026



eyieyer Labap yiwjayjod uizi eduey

2
v
(1]
=]
(=]
c
-
o
-]
=
et
o
-]
=
=
']
-
]
=
=~
o
3
=~
(1]
T
(1]
=]
it
=]
'=]
)
3
<
o
=]
=]
£
o
o
=
-
o
=
o
=
2,
~
=
o
(=]
1]
-
L
o
=
]
-
-*
o

N
Qoo
o o
s 3
= (T=]
s
33Tt
L 5
8353
=
3 =
c 1]
3 c
g
-y £
C] =
2§ 7
5 =8
3 5
= =
= ]
ER R
e E
o ©
3
s52
S8
~
"< b
] =2
T
o @7
Q 3
o o
3 =
EI’ o
8§ @2
= T
w 1]
® DS
5 <
c 2
- =
F
2 o<
s S
. —
€ 9 3
=x =
sz
3. T
o
o 2
o —
3 £
T B
ke
g s
1]
= >
S ©
g ®
- =3
g £
= w0
)
=
=~
=
=
-~
1
-+
[
c
(=
=
[T
=i
&
=
w
=
7]
-
-
3
7]
w
D
&
=

T
o
=
2
T
-
o

m
[
=
0
ﬂ
P
[V}
3.
E’
o)
-4
=3
(1]
~
=
=
=
M
Q
M
=5
—
o
=
<))
-
e
)

-
9
o
-
o
=5

(=]
=
[}
=

Qo
=
=

T
wn
o
o
o

=
o
=
]
-
o
c
W
[
c
-
c
=2
=
@
=

<
-
-
£
=
3
Lo
Q
=

o
o
=
m
=
n
]
=
-+
c
3
P
Q
=
o
o
=
3
m
>

<
m
o
c
-
~
o
=
(%]
c
=
Foa
o
-

PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH UNTUK
KEPENTINGAN AKADEMIS

Sebagai sivitas akademis Politeknik Negeri Jakarta, saya yang bertanda tangan di

bawah ini:
Nama : Lutfi Muhtaram.Saputra
NIM : 1904441026

Program Studi: D4 Manajemen Keuangan

Jurusan  Akuntansi

Jenis Karya : Skripsi
Demi pengembangan ilmu pengetahuan, menyetujui memberikan kepada
Politeknik Negeri Jakarta Hak Bebas Royalti Non ekslusif (Non-exclusive Royalty
Free Right) atas karya ilmiah saya yang berjudul: Analisis Pengaruh Herding
Behavior, Confirmation Bias, Overconfidence Bias, dan Risk Tolerance
Terhadap Keputusan Investasi Saham Indeks SRI-Kehati.
Demi Hak Bebas Royalti Non ekslusif ini, Politeknik Negeri Jakarta berhak
menyimpan, mengalih media atau memformatkan,-mengelola’ dalam bentuk
pangkalan data (database), merawat, dan mempublikasikan skripsi saya selama
tetap mencantumkan saya sebagai penulis/pencipta‘dan sebagai pemilik Hak Cipta.
Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya.
Dibuat di : Depok
Tanggal : 17 Juli 2023

Yang Menyatakan

Lutfi Muhtaram Saputra
1904441026

Vi



eyieyer Labap yiwjayjod uizi eduey

2
v
(1]
=]
(=]
c
-
o
-]
=
et
o
-]
=
=
']
-
]
=
=~
o
3
=~
(1]
T
(1]
=]
it
=]
'=]
)
3
<
o
=]
=]
£
o
o
=
-
o
=
o
=
2,
~
=
o
(=]
1]
-
L
o
=
]
-
-*
o

N
Qoo
o o
s 3
= (T=]
s
33Tt
L 5
8353
=
3 =
c 1]
3 c
g
-y £
C] =
2§ 7
5 =8
3 5
= =
= ]
ER R
e E
o ©
3
s52
S8
~
"< b
] =2
T
o @7
Q 3
o o
3 =
EI’ o
8§ @2
= T
w 1]
® DS
5 <
c 2
- =
F
2 o<
s S
. —
€ 9 3
=x =
sz
3. T
o
o 2
o —
3 £
T B
ke
g s
1]
= >
S ©
g ®
- =3
g £
= w0
)
=
=~
=
=
-~
1
-+
[
c
(=
=
[T
=i
&
=
w
=
7]
-
-
3
7]
w
D
&
=

-
9
o
-
o
=5

(=]
=
[}
=

Qo
=
=

T
wn
o
o
o

=
o
=
]
-
o
c
W
[
c
-
c
=2
=
@
=

<
-
-
£
=
3
Lo
Q
=

o
o
=
m
=
n
]
=
-+
c
3
P
Q
=
o
o
=
3
m
>

<
m
o
c
-
~
o
=
(%]
c
=
Foa
o
-

T
o
=
2
T
-
o

m
[
=
0
ﬂ
P
[V}
3.
E’
o)
-4
=3
(1]
~
=
=
=
M
Q
M
=5
—
o
=
<))
-
e
)

Analisis Pengaruh Herding Behavior, Confirmation Bias, Overconfidence Bias,
dan Risk Tolerance Terhadap Keputusan Investasi Saham

Indeks SRI-Kehati

Oleh: Lutfi Muhtaram Saputra

ABSTRAK

Investasi telah” menjadi trend keuangan sebagian masyarakat dan mengalami
perkembangan, investor tertarik berinvestasi pada perusahaan berfokus pada faktor-
faktor lingkungan, sosial, dan tata kelola yang baik (emvironmental, social, and
governance/ESG) di Indonesia dikenal dengan indeks SRI-Kehati. Keputusan
investasi dapat dipengaruhi oleh bias dalam teori behavioral finance. Penelitian ini
bertujuan menganalisis pengaruh  herding _behavioy, confirmation bias,
overconfidence bias dan risk tolerance terhadap keputusan inyestasi saham indeks
SRI-Kehati. Penelitian in1 menggunakan metode kuantitatif. Data diperoleh dengan
menggunakan kuesioner yang disebar kepada 400.responden. Metode yang
digunakan pada penelitian ini adalah SEM-PLS dengan software SmartPLS ver4.0.
Penelitian ini menunjukkan bahwa herding behavior, confirmation bias dan
overconfidence bias berpengaruh terhadap keputusan investasi saham indeks SRI-
Kehati, sedangkan risk tolerance tidak berpengaruh.terhadap keputusan investasi
saham indeks SRI-Kehati.

Kata kunci : Herding Behavior, Confirmation Bias, Overconfidence Bias, Risk

Tolerance, Keputusan Investasi Saham Indeks SRI-Kehati
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Analysis of the Influence of Herding Behavior, Confirmation Bias,
Overconfidence Bias, and Risk Tolerance on Stock Investment Decisions

SRI-Kehati Index

By: Lutfi Muhtaram Saputra

ABSTRACT

Investment has become a financial trend for some people and has developed,
investors .are interested in investing in companies that focus on environmental,
social:and good governance (ESG) factors in Indonesia, known as the SRI-Kehati
index: Investment decisions can be influenced by bias in behavioral finance theory.
This study aims to analyze the effect of herding behavior; confirmation bias,
overconfidence bias and risk tolerance on investment decisions on the SRI-Kehati
index stock. This study uses a quantitative method. Data was obtained using a
questionnaire distributed to 400 respondents.-The method used in this research is
SEM-PLS with SmartPLS ver4.0 software. This study shows that herding behavior,
confirmation bias and overconfidence bias influence the investment decisions of the
SRI-Kehati' index stocks, while risk tolerance does not affect the investment
decisions of the SRI-Kehati index stocks.

Keywords : " Herding Behavior, Confirmation Bias, Overconfidence Bias, Risk

Tolerance, Investment Decision of SRI-Kehati Index Shares
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BAB I
PENDAHULUAN

1.1.  Latar Belakang Penelitian

Setiap individu ingin mempertahankan dan meningkatkan kekayaannya
sebagai jaminan di masa depan, oleh karena itu setiap individu membutuhkan
investasi. Menurut Armansyah (2021) menjclaskan bahwainvestasi terbagi menjadi
2 jenis, yaitu investasi riil dan investasi finansial. Investasi tiil dapat berupa
investasi pada aset berwujud, sedangkan investasi keuangan adalah ‘aset yang
mempunyai nilai dengan bentuk yang tidak terlihat. Saat ini salah satu cara populer
yang masyarakat lakukan suntuk. meningkatkan kekayaan adalah dengan
berinvestasi pada investasi keuangan seperti saham. Menurut Adnyana (2020)
investasi saham adalah sebuah kegiatan penanaman modal atas sejumlah dana
dengan proses jual-beli saham untuk keuntungan di masa mendatang.

Jumlah Investor Pasar Modal

10,311,152 10,623,731

7,489,337
3,880,753 3,03%
37,68%
92,99%

2020 2021 2022 Feb-2023
Gambar 1.1 Grafik Pertumbuhan Jumlah Investor

Sumber: Kustodian Sentral Efek Indonesia (2023)

Berdasarkan data dari PT Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI) pada
Februari 2023 jumlah+investor pada pasar modal mencapai 10,6 juta~dengan
demografi investor individu didominasi oleh usia < 30 tahun. Hal tersebut
menggambarkan bahwa investasi menjadi fenomena yang menarik perhatian
generasi muda setelah masa digitalisasi dan perkembangan media sosial. Namun
kenaikan jumlah investor berbanding terbalik dengan tingkat literasi keuangan
investor, berdasarkan survei yang dilakukan oleh Otoritas Jasa Keuangan pada
tahun 2022 tingkat literasi keuangan pada sektor pasar modal sebesar 4,11% hal itu
mengalami penurunan dibandingkan tahun 2019 sebesar 4,92% (Gambar 2.1).

Politeknik Negeri Jakarta
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Indeks literasi keuangan yang digunakan oleh Otoritas Jasa Keuangan yaitu

pengetahuan, keterampilan, keyakinan, sikap dan perilaku keuangan.

y Tingkat Literasi Keuangan Berdasarkan Sektor Jasa Keuangan 2019 . 2022

49,93%

40,75%
36,12% :
° il 2y 30,46%

25,09%

19,40%

1517% 17.81%

14,44%

10,90%
D,BS%I 0,34%._‘

Perbankan Perasuransian Dana Pensiun  Pasar Modal Lembaga Pergadaian Lembaga Fintech

Pembiayaan Keuangan
Mikro

Gambar 1.2 Grafik Tingkat Literasi Keuangan Sektor Jasa Keuangan

Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (2022)

Dalam beberapa tahun terakhir, investasi telahmenjadi bagian gaya hidup
bagi sejumlah individu dan telah mengalami perkembangan, dimana tidak hanya
memberikan keuntungan finansial namun memberikan manfaat juga terhadap sosial
dan lingkungan. Survey Katadata Insight Center, 66,1% dari 3105 investor
berinvestasi pada perusahaan yang mengutamakan praktik green investment. Green
Investment adalah jenis investasi yang berfokus pada faktor-faktor lingkungan,
sosial, 'dan tata kelola yang baik (environmental, social, and governance/ESG),
dengan tujuan untuk mempertahankan keberlangsungan ckonomi dan kehidupan di
bumi (Kehati, 2020). Perhatian investor terhadap perubahan iklim, efisiensi sumber
daya, dan isu-isu ramah lingkungan secara umum, telah berkembang dan inisiatif
investor dalam hal ini semakin mendapat dukungan (Eyraud, 2011). Oleh karena
itu, timbul pemikiran bahwa investasi tidak dapat didasarkan pada satu kriteria saja,
melainkan harus memiliki beberapa kriteria tambahan seperti lingkungan sosial,
budaya serta lingkungan.alam.

Sejumlah perusahaan yang terdaftar di pasar modal telah menerapkan Green
Investment untuk menarik minat calon pemegang saham (Chariri & dkk, 2018).
Investor yang tertarik dengan green investment dapat memilih untuk berinvestasi
pada perusahaan yang terdaftar dalam Indeks SRI-KEHATI. Indeks SRI-KEHATI
adalah pelopor investasi berbasis green investment di Indonesia (Kehati, 2020).
Indeks saham SRI-KEHATI merupakan gabungan daftar perusahaan yang

menerapkan praktik bisnis berkelanjutan dan berperan dalam menciptakan standar
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kinerja berkelanjutan bagi perusahaan di pasar saham Indonesia. Indeks SRI-
KEHATI memiliki kinerja yang lebih baik dibandingkan dengan IHSG (Gambar
1.3) yang bisa menjadi faktor keputusan investor untuk berinvestasi pada saham

green investment.

LQ45 V5 SRI-KEHATI

40.00%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Feb -2023

Gambar 1.3 Grafik Perkembangan indeks SRI-KEHATI, IHSG dan LQ45
Sumber:-Kehati.co.id (2023)

Dalam melakukan investasi pada saham green investment tidak hanya
memperhatikan faktor keuangan saja, terdapat fakter lingkungan dan sosial
perusahaan yang menjadi faktor penentu. Terdapat informasi keuangan dan non
keuangan yang harus dipahami oleh investor, informasi yang disampaikan kepada
publik dalam bentuk informasi non-keuangan dapat berupa pengungkapan tentang
kontribusi ' dalam tanggung jawab sosial yang dilakukan oleh perusahaan
(Puspitasari, 2020). Martin & Moser (2016) menyatakan bahwa terdapat respon
positif dari investor terhadap pengungkapan manfaat sosial pada perusahaan
dibandingkan' dengan pengungkapan  yang berfokus pada biaya operasional
perusahaan. Puspitasari (2020) dalam penelitiannya menyatakan terdapat faktor
psikologis dalam sikap dan reaksi investor terhadap pengungkapan informasi
keuangan sukarela (Voluntary Disclosure). Hal'ini'dapat membantu investor'dalam
memahami risiko dan peluang yang terkait dengan investasi mereka. Dengan
adanya informasi yang lebih lengkap, investor dapat membuat keputusan investasi
yang lebih terinformasi.

Investor dituntut untuk dapat melakukan keputusan investasi berdasarkan
informasi, analisis dan pengetahuan. Keberhasilan seorang investor dalam
melakukan investasi dapat dilihat dari seberapa tepat keputusan investasi yang

diambil (Mumtazah & Anwar, 2022) sehingga memiliki probabilitas untuk
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mendapatkan keuntungan (Afriani & Halmawati, 2019) pada tingkat risiko tertentu.
Menurut Afriani & Halmawati (2019) adanya informasi yang lengkap, tepat dan
akurat akan memungkinkan investor untuk membuat keputusan secara rasional.
Namun, tidak jarang terdapat kasus keputusan investasi yang diambil oleh investor
tidak didasarkan pada informasi keuangan dan pertimbangan fundamental,
melainkan dipengaruhi oleh psikologis..Keputusaninvestor akan dipengaruhi oleh
faktor psikologis, dan keputusan yang didasarkan pada pengaruh psikologis dapat
mengakibatkan bias. Terjadinya bias dalam keputusan investasidikarenakan
pengalaman, pengetahuan, serta persepsi investor tentang pasar saham. Investor
yang kurang berpengalaman atau memiliki pengetahuan yang terbatas tentang pasar
saham cenderung lebih mudah terkena bias dalam keputusan investasi.

llmu psikologi secara sistematis melakukan eksplorasi terhadap perilaku
manusia dan diyakini selama proses pengambilan keputusan investasi berpotensi
adanya kesalahan kognitif (Statman, 2014) karena dipengaruhi keadaan psikologis
sepertli mengabaikan analisis dan mengikuti consensus pasar (Rizal & Damayanti,
2019) sehingga keputusan investasi menjadi tidak rasional dan menimbulkan bias
(Hidayati, 2021). Perilaku tersebut dijelaskan pada teori Behavioral Finance yang
merupakan paradigma ketika faktor psikologis mempunyai peran dalam keputusan
keuangan (Leiwakabessy, Patty, & Titioka, 2021)."Bias dalam Behavioral Finance
menurut (Pompian, 2012) diklasifikasikan menjadi emotional bias dan cognitive
bias. Emotional bias merupakan penalaran yang dipengaruhi oleh perasaan atau
emosi, hal tersebut membuat investor tidak mampu.memahami informasi dengan
baik yang menyebabkan perilaku investor menjadi. irasional (Setiawan, 2018).
Cognitive bias adalah penalaran kognitif yang salah dalam pemahaman, pengolahan
dari suatu informast, seontohnya yaitu herding behavior, confirmation bias,
overconfidence bias dan risk tolerance.

Tindakan mengikuti orang lain karena seseorang tidak yakin dengan
pengetahuan atau informasi mereka sendiri dikenal sebagai herding behavior.
(Fitriyani & Anwar, 2022). Herding behavior dapat terjadi pada saat investor
mengambil keputusan investasi karena kurang transparannya informasi yang
tersedia di pasar (Pompian, 2012) dengan mengadopsi keputusan investor lain

(Huang & Wang, 2017) sebagai sumber informasi, tanpa memperhatikan analisis
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yang tepat. Selain itu, kepercayaan investor terhadap analisis pasar juga dapat
mempengaruhi perilaku herding. Jika seorang investor tidak yakin dengan
kemampuannya dalam menganalisis pasar saham, maka ia cenderung akan
mengikuti keputusan investasi orang lain perilaku tersebut disebut dengan
Intentional herding (Setiawan, 2018).

Informasi merupakan sebuah kempenen yang penting untuk membuat
keputusan investasi, sebagian investor menjadikan informasi yang digunakan hanya
untuk memperkuat pendapatnya, hal tersebut berkaitan dengan Confirmation Bias.
Confirmation bias merupakan kecenderungan dimana investor memperhatikan:dan
mempertimbangkan hanya sdinformasi yang mendukung keyakinan mereka
(Pompiany2012) dan mengabaikan informasi yang kontradiktif (Supramono, 2017).
Saat para investor cenderung mencari data yang mendukung investasi mereka dan
mengabaikan data yang tidak mendukung, seperti kabar buruk atau perubahan
situasi pasar yang merugikan, hal ini bisa menyebabkan mercka melewatkan
indikasi bahaya dan risiko yang sesungguhnya terkait dengan investasi tersebut.
Semakin tinggi pengaruh confirmation bias maka keputusan investasinya akan
bersifat tidak rasional karena investor tidak melihat keseluruhan informasi dan
pasar saham secara objektif.

Russo & Schoemaker (2016) menjelaskan bahwa terdapat 4 faktor penyebab
perilaku ‘bias overconfidence, yaitu faktor kognitif, motivasi, psikologis, dan
lingkungan. Overconfidence bias salah'satu bias kognitif yang sering dialami oleh
sebagian investor (Syarkani & Tristanto, 2022) dimana investor melebih-lebihkan
kemampuan prediksi (Pompian, 2012). Mereka menilai pengetahuan, kemampuan
dan keyakinan mereka lebih baik dari rata-rata (Combrink & Lew, 2020) sehingga
mereka meremehkan risiko yang terjadi (Afriani & Halmawati, 2019) dengan
membuat keputusan investasi“tidak.berdasarkan analisis.seluruh informasi dan
hanya membuat keputusan investasi berdasarkan kepercayaan diri yang berlebihan
(Theressa & Armansyah, 2022) sehingga keputusannya tidak rasional.

Investor berharap mendapatkan refurn investasi yang tetap dengan tingkat
risiko yang lebih rendah, atau mencari pengembalian investasi yang lebih tinggi
dengan risiko yang pasti (Adielyani & Mawardi, 2020). Risk tolerance memiliki

pengaruh yang besar dalam memilih jenis investasi dan menentukan jumlah dana
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yang akan diinvestasikan (Wulandari & Iramani, 2014). Risk tolerance adalah sikap
(Ainia & Lutfi, 2019) dan kemampuan dalam diri investor dalam menilai risiko
mengambil suatu risiko investasi dalam berinvestasi (Budiarto, 2017). Risk
tolerance memiliki pengaruh yang signifikan dan kuat dalam membentuk keputusan
investasi seseorang. Jika keputusan investasi seorang investor didasarkan pada risk
tolerance maka investor yang bersedia mencrima risiko cenderung mengalokasikan
dananya pada investasi yang.berisiko (Ainia & Lutfi, 2019)..Jika sescorang
memiliki perilaku toleransi risiko yang rendah, maka ia lebih selektif dalam
mengambil keputusaninvestasi saham (Adielyani.& Mawardi, 2020).

Pada penelitian yang dilakukan sebelumnya oleh Putri & Isbanah (2020)
dan Adielyani & Mawardi (2020) menyatakan herding behavior memiliki pengaruh
terhadap keputusan investasi investor milenial karena investor bereaksi dengan
cepat terhadap keputusan investor lain dengan asumsi bahwa tindakan tersebut
mampu memfasilitasi mereka untuk menangkap informasi yang berguna dan dapat
dipercaya untuk mendapatkan return yang lebih tinggi. Sedangkan peneclitian
Mahadevi & Asandimitra (2021) menyatakan karena kemudahan informasi dan
pengetahuan investasi yang dapat diperoleh; perilaku-herding tidak berpengaruh
terhadap keputusan investasi karena keputusan investasi mempertimbangkan
pengetahuan dan analisis.

Pada penelitian Husadha (2022), Armansyah (2022) confirmation bias
terdapat pengaruh terhadap  pengambilan=keputusan investasi. Hal tersebut
menggambarkan bahwa investor menjadi selektif dengan mengambil informasi
yang mendukung pandangannya tanpa melihat informasi yang sesungguhnya yang
menurut mereka itu baik dan mengabaikan informasi yang tidak sesuai dengan
pandangannya. Namun: pada penelitian yang dilakukan oleh (Nurvitasari'& Rita,
2021) tidak terdapat pengaruhwsignifikan antara confirmation bias dengan
keputusan investasi dana pensiun karena investor mengandalkan pertimbangan dan
pengetahuan yang dimiliki dan tidak hanya mengandalkan informasi yang sejalan
dengan pemikirannya untuk membuat keputusan investasi.

Hasil penelitian Setiawan (2018) dan Theressa & Armasnyah (2022)
menunjukkan bahwa overconfidence bias dapat mempengaruhi keputusan investasi

karena investor memiliki keyakinan yang berlebih terhadap keahlian dan
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kemampuan mereka, bersama dengan keterbukaan informasi dan kemudahan untuk
mendapatkannya, membuat mereka percaya bahwa pilihan investasi mereka akan
berjalan sesuai harapan. Penelitian Syarkani & Tristanto (2022) overconfidence
yang semakin tinggi berdampak kepada keputusan investor yang buruk karena
pilihan yang diambil berdasarkan rasa terlalu percaya diri investor bukan
berdasarkan analisis investasi yang mendalam: Seperti yang kita ketahui investor
membutuhkan kepercayaan diri«dalam berinvestasi, namun jika terlalu percaya diri
dapat membuat tidak rasional dan mengabaikan informasi sehingga keputusan yang
diambil akan lebih seperti lotere. Afriani & Halmawati (2019) dalam penelitiannya
menyatakan bahwa Overconfidence bias tidak berpengaruh terhadap keputusan
investasi karena kemampuan dan pengetahuan investor tentang saham belum cukup
mahir.dan menganggap saham adalah transaksi yang berisiko.

Pada penelitian Pradikasari & Isbanah (2018) dan penelitian (Fridana &
Asandimitra, 2020) risk tolerance berpengaruh terhadap keputusan investasi karena
tingkat kemampuan responden pada umumnya akan melihat keselarasan antara
keuntungan yang diperoleh dengan risiko yang dihadapi dalam mengambil risiko
investasi. Namun penelitian Diva & Suardana (2023) 7isk folerance tidak
berpengaruh terhadap keputusan investasi. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
investor. tidak menjadi lebihv menghindari® risiko ketika membuat keputusan
investasi berdasarkan tingkat risk tolerance mereka.

Dalam peneclitian sebelumnya herding behavior dan overconfidence bias,
ditemukan hasil penelitian yang berbeda-beda. Dalam penelitian ini, ditambahkan
variabel confirmation bias dan risk tolerance sebagai faktor yang mempengaruhi
keputusan investast saham. Oleh karena itu, penelitian in1 menggunakan herding
behavior (X1), confirmation_bias (X2), overconfidence bias (X3);-dan risk
tolerance (X4) sebagai variabel'independen, sedangkan keputusan‘investasi saham
indeks SRI-Kehati (Y) sebagai variabel dependen. Berdasarkan penjelasan tersebut,
maka judul penelitian ini adalah “Pengaruh Herding Behavior, Confirmation Bias,
Overconfidence Bias, dan Risk Tolerance Terhadap Keputusan Investasi Saham

Indeks SRI-Kehati”.
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1.2.  Rumusan Masalah Penelitian

Investasi sudah menjadi sebuah frend keuangan dan gaya hidup bagi
sebagian masyarakat untuk saat ini, dapat dilihat dari meningkatnya jumlah
investor. Selain itu, adanya kesadaran investor akan pentingnya investasi saham
green investment menjadi salah satu faktor meningkatnya investasi saham green
investment yang dapat memberikan keuntungan secara finansial dan memberikan
manfaat terhadap sosial dan lingkungan. Oleh karena itu keputusan investasi saham
green investment selain dipengaruhi oleh faktor keuangan juga dipengaruhi oleh
faktor non-keuangan seperti sosial dan lingkungan perusahaan. Faktor sosial dan
lingkungan perusahaan menjadi pertimbangan penting bagi investor dalam
membuat keputusan investasi saham green investment, karena menyadari bahwa
investasi yang berkelanjutan dan ramah lingkungan memiliki dampak jangka
panjang yang lebih luas daripada sekadar keuntungan finansial. Namun keputusan
investasi yang dibuat investor berpotensi tidak rasional karena faktor Behavioral
Finance sehingga menimbulkan bias-bias seperti herding behavior, confirmation
bias, overconfidence bias dan risk tolerance.

Berdasarkan penelitian terdahulu, terdapat hasil penelitian yang tidak
konsisten mengenai herding behavior dan overconfidence bias terhadap keputusan
investasi saham dikarenakan adanya perbedaan karakteristik dan demografi
responden. Dalam penelitian ini, ditambahkan variabel confirmation bias dan risk
tolerance ‘sebagai faktor yang smempengaruhi “ keputusan investasi saham.
Penggunaan saham indeks SRI-Kehati dijadikan pembaharuan dalam kriteria
keputusan investasi pada penelitian- ini karena investor semakin tertarik dan
menyadari bahwa investasi bukan hanya memberikan keuntungan secara finansial
melainkan juga memberikan manfaat terhadap sosial dan lingkungan.

1.3.  Pertanyaan Penelitian

Berikut merupakan pertanyaan penelitian berdasarkan hasil penjelasan pada

latar belakang dan rumusan masalah
1. Apakah Herding Behavior berpengaruh terhadap keputusan investasi saham

Indeks SRI-Kehati?

2. Apakah Confirmation Bias berpengaruh terhadap keputusan investasi
saham Indeks SRI-Kehati?
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3. Apakah Overconfidence Bias berpengaruh terhadap keputusan investasi

e
b

saham Indeks SRI-Kehati?

Apakah Risk Tolerance berpengaruh terhadap keputusan investasi saham
Indeks SRI-Kehati?

Tujuan Penelitian

Berdasarkan pertanyaan penelitian.yang. telah ditentukan, berikut

merupakan tujuan penelitian.

l.

1.5.

Analisis pengaruh Herding Behavior terhadap keputusan investasi saham
Indeks SRI-Kehati.

Analisis pengaruh Confirmation Bias terhadap keputusan investasi saham
Indeks SRI-Kehati

Analisis pengaruh Overconfidence Bias terhadap keputusan investasi Indeks
SRI-Kehati

Analisis pengaruh Risk Tolerance terhadap keputusan investasi saham
Indeks SRI-Kehati

Manfaat Penelitian

Berikut merupakan manfaat pada penelitian yang dilakukan yang terbagi

menjadi manfaat teoritis dan manfaat praktis.

1.

Manfaat Teoritis

Secara teoritis, penelitian ini diharapkan dapat memberikan berbagai
temuan dan gambaran mengenai pengaruh variabel-variabel tersebut.
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi informasi dan dapat
digunakan sebagai semacam perspektif untuk eksplorasi tambahan
mengenai behavioral finance, saham dan sejenisnya.

Manfaat Praktis

Diharapkan penelitian“ini~dapat._memberikan kontribusi*dan menambah
kesadaran investor bahwa terdapat pengaruh psikologis dalam keputusan
investasi yang dibuat sehingga investor harus mempunyai pemahaman dan

pengetahuan dan mempertimbangkan keputusan investasinya.
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10

1.6.  Sistematika Penulisan Skripsi
Skripsi ini tersusun dalam lima bab yang mengacu pada pedoman teknis
penulisan laporan tugas akhir dan skripsi Jurusan Akuntansi Politeknik Negeri

Jakarta. Sistematika penulisan skripsi ini diuraikan sebagai berikut.

BAB I PENDAHULUAN

Bab pertama pada skripsi ini membahas tentang latar belakang terkait topik yang
diteliti yaitu behavioral finance dalam keputusan investasi saham green investment
yang merupakan landasan dari penelitian. Rumusan masalah yang dijabarkan
menjadi ide dari penelitian’ ini yaitu faktor psikologis, yang mempengaruhi
keputusan'investasi dan meningkatnya kesadaran investor atas investasi saham
greeninvestment. Pertanyaan penelitian yang diambil diberdasarkan rumusan
masalah penelitian, tujuan penelitian untuk memberikan jawaban atas pertanyaan
penelitian dan sistematika penulisan.

BAB Il TINJAUAN PUSTAKA

Bab kedua pada skripsi ini membahas tentang landasan teori mengenai topik yang
diteliti ‘dengan mencakup landasan teori mengenai. behavioral finance, herding
behavior, confirmation bias, overconfidence bias, risk tolerance, green investment
dan keputusan investasi. Selain itu terdapat temuan penclitian terdahulu yang
digunakan sebagai referensi dari penelitian yang dilakukan sehingga membentuk
kerangka pemikiran yang nantinya akan dijelaskan Iebih lanjut pada pengembangan
hipotesis penelitian.

BAB III METODOLOGI PENELITIAN

Bab ketiga pada skripsi in1 mencakup berbagai aspek dari desain penelitian. Jenis
penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah penelitian kuantitatif,; dengan
fokus pada objek penelitian, yaitu.saham. Metode pengambilan sampel yang
digunakan adalah purposive sampling, yang memungkinkan pemilihan partisipan
yang ditargetkan. Sumber data primer digunakan, dan pengumpulan data dilakukan
melalui pemberian kuesioner. Statistik deskriptif digunakan untuk analisis data,
diikuti dengan penerapan metode analisis Structural Equation Modeling-Partial
Least Squares (SEM-PLS). Selanjutnya, hipotesis penelitian diuji berdasarkan hasil
yang diperoleh.
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BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab keempat ini membahas tentang hasil penelitian dari pengolahan data yang
digunakan melalui aplikasi statistik dengan uji analisis dan pembahasan mengenai

pengaruh dari variabel herding behavior, confirmation bias, overconfidence bias,

x
o
=~
fa)

©

g

dan Risk Tolerance terhadap keputusan investasi saham indeks SRI-Kehati.

BAB V PENUTUP
ikan penulis ¢ diberikan kepada pemb
bahas topik terkait. \

Bab kelima ini membahas

eyieyer uabaN yiuyeyjod uizi eduey

undede ynjuaq wejep 1u1 sijn} efiey yninjes neje ueibeqas yedueqiadwaw uep ueywnwnbuaw buesepg -z

uepjauad ‘uejyipipuad uebupuada) ynjun eAuey uedpnbuad e

’

POLITEKNIK
NEGERI
JAKARTA

eliejer Mabap y1waljod Jefem Buek uebunuaday uexibniaw yepn uedinbuad °'q

‘yejesew nyens uenefup neje yi31n| uesynuad ‘uesode| uesiinuad ‘yejwyy eAsey uesjinuad

o
5
g
3
m
-
{(=]
3
o
K
o
a
g
-
c
3
=
8
= =
)
-
£
5
5
=3
3
o
3.
3
8
=
2
5
)
=
=
-
3
3
-
£
EX
H

Politeknik Negeri Jakarta



eyieyer Labap yiwjayjod uizi eduey

2
v
(1]
=]
(=]
c
-
o
-]
=
et
o
-]
=
=
']
-
]
=
=~
o
3
=~
(1]
T
(1]
=]
it
=]
'=]
)
3
<
o
=]
=]
£
o
o
=
-
o
=3
o
=
2,
~
=
o
(=]
1]
-
L
o
=
]
-
-*
o

N
Qoo
o o
s 3
= (T=]
e s
35S
= =
8353
=
3 =
c 1]
3 c
g
-y £
5 =
2§ 7
5 =8
3 =
o 5
ER R
e E
o ©
3
s52
\< —
W @
s =2
o @7
Q= 3
o o
S =
EI' o
8§ @2
= T
wn (1]
® DS
5 <
c 2
- =
F
2 o<
x 5
. —
€ 9 3
=x =
sz
3. T
o
o 2
o —
3 &
T B
ke
g s
1]
= >
S ©
g ®
- =3
g £
= w0
Q
-
3
-
=
-~
1
-+
[
c
(=
=
[T
=
()
=
w
=
7]
e
-
3
7]
w
D
&
=

-
9
o
-
o
=5

(=]
=
[}
=

Qo
=
=

T
wn
o
o
o

=
o
=
]
-
o
c
W
[
c
-
c
=2
=
@
=

<
-
-
£
=
3
Lo
Q
=

o
o
=
m
=
n
]
=
Cad
c
3
P
Q
=
o
o
=
3
m
>

<
m
o
c
-
~
o
=
(%]
c
=
Foa
o
-

T
o
=
2
T
-
o

m
[
=
0
ﬂ
P
[V}
3.
E’
o)
-4
=3
(1]
~
=
=
=
M
Q
M
=5
—
o
=
(1)
-
e
)

1.

BABYV
PENUTUP

Kesimpulan

Berdasar dari hasil analisis dan pembahasan yang telah dilakukan pada

penelitian terkait pengaruh Herding Behaviory Confirmation Bias, Overconfidence

Bias dan Risk Tolerance terhadap.keputusan investast sahameindeks SRI-Kehati,

maka dapat disimpulkan sebagai berikut:

1.

4,

Herding Behavior berpengaruh terhadap keputusan investasi saham indeks
SRI-Kehati-pada investoer,Indonesia. Oleh karena itu, dapat dikatakan
bahwa investor Indonesia memilih untuk berinvestasi pada saham indeks
SRI-Kehati karena terdorong untuk mengikuti arus dan berinvestasi dalam
saham indeks 'SRI=Kehati ketika banyak investor lain-membeli'saham
indeks SRI-Kehati.

Confirmation Bias berpengaruh.terhadap keputusan investasi saham indeks
SRI-Kehati pada investor Indonesia: Oleh karenaitu dapat dikatakan bahwa
investor Indonesia hanya mencari informasi yang sesuai dengan keyakinan
merecka tentang tentang nilai-nilai lingkungan, sosial, atau tata kelola
perusahaan dengan mengabaikan saham-saham yang tidak sesuai dengan
keyakinan mereka tentang investasi berkelanjutan.

Overconfidence Bias berpengaruh terhadap keputusan investasi saham
indeks SRI-Kehati pada investor Indonesia. Oleh karena itu dapat dikatakan
bahwa investor memiliki keyakinan berlebihan terhadap kemampuan
mereka, kinerja dan potensi keuntungan dari saham indeks SRI Kehati.
Selain itu. pengalaman mendapatkan keuntungan di masa lalu dari
berinvestasi saham Indeks SRI-Kehatimembuat investor berinvestasi pada
saham tersebut.

Risk Tolerance tidak berpengaruh terhadap keputusan investasi saham
indeks SRI-Kehati pada investor Indonesia. Oleh karena itu, dapat
disimpulkan bahwa tingkat toleransi risiko tidak selalu menentukan
kecenderungan individu untuk mengambil keputusan yang lebih berani.
Investor yang tertarik dengan investasi berkelanjutan lebih

mempertimbangkan faktor-faktor seperti dampak sosial, lingkungan, dan

72
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2.

73

tata kelola perusahaan dalam pengambilan keputusan mereka, daripada

hanya mempertimbangkan tingkat risk tolerance mereka.

Saran

Berdasar dari hasil penelitian dan pembahasan yang telah dilakukan, maka

saran yang dapat peneliti berikan sebagai‘berikut

l.

Bagi Investor

Dari hasil penelitian, terbukti bahwa terdapat faktor psikologi yang dapat
mempengaruhi investor dalam membuat keputusan,investasi. Oleh karena
ituy saran yang dapat peneliti berikan kepada investor pemulaiadalah lebih
waspada dalam pengambilan keputusan investasi dan menghindari jatuh ke
dalam pola pikir yang bias, hindari membuat keputusan investasi
berdasarkan emosi dan biasakan membuat analisis berdasarkan informasi
dari berbagai sudut pandang dan tidak hanya mencari informasi yang
mendukung dan mengabaikan yang kontradiktif.

Bagi Peneliti Selanjutnya

Penelitian ini menggunakan variabel herding behavior, confirmation bias,
overconfidence bias, dan risk tolerance yang hanya dalam:lingkup teori
behavioral finance. Berdasarkan nilai R-Square sebesar 25,6% yang
tergolong lemah, artinya terdapat faktorlain yang mempengaruhi keputusan
investasi selain dari variabel yang digunakan dalam penelitian ini. Sehingga
peneliti memberikan saran agar peneliti selanjutnya untuk menggunakan
faktor lain' selain behavioral finance seperti accounting information,
financial tools, firm level, dan financial literacy (Logitama, 2021)gPeneliti
juga memberikan saranvagar.mengguunakan indeks-saham lain seperti
Indeks Saham Technology (IDXTechno) kondisi makro yang membaik turut
menjadi penopang naiknya harga saham teknologi (Natalla, 2023).
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Hak Cipta: N _ . _
Za .5 1.Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber : . N
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta

JAKARTA

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
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Lampiran 1. Kuesioner Penelitian

Kuesioner Penelitian

Kepada Yth.

Para Responden,

Perkenalkan saya Lutfi Muhtaram Saputra, mahasiswa Program Studi D4
Manajemen Keuangan, Jurusan Akuntansi, Politeknik Negeri Jakarta. Saya sedang
melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Herding Behavior, Confirmation
Bias, Overconfidence Bias dan Risk Tolerance terhadap Keputusan Investasi Saham

Indeks SRI-Kehati".

Maka dari itu, saya memohon ketersediaan waktunya sekitar 3-5 menit untuk
berpartisipasi dalam pengisian kuesioner penelitian ini. Informasi dan jawaban
yang anda berikan sangat membantu dan berharga untuk keberlanjutan penelitian.
Saya menjamin data ini bersifat rahasia dan hanya digunakan untuk kepentingan

penelitian.

Apabila ada yang ingin ditanyakan lebih lanjut terkait penelitian ini, silahkan untuk
menghubungi peneliti melalui kontak dibawah ini.

Email: lutfi.muhtaramsaputra.ak19@mhsw.pnj.ac.id

WhatsApp: 0895332116990

Terima kasih atas ketersediaannya dalam pengisian kuesioner ini.

Hormat Saya,

Lutfi Muhtaram Saputra

Politeknik Negeri Jakarta
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Daftar Saham Indeks SRI-Kehati

Indeks SRI-KEHATI terdiri dari 25 saham perusahaan publik yang tercatat di BEI

yang menerapkan investasi hijau dengan berfokus pada 3 aspek, yaitu aspek
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fundamental perusahaan, aspek finansial dan aspek pengaruh bisnis perusahaan
terhadap lingkungan hidup.

Dengan mempertimbangkan kriteria-kriteria sebagai berikut:

1. Total Aset

Total aset yang mempresentasikan ukuran dari Emiten SRI, yakni emiten-emiten
yang memiliki total aset di atassRpl, triliun berdasarkan laporan keuangan auditan
tahunan.

2. Price Earning Ration (PER)

PER emiten yang termasuk dalam Kriteria in1 adalah yang memiliki PER positif.

3. Free Float Ratio

Free float atau kepemilikan saham publik-harus lebih besar dari 10%

Dengan mempertimbangkan 6 faktor utama sebagai berikut:

1. Kepedulian Terhadap Lingkungan.

2. Tata Kelola Perusahaan.

3. Pengembangan Komunitas.

4. Sumber Daya Manusia.

5. Perilaku Bisnis.

6. Hak Asasi Manusia.
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Berikut perusahaan yang tergabung dalam indeks SRI-Kehati

Name

Astra Agro Lestari Tbk

Aneka Tambang (Persero) Tbk

Astra International Tbk.

Alam Sutera Realty Tbk.

Bank Central Asia Tbk.

Bank Negara Indonesia (Persero) Thk.

Bank Rakyat Indonesia (Persero) Thk

Bank Mandiri (Persero) Tbk.

Bank Tabungan Pensiunan National Syariah Tbk

Dharma Satya Nusantara Tbk.

Indofood CBP Sukses Makmur Tbk

Indofood Sukses Makmur Tbk.

Indocement Tunggal Prakarsa Tbk.

JAPFA Comfeed Indonesia Tbk

Jasa Marga (Persero) Tbk.

Kalbe Farma Tbk.

Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk.

PP (Persero) Tbk.

Industri Jamu dan Farmasi Sido Tbk.

Siloam International Hospital Tbk.

Semen Indonesia (Persero) Tbk.

Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk.

United Tractors Tbk.

Unilever Indonesia Tbk.

Wijaya Karya (Persero) Tbk.

. @
o
.
N
= E '2_ No | Kode Saham
»2x o 1 | AaLl
oo A
g0 3
285 = 2 | ANTM
g‘g v o= 3 | Asl
23 .
B 3 4 | AsRI
BE = 5 | BBCA
35 D 6 BBNI
c ~
§§' =, 7 BBRI
e ; 8 | BMRI
33 o 9 | BTPs
25 B 10 | DSNG
ee = 11 | 1cBP
> c (==
3§ o 12 | INDF
27 B 13 | INTP
=3 - 14 | JPFA
< (Y
2 Z. 15 | JSMR
§ = 16 | KLBF
=3 17 | PGAS
o .
] 18 | PTPP
25 19 | sipbo
§§ 20 | siLo
%’:_g 21 | SMGR
=
iz 22 | TLKM
232 23 | UNTR
']
35 24 | UNVR
_:rn.
=3 25 [ wika
23
= M
Sk )
8= Pertanyaan Screening
EE
-
25
5 g
]
3
2o a. Ya
2
B2
z
%
]
% Indeks SRI-Kehati?
3
Y a. Ya
()
=
w
=
&
g
3
B
S
&
=

berpengalaman berinvestasi saham selama 3 bulan?

b. Tidak (Jika Anda.menjawab “Tidak’> berhenti sampai disini)

b. Tidak (Jika Anda menjawab “Tidak” berhenti sampai disini)

84

1. Apakah anda memiliki = Single dnvestor ildentification (SID) dan telah

2. Apakah anda mempunyai atau pernah bertransaksi saham yang terdaftar dalam
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Pertanyaan Profil
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2. Jenis Kelamin

L
o
=
0
o
~*
1)

No | Pertanyaan Isian
I. | Nama (Jawaban Nama/Inisial)
a.Laki-laki

b.Perempuan

3. Usia

(Angka. Contoh :19)

4. | Pekerjaan

a. Pelajar/Mahasiswa
b.Pcgawai Negeri Sipil
¢: Pengusaha

d. Pensiunan

e. Tidak Bekerja

f. Lainnya....

5. Pendidikan
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a. SMA/sederajat

b. Diploma (D1/D2/D3)
¢. Sarjana (S1/S.Tr)

d. Pascasarjana (S2/S3)
e Lainnya...

6. | Penghasilan perbulan

a.<5 Juta

b. Rp 5-10 Juta

¢. Rp 10-15 Juta

d. Rp 15 Juta=25 Juta
e. Rp 25 Juta - 35 Juta
f. Rp 35 Juta - 50 Juta
g.> 50 Juta

7. Domisili

a. Jabodetabek

b. Jawa non Jabodetabek
¢. Sumatera

d. Kalimantan

¢. Sulawesi

f. Bali dan Nusa Tenggara
g. Maluku & Papua

g. Lainnya.....

8. Lama berinvestasi
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a. 3 - 6 bulan
b. 7 - 12 bulan
c. 1 -2 tahun
d. > 2 tahun
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Pertanyaan Indikator

Cara Menjawab Kuesioner

1. Dimohon untuk membaca setiap pernyataan dengan teliti dan benar.

2. Dimohon agar menjawab setiap pernyataan yang terdapat dalam kuesioner.

3. Pilihlah jawaban yang paling sesuai pada kotak yang disediakan sesuai dengan
apa yang Anda rasakan.

4. Tidak ada jawaban benar atau salah dalam pernyataan int

Petunjuk Penelitian:

Pilihlah angka yang meéwakili jawaban yang paling Anda anggap sesuai. Adapun

pilihan jawaban yang peneliti'sediakan, yaitu

(1) STS =Sangat Tidak Setuju

(2) TS'=Tidak Setuju

(3)'N= Netral

(4) S = Setuju

(5) SS = Sangat Setuju

Herding Behavior

Skala
STSYITS [N | S |SS

No Pertanyaan

Saya cenderung mengikuti pilihan keputusan
1 | investor lain dalam mengambil keputusan

investasi saya.

Jumlah saham tertentu yang diperdagangkan oleh

investor lain mempengaruhi keputusan investasi.

Keputusan investor lain untuk melihat volume
3 | perdagangan saham berdampak pada keputusan

investasi

Bereaksi dengan cepat terhadap perubahan

keputusan investor lain.
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Confirmation Bias

No Pertanyaan Skala
Y STS | TS| N|s]ss
Saya mendasarkan diri saya pada informasi awal
I yang diperoleh
Saya merasa ragu ketika ada informasi lain
2 selama pemilihan saham.
Saya mengabaikan.nfermasi terkait pemilihan
3 saham yang bertentangan dengan keyakinan.
Saya tidak berubah pikiran meskipun saya mulai
4 | mengalami kerugian atas investasi yang saya
yakini akan menguntungkan:
Overconfidence Bias
Skala
No Pertanyaan STS | TS I N 3S
Saya yakin dengan kinerja investasi yang saya
I lakukan
Saya yakin kemampuan saya lebih baik dari
2 orang lain dalam memilih aset investast
Saya dapat mengontrol sepenuhnya hasil
3 keputusan investasi saya
Keberhasilan investasi saya di masa lalu
4

disebabkan oleh keahlian unik yang saya miliki.
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XL
;’_ Risk Tolerance
') Skala
=: | No Pertanyaan
- Y STS [ TS [N[S]ss
5 E ﬁ ; Saya cenderung berinvestasi dalam saham
385 =. Ce e )
§g Er = | | | berisiko tinggi untuk mencapai keuntungan yang
23 .. N
§ § ) tinggi.
S@ o
55 = Setelah mendapatkan keuntungan sebelumnya,
ST 1]
s § § 7 | saya lebih suka mengambilrisiko daripada
=@ = :
55 = biasanya
o
M -
% o l.g Saya mengutamakan keuntungan daripada
5 C
? 3 E 3 | keamanan dalam pengambilan keputusan
v S ]
55 = investasi
a3 =
5’3 & Saya meyakini bahwa risiko tidak selalu
a2 4
B E mengakibatkan kerugian dalam investasi
S @
=5
= 3.
S o
3 :
9 Keputusan Investasi
;Tg No Pertanyaan sty
o
53 ’ STS JAS [N S ss
% g Keputusan pembelian saham berdasarkan
§ E 1 | informasi historis perusahaan, seperti historical
o
o
:;: 8 returns
E3
§~¢<: Saya membeli saham yang baru-baru ini
=g 2 :
3 & mengungguli pasar.
35
':?, § Saya membeli saham yang tetap aman di masa
2T 3
T2 lalu.
5.
5 Saya lebih memilih investasijangka panjang
=
2 4 daripada investasi jangka pendek
=
s
g
5
g
g
3
]
s
=
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Lampiran 3. Hasil Analisis SEM PLS

1. Diagram Model
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E 0.875
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E e 4,0.343;

= 0.853
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3

5 2. Nilai Outerloadings

S . : Nilai

i Variabel Indikator el Y Keterangan

s HBI 0.848 Valid

E Herding HB2 0.884 Valid

T Behavior (X1) HB3 0.863 Valid

= HB4 0.871 Valid

= CB1 0.805 Valid

§ Confirmation CB2 0.718 Valid

= Bias (X2) CB3 0.782 Valid

g CB4 0.750 Valid

Z OB1 0.818 Valid

2 Overconfidence | OB2 0.864 Valid

3 Bias (X3) OB3 0.804 Valid

B OB4 0.832 Valid

& RTI 0.875 Valid
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Risk Tol RT2 0.877 Valid
PRIOWTANCE | RT3 0.843 Valid
(X4) :
RT4 0.852 Valid
ID1 0.771 Valid
Keputusan D2 0.781 Valid
Investasi (Y) ID3 0.792 Valid
ID4 0718 Valid
3. Nilai Average Variance Extracted
. Average variance
gl extracted (AVE)
Herding
Behavior (X1) B
Confirmation
Bias (X2) 8
Overconfidence
Bias (X3) &
Risk Tolerance
(X4) 0.743
Keputusan
Investasi (Y) i
4. Nilai Cross Loading
Variabel Herding | Confirmation | Overconfidence Risk Keputusan
Behavior Bias Bias Tolerance | Investasi
HB1 0.848 0.433 0.111 0.255 0.340
HB2 0.884 0.390 0.136 0.252 0.401
HB3 0.863 0.396 0.162 0.207 0.391
HB4 0.871 0.386 0.202 0.278 0.376
CB1 0.390 0.805 0.246 0.282 0.361
CB2 0.442 0.718 0.078 0.227 0.240
CB3 0.289 0.782 0.362 0.454 0.259
CB4 0.291 0.750 0.395 0.441 0.272
OBl 0.105 0.192 0.818 0.425 0.242
OB2 0.206 0.326 0.864 0.560 0.277
OB3 0.099 0.358 0.804 0.493 0.163
OB4 0.161 0.336 0.832 0.553 0.165
RTI 0.209 0.375 0.501 0.875 0.204
RT2 0.250 0.402 0.537 0.877 0.188
RT3 0.286 0.387 0.537 0.843 0.140
RT4 0.258 0.406 0.537 0.853 0.141
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7. Nilai Path R Square

R-square

R-square adjusted

Keputusan
: 0.256
Investasi

0.249

A
n:’r ID1 0.286 0.225 0.286 0.156 0.771
N 1D2 0.424 0.411 0.229 0.268 0.781
; & 1D3 0.340 0.286 0.145 0.061 0.792
dey D4 0.240 0.176 0.146 0.082 0.718
£55 3.
fag =
'§'§ e : 5. Nilai Cronbach’s Alpha dan Composite Reliability
53
-Q 2 . . 7.
éé. gn-' Variabel Cronbach’'s'alpha i Ogrlltlf) ri;zabzlzty
g 8 § Herding
- r —-—
:’:‘g. ~ Behavior (X1) 8550 0%
Do = .
25 o Confirmation 0.765 0.849
25 ‘,3 Bias (X2) : :
Qe wn
S0 = Overconfidence
35 ; Bids (X3) 0.853 0.898
ix 8 sk 0.886 0,920
:’,’g Y Tolerance (X4) : .
=
-2 Keputusan
Tc
3F Investasi (Y) S y A
=3
T3 6. Nilai Path Coefficient
55 T statistics
g’; § Variabel ([O/STDEV)) P values
3 '§' Herding Behavior > Keputusan Investasi 6.668 0.000
55 Confirmation Bias -> Keputusan Investasi 3.560 0.000
gg_ Overconfidence Bias -> Keputusan Investasi 3.195 0.001
2 ; Risk Tolerance -> Keputusan Investasi 1.533 0.125
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52
EE
25
-2
72
g .e
zZ
,_"‘;
=
=
s
g
E
g
g
3
@
&
=

Politeknik Negeri Jakarta




121

1M393IN

VANV
HINMILNOD

Lampiran 4. Lembar Bimbingan

-
-l
=
D
T
-
o

I
)
-~
[a)
v
-
o
3
*‘
0
2
=
(1]
~
=,
=
=2
(1]
Q
(12}
:l
L
Q
2
Q
=
-*
1]

Lembar Bimbingan

NIM : 1904441026
Nama : Lutfi Muhtaram Saputra
Program Studi : Manajemen Keuangan

Nama Dosen Pembimbing  : Ratna Juwita, S.E., M.S. M., M.Ak.

eyieyer uabap yiuyajod wizi eduey

undede ynjuaq wejep 1ui sijn} eA1e) ynin|as neje ueibeqgas yelueqiadwaw uep uelwnwnbuaw buele|iq *z

eyeer Labap yiuyalijod 1efem buek uebunuaday uexibniaw yepn uedianbuad 'q

*yejesew njens uenefup neje yniy uesijnuad ‘uesode] uesinuad ‘yelw|i efiey uesinuad ‘ uenijpuad ‘ueyipipuad uebunuaday yniun efuey uedipnbuad e

No Tanggal Materi Bimbingan Tanda Tangan
1. | 16 Maret 2023 Pengajuan judul skripsi y)7
Penjelasan mengenai outline skripsi
2. | 24 Maret 2023 _ : P]
dan penyetujuan judul skripsi
- Melakukan pembahasan dan review
3. | 3April2023 :
pada BAB 1
] Melakukan pembahasan dan review
5. | 21 April 2023 3
pada BAB 3
BAB 1-BAB 3 disetujui oleh
6. | 28 Mei2023 pembimbing untuk melakukan h
seminar proposal skripsi
. Pembahasan terkait pertanyaan
7. | 15Juni2023 _ h
kuesioner
. Melakukan pembahasan dan review
g | 23Juni2023
) pada BAB 4-5
9. | 07uli2023 Revisi BAB 4-5 (l(
10 | 17uli2023 Acc Draft Skripsi ﬁ

Menyetujui KPS D4 Manajemen Keuangan
Depok, 17 Juli 2023

el
2
=
o
3
(=]
=
(]
=
(=]
c
=,
T
“n
o
o
&
)
o
=
o
-
o
o
"
o
c
-t
c
=
=
o
-
<
o
P
c
=
3
-
o
=
T
o
=
o
=
n
o
3
-~
c
g
=
o
=
o
o
=
B
(]
3
~
)
o
c
~+
-~
o
=
w
<
3
o
(]
Y

Lini Ingriyani, S.T., M.M.
NIP. 1452022030119931020

Politeknik Negeri Jakarta



