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Dampak Penghapusan Produk Penjaminan Anjak Piutang Terhadap
Tingkat Kesehatan (Studi Kasus PT. Jaminan Pembiayaan Askrindo
Syariah)

Farassyah Nugroho Alam
Program Studi D4 — Keuangan dan Perbankan Syariah

ABSTRAK

Penelitian ini Dbertujuan untuk™ menganalisis dampak “penghapusan produk
penjaminan anjak piutang” terhadap tingkat kesehatan pada. PT. Jaminan
Pembiayaan Askrindo.Syariah periode 2017 - 2022. Penelitian ini.menggunakan
metode kualitatif dan kuantitatif deskriptif dengan menggunakan analisis rasio
likuiditas, rasiorentabilitas, gearing ratio, dan tata Kelola yang berdasarkan Surat
Edaran Otoritas Jasa Keuangan, Nomor 18/SEOJK.05/2018. Data penelitian
merupakan data sekunder dengan metode pengumpulan dataistudi dokumentasi.
Teknik‘Analisa menggunakan uji paired t-sampel dan uji Wilcoxon dibantu dengan
Software SPSS 26. Hasil dari penelitian menunjukan bahwa pada tingkat likuiditas
(current ratio) terdapat perbedaan rata-rata sesudah penghapusan produk
penjaminan anjak piutang. Pada tingkat rentabilitas tidak terdapat perbedaan rata-
rata setelah penghapusan. Pada tingkat gearing ratio terdapat perbedaan rata-rata
setelah penghapusan, dan pada tingkat-tata kelola terdapat perbedaan rata-rata
setelah penghapusan produk penjaminan anjak piutang. Untuk tingkat kesehatan
PT. Jaminan Jaminan Pembiayaan Askrindo Syariah periode 2017 —2022 rata-rata
mendapatkan predikat “cukup sehat”.

Kata Kunci: Anjak Piutang, Tingkat Kesehatan Lembaga Penjamin, Likuiditas,
Rentabilitas, Gearing Ratio, Tata Kelola

viii
Politeknik Negeri Jakarta



eyieyer uabap yiuyaljod uizi eduey

undede )ynjuaq wejep 1ui sijn} eA1ey yninjas neje ueibeqas yelueqiadwaw uep ueywnwnbuaw buese|qg 'z
ejieyer Labap yiuya3ijod Jefem Buek uebunuada)) uexibniaw yepn uediynbuad °q

*yejesew njens uenefun neje i1y uesijnuad ‘ueiode] uesiinuad ‘yejwji e1e)y uesjinuad ‘ ueniPuad ‘ueyipipuad uebupuaday] ynjun eAuey uedipnbuad ‘e

:eydid e

eyeyer HabaN yIuaM|od it e3did ey )

: Jaquuins ueypngakuaw uep uexwnjuesuaw eduey juj sijn} efiey yninjas neje ueibeqas diynbuaw buese|iqg °L

Impact of the Elimination of Receivable Financing Guarantee Products on the
Financial Health Level (Case Study of PT. Jaminan Pembiayaan Askrindo
Syariah)

Farassyah Nugroho Alam
Program Study - D4 — Islamic Finance and Banking

ABSTRACT

This research aims to analyze the‘impact of the elimination of.receivable financing
guarantee products on thehealth level of PT. Jaminan Pembiayaan Askrindo
Syariah during the period.2017-2022. This study uses qualitative and quantitative
descriptive methods, utilizing liquidity ratio analysis, profitability ratio, gearing
ratio, and governance based on Financial Services Authority Circular Letter
Number 18/SEOJK.05/2018. The, research data consists of secondary data
collected.through documentation study. The analysis techniques employed paired
t-sample test and Wilcoxon test, aided by SPSS 26 software. The results of the
research indicate that there is a difference in the average liquidity level (current
ratio) after the elimination of receivable financing guarantee products. There is no
significant difference in the average profitability level after the elimination. There
is a difference in the average gearing ratio_after the elimination, and there is a
difference in the average governance level after the elimination of receivable
financing guarantee products. For. the health level of PT. Jaminan Pembiayaan
Askrindo Syariah during the period 2017-2022, it.is rated as “fairly healthy".

Keywords: Receivable Financing, Guarantee Institution Health Level, Liquidity,
Profitability, Gearing Ratio, Governance.
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BAB I
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Untuk mengevaluasi kesehatan sebuah perusahaan, tidak hanya dapat
dinilai berdasarkan kondisi fisiknya saja, Terdapat faktor-faktor lain yang dapat
diamati dari perkembangan perusahaan, terutama dalam aspek keuangannya. Faktor
ini memungkinkan kita untuk mengetahui apakah kebijakanwyang telah diterapkan
oleh perusahaan telah tepat.atau belum. Sebagai salah satu.jenis organisasi,
perusahaan pada umumnya memiliki tujuan untuk mencapai keuntungan yang
signifikan. Hal“ini'dapat terwujud jika semua elemen yang ada dalam perusahaan
berjalan dengan baik dan sesuai prosedur yang benar.

Kinerja perusahaan adalah hasil dari tindakan manajemen yang dilakukan
di perusahaan atau jperusahaan-mencerminkan kemampuan-perusahaan dalam
meraih tujuannya. Di sisi lain, Kinerja keuangan mengacu pada evaluasi resmi untuk
mengukur efisiensi dan efektivitas. perusahaan dalam menghasilkan keuntungan
dan posisi keuangan yang spesifik (Hery;2015)

Dengan mengukur Kinerja keuangan, akan dapat diketahui tingkat kesehatan
perusahaan. Apabila perusahaan dinyatakan sehat maka akan dipercaya
eksistensinya sehingga meningkatkan daya saing perusahaan dan menarik para
investor. Apabila perusahaan dinyatakan kurang sehat, maka maka dapat menjadi
isyarat negatif oleh investor maupun kreditor (Wahyu & Fatonah, 2017). Namun
dalam penelitian (Pramestika, 12019), menyatakan bahwa penilaian tingkat
kesehatan perusahaan tidak berpengaruh terhadap profitabilitas.

Ada beberapa metode yang dapat digunakan untuk mengevaluasi tingkat
kesehatan suatu perusahaan, salah satunya adalah analisis laporan keuangan. Dalam
berbagai metode analisis laporan keuangan;.analisis-rasio keuangan menjadi salah
satu teknik yang umum digunakan. Penggunaan teknik ini memungkinkan kita
untuk mendapatkan gambaran yang jelas mengenai tingkat kesehatan perusahaan
dari segi keuangan.

Pemeriksaan rasio keuangan digunakan untuk menganalisis Kkinerja
keuangan suatu perusahaan dengan tujuan mengidentifikasi keunggulan dan
kelemahan yang dimilikinya. Dengan pemahaman yang baik mengenai keunggulan

dan kelemahan tersebut, manajer harus mengembangkan dan menjaga Kinerja

Politeknik Negeri Jakarta



eyieyer uabap Niuyaijod uizi edue)

S
b
(1]
3
Q
c
=,
T
o
=]
=
Q.
-]
=
3
(]
=
c
=
=
o
=
=
(]
T
(]
3
=
3
Q
o
=
<
o
3
Q
g
v
o
=
)
o
=
m
==
=4
==
2
[
Q
(]
=
—
o
=
o
-
I
o

N
= - Y
S o]
s 23
3 @
Qe s
355
=) -
833
=]
3 <
c Q
3 c
=3 3
o e
5 =
~
sa 3
3%
3 5
m =-
-
RN
B o5
= ©
-
s 53
2 =
S eg
=
< ®
) 2
T
9 @B
Q 5
59 0
S =
g’ (Y]
8 P>
< o
w m
-
£ 3=
c 2
25
223
= <
e S
P —
€ 9 3
=
£
3. °
o
o 2
Q —
3 &
5 5
°
z ¢
o
~ S
5 T
s B
T =
E E
= ©w
Q
=
=
".
=
~
Q
-+
Q
=
o
3.
QO
=
8
=
w
=
O
g
=
3
1)
w
o
Q
=3

X
m
=
0
T
-+
Y

L
o
x
0
T
-+
o
§.
;
)
g
-
(1]
x
E.
>
<
1)
Q
(1)
=.
S
o
x
o
‘
=+
o

-
)
o
=
o
3
Q
3
(]
>
Q
c
=,
T
w
(]
o
o
-
o
=
Q
-
o
c
w
o
c
=
c
=
=
Q
=
<
o
~~
=
w
=
-
o
=]
T
o
3
(]
=]
n
Q
=]
-
<
3
==
Q
3
Q.
o
=]
3
(]
=
<
o
o
c
-
=
o
>
w
c
3
o
(]
=

keuangan perusahaan agar tetap berada dalam kondisi yang menguntungkan.
Dengan mengetahui kelemahan perusahaan, manajer dapat mengambil langkah-
langkah yang diperlukan.

Novitasari (2021) menilai tingkat kesehatan PT Asuransi Askrindo Syariah
dan PT Penjaminan Jamkrindo. Syariah dengan menggunakan analisis rasio
likuiditas, Gearing Ratio, dan Rentabilitas berdasarkan Peraturan Menteri
Keuangan. Otoritas Jasa (SAL SEOJK) Nomor 18 /SEOJK05/2018. Sementara
dalam penelitian Azharfan & Ibrahim (2020) mengukur tingkat. kesehatan
keuangan pada PT: Jamkrida Riau dengan. menggunakan rasio “likuiditas,
profitabilitas; dan solvabilitas.

Lembaga penjaminan syariah adalah Industri Keuangan Non-Bank Syariah
(IKNB.Syariah) yang diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK). Perkembangan
industri penjaminan pembiayaan syariah saat ini senantiasa mengikuti pertumbuhan
ekonomi syariah yang semakin meningkat, terutama dalam hal penjaminan
pembiayaan syariah. Penjaminan pembiayaan syariah .memiliki peran penting
dalam mendorong aktivitas ekonomi, terutama di.sektor usaha mikro, kecil, dan
menengah (UMKM).

Dalam operasionalnya institusi penjaminan-pembiayaan syariah diatur
dalam beberapa peraturan dan kebijakan seperti, ‘Peraturan Otoritas Jasa Keuangan
(POJK) No. 6/POJK.05/2014 tentang Penyelenggaraan Usaha Lembaga Penjamin.
Selain itu terdapat Undang-undang Republik-Indonesia No. 1 Tahun 2016 tentang
Penjaminan, Fatwa Dewan Syariah Nasional Majelis Ulama Indonesia (DSN-MUI)
No. 74/DSN-MUI/1/2009 tentang Penjaminan Syariah.

PT. Jaminan Pembiayaan Askrindo Syariah merupakan salah satu
perusahaan yang bergerak.dalam bidang penjaminan dengan berbasis.syariah. PT.
Jaminan Pembiayaan Askrindo-Syariah merupakan perusahaan-penjaminan syariah
pertama di Indonesia yang merupakan anak perusahaan dari PT. Askrindo. Dalam
praktiknya, PT. Jaminan Pembiayaan Askrindo Syariah menggunakan akad kafalah
dalam menyediakan layanan produk penjaminan, termasuk kafalah pembiayaan,
kafalah transaksi perdagangan, kafalah bank garansi, dan surety. Penelitian ini akan
membahas salah satu produk penjaminan dalam kafalah pembiayaan.
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Kafalah Pembiayaan adalah salah satu jenis layanan penjaminan
pembiayaan yang ditawarkan oleh Askrindo sebagai Kafil (Penjamin) kepada
Makful anhu (Penerima Pembiayaan). Layanan ini bertujuan untuk membantu
Makful anhu dalam memperoleh pembiayaan produktif atau konsumtif dari Makful
lahu (Perbankan Syariah atau Lembaga Keuangan Non Bank Syariah), terutama
bagi penerima pembiayaan yang tidak-memenuhi persyaratan teknis di Perbankan
Syariah atau Lembaga Keuangan Bukan Bank Syariah.

Salah satu produk<dari kafalah pembiayaan adalah penjaminan anjak
piutang. Produk penjaminan pembiayaan anjak piutang dirancang untuk menjamin
tidak terbayarnya piutang Penjual (Seller) oleh Pembeli (Buyer) yang timbul atas
transaksi' perdagangan (barang/jasa) yang dilakukan secara terus-menerus dan
berkelanjutan (continuity), dimana posisi-kedua belah pihak berada dalam satu
wilayah negara Republik Indonesia.

Namun pada saat ini produk tersebut telah dihapuskan oleh PT. Jaminan
Pembiayaan Askrindo Syariah itu sendiri pada tahun 2019. Beberapa penyebab dari
penghapusan produk tersebut ialah terjadinya wanprestasi yang dimana salah satu
pihak tidak dapat memenuhi kewajiban atau lalai serta-teori pengaplikasian produk
dengan praktiknya di lapangan berbeda sehingga sering terjadi miskomunikasi antar
pihak. Akibat dari penghapusan produk tersebut berdampak pada tingkat kesehatan
Kinerja keuangan perusahaan. Evaluasi kinerja keuangan perusahaan menjadi
sangat penting untuk memahami-perkembangan dan pertumbuhan perusahaan.
Dengan menganalisis tingkat kesehatannya maka dapat dilihat apakah dengan
terjadinya penghapusan produk penjaminan. anjak piutang pada PT Jaminan
Pembiayaan Askrindo Syariah berdampak pada tingkat kesehatan perusahaan
tersebut.

Sesuai dengan Suratw..Edaran__Otoritas _Jasa..~Keuangan Nomor
18/SEOJK.05/2018 mengenai kesehatan keuangan Lembaga Penjamin. Kinerja
keuangan perusahaan penjaminan syariah dapat dinilai dari faktor likuiditas,
rentabilitas, gearing ratio serta self assessment (tata kelola) lembaga penjamin.
Berikut tabel yang menggambarkan kondisi tingkat rasio sebelum terjadinya
penghapusan produk penjaminan anjak piutang periode 2017 - 2019
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Tabel 1. 1 Perhitungan Rasio Tingkat Kesehatan PT Jaminan Pembiayaan Askrindo Syariah
Periode 2017 - 2019

Current Return on Rasio Klaim . . Tata
el ratio Asset Fokg Imbal Jasa Cleelrlng el Kelola
2017 466,559 1.733 65.908 78.023 0,568 72,24
2018 507,747 5.665 48.131 81.388 0,687 73,30
2019 516,090 8,420 43,333 60,767 0,622 74,48

Sumber: Data diolah 2023
Berdasarkan tabel.di atas dapat dilihat bahwa selama kurun.waktu tiga tahun

sebelum terjadinya” penghapusan produks. penjaminan anjak piutang,terjadi
kenaikan danpenurunan secarasfluktuatif di semua rasio. Untuk melihat apakah
terjadinya‘penghapusan praduk penjaminan anjak piutang berdampak pada tingkat
kesehatan lembaganya, maka perlu dilihat pula tingkat kesehatan lembaga penjamin
sesudah terjadinya penghapusan produk penjaminan anjak piutang. Berikut tabel
yang menggambarkan kondisi.tingkat-kesehatan sesudah terjadinya penghapusan

produk penjaminan anjak piutang periode 2020 — 2022.

Tabel 1. 2 Perhitungan Rasio Tingkat Kesehatan PT Jaminan Pembiayaan Askrindo Syariah
Periode 2020 — 2022

Current Return on Rasio Klaim . . Tata
Vil ratio Asset SR Imbal Jasa CRELIAY LY Kelola
2020 122,061 2,653 45,766 101,641 1,43 82,83
2021 126,962 13,012 32,894 47,179 1,44 84,14
2022 137,467 12,109 22,370 66,678 1,39 86,86

Sumber: Data diolah 2023
Dapat dilihat berdasarkan tabel 1.2 selama dalam kurun tiga tahun terjadi

penurunan pada rasio current ratio dan BOPO di bandingkan pada periode sebelum
dihapuskannya produk penjaminan anjak piutang. Sementara rasio Return On Asset
justru mengalami' kenatkan pada. periode setelah dihapuskannya produk anjak
piutang. Untuk rasio klaim imbal jasa mengalami-kenaikan signifikan di tahun
2020, dapat disebabkan karena kondisi pandemi covid. Namun kembali menurun di
periode 2021-2022. Nilai GCG juga mengalami kenaikan pada periode setelah
dihapuslannya produk anjak piutang.

Berdasarkan teori dan fenomena di atas maka peneliti merasa penting
menganalisis lebih lanjut mengenai dampak dari penghapusan produk kafalah

pembiayaan anjak piutang di PT. Jaminan Pembiayaan Askrindo Syariah terhadap
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tingkat kesehatan keuangan PT Jaminan Pembiayaan Askrindo Syariah . Maka
peneliti tertarik mengambil judul “Dampak Penghapusan Produk Penjaminan
Anjak Piutang terhadap Tingkat Kesehatan Keuangan PT Jaminan
Pembiayaan Askrindo Syariah”.
1.2 Rumusan Masalah

Produk kafalah pembiayaan adalah produk.penjaminan anjak piutang dari
PT Jaminan Pembiayaan Askrinde Syariah. Namun produk.inistelah dihapuskan.
Beberapa penyebab dari‘penghapusan produk tersebut ialah terjadinya wanprestasi
yang dimana salah'satu pihak tidak dapat memenuhi kewajiban atau lalai serta.teori
pengaplikasian produk dengan praktiknya di lapangan berbeda sehingga sering
terjadi miskomunikasi antar pihak. Selain itu terdapat beberapa'permasalahan
dalam pelaksanaan produk penjaminan anjak piutang dari PT Jaminan Pembiayaan
Askrindo Syariah, yaitu kurangnya pengawasan terhadap pelaksanaan produk
penjaminan anjak piutang, terdapat beberapa risiko yang tidak dapat dicegah pada
produk penjaminan anjak piutang di PT. Jaminan Pembiayaan Askrindo Syariah,
dan terdapat ketidaksesuaian antara perjanjian kerja dengan pelaksanaan produk
penjaminan anjak piutang di PT. Jaminan Pembiayaan/Askrindo Syariah.

Berdasarkan tabel 1.1 dan tabel 1.2 dapat dilihat bahwa Kinerja keuangan
PT Jaminan Pembiayaan Askrindo Syariah sebelum terjadinya penghapusan produk
penjaminan anjak piutang (periode 2017-2019) memiliki tingkat likuiditas yaitu
cureent asset ratio yang dimana menunjukan-performa yang baik dengan persentase
diatas 130%, namun mengalami penurunan cukup.signifikan pada periode 2020-
2022. Dalam rasio return on asset dan BOPO mengalami kondisi baik pada periode
setelah dihapuskannya produk anjak piutang. Sementara pada Rasio Klaim Imbal
Jasa memiliki kondisinyang fluktuatif sepanjang periode sebelum.dan: sesudah
dihapuskannya produk anjak‘piutang..Dan dari gearing ratio.didapati dalam kurun
waktu enam tahun mendapatkan peringkat yang sangat kurang yaitu dengan nilai
rasio diatas 40%. Dalam tata kelola perusahaan (GCG), terjadinya kenaikan secara
bertahap pada periode 2020-2022 yang dimana perusahaan memperoleh predikat
baik dalam aspek tata kelola.

Dari rumusan masalah yang telah dijabarkan tersebut, penelitian ini

dilakukan untuk melihat dampak dari penghapusan produk penjaminan anjak
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piutang tarhadap tingkat kesehatan keuangan PT. Jaminan Pembiayaan Askrindo

Syariah dengan menggunakan rasio keuangan seperti rasio likuiditas, gearing ratio,

rasio rentabilitas, dan good corporate governance. Rasio tersebut telah di tetapkan
dalam Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan 18/SEOJK.05/2018 tentang Kesehatan

Keuangan Lembaga Penjamin.

1.3 Pertanyaan Penelitian

Berdasarkan identifikasi masalah.di atas, maka muncul rumusan.masalah sebagai
berikut:

1.

no

Apakah ada.perbedaan rata-rata tingkat likuidias PT Jaminan Pembiayaan
Askrindo Syariah sebelum dan.sesudah dihapuskan produk penjaminan anjak
piutang ?

Apakah ada perbedaan rata-rata tingkat rentabilitas PT Jaminan Pembiayaan
Askrindo Syariah sebelum dan sesudah dihapuskan produk penjaminan anjak
piutang ?

Apakah ada perbedaan rata-rata tingkat Gearing Ratio PT Jaminan Pembiayaan
Askrindo Syariah sebelum dan sesudah dihapuskan produk penjaminan anjak
piutang

Apakah ada perbedaan rata-rata tingkat tata kelola PT Jaminan Pembiayaan
Askrindo Syariah sebelum dan sesudah dihapuskan produk penjaminan anjak
piutang

1.4 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dibahas, maka tujuan dari penelitian ini

adalah

1.

Untuk menguji dan menganalisis perbedaan rata-rata tingkat likuiditas PT.
Jaminan Pembiayaan. Askrindo Syariah sebelum dan sesudah..dihapuskan
produk penjaminan anjak-piutang

Untuk menguji dan menganalisis perbedaan rata-rata tingkat rentabilitas PT.
Jaminan Pembiayaan Askrindo Syariah sebelum dan sesudah dihapuskan
produk penjaminan anjak piutang

Untuk menguji dan menganalisis perbedaan rata-rata tingkat Gearing Ratio PT.
Jaminan Pembiayaan Askrindo Syariah sebelum dan sesudah dihapuskan

produk penjaminan anjak piutang
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4. Untuk menguji dan menganalisis perbedaan rata-rata tingkat tata kelola PT.

Jaminan Pembiayaan Askrindo Syariah sebelum dan sesudah dihapuskan

produk penjaminan anjak piutang

1.5 Manfaat Penelitian

Berdasarkan dari uraian yang telah dijelaskan, manfaat dari dilakukannya penelitian

ini adalah :

1.

N

Secara teoritis, hasil penelitian ini diharapkan mampu.menambah wawasan
terkait kinerja keuangan dengan menggunakan analisa risiko keuangan

Secara praktis, hasil dari penelitian Bagi perusahaan, laporan keuangan-dapat
berfungsi sebagai sumber Infermasi dan masukan yang dapat memberikan
kontribusi pemikiran yang berharga terutama dalam hal kinerja keuangan.
Selain itu, laporan keuangan juga dapat menjadi sumber referensi bagi
mahasiswa dan peneliti berikutnya dalam melakukan penelitian lanjutan serta
menjadi referensi bagi pihak lain yang tertarik untuk melakukan penelitian

pada masalah yang sama, sehingga dapat mendorong penelitian lebih lanjut.

1.6 Sistematika Penulisan Skripsi

Peneliti menetapkan sistematika pembahasan. kedalam tiga bagian yang meliputi

bagian awal, bagian utama (inti), dan bagian akhir..Untuk lebih jelas perinciannya

sebagai berikut :

Pada bagian awal terdiri dari halaman judul, kata pengantar, dan daftar isi.
Pada bagian utama penelitian-ini terdiri-dari.lima bab, yaitu :

BAB 1 : PENDAHULUAN Bab ini berisi tentang landasan pemikiran dan
alasan penelitian secara garis besar untuk melakukan penelitian dengan topik
terkait, yang terdiri dari latar belakang permasalahan, Identifikasi penelitian,
tujuan penelitian; manfaat peneltian dan sistematika penulisan.

BAB 2 : TINJAUAN PUSTAKA Bab ini berisi tentang-landasan teori yang
sesuai dan berhubungan dengan topik pembahasan sebagai dasar pemecahan
rumusan masalah yang diajukan dalam penelitian ini, dan disertai beberapa
penelitian sebelumnya sebagai rujukan penelitian..

BAB 3 : METODE PENELITIAN Bab ini berisikan pendekatan penelitian
yang digunakan. Setelah itu terdapat pula penjelasan mengenai ruang lingkup

penelitian.membahas mengenai data penelitian. Pada bab ini akan diuraikan
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tentang jenis penelitian, subjek penelitian, teknik pengumpulan data. Penelitian
menggunakan metode analisa deskriptif kuantitatif.
Bab 4 : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN Bab ini berisikan

pembahasan hasil penelitian yang dilakukan oleh peneliti serta analisis data
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penelitian yang diperoleh . Pada bab ini akan menunjukkan hasil dari analisis
data yang berbentuk angka dan.disertai dengan-penjelasan. Hasil analisis
tersebut dijadikan dasar untuk-mengetahui kinerja perusahaan.

Bab 5 : KESIMPULAN DAN SARAN Bab ini merupakan bab terakhir dalam
penelitian ini;'yang berisikan kesimpulan penelitian yang diperoleh dari:hasil

penelitian dan saran yang dibutuhkan bagi para pihak terkait.

- Bagianakhir adalah daftar pustaka dan lampiran-lampiran.
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BAB V
PENUTUP
5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk melihat dampak dari penghapusan produk
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penjaminan anjak piutang terhadap kesehatan keuangan lembaga penjamin PT.
Jaminan Pembiayaan Askrindo Syariah..daritahun periode 2017 — 2022.
Perhitungan kesehatan keuangan lembaga penjamin berdasarkan pada surat edaran
Otoritas Jasa Keuangan..No. 18/SEOJK.05/2018 tentang kesehatan keuangan
lembaga penjamin. Berdasarkan pengujian dan analisis yang telah dilakukan, dapat
disimpulkan bahwa:

1. Dari hasil analisis tingkat kesehatan keuangan PT. Jaminan Pembiayaan
Askrindo Syariah dengan analisis tingkat likuiditas mendapati hasil bahwa
terdapat perbedaan rata-rata.antara tingkat likuiditas (Currentratio) sebelum
dan sesudah dihapuskan produk-penjaminan anjak piutang.

2. Dari hasil analisis tingkat.kesehatan keuangan PT. Jaminan Pembiayaan
Askrindo Syariah dengan analisis tingkat rentabilitas mendapati hasil bahwa
tidak terdapat perbedaan rata-rata antara tingkat rentabilitas sebelum dan
sesudah dihapuskan produk penjaminan anjak piutang:

3. Dari hasil analisis kesehatan keuangan PT. Jaminan Pembiayaan Askrindo
Syariah dengan analisis gearing ratio ‘mendapati hasil bahwa terdapat
perbedaan rata-rata antara-gearing ratio-sebelum dan sesudah dihapuskan
produk penjaminan anjak piutang.

4. Dari hasil analisis kesehatan keuangan PT. Jaminan Pembiayaan Askrindo
Syariah dengan analisis tata kelola mendapati hasil bahwa terdapat

perbedaan rata-rata antara tata kelola sebelum dan sesudah dihapuskan
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produk penjaminan anjak piutang:
5.2 Saran
Berdasarkan hasil dari penelitian yang telah dilakukan, penulis memberikan
beberapa saran yang mungkin menjadi bahan pertimbangan bagi pihak-pihak yang
bersangkutan, yaitu:

1. Bagi Peneliti Selanjutnya
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Peneliti selanjutnya dapat menggunakan subjek lembaga penjamin
non-syariah ataupun lembaga pembiayaan lainnya dengan periode yang
diteliti lebih panjang lagi, agar dapat diperoleh hasil yang lebih baik..
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2. Bagi Lembaga Penjamin PT. Jaminan Pembiayaan Askindo Syariah

Berdasarkan hasil penelitian dari keempat rasio tingkat kesehatan
lembaga penjamin syariah, tiga diantaranya«.mendapati hasil bahwa
penghapusan produk penjaminan anjak piutang berpengaruh terhadap rasio
likuiditas, gearing ratio, dan tata kelola. Hal ini bisa menjadi.pertimbangan
bagi perusahaan untuk bisa memberikan solusi dari penghapusan. produk
penjaminan anjak piutang,.bisa dengan dijual kembali produknya atau
memberikan alternatif produk pengganti penjaminan anjak.piutang yang

nantinya akan memberikan keuntungan bagi perusahaan.
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Lampiran 1

Data Uji Normalitas untuk rasio tingkat kesehatan keuangan lembaga penjamin

Rasio R
466,56 1,00
507,75 1,00
516,09 1,00
122,06 2,00
126,96 2,00
137,47 2,00
2,00 3,00
1,00 3,00
1,00 3,00
3,00 4,00
1,00 4,00
1,00 4,00
0,57 5,00
0,69 5,00
0,62 5,00
1,43 6,00
1,44 6,00
1,39 6,00
72,24 7,00
73,30 7,00
74,48 7,00
82,83 8,00
84,14 8,00
86,86 8,00

Data untuk uji beda tingkat kesehatan keuangan lembagapenjamin

RL RL2 GR1 GR2 TK1 TK2 RTI1 RT2

466,56 | 122,06 0,57 143 | 7224 | 82,83 2,00 3,00

507,75 | 126,96 0,69 1,44 | 73,30 | 84,14 1,00 1,00

516,09 | 137,47 0,62 1,39.)...74,48 | 86,86 1,00 1,00
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Paired Differences

e ©
i (S T
" 1\ ®  Lampiran 2
2 Lampira
0)  Tabel Hasil Uji Normalitas
> cF@
Qo8 x 9o
o Vv N .
g ) § § =i § Tests of Normality
Q [~
"; < %.g D . Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk
§ '§ §_§ S Rasio Statistic| df | Sig. |Statistic| df Sig.
S535 E Rasio Tingkat Likuiditas Sebelum 327 3 | 872 3| 302
o )
§ ; g 2 § Kesehatan Dihapuskan
= o
52Es X Likuiditas Sesudah | 261 3 | 958 3| 604
§- "Ee. 5 8 % Dihapuskan
oo
3 535 '-g Rentabilitas 385 3 | 750 3| .000
xSc
32a@uw = Sebelum
B D3 % [
s 2 o - ax» Dihapuskan
9 5 5
2a gi o Rentabilitas 385 3 | 750 3| .000
o =9 =
5; g’.’% [ Sesudah
o D
T3 2E Dihapuskan
- =
§' §. é; Gearing Sebelum 211 3 . 991 3 .817
o ==
* 558 Dihapuskan
Qo o~ 3
; =35 Gearing Sesudah 314 3 .| 893 3| .363
g ZE3 Dihapuskan
S xE3
> ; :S Tata Kelola 181 3 . .999 3 941
F ) =
5 e f:* o Sebelum
s =93 .
gy 55 Dihapuskan
73 Za Tata Kelola 257 3 | 961 3| 619
5259
2 8 Sesudah
s 23 .
S =3 Dihapuskan
3 £<
o 2& a. Lilliefors Significance Correction
S IS
g 53
= : = Hasil Uji Beda Rasio Likuiditas
3 33
T 2%
3 7% .
i Paired Samples Test
=1
= .
9 95% Confidence
o
= Std. Interval of the Sig.
'é‘ Std. Error Difference (2-
5 Mean Deviation| Mean Lower ’ Upper t df | tailed)
w
=
@
B
&
3
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Pair | R. Likuiditas | 367.97000 | 20.35455|11.75171 | 317.40648 | 418.53352 | 31.312| 2| .001
1 Sebelum
Dihapuskan
-R.
Likuiditas
Sesudah
Dihapuskan
Hasil Uji Beda Rasio Rentabilitas
Ranks
N Mean Rank Sum of Ranks
R. Rentabilitas Sesudah Negative Ranks 02 .00 .00
Dihapuskan - R. Rentabilitas | Positive Ranks 1° 1.00 1.00
Sebelum Dihapuskan Ties 2c
Total 3
a. R. Rentabilitas Sesudah Dihapuskan < R. Rentabilitas Sebelum Dihapuskan
b. R. Rentabilitas Sesudah Dihapuskan > R. Rentabilitas Sebelum Dihapuskan
c. R. Rentabilitas Sesudah Dihapuskan = R. Rentabilitas Sebelum Dihapuskan
Test Statistics?®
R. Rentabilitas
Sesudah
Dihapuskan - R.
Rentabilitas
Sebelum
Dihapuskan
Z -1.000°
Asymp. Sig. (2-tailed) .317
a. Wilcoxon Signed Ranks Test
b. Based on negative ranks.
Hasil Uji Beda Gearing Ratio
Paired Samples Test
Paired Differences
95% Confidence
Std. Interval of the
Std. Error Difference Sig. (2-
Mean | Deviation| Mean Lower Upper t df tailed)
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