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Pengaruh Struktur Aset, Profitabilitas, dan Ukuran Perusahaan Terhadap 

Kebijakan Hutang PT Wijaya Karya Tbk Periode 2013 – 2022 

ABSTRAK 

 

Perusahaan memiliki tujuan menghasilkan keuntungan, perusahaan 

memiliki berbagai instrumen yang mereka miliki yang dapat digunakan untuk 

mencapai tujuan perusahaan. Dalam menjalankan kegiatan bisnisnya, perusahaan 

seringkali membutuhkan tambahan modal untuk membiayai kegiatan 

operasionalnya, salah satunya adalah hutang. Dengan memanfaatkan hutang, 

perusahaan dapat memperluas skala bisnisnya dan meningkatkan keuntungan yang 

diperoleh serta memenuhi kebutuhan operasional. Ada beberapa faktor yang 

mempengaruhi kebijakan utang di dalam perusahaan dalam menjalankan kegiatan 

bisnisnya, yaitu, struktur asset, profitabilitas, dan ukuran perusahaan. Tujuan dari 

penelitian ini adalah untuk menguji bagaimana ketiga faktor tersebut 

mempengaruhi kebijakan utang PT Wijaya Karya Tbk pada periode 2013 – 2022. 

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi linear berganda dengan 

menggunakan aplikasi SPSS versi 2016 untuk mengolah data variabelnya. 

Penelitian ini menyatakan bahwa struktur aset memiliki pengaruh positif signifikan 

secara parsial terhadap kebijakan hutang, sedangkan profitabilitas berpengaruh 

negatif secara parsial terhadap kebijakan hutang, dan ukuran perusahaan 

berpengaruh negatif secara parsial terhadap kebijakan hutang. Selanjutnya, dari 

hasil uji simultan struktur asset, profitabilitas, dan ukuran perusahaan memiliki 

pengaruh positif terhadap kebijakan hutang PT Wijaya Karya periode 2013 – 2022. 

 

Kata Kunci: Kebijakan Hutang, Struktur Aset, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, 

Hutang 
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Keuangan dan Perbankan Terapan 

 

The Impact of Asset Structure, Profitability, and Company Size on Debt Policy of 

PT Wijaya Karya Tbk during the Period 2013 – 2022 

ABSTRACT 

 

The company aims to generate profits, and to achieve this goal, they utilize 

various instruments at their disposal. In conducting their business activities, 

companies often require additional capital to finance their operational activities, 

one of which is debt. By leveraging debt, companies can expand their business 

scale, increase their profits, and meet operational needs. There are several factors 

influencing the debt policy within a company in the course of its business 

operations, namely asset structure, profitability, and company size. The purpose of 

this research is to examine how these three factors affect the debt policy of PT 

Wijaya Karya Tbk during the period of 2013 – 2022. The method employed in this 

research is multiple linear regression, utilizing SPSS version 2016 to process the 

variable data. The findings of this research indicate that asset structure has a 

significant positive partial influence on debt policy, while profitability has a 

negative partial influence on debt policy, and company size has a negative partial 

influence on debt policy. Furthermore, the simultaneous test results reveal that 

asset structure, profitability, and company size collectively have a positive 

influence on PT Wijaya Karya's debt policy during the period of 2013 – 2022. 

 

Keywords: Debt Policy, Asset Structure, Profitability, Company Size, Debt. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Sebagai perusahaan dengan tujuan menghasilkan keuntungan, perusahaan 

memiliki berbagai instrumen yang mereka miliki yang dapat digunakan untuk 

mencapai tujuan perusahaan. Selain memperoleh dana dari penjualan saham di 

pasar modal, salah satu sumber daya yang dapat dimanfaatkan oleh perusahaan 

adalah hutang. Dalam menjalankan kegiatan bisnisnya, perusahaan seringkali 

membutuhkan tambahan modal untuk membiayai kegiatan operasionalnya. Hutang 

menjadi pilihan yang umum digunakan oleh perusahaan untuk membiayai kegiatan 

bisnisnya. Dengan memanfaatkan hutang, perusahaan dapat memperluas skala 

bisnisnya dan meningkatkan keuntungan yang diperoleh serta memenuhi kebutuhan 

operasional (Carlin & Purwaningsih, 2022). 

Penggunaan hutang oleh perusahaan juga memiliki risiko yang harus 

diperhitungkan dengan baik. Apabila kebijakan hutang yang diterapkan tidak tepat, 

maka perusahaan dapat mengalami masalah dalam mengelola hutangnya dan 

menimbulkan dampak negatif pada kinerja keuangan perusahaan. Dengan adanya 

hutang justru menandakan bahwa kinerja dari perusahaan tersebut kurang baik 

karena perusahaan dengan kinerja keuangan yang baik seharusnya tidak perlu 

mendapatkan modal dari sumber eksternal seperti hutang (Tarjo, 2021). Oleh 

karena itu, pengelolaan kebijakan hutang yang baik dan tepat sangat penting bagi 

perusahaan. Dalam prosesnya juga ada perbedaan yang timbul diantara pihak 

manajemen dengan pihak pemegang saham yang biasa disebut sebagai konflik 

keagenan. Dalam pengambilan keputusan ini, kedua belah pihak memiliki 

kepentingan masing-masing untuk meningkatkan nilai entitas atau untuk 

keuntungan pribadi (Evanggelista, 2022). Konflik keagenan tersebut timbul jika 

rasio kepemilikan saham manajer lebih rendah yang mengakibatkan para manajer 

bertindak untuk memenuhi kepentingannya terlebih dahulu dan tidak lagi terfokus 

pada nilai perusahaan dalam memutuaskan sumber pendanaan yang akan 

digunakan. Hal ini menarik para 
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manajer untuk menggunakan hutang agar dapat meminimalisir penggunaan laba 

dari perusahaan. Pihak pemegang saham akan cenderung tidak menyetujui hal ini. 

Bagi mereka penggunakan hutang memiliki risiko yang cukup besar bagi 

perusahaan. Untuk mengurangi risiko yang mungkin timbul akibat penggunaan 

hutang, perusahaan dapat melakukan evaluasi terhadap faktor-faktor yang 

memengaruhi kebijakan hutangnya. Dengan demikian, perusahaan dapat 

menghindari atau mengurangi risiko negatif yang dapat berdampak buruk bagi 

perusahaan. 

Faktor-faktor yang mempengaruhi kebijakan utang di dalam organisasi 

telah menjadi subjek dari beberapa penelitian sebelumnya. Struktur aset memiliki 

dampak negatif yang signifikan terhadap kebijakan utang perusahaan (Fahmie, 

2022). Sumber keuangan perusahaan secara keseluruhan, yang mencakup aset 

lancar dan tetap yang diperlukan untuk operasi bisnis, disebut sebagai struktur 

asetnya. Struktur aset yang lebih besar menunjukkan jaminan jaminan yang lebih 

kuat, yang meningkatkan kapasitas utang perusahaan dan membuat kreditor lebih 

cenderung memberikan pinjaman. Di sisi lain, Ikeu dan Dendi (2021) menegaskan 

bahwa struktur aset memiliki dampak yang positif dan signifikan terhadap 

kebijakan utang perusahaan, yaitu, semakin besar struktur aset, semakin besar 

kemungkinan perusahaan akan memperluas kebijakan utangnya. Hasil penelitian 

ini menunjukkan ketidakstabilan atau ketidaksesuaian yang konsisten. 

Profitabilitas adalah faktor kedua yang mungkin mempengaruhi utang 

perusahaan selain struktur aset. Kemampuan bisnis untuk menghasilkan 

keuntungan pada setiap waktu disebut sebagai profitabilitas. Disebutkan bahwa 

profitabilitas memiliki efek merugikan yang cukup besar terhadap kebijakan utang 

(Stephanie, 2021). Apabila sebuah perusahaan kurang bergantung pada hutang, 

maka semakin banyak pendapatan yang dapat dihasilkannya. Perusahaan dapat 

membiayai kegiatan operasionalnya dengan menggunakan pendapatan dari 

keuntungan yang dihasilkan. Di sisi lain, profitabilitas juga memiliki dampak yang 

menguntungkan dan cukup besar pada strategi utang perusahaan (Vivi dan Kurnia, 

2020). Sebuah bisnis dipandang memiliki kemampuan untuk melunasi hutangnya 

jika rasio profitabilitasnya tinggi. Hasil penelitian ini kontradiktif. 
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Ukuran perusahaan adalah faktor lain yang mempengaruhi strategi utang 

perusahaan. Ukuran perusahaan merupakan ukuran dari sumber daya perusahaan. 

Sumber daya ini termasuk aset, teknologi, kekayaan intelektual, dan sebagainya.  

Dengan adanya sumber daya yang besar, perusahaan dapat berinvestasi pada aset 

lancar dan aset tetap. Nurdani dan Rahmawati (2020) menegaskan bahwa ukuran 

perusahaan berpengaruh pada kebijakan pengelolaan utang. Dibandingkan dengan 

bisnis kecil, bisnis besar pasti akan membutuhkan lebih banyak dana. Jika laba 

ditahan tidak cukup untuk memenuhi kebutuhan perusahaan, maka pilihan 

berikutnya adalah menggunakan utang untuk mendanai bisnis yang dijalankan atau 

akan dijalankan. Menurut Fahmie (2022), ukuran perusahaan tidak memiliki 

pengaruh terhadap kebijakan hutang perusahaan. Tidak setiap perusahaan dengan 

perkembangan yang pesat memilih hutang sebagai sumber modal. Perusahaan akan 

lebih memilih opsi keuangan berbunga rendah dan bergantung pada sumber daya 

internalnya. Hutang tidak selalu memiliki dampak yang buruk bagi perusahaan, 

akan tetapi bila tingkat penggunaan hutang yang berlebihan maka akan 

meningkatkan risiko kebangkrutan bagi perusahaan. Untuk mengurangi risiko 

tersebut, perusahaan harus bijak dalam penggunaan hutang untuk menstabilkan 

operasional dan meningkatkan hasil investasi. 

PT Wijaya Karya Tbk merupakan perusahaan yang bergerak dibidang 

konstruksi bangunan yang ada di Indonesia. PT Wijaya Karya tergabung dalam 

suatu grup Badan Usaha Milik Pemerintah (BUMN) yaitu BUMN Karya. Grup 

BUMN Karya merupakan grup perusahaan kepunyaan pemerintah yang berfokus 

dibidang konstruksi. Grup BUMN Karya memiliki tanggung jawab untuk 

menangani seluruh proyek infrastruktur yang sedang digalakkan oleh pemerintah. 

Namun sangat disayangkan hutang dari perusahaan ini secara konsisten mengalami 

kenaikan disetiap tahunnya (sumber: kumparan.com). PT Wijaya Karya menduduki 

posisi kedua dengan hutang terbanyak dari grup BUMN Karya. 
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Sumber: kumparan.com 

Berikut ini merupakan data jumlah hutang dari PT Wijaya Karya Tbk yang 

diperoleh dari laporan keuangan yang tersedia pada situs resmi Bursa Efek 

Indonesia (BEI).  

 

Tabel 1. 1 Data Jumlah Liabilitas PT Wijaya Karya Tbk 

 (Disajikan dalam Ribuan Rupiah) 

Tahun 
Liabilitas Jangka 

Panjang 

Liabilitas Jangka 

Pendek 
Total Liabilitas 

2013 Rp2.069.534.364 Rp7.298.469.461 Rp9.368.003.825 

2014 Rp2.460.360.989 Rp8.476.042.469 Rp10.936.403.458 

2015 Rp3.564.204.238 Rp10.600.100.431 Rp14.164.304.669 

2016 Rp3.439.096.103 Rp15.163.462.185 Rp18.602.558.288 

2017 Rp5.076.332.392 Rp25.975.617.297 Rp31.051.949.689 

2018 Rp13.762.735.289 Rp28.251.951.385 Rp42.014.686.674 

2019 Rp12.545.657.222 Rp30.349.456.945 Rp42.895.114.167 

2020 Rp7.283.292.406 Rp44.168.467.736 Rp51.451.760.142 

2021 Rp14.981.146.731 Rp36.969.569.903 Rp51.950.716.634 

2022 Rp21.441.066.619 Rp36.135.331.415 Rp57.576.398.034 

Sumber: www.idx.co.id 

Berdasarkan data diatas, dapat dilihat bahwa dari tahun PT Wijaya Karya Tbk 

(WIKA) menanggung beban utang sebesar Rp 57,57 triliun. Utang yang ditanggung 

oleh PT Wijaya Karya Tbk ini tergolong tinggi dikarenakan angka absolut jumlah 

Gambar 1. 1 Grafik Hutang dari Grup BUMN Karya (per kuartal III 2022) 
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utang PT Wijaya Karya juga merupakan indikator penting. Selain itu, struktur 

permodalan PT Wijaya Karya menunjukkan nilai yang lebih rendah dibandingkan 

dengan rasio hutang yang dimiliki. Jika jumlah hutang perusahaan meningkat 

secara signifikan dari tahun ke tahun, itu menunjukkan akumulasi hutang yang 

tinggi. Apabila perusahaan tidak dapat mengendalikan hutangnya dikhawatirkan 

akan berdampak serius pada keuangan perusahaan dan mengganggu cash flow. 

Selain itu, dikhawatirkan perusahaan akan semakin sulit mendapatkan pinjaman 

baru karena risiko keuangan yang meningkat. Walaupun dengan terus 

meningkatnya hutang dari sebuah perusahaan tidak selalu menggambarkan satu hal 

yang berisiko dari sebuah perusahaan, tetap saja perusahaan membutuhkan 

kebijakan hutang yang tepat untuk memutuskan sumber pendanaan yang akan 

digunakan oleh PT Wijaya Karya. Oleh karena itu, PT Wijaya Karya Tbk 

membutuhkan kebijakan hutang yang tepat untuk mendukung kegiatan 

operasionalnya dan menyelamatkan perusahaan dari risiko. 

 Berdasarkan penjelasan di atas adalah hal yang penting kebijakan hutang 

dalam manajemen keuangan sebuah perusahaan. Oleh karena itu, tujuan dari 

penelitian ini adalah untuk menguji bagaimana faktor-faktor seperti struktur aset, 

profitabilitas, dan ukuran perusahaan mempengaruhi kebijakan utang PT Wijaya 

Karya Tbk. Dalam rangka membantu PT Wijaya Karya Tbk membangun kebijakan 

utang yang sesuai dan berkelanjutan, penelitian ini bertujuan untuk lebih 

memahami variabel-variabel yang mempengaruhi kebijakan utang perusahaan. 

Akibatnya, penulis tertarik untuk melakukan studi di bawah judul “Pengaruh 

Struktur Aset, Profitabilitas, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Kebijakan Hutang 

PT Wijaya Karya Tbk Periode 2013 - 2022”. 

 

1.2. Rumusan Masalah 

Total liabilitas PT Wijaya Karya Tbk, perusahaan yang terkenal memiliki 

jumlah utang yang cukup besar di industrinya jumlah hutang perusahaan meningkat 

secara signifikan dari tahun ke tahun, itu menunjukkan akumulasi hutang yang 

tinggi, menjadi dasar perumusan masalah dalam penelitian ini. Meskipun 

peningkatan hutang tidak selalu memiliki konsekuensi negatif bagi perusahaan, 
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penting bagi perusahaan untuk menganalisis dan mempertimbangkan faktor-faktor 

yang dapat mempengaruhi tingkat hutang tersebut. Dengan mengevaluasi faktor-

faktor ini, perusahaan dapat memiliki jaminan yang diperlukan untuk mengelola 

pembayaran hutang dan meminimalkan risiko potensial terhadap sistem keuangan 

perusahaan. Selanjutnya, penelitian sebelumnya tentang variabel yang berdampak 

pada kebijakan utang menghasilkan hasil yang beragam, sehingga memerlukan 

pengkajian ulang terhadap variabel seperti struktur aset, profitabilitas, dan ukuran 

perusahaan khususnya dalam kasus PT Wijaya Karya Tbk. Studi ini merupakan 

perluasan dari penelitian sebelumnya dengan mempertimbangkan industri tertentu  

(industri konstruksi), yang memainkan peran penting dalam mendorong 

pertumbuhan ekonomi di Indonesia. Oleh karena itu, penulis melakukan penelitian 

ini untuk menentukan apakah temuan yang serupa dapat diperoleh dalam konteks 

industri yang berbeda. 

 

1.3. Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan konteks penelitian sebelumnya, maka penelitian ini dapat 

diformulasikan sebagai berikut:: 

1. Apakah struktur aset memiliki pengaruh terhadap kebijakan hutang dari PT 

Wijaya Karya Tbk? 

2. Apakah profitabilitas memiliki pengaruh terhadap kebijakan hutang dari PT 

Wijaya Karya Tbk? 

3. Apakah ukuran perusahaan memiliki pengaruh terhadap kebijakan hutang dari 

PT Wijaya Karya Tbk 

4. Apakah struktur aset, profitabilitas, dan ukuran perusahaan secara bersamaan 

memiliki pengaruh terhadap kebijakan hutang dari PT Wijaya Karya Tbk? 

 

1.4. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 
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1. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh struktur aset terhadap kebijakan 

hutang dari PT Wijaya Karya Tbk  

2. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap kebijakan 

hutang dari PT Wijaya Karya Tbk 

3. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh ukuran perusahaan terhadap 

kebijakan hutang dari PT Wijaya Karya Tbk 

4. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh struktur aset, profitabilitas, dan 

ukuran perusahaan secara bersamaan terhadap kebijakan hutang dari PT 

Wijaya Karya Tbk. 

 

1.5 Manfaat Penelitian 

Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat, 

yaitu: 

1. Manfaat Teoritis 

a. Diharapkan dapat memberikan wawasan tentang bagaimana 

kebijakan utang PT Wijaya Karya Tbk dipengaruhi oleh struktur aset, 

profitabilitas, dan ukuran perusahaan. 

b. Diharapkan akan menjadi referensi literatur untuk studi tambahan. 

 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi penulis, penelitian ini dapat menjadi sarana untuk melatih, 

mengembagkan dan meningkatkan wawasan serta kemampuan 

berpikir secara ilmiah sehingga memberikan manfaat dan ilmu 

pengetahuan bagi penulis terkait pengaruh struktur aset, profitabilitas, 

dan ukuran perusahaan secara bersamaan terhadap kebijakan hutang 

dari PT Wijaya Karya Tbk. 

b. Bagi Perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

pemahaman yang lebih baik mengenai faktor-faktor yang 

mempengaruhi kebijakan hutang perusahaan serta dapat membantu 

PT Wijaya Karya Tbk dalam menetapkan kebijakan hutang yang tepat 

dan berkelanjutan. 
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1.6 Sistematika Penulisan 

Dengan adanya sistematika penulisan akan memberikan gambaran terkait 

isi dari penelitian ini. Sistematika penulisan penelitian ini dibagi mejandi beberapa 

bab, yaitu: 

Bab I Pendahuluan 

Dalam bagian ini, penulis memberikan gambaran tentang konteks 

masalah, merumuskan pernyataan masalah, menanyakan pertanyaan penelitian, 

menetapkan tujuan penelitian, menggambarkan manfaat penelitian, dan 

menguraikan metodologi penulisan yang digunakan dalam penelitian ini. 

Bab II Tinjauan Pustaka 

Dalam bagian ini, penulis menjelaskan tentang dasar teori yang 

mendukung dan menjadi dasar penelitian, serta mencakup diskusi tentang 

penelitian sebelumnya, struktur penelitian, dan asumsi penelitian.. 

Bab III Metodologi Penelitian 

Dalam bagian ini, penulis menjelaskan metode yang digunakan dalam 

penelitian ini, termasuk jenis penelitian, subjek penelitian, metode pengambilan 

sampel, dan teknik analisis data yang digunakan untuk mengolah data penelitian 

tersebut. 

Bab IV Pembahasan 

Pada bagian ini, penulis menjelaskan tentang hasil dari analisis data yang 

telah dilakukan, termasuk hasil pengujian data dan pengujian hipotesis untuk 

menentukan apakah hipotesis tersebut ditolak atau diterima. 

Bab V Penutup 

Pada bagian ini, penulis menjelaskan ringkasan dari hasil analisis data 

yang telah dilakukan, dan juga menyertakan rekomendasi penulis untuk penelitian 

lanjutan. 



 
 

43 
 

BAB V 

PENUTUP 
5.1. Kesimpulan 

Berikut ini merupakan kesimpulan yang dapat diambil dari pengujian dan 

pembahasan variabel independen struktur aset, profitabilitas, dan ukuran 

perusahaan terhadap variabel dependen kebijakan hutang di PT Wijaya Karya Tbk 

periode 2013 - 2022. 

1. Berdasarkan hasil dari uji hipotesis yang dilakukan menunjukkan bahwa 

struktur aset berpengaruh positif signifikan terhadap kebijkan hutang 

perusahaan. Struktur asset yang tinggi akan cendurung meningkatkan 

penggunaan hutang dikarenakan jaminan yang digunakan untuk memperoleh 

hutang tersebut juga besar, sehingga mempermudah perusahaan dalam 

memperoleh pinjaman. 

2. Berdasarkan hasil dari uji hipotesis yang dilakukan menunjukkan bahwa 

profitabilitas berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap kebijkan 

hutang perusahaan. Perusahaan yang memiliki keutungan yang tinggi 

cenderung tidak memilih hutang untuk menjadi sumber modalnya. 

3. Berdasarkan hasil dari uji hipotesis yang dilakukan menunjukkan bahwa 

ukuran perusahaan berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap kebijkan 

hutang perusahaan. Perusahaan besar tidak selalu memilih hutang sebagai 

sumber pendanaan, mereka akan lebih memilih menerbitkan obligasi untuk 

memperoleh modal untuk memenuhi kebutuhannya. 

4. Dari hasil uji F yang sudah dilakukan menunjukkan struktur aset (X1), 

profitabilitas (X2), dan ukuran perusahaan (X3) secara simultan berpengaruh 

terhadap kebijakan hutang PT Wijaya Karya Tbk periode 2013 – 2022 dengan 

nilai pengaruh 21.8%. 

5.2. Saran 

Berikut merupakan saran dari penulis setelah melakukan analisis dan 

pengujian variabel. 
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1. PT Wijaya Karya harus bisa mengelola kebijakan hutang perusahaan untuk 

membuat hutang tersebut dapat meningkatkan kapasitas keuangan perusahaan 

sekaligus menghasilkan lebih banyak pendapatan di masa depan. Hal yang 

dapat dilakukan PT Wijaya Karya, yaitu: 

a. PT Wijaya Karya harus menggunakan praktik manajemen keuangan yang 

masuk akal, mengelola risiko secara efisien, menemukan kemungkinan 

pasar baru, dan mempertahankan kualitas dan efisiensi dalam pelaksanaan 

proyek untuk mengatasi struktur aset yang rendah di industri konstruksi. 

Untuk menghadapi perubahan pasar dan keadaan keuangan yang tidak 

terduga, penting juga untuk mengelola utang dengan benar dan memiliki 

cadangan likuid yang cukup. 

b. PT Wijaya Karya harus menggunakan teknik manajemen proyek yang 

efisien, menghemat biaya operasi, menemukan pasar baru, dan 

mempertahankan kualitas layanan jika mereka ingin meningkatkan 

profitabilitas. Selain itu, sangat penting untuk memiliki manajemen 

keuangan yang baik, cadangan likuiditas yang cukup, dan fleksibilitas 

untuk menyesuaikan diri dengan situasi ekonomi dan pasar yang berubah. 

c. Setiap perusahaan konstruksi memiliki keadaan keuangan yang berbeda 

dan tingkat utang perusahaan ditentukan oleh sejumlah variabel yang 

berbeda. PT Wiajaya karya dapat mengurangi utang dan peningkatan 

keuangan secara keseluruhan untuk bisnis dapat dicapai dengan 

manajemen keuangan yang cermat, pemotongan biaya yang efektif, dan 

peningkatan pendapatan. 

 

2. Berdasarkan keterbatasan penulis diharapkan peneliti selanjutnya tidak hanya 

dapat memasukkan satu perusahaan saja, dapat memperpanjang periode 

penelitian, dan menggunakan variabel di luar penelitian ini seperti arus kas 

bebas, risiko bisnis, kebijakan dividen, likuiditas, dan faktor lainnya. Peneliti 

ke depan juga diharapkan dapat memperluas pada sub-sektor perusahaan 

dibidang konstruksi. 
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LAMPIRAN 
 

LAMPIRAN 1 

Data Variabel Penelitian 

n 
SA (X1) ROA (X2) 

Company Size 

(X3) 
DAR (Y) 

% % % % 

1.  0,3485 0,0154 23,1561 0,7375 

2.  0,3793 0,0282 23,1439 0,7344 

3.  0,3640 0,0364 23,2115 0,7425 

4.  0,3653 0,0496 23,2566 0,7438 

5.  0,3866 0,3866 23,2780 0,7350 

6.  0,3687 0,0238 23,4047 0,6857 

7.  0,3699 0,0322 23,4329 0,6857 

8.  0,4022 0,0472 23,4905 0,6872 

9.  0,3988 0,0041 23,5155 0,6961 

10.  0,4092 0,0107 23,5597 0,7075 

11.  0,3918 0,0236 23,6050 0,7110 

12.  0,3592 0,0359 23,6989 0,7226 

13.  0,3879 0,0049 23,6828 0,7237 

14.  0,3823 0,0149 23,7467 0,7277 

15.  0,3657 0,0215 23,8117 0,7399 

16.  0,3069 0,0037 24,1604 0,5981 

17. 7 0,3027 0,0081 24,2127 0,6105 

18.  0,2920 0,0133 24,3245 0,6492 

19.  0,4374 0,0190 24,4135 0,6711 

20.  0,2358 0,0297 24,5450 0,6797 

21. 8 0,2486 0,0043 24,6388 0,7063 



 

 

22.  0,2452 0,0117 24,7130 0,7229 

23.  0,2551 0,0186 24,7645 0,7296 

24.  0,2646 0,0350 24,8047 0,7093 

25. 9 0,2838 0,0059 24,7840 0,6974 

26.  0,3571 0,0170 24,8116 0,7014 

27.  0,3424 0,0250 24,8611 0,7073 

28.  0,3184 0,0422 24,8522 0,6906 

29. 0 0,3252 0,0025 24,8360 0,7252 

30.  0,3283 0,0054 24,8192 0,7300 

31.  0,3382 0,0023 24,8412 0,7368 

32.  0,2955 0,0047 24,9444 0,7554 

33. 1 0,3255 0,0017 24,8476 0,7289 

34.  0,3359 0,0022 24,8599 0,7318 

35.  0,4394 0,0027 24,9647 0,7413 

36.  0,4641 0,0031 24,9629 0,7487 

37. 2 0,4824 0,0001 24,9599 0,7478 

38.  0,4775 0,0002 25,0034 0,7587 

39.  0,4775 0,0001 25,0298 0,7651 

40.  0,4720 0,0002 25,0417 0,7670 



 

 

LAMPIRAN 2 

Hasil Output SPSS Versi 26 

a. Uji Normalitas 

 

 

b. Uji Multikolinearitas 

 
 

c. Uji Heterokedastisitas 



 

 

 

 
 

d. Uji Autokorelasi 

 
 

 

e. Regresi Linear Berganda 

 
 

 

 



 

 

f. Uji Hipotesis 

1. Uji T (Uji Pasrsial) 

 
 

2. Uji F (Uji Simultan) 

 
 

g. Koefiesien Determinasi (R2) 
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Tabel Distribusi t 
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Tabel Distribusi f 
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Perusahaan Terhadap Kebijakan Hutang PT Wijaya 

Karya Tbk Periode 2013 - 2022 

5. Dosen Pembimbing :  Jhonny Marbun, S.E., M.M. 
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24 April 2023 Revisi variabel independen ACC 
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5 Mei 2023 
Revisi Jumlah Perusahaan 
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ACC 

 

10 Mei 2023 Revisi BAB I ACC 

 

30 Mei 2023 Revisi BAB II ACC 

 

5 Juni 2023 
Revisi indikator variabel 

Free Cash Flow (X3) 
ACC 

 

15 Juni 2023 
Mengganti variabel Free 

Cash Flow. 
ACC 

 

22 Juni 2023 ACC Skripsi ACC 
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