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PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, DAN BEBAN KLAIM 

TERHADAP RISK BASED CAPITAL PERUSAHAAN ASURANSI 

(Studi Pada Perusahaan Asuransi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2018-2022) 

 

Azzah Utami Anggraini 

Program Studi Manajemen Keuangan 

 

ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh rasio profitabilitas, rasio 

likuiditas, dan rasio beban klaim terhadap Risk Based Capital (RBC) perusahaan 

asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022. Penelitian 

ini menggunakan metode penelitian kuantitatif dengan teknik purposive sampling, 

yang menghasilkan 8 sampel perusahaan asuransi. Metode analisis data dalam 

penelitian ini yaitu analisis regresi linear berganda. Pengujian hipotesis dilakukan 

dengan menggunakan uji secara parsial (Uji T) dan uji secara simultan (Uji F). 

 Hasil uji hipotesis menunjukkan bahwa secara simultan rasio profitabilitas, 

rasio likuiditas, dan rasio beban klaim berpengaruh terhadap Risk Based Capital (RBC) 

perusahaan asuransi. Sedangkan secara parsial menunjukkan bahwa: (1) Rasio 

Profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap Risk Based Capital (RBC) 

perusahaan asuransi; (2) Rasio Likuiditas berpengaruh negatif signifikan terhadap Risk 

Based Capital (RBC) perusahaan asuransi; (3) Rasio Beban Klaim berpengaruh positif 

signifikan terhadap Risk Based Capital (RBC) perusahaan asuransi. 

Kata kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Beban Klaim, dan Risk Based Capital (RBC) 
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THE EFFECT OF PROFITABILITY, LIQUIDITY, AND CLAIM EXPENSES 

ON INSURANCE COMPANY RISK BASED CAPITAL 

(Studi of Insurance Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange 2018-

2022) 

 

ABSTRACT 

 

This study aims to examine the effect of profitability ratios, liquidity ratios, and 

claims expense on Risk Based Capital (RBC) insurance companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2018-2022 period. This study uses a 

quantitative research method with a purposive sampling technique, which produces 8 

samples of insurance companies. The method of data analysis in this study is multiple 

linear regression analysis. Hypothesis testing is done by using a partial test (T test) 

and simultaneous test (F test). 

The results of the hypothesis test show that simultaneously the profitability 

ratio, liquidity ratio, and claims expense ratio affect the Insurance Company’s Risk 

Based Capital (RBC). While partially it shows that (1) Profitability ratios have no 

significant effect on Risk Based Capital (RBC) of insurance companies; (2) The 

Liquidity Ratio has a significant negative effect on Risk Based Capital (RBC) of 

insurance companies; (3) Claim Expense Ratio has a significant positive effect on Risk 

Based Capital (RBC) of insurance companies. 

Keywords: Profitability, Liquidity, Claims Expense, and Risk Based Capital (RBC) 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 Latar Belakang  

Sejalan dengan pertumbuhan ekonomi yang semakin meningkat, menuntut 

masyarakat untuk bekerja lebih keras sesuai dengan kemampuannya. Dalam 

melakukan pekerjaan dan menjalankan aktivitas seringkali menemukan kendala dan 

risiko yang harus dihadapi. Maka dari itu, untuk menghindari ancaman dan risiko maka 

dibutuhkan kesadaran dari masyarakat mengenai pentingnya akan perlindungan serta 

investasi atas risiko yang akan terjadi (Septiawati, 2023). Perusahaan asuransi adalah 

satu-satunya instrumen keuangan yang dapat memberikan perlindungan atau jaminan 

atas kehidupan, kesehatan atas jiwa, aset-aset dan barang-barang yang dimiliki, serta 

pendidikan dan perlindungan bagi anak-anak mereka di masa depan (Aniseh, 2019). 

Asuransi merupakan pilihan terbaik untuk merencanakan keuangan di masa depan dan 

juga berfungsi sebagai salah satu bentuk investasi jangka panjang. Asuransi tidak 

hanya berperan sebagai alat untuk mengelola risiko bisnis, tetapi juga memberikan 

manfaat untuk melindungi pribadi (jiwa), harta (assets), serta tanggungan (liabilities) 

(Artha, 2021). 

Dalam memberikan perlindungan kepada nasabahnya, perusahaan asuransi 

yang merupakan lembaga keuangan non bank bertanggung jawab untuk 

mengumpulkan dana dari masyarakat umum dengan cara membebankan premi 

asuransi. Menurut UU Nomor 40 Tahun 2014, perusahaan asuransi merupakan badan 

yang menawarkan ganti rugi kepada tertanggung atas terjadinya kerusakan, kerugian, 

kehilangan keuangan, biaya yang timbul, atau tanggung jawab hukum terhadap pihak 

ketiga yang ditanggung oleh tertanggung sebagai akibat dari kejadian yang tidak pasti 

(Peraturan Pemerintah RI, 2014).  Di Indonesia, saat ini pertumbuhan industri asuransi 

masih tergolong rendah dibandingkan dengan sektor lainnya. Faktor yang 

menyebabkan hal tersebut terjadi dikarenakan rendahnya tingkat penetrasi industri 

asuransi. Otoritas Jasa Keuangan (OJK) menyebutkan pada tahun 2021 tingkat 

penetrasi industri asuransi di Indonesia baru mencapai 3.18%, yang terdiri atas 
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penetrasi asuransi sosial berkontribusi sebesar 1.48%, asuransi jiwa sebesar 1.19%, 

asuransi umum sebesar 0.47%, dan asuransi wajib sebesar 0.04% (Otoritas Jasa 

Keuangan, 2023). Kurang pesatnya pertumbuhan industri asuransi dibandingkan 

industri lain dapat disebabkan oleh rendahnya kepercayaan masyarakat terhadap 

perusahaan asuransi. Hal tersebut disebabkan oleh permasalahan yang sering muncul 

salah satunya karena terjadinya kasus-kasus gagal bayar yang ada di Indonesia. 

Di Indonesia beberapa tahun terakhir sering terjadi kasus gagal bayar pada 

perusahaan asuransi terhadap pemegang polis asuransi (Respati, 2023), hal tersebut 

disebabkan oleh rendahnya nilai Risk Based Capital (RBC) beberapa perusahaan 

asuransi yang menyebabkan kegagalan dalam melakukan investasi, seperti investasi 

macet pada saham dan obligasi. Saat ini perusahaan dalam industri asuransi dikejutkan 

oleh  permasalahan gagal bayar PT. Asuransi Jiwa Adisarana Wanaartha (Wanaartha 

Life), dengan diumumkannya bahwa Otoritas Jasa Keuangan (OJK) melakukan 

pencabutan izin operasional pada perusahaan Wanaartha Life di tanggal 5 Desember 

2022. Pencabutan izin operasional ini dilakukan karena Wanaartha Life tidak mampu 

memenuhi tingkat minimum rasio solvabilitas atau Risk Based Capital yang telah 

ditentukan oleh OJK diketahui pada tahun 2022 nilai RBC Wanaartha Life senilai 

minus 2,018% (Purwanti, 2022).  

Berdasarkan sejarah perkembangan perusahaan asuransi di Indonesia, 

permasalahan gagal bayar yang diakibatkan oleh nilai Risk Based Capital yang tidak 

sesuai dengan ketentuan bukan hanya terjadi pada perusahaan Wanaartha Life, tetapi 

juga terjadi pada PT. Asuransi Jiwasraya yang merupakan perusahaan berplat merah 

yang memiliki tingkat pencapaian Risk Based Capital (RBC) pada tahun 2021 sebesar 

-520.87%. PT. Asuransi Jiwasraya mencetak kegagalan membayar klaim yang 

menyebabkan kerugian negara sebesar Rp 16,81 triliun (Bambang & Novita, 2021). 

Terkait tidak mampu memenuhi tingkat solvabilitas atau Risk Based Capital  juga 

dialami oleh perusahaan asuransi umum yaitu PT. Asuransi Recapital yang telah 

dicabut izin usahanya oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK) pada 16 Oktober 2020 

(Nuraini, 2020). Hal ini tidak hanya berdampak bagi perusahaan itu sendiri, namun 

juga akan berpengaruh terhadap industri asuransi secara keseluruhan. Dengan beberapa 
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kejadian tersebut dikhawatirkan akan mengakibatkan penurunan kredibilitas 

perusahaan dan mengurangi kepercayaan nasabah atau investor terhadap kinerja 

perusahaan asuransi di Indonesia.  

Melihat adanya perkembangan perasuransian di Indonesia, maka penting untuk 

melakukan pengawasan terhadap kinerja keuangan dan kesehatan keuangan 

perusahaan asuransi. Di Indonesia, perusahaan asuransi mempunyai kriteria penilaian 

kinerja keuangan tersendiri yang ditetapkan pada Pernyataan Standar Akuntansi 

Indonesia (PSAK). Kinerja keuangan suatu perusahaan asuransi dapat diukur 

menggunakan sebuah sistem yang dikenal dengan Early Warning System (EWS). 

Sedangkan untuk mengetahui tingkat kesehatan perusahaan asuransi dapat dilihat 

melalui tingkat solvabilitas dengan menggunakan Risk Based Capital (Simbolon & 

Siagian, 2021). Para nasabah serta investor asuransi  yang menyadari pentingnya 

stabilitas keuangan suatu perusahaan cenderung memperhatikan faktor-faktor yang 

digunakan sebagai indikator kesehatan perusahaan asuransi. Salah satu indikator yang 

penting adalah tingkat solvabilitas, yang diukur dengan Risk Based Capital perusahaan 

tersebut. Secara hukum, metode Risk Based Capital diatur dalam Peraturan Menteri 

Keuangan (PMK) No. 53/PMK.010/2012 mengenai Kesehatan Keuangan Perusahaan 

Asuransi dan Reasuransi (Peraturan Pemerintah Indonesia, 2012). Pernyataan tersebut 

didukung oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK) dengan dirilisnya Peraturan 

No.71/POJK.05/2016 mengenai Kesehatan Keuangan Perusahaan Asuransi dan 

Reasuransi yang dijelaskan bahwa target tingkat solvabilitas pada perusahaan asuransi 

paling sedikit 120% dari Modal Minimum Berbasis Risiko (MMBR) (Otoritas Jasa 

Keuangan, 2016).  

Melihat bahwa tingkat solvabilitas merupakan rasio yang digunakan nasabah 

serta investor sebagai dasar untuk menganalisis apakah suatu perusahaan mampu 

memenuhi dan bertanggung jawab atas kewajibannya. Namun, ternyata terdapat 

masalah dimana tingkat pertumbuhan solvabilitas yang dihitung dengan metode Risk 

Based Capital (RBC) pada perusahaan asuransi  menurut data yang tersedia di Otoritas 

Jasa Keuangan (OJK) dalam periode 2018-2022 rata-rata mengalami penurunan. 

Berikut ini tabel 1.1 pertumbuhan RBC asuransi di Indonesia: 
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Tabel 1. 1 Pertumbuhan RBC Asuransi 

Tahun 

Tingkat Solvabilitas (RBC) 

Asuransi Jiwa 
Asuransi Umum & 

Reasuransi 

2018 412% ↓ 315% ↓ 

2019 789% ↑ 345% ↑ 

2020 529% ↓ 343% ↓ 

2021 540% ↑ 327% ↓ 

2022 486% ↓ 310% ↓ 
                     Sumber : www.ojk.go.id (data diolah) 

Pemerintah, sebagai regulator menerapkan metode Risk Based Capital (RBC) 

bukan hanya bertujuan untuk menjaga kepentingan masyarakat sebagai nasabah 

asuransi, tetapi juga untuk menjaga stabilitas kondisi perkembangan yang ada di 

industri asuransi nasional. Pemerintah Indonesia memberikan payung hukum dengan 

menetapkan Risk Based Capital agar setiap perusahaan asuransi mempunyai pondasi 

modal yang cukup untuk mempertahankan bisnis serta dapat menjaga kepercayaan para 

nasabah agar terhindar dari risiko yang dapat merugikan di masa mendatang. 

Berdasarkan uraian tersebut, maka cara untuk mempertahankan Risk Based Capital 

yang diwajibkan oleh pemerintah yaitu dengan  mengetahui indikator-indikator lain 

yang bisa mempengaruhi tingkat kesehatan suatu perusahaan khususnya perusahaan 

asuransi yaitu dengan melihat pada rasio Early Warning System (EWS). Beberapa jenis 

rasio yang terdapat di Early Warning System (EWS) yang dipakai dalam penelitian ini 

yaitu meliputi profitabilitas, likuiditas, dan beban klaim. 

Penelitian yang dilakukan oleh Aulia Rosalinda Septiawati (2023), 

menunjukkan bahwa rasio profitabilitas mempunyai pengaruh positif signifikan 

terhadap tingkat solvabilitas atau Risk Based Capital (RBC). Perusahaan asuransi 

dengan pendanaan internal yang menguntungkan akan memudahkan perusahaan untuk 

mendukung keberlangsungan perusahaan seperti kepentingan investasi, pembayaran 

deviden, dan kegiatan operasional perusahaan. Sehingga jika perusahaan asuransi 

mempunyai nilai profitabilitas yang besar, maka dapat menghasilkan tingkat 

solvabilitas yang lebih besar.  

http://www.ojk.go.id/
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Penelitian yang dilakukan oleh Simbolon dan Siagian (2021), menunjukkan 

bahwa tingkat solvabilitas (RBC) secara signifikan dipengaruhi negatif oleh rasio Early 

Warning System (EWS) yang diukur menggunakan rasio likuiditas. Hal ini dikarenakan 

dengan nilai rasio likuiditas yang besar pada perusahaan asuransi mengartikan 

terdapatnya permasalahan likuiditas serta memiliki kemungkinan yang besar bila 

perusahaan tersebut mengalami kondisi yang tidak solven. Perusahaan asuransi perlu 

mengurangi jumlah likuiditas agar tingkat solvabilitas (Risk Based Capital) mengalami 

peningkatan, dikarenakan jika perusahaan mempunyai jumlah dana yang besar maka 

tingkat solvabilitas (Risk Based Capital) akan terjaga. 

Penelitian yang dilakukan oleh Siti Naziatun Nisa (2023), menghasilkan 

temuan bahwa rasio beban klaim memiliki hubungan positif terhadap tingkat 

solvabilitas suatu perusahaan. Rasio ini menggambarkan kemampuan dari suatu 

perusahaan asuransi untuk menutupi biaya klaim dari pendapatan preminya. Hal 

tersebut menunjukkan bila peningkatan rasio beban klaim akan diikuti dengan 

meningkatnya kepercayaan pemegang polis sehingga menarik calon nasabah baru. 

Hasil penelitian ini berbanding terbalik dengan Julietta Fairuzar dan Rohmawati (2021) 

yang menyatakan bahwa rasio beban klaim tidak mempunyai pengaruh terhadap 

tingkat solvabilitas atau Risk Based Capital pada perusahaan asuransi. 

Berdasarkan pemaparan latar belakang tersebut dapat diketahui bahwa tingkat 

solvabilitas (Risk Based Capital) menjadi salah satu variabel penting dalam 

menentukan kesehatan keuangan perusahaan asuransi. Dengan demikian, penelitian ini 

menjadi penting dikarenakan membahas terkait kinerja keuangan serta tingkat 

kesehatan perusahaan asuransi yang dapat diukur oleh seberapa maksimal perusahaan 

dalam membayar kewajibannya. Terdapatnya perbedaan hasil temuan dari beberapa 

penelitian sebelumnya membuat peneliti tertarik untuk melakukan penelitian kembali 

dengan data, variabel, metode, dan periode yang berbeda. Maka penelitian ini diberi 

judul “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan Beban Klaim Terhadap Risk 

Based Capital Perusahaan Asuransi Studi Pada Perusahaan Asuransi Yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2022”. 
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 Rumusan Masalah Penelitian 

Berdasarkan latar belakang diatas, diketahui tingkat penetrasi industri asuransi 

di Indonesia masih tergolong lebih rendah dibandingkan dengan industri lainnya. Hal 

tersebut dikarenakan permasalahan yang sering muncul yaitu terjadinya kasus-kasus 

gagal bayar pada perusahaan asuransi. Kurang pesatnya pertumbuhan industri asuransi 

saat ini dapat disebabkan oleh rendahnya kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan 

asuransi. Salah satunya dengan terjadinya fenomena pada kinerja keuangan khususnya 

tingkat solvabilitas atau Risk Based Capital perusahaan asuransi yang mana dibeberapa 

tahun terakhir cenderung tidak stabil (fluktuasi) dan mengalami penurunan pada 

beberapa perusahaan. Salah satunya pada perusahaan Wanaartha Life yang izin 

usahanya dicabut oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK) di tanggal 5 Desember 2022 

karena memiliki Risk Based Capital dibawah 120%, yaitu diketahui minus 2.018%. 

Hal ini membuat peneliti tertarik untuk melakukan penelitian. Dikarenakan salah satu 

indikator utama yang dilihat oleh nasabah dan investor ketika menilai kesehatan 

keuangan perusahaan asuransi adalah tingkat solvabilitasnya. Hasil dari penelitian ini 

akan melihat apa saja indikator-indikator yang dapat mempengaruhi tingkat 

solvabilitas atau Risk Based Capital perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2018-2022. 

 Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan permasalahan yang telah dijabarkan, berikut merupakan 

pertanyaan dari penelitian ini: 

1. Bagaimana pengaruh rasio profitabilitas (ROA) terhadap Risk Based Capital 

perusahaan asuransi yang terdaftar di BEI periode 2018-2022? 

2. Bagaimana pengaruh rasio likuiditas terhadap Risk Based Capital perusahaan 

asuransi yang terdaftar di BEI periode 2018-2022? 

3. Bagaimana pengaruh rasio beban klaim terhadap Risk Based Capital 

perusahaan asuransi yang terdaftar di BEI periode 2018-2022? 
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4. Bagaimana pengaruh rasio profitabilitas (ROA), rasio likuiditas, dan rasio 

beban klaim terhadap Risk Based Capital perusahaan asuransi yang terdaftar di 

BEI periode 2018-2022? 

 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan pernyataan penelitian yang telah dijabarkan, berikut merupakan 

tujuan dari penelitian ini: 

1. Untuk mengetahui pengaruh rasio profitabilitas (ROA) terhadap Risk Based 

Capital perusahaan asuransi yang terdaftar di BEI periode 2018-2022. 

2. Untuk mengetahui pengaruh rasio likuiditas terhadap Risk Based Capital 

perusahaan asuransi yang terdaftar di BEI periode 2018-2022. 

3. Untuk mengetahui pengaruh rasio beban klaim terhadap Risk Based Capital 

perusahaan asuransi yang terdaftar di BEI periode 2018-2022. 

4. Untuk mengetahui pengaruh rasio profitabilitas (ROA), rasio likuiditas, dan 

rasio beban klaim terhadap Risk Based Capital perusahaan asuransi yang 

terdaftar di BEI periode 2018-2022. 

 Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis 

a. Untuk memperkuat hasil temuan terdahulu yang berkaitan dengan rasio 

profitabilitas (ROA), rasio likuiditas, rasio beban klaim, serta RBC 

perusahaan asuransi yang terdaftar di BEI periode 2018-2022. 

b. Mendeskripsikan ada atau tidaknya pengaruh dari profitabilitas (ROA), 

likuiditas, dan beban klaim  terhadap RBC perusahaan asuransi yang 

terdaftar di BEI periode 2018-2022. 

c. Diharapkan hasil penelitian ini dapat memberikan manfaat untuk sumber 

informasi dan tambahan referensi dalam penelitian selanjutnya yang 

berhubungan dengan rasio profitabilitas (ROA), rasio likuiditas, dan rasio 

beban klaim terhadap RBC perusahaan asuransi. 
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2. Manfaat Praktis 

a. Bagi calon nasabah serta investor diharapkan hasil temuan ini bisa dijadikan 

masukan atau referensi dalam melakukan pembelian polis asuransi, 

sehingga dapat memberikan informasi untuk memutuskan membeli atau 

tidak polis asuransi tersebut. 

b. Bagi pihak manajemen perusahaan, diharapkan hasil temuan ini dapat 

memberikan informasi dan menjadi bahan pertimbangan pada pengolahan 

strategi manajemen keuangan untuk menetapkan kebijakan peningkatan 

kinerja perusahaan asuransi. 

c. Bagi peneliti, merupakan salah satu syarat untuk mendapatkan gelar Sarjana 

Terapan pada Jurusan Akuntansi Prodi Manajemen Keuangan Politeknik 

Negeri Jakarta. 

 Sistematika Penulisan 

Penelitian ini secara keseluruhan terdiri dari lima bab, dan sistematika 

penulisan adalah cerminan dari alur pemikiran peneliti dari awal sampai akhir. Berikut 

adalah urutan sistematika penulisan pada penelitian ini: 

BAB I PENDAHULUAN, Bab satu menjelaskan latar belakang penelitian yang 

membahas mengenai fenomena dan masalah yang menjadi dasar pengambilan 

topik terkait dengan RBC pada industri asuransi. Selanjutnya mengenai rumusan 

masalah penelitian, pertanyaan penelitian, tujuan dari penelitian, manfaat dari 

penelitian, serta sistematika penulisan. 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA, Bab dua ini menjelaskan terkait landasan teori 

yang memiliki kaitan dengan judul skripsi, yaitu mengenai asuransi, Early Warning 

System, profitabilitas (ROA), likuiditas, beban klaim, Risk Based Capital (RBC), 

peneliti terdahulu, kerangka penelitian, serta hipotesis penelitian. 

BAB III METODE PENELITIAN, Bab tiga menjelaskan terkait jenis penelitian 

yang digunakan yaitu asosiatif, objek penelitian yang digunakan yaitu laporan 

keuangan perusahaan, metode pengambilan sampel yang digunakan yaitu 

purposive sampling, jenis dan sumber data penelitian yaitu sekunder dan 
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kuantitatif, metode pengumpulan data penelitian yang digunakan yaitu 

dokumentasi, serta metode analisis data yang digunakan yaitu multivariate dengan 

menggunakan SPSS 22. 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN, Bab empat ini 

membahas terkait hasil penelitian dari metode penelitian yang digunakan dan 

pembahasan atas analisis data yang telah dilakukan.  

BAB V PENUTUP, Bab lima ini merupakan ringkasan yang memberikan jawaban 

atas pertanyaan dalam penelitian yang telah dikemukakan sebelumnya. Bab ini juga 

menyajikan saran berupa rekomendasi penyelesaian masalah berdasarkan temuan 

penelitian yang telah dilakukan.
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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini memiliki tujuan untuk melihat faktor apa saja yang dapat menjadi 

pengaruh pada tingkat solvabilitas atau RBC pada perusahaan asuransi yang terdaftar 

di BEI pada periode 2018-2022. Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan 

mengenai pengaruh antara profitabilitas (ROA), likuiditas, dan beban klaim terhadap 

RBC perusahaan asuransi pada bab sebelumnya secara parsial maupun simultan, maka 

dapat disimpulkan bahwa: 

1. Variabel profitabilitas tidak berpengaruh terhadap RBC pada perusahaan asuransi 

yang dibuktikan dari hasil uji secara parsial (Uji T) dengan menggunakan rasio 

return on asset (X1) menunjukkan nilai probabilitas Thitung  <  Ttabel yaitu sebesar 

-1.404 < 2.028 dengan nilai sig. > 5% diketahui 0.169 > 0.05. Sehingga pada 

penelitian ini Hipotesis pertama (𝑯𝟏) ditolak yang mana menunjukkan bahwa 

ROA secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap RBC pada perusahaan 

asuransi yang terdaftar di BEI periode 2018-2022. 

2. Variabel likuiditas (X2) berpengaruh negatif signifikan terhadap RBC pada 

perusahaan asuransi yang dibuktikan dari hasil uji secara parsial (Uji T) 

menunjukkan nilai probabilitas  Thitung  >  Ttabel yaitu sebesar -5.074 > 2.028 

dengan nilai sig. < 5% diketahui 0.000 < 0.05. Oleh karena itu, pada penelitian ini 

Hipotesis kedua (𝑯𝟐) diterima yang mana menunjukkan bahwa variabel likuiditas 

secara parsial berpengaruh negatif signifikan terhadap RBC pada perusahaan 

asuransi yang terdaftar di BEI periode 2018-2022. 

3. Variabel beban klaim (X3) berpengaruh positif signifikan terhadap RBC pada 

perusahaan asuransi yang dibuktikan dari hasil uji secara parsial (Uji T) 

menunjukkan nilai probabilitas Thitung  >  Ttabel yaitu sebesar 3.714 > 2.028 

dengan nilai sig. < 5% diketahui 0.001 < 0.05. Sehingga pada penelitian ini 

Hipotesis ketiga (𝑯𝟑) diterima yang mana menunjukkan bahwa variabel beban 
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klaim secara parsial berpengaruh positif signifikan terhadap RBC pada perusahaan 

asuransi yang terdaftar di BEI periode 2018-2022. 

4. Variabel profitabilitas (ROA), likuiditas, dan beban klaim secara simultan 

berpengaruh terhadap RBC pada perusahaan asuransi yang dibuktikan dari hasil 

uji secara simultan (Uji F) menunjukkan bahwa nilai probabilitas 𝐹ℎ𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔 > 𝐹𝑡𝑎𝑏𝑒𝑙 

yaitu 14.608 > 2.866 dengan nilai sig. < 5% diketahui 0.000 < 0.05. Sehingga pada 

penelitian ini (𝑯𝟒) diterima yang menunjukkan bahwa variabel profitabilitas, 

likuiditas, dan beban klaim berpengaruh signifikan terhadap Risk Based Capital 

(RBC) pada perusahaan asuransi yang terdaftar di BEI periode 2018-2022. 

5.2 Saran 

Bagi pihak perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

diharapkan bisa menjaga nilai Risk Based Capital (RBC) agar tetap berada diatas batas 

minimal, yaitu sebesar 120%. Berdasarkan hasil penelitian, kenaikan RBC dapat 

dilakukan dengan tetap memperhatikan variabel beban klaim dan likuiditas. Hal 

tersebut dikarenakan pada variabel likuiditas dan beban klaim memiliki pengaruh 

terhadap Risk Based Capital perusahaan asuransi. Selain itu, perusahaan asuransi 

diharapkan dapat meningkatkan performa mereka. Sehingga, perusahaan mendapatkan 

profit atau keuntungan yang maksimal, sehingga akan menghasilkan Return On Asset 

(ROA) yang baik.  

Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat melakukan penelitian yang lebih 

lanjut terkait tingkat solvabilitas atau RBC pada perusahaan asuransi. Salah satunya 

dilakukan dengan menambah faktor lain atau variabel lainnya di luar variabel yang 

digunakan dalam penelitian ini seperti variabel pertumbuhan premi, perubahan surplus, 

dan kecukupan dana. Selain itu, jika peneliti ingin melakukan penelitian dengan kasus 

yang serupa diharapkan dapat menambah data dan sampel perusahaan asuransi supaya 

data yang diteliti lebih banyak dan lebih luas sehingga hasil penelitian akan lebih 

akurat.
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Lampiran 1. Data Risk Based Capital (RBC) Perusahaan Asuransi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2018 317%

2019 364% ↑

2020 532% ↑

2021 634% ↑

2022 728% ↑

2018 307%

2019 314% ↑

2020 587% ↑

2021 463% ↓

2022 403% ↓

2018 187%

2019 199% ↑

2020 189% ↓

2021 200% ↑

2022 182% ↓

2018 1096%

2019 1156% ↑

2020 1368% ↑

2021 1458% ↑

2022 2528% ↑

2018 281%

2019 305% ↑

2020 379% ↑

2021 408% ↑

2022 332% ↓

2018 135%

2019 139% ↑

2020 139% ↑

2021 146% ↑

2022 145% ↓

2018 366%

2019 275% ↑

2020 265% ↑

2021 254% ↑

2022 284% ↑

2018 151%

2019 151% ↑

2020 157% ↑

2021 168% ↑

2022 193% ↑

8 ASRM

5 ASDM

6 ASBI

7 MTWI

2 AMAG

3 LPGI

4 LIFE

No
Perusahaan 

Asuransi
Tahun

1 ABDA

Tingkat Solvabilitas (RBC)
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                              Lampiran 2. Data Return On Asset (ROA) Perusahaan Asuransi 

 

2018 69,110,393        2,890,427,512      2.39%

2019 87,524,342        2,579,654,391      3.39%

2020 138,190,287      2,477,781,648      5.58%

2021 157,351,069      2,495,890,568      6.30%

2022 91,138,279        2,472,105,924      3.69%

2018 28,247,000        4,280,730,000      0.66%

2019 73,060,310        4,626,630,367      1.58%

2020 107,253,266      4,737,130,041      2.26%

2021 149,438,469      4,652,817,906      3.21%

2022 169,774,422      4,705,846,343      3.61%

2018 68,687,123        2,485,186,649      2.76%

2019 80,002,543        2,425,843,273      3.30%

2020 92,908,485        2,815,578,393      3.30%

2021 98,384,767        2,923,286,260      3.37%

2022 73,838,714        2,930,664,711      2.52%

2018 342,536,000      15,554,489,000    2.20%

2019 286,684,000      16,234,424,000    1.77%

2020 330,939,000      15,847,556,000    2.09%

2021 73,824,000        16,344,767,000    0.45%

2022 367,773,000      15,536,442,000    2.37%

2018 38,058,850        1,061,398,832      3.59%

2019 27,839,061        1,158,038,755      2.40%

2020 26,804,614        859,876,511         3.12%

2021 20,260,825        822,740,369         2.46%

2022 18,551,067        888,973,513         2.09%

2018 13,936,000        874,473,000         1.59%

2019 8,009,060          857,520,585         0.93%

2020 23,668,304        871,769,183         2.71%

2021 16,469,192        954,657,152         1.73%

2022 5,147,620          989,810,930         0.52%

2018 823,116,024-      320,972,898,768  -0.26%

2019 726,753,212      423,659,163,508  0.17%

2020 2,426,478,187   551,011,466,072  0.44%

2021 3,302,382,925   534,962,808,558  0.62%

2022 8,365,721,381-   989,741,834,422  -0.85%

2018 76,592,493        1,478,007,061      5.18%

2019 62,868,440        1,548,001,829      4.06%

2020 65,549,370        1,516,562,973      4.32%

2021 64,959,423        1,411,160,148      4.60%

2022 86,497,518        1,627,241,657      5.32%

Laba Bersih 

Setelah Pajak
Total Asset

6 ASBI

7 MTWI

8 ASRM

3 LPGI

4 LIFE

5 ASDM

No Perusahaan Asuransi Tahun Return On Asset  (ROA)

1 ABDA

2 AMAG
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                                 Lampiran 3. Data Likuiditas Perusahaan Asuransi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2018 55.61%

2019 52.99%

2020 45.05%

2021 40.27%

2022 39.39%

2018 57.34%

2019 57.83%

2020 57.65%

2021 60.03%

2022 63.87%

2018 64.60%

2019 65.02%

2020 69.42%

2021 70.64%

2022 75.09%

2018 53.70%

2019 52.20%

2020 49.22%

2021 53.70%

2022 50.54%

2018 69.6%

2019 71.1%

2020 59.1%

2021 56.0%

2022 58.9%

2018 67.82%

2019 66.01%

2020 64.01%

2021 62.74%

2022 62.69%

2018 59.83%

2019 69.39%

2020 75.91%

2021 74.47%

2022 75.86%

2018 73.00%

2019 71.00%

2020 67.00%

2021 61.00%

2022 62.00%

6 ASBI

7 MTWI

8 ASRM

3 LPGI

4 LIFE

5 ASDM

Likuiditas

1 ABDA

2 AMAG

No Perusahaan Asuransi Tahun
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                                    Lampiran 4. Data Beban Klaim Perusahaan Asuransi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2018 624,095,000     1,056,904,000 59.05%

2019 544,729,000     909,229,000    59.91%

2020 327,340,000     760,560,000    43.04%

2021 232,988,000     657,848,000    35.42%

2022 257,024,000     652,776,000    39.37%

2018 367,255,000     701,580,000    52.35%

2019 347,967,364     724,147,256    48.05%

2020 268,907,661     667,903,889    40.26%

2021 298,365,543     669,028,021    44.60%

2022 332,487,523     728,534,143    45.64%

2018 787,427,339     1,073,346,324 73.36%

2019 808,200,176     1,091,428,907 74.05%

2020 718,652,308     1,181,159,535 60.84%

2021 1,231,211,065  1,681,811,720 73.21%

2022 1,683,143,607  2,029,639,224 82.93%

2018 4,050,791,000  4,315,553,000 93.86%

2019 3,417,681,000  3,546,538,000 96.37%

2020 3,318,768,000  3,640,604,000 91.16%

2021 3,124,914,000  3,596,923,000 86.88%

2022 2,154,156,000  2,575,197,000 83.65%

2018 35,421,000       183,303,000    19.32%

2019 32,661,000       179,729,000    18.17%

2020 28,689,000       156,298,000    18.36%

2021 22,500,000       156,930,000    14.34%

2022 34,745,000       169,370,000    20.51%

2018 74,460,000       264,899,000    28.11%

2019 93,390,960       250,804,486    37.24%

2020 70,339,512       231,470,118    30.39%

2021 63,622,719       205,396,484    30.98%

2022 85,191,722       223,493,529    38.12%

2018 48,309,463       85,264,411      56.66%

2019 52,031,052       92,519,642      56.24%

2020 64,814,518       100,269,824    64.64%

2021 52,145,769       78,473,697      66.45%

2022 66,153,151       96,584,894      68.49%

2018 392,741,141     902,165,344    43.53%

2019 610,882,444     1,177,500,392 51.88%

2020 734,747,039     1,323,139,975 55.53%

2021 945,063,598     1,588,738,705 59.49%

2022 1,149,941,494  1,990,236,712 57.78%

6 ASBI

7 MTWI

8 ASRM

AMAG

3 LPGI

4 LIFE

5 ASDM

Perusahaan Asuransi Tahun
Total Beban 

Klaim

Pendapatan 

Premi
Beban Klaim

1 ABDA

No

2
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Lampiran 5. Hasil Analisis Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

ROA (X1) 40 -.85 6.30 2.5385 1.64993 

LIKUIDITAS (X2) 40 39.39 75.91 61.5398 9.29996 

BEBAN KLAIM (X3) 40 14.34 96.37 53.0057 22.20717 

RBC (Y) 40 135 2528 447.12 473.028 

Valid N (listwise) 40     

 

 

 

Lampiran 6. Hasil Uji Normalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardized 

Residual 

N 40 

Normal Parametersa,b Mean .0000000 

Std. Deviation 317.66440651 

Most Extreme Differences Absolute .152 

Positive .152 

Negative -.121 

Test Statistic .152 

Asymp. Sig. (2-tailed) .020c 

Exact Sig. (2-tailed) .281 

Point Probability .000 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 
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Correlations 

 

ROA 

(X1) 

LIKUIDITAS 

(X2) 

BEBAN 

KLAIM (X3) Abs 

Spearman's 

rho 

ROA (X1) Correlation 

Coefficient 
1.000 -.115 -.172 .162 

Sig. (2-tailed) . .478 .290 .318 

N 40 40 40 40 

LIKUIDITAS 

(X2) 

Correlation 

Coefficient 
-.115 1.000 -.028 -.291 

Sig. (2-tailed) .478 . .864 .069 

N 40 40 40 40 

BEBAN KLAIM 

(X3) 

Correlation 

Coefficient 
-.172 -.028 1.000 -.050 

Sig. (2-tailed) .290 .864 . .760 

N 40 40 40 40 

Abs Correlation 

Coefficient 
.162 -.291 -.050 1.000 

Sig. (2-tailed) .318 .069 .760 . 

N 40 40 40 40 

 

 

Lampiran 8. Hasil Uji Multikolinearitas 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 1950.174 439.760  4.435 .000   

ROA (X1) -47.977 34.168 -.167 -1.404 .169 .882 1.134 

LIKUIDITAS (X2) -30.239 5.960 -.595 -5.074 .000 .912 1.096 

BEBAN KLAIM (X3) 9.049 2.436 .425 3.714 .001 .958 1.044 

a. Dependent Variable: RBC (Y) 

 

 

 

         Lampiran 7. Hasil Uji Heteroskedastisitas 
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Lampiran 9. Hasil Uji Autokorelasi 

          Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .741a .549 .511 330.636 1.736 

a. Predictors: (Constant), BEBAN KLAIM (X3), LIKUIDITAS (X2), ROA (X1) 

b. Dependent Variable: RBC (Y) 

Sumber: Data diolah SPSS 22, 2023 

 

 

 

 

 Lampiran 10. Hasil Uji Analisis Regresi Linear Berganda 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1950.174 439.760  

ROA (X1) -47.977 34.168 -.167 

LIKUIDITAS (X2) -30.239 5.960 -.595 

BEBAN KLAIM (X3) 9.049 2.436 .425 

a. Dependent Variable: RBC (Y) 

Sumber: Data diolah SPSS 22, 2023 

   

 

Lampiran 11. Hasil Uji Koefisien Determinasi 

                                                 Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .741a .549 .511 330.636 

a. Predictors: (Constant), BEBAN KLAIM (X3), LIKUIDITAS (X2), ROA (X1) 

b. Dependent Variable: RBC (Y) 

Sumber: Data diolah SPSS 22, 2023 
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Lampiran 12. Hasil Uji F (Simultan) 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 4790958.044 3 1596986.015 14.608 .000b 

Residual 3935516.331 36 109319.898   

Total 8726474.375 39    

a. Dependent Variable: RBC (Y) 

b. Predictors: (Constant), BEBAN KLAIM (X3), LIKUIDITAS (X2), ROA (X1) 
  Sumber: Data diolah SPSS 22, 2023 

 

 

 

 

Lampiran 13. Hasil Uji T (Parsial) 

                                                                               Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1950.174 439.760  4.435 .000 

ROA (X1) -47.977 34.168 -.167 -1.404 .169 

LIKUIDITAS (X2) -30.239 5.960 -.595 -5.074 .000 

BEBAN KLAIM (X3) 9.049 2.436 .425 3.714 .001 

a. Dependent Variable: RBC (Y) 
 Sumber: Data diolah SPSS 22, 2023 
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Lampiran 14. Lembar Bimbingan Penulisan Skripsi 
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