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Putri Syafa Fauziah

Keuangan dan Perbankan Terapan

Pengaruh Nilai Tukar, Inflasi, dan Suku Bunga Terhadap Cadangan Devisa

Indonesia

ABSTRAK

Stabilitas moneter merupakan cerminan dari kesejahteraan masyarakat di suatu
negara. Bank sentral yang memegang kendali atas kebijakan moneter seharusnya
mampu_ menjaga stabilitas moneter dan mampu menjaga posisi cadangan devisa
yang berfungsi sebagai penstabil nilai tukar dan penekan angka inflasi. Namun
faktanya, di akhir tahun 2022 terjadi kenaikan nilai tukar, inflasi, dan suku bunga
yang signifikan. Hal tersebut dibersamai.dengan berfluktuasinya nilai cadangan
devisa. Penelitian ini bertujuan untuk menguji-dan menganalisis pengaruh nilai
tukar, inflasi, dan suku bunga terhadap cadangan devisa Indonesia. Menggunakan
metode non probability sampling sebagai metode pengambilan sampel dan teknik
purposive sampling, data penelitian diperoleh melalui laporan: yang telah
dipublikasikan Badan Pusat Statistik dan Bank Indonesia‘dari tahun 2013-2022.
Metode analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda dan
diolah menggunakan Statistical Package for the Social Science (SPSS) versi 26.0.
Hasil uji parsial menunjukkan bahwa nilai tukar rupiah berpengaruh positif dan
signifikan terhadap cadangan devisa Indonesia, inflasi tidak berpengaruh signifikan
terhadap cadangan devisa Indonesia, dan suku bunga berpengaruh signifikan
terhadap cadangan devisa Indonesia. Kemudian~hasil uji simultan menunjukkan
bahwa nilai tukar, inflasi, dan suku bunga berpengaruh signifikan terhadap
cadangan devisa Indonesia sebesar 83,4% sedangkan sisanya 16,6% dipengaruhi
oleh faktor lain di luar penelitian inis Penelitian ini diharapkan bermanfaat bagi
bank sentral dalam menganalisis kebijakan mengenai cadangan devisa, sehingga
pengelolaan cadangan devisa dapat berjalan dengan lebih efektif dan efisien.

Kata kunci : Nilai Tukar Rupiah,Inflasi, Suku Bunga, Cadangan Devisa

X

Politeknik Negeri Jakarta
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Putri Syafa Fauziah

Applied Finance and Banking Study Program

The Influence of Exchange Rate, Inflation, and Interest Rate on Indonesia's

Foreign Exchange Reserves

ABSTRACT

Monetary stability is a reflection of the welfare of society in a country. The central
bank, which has control over monetary policy, should be able to maintain monetary
stability.and preserve foreign exchange reserves, which function as a stabilizer of
the exchange rate and a tool to curb inflation. However, in the end of 2022, there
was a:significant increase in the exchange rate; inflation, and interest rates. This
was accompanied by fluctuations in the value of foreign exchange reserves. This
study aims to examine and analyze the influence.of the exchange rate, inflation, and
interest rates on Indonesia’s foreign exchange reserves. Non-probability sampling
was used as the sampling method, specifically purposive sampling. The research
data were obtained from reports published by the National Statistics Agency and
Bank Indonesia from 2013 to 2022. The data analysis method used was multiple
linear regression analysis, processed using Statistical Package for the Social
Sciences (SPSS) version 26.0. The partial test results.show that the exchange rate
has a positive and significant impact on foreign exchange reserves, while inflation
does not have a significant impact on foreign exchange reserves, and interest rates
have a significant impact on foreign exchange reserves. Next, the simultaneous test
results show that the exchange rate; inflation, and interest rates collectively have a
significant impact on Indonesia's foreign exchange reserves by 83.4%, while the
remaining 16.6% is influenced Dy other factors not _covered in this study. This
research is expected to be beneficial for the central bank in analyzing policies
related to foreign exchange reserves, thereby enabling more effective and efficient
management of these reserves.

Keywords : Exchange Rate, Inflation, Interest Rate, Foreign-Exchange Reserves.

Politeknik Negeri Jakarta
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BAB I
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Penelitian

Indonesia merupakan salah satu negara berkembang yang terletak di Asia
Tenggara, sehingga dalam menjalankan sistem. perekonomiannya Indonesia
memiliki beberapa tantangan.térmasuk dalam hal menyejahterakan taraf hidup
masyarakatnya. Salah satu hal yang menjadi tantangan bagi Indoncsia sebagai
negara berkembang adalah menjaga stabilitas moneter dan meningkatkan
kesejahteraan taraf hidup masyarakatnya.

Stabilitas moneter merupakan kondisi stabil nilai mata uang suatu negara
terhadap nilai mata uang lainnya serta terhadap harga barang dan jasa. Hal ini
berarti mata uang suatu negara harus stabil dengan nilai barang dan jasa serta mata
uang negara lain agar ada stabilitas moneter. Stabilitas moneter juga tercermin
dalam kemampuan suatu negara untuk menjaga tingkat inflasinya tetap rendah dan
stabil serta menjaga kestabilan nilai mata uangnya terhadap mata uang negara lain.

Stabilitas moneter sangat penting bagi perckonomian suatu negara karena
dapat mempengaruhi daya beli, kebijakan moneter, dan-investasi. Jika nilai mata
uang suatu negara stabil, maka kebijakan moneter dapat dirancang dengan lebih
baik dan investasi menjadi lebih menarik. Sebaliknya, jika nilai mata vang tidak
stabil, maka kebijakan moneter dapat menjadi itidak efektif dan investasi dapat
menjadi kurang menarik. Agar stabilitas monecter .suatu negara tetap terjaga
memerlukan cadangan devisa sebagai alat bantu untuk menjaga nilai tukar mata
uang dan mengendalikan tingkat inflasi agar tidak terjadi perubahan 'yang
merugikan secara signifikan.

Menurut Bank Indonesia;«eadangan devisa adalah aset.yang disimpan bank
sentral dalam bentuk mata uang asing yang dipergunakan sebagai alat pembayaran
perdagangan internasional maupun pembiayaan pembangunan dalam negeri,
cadangan devisa dapat berasal dari kegiatan jual beli antar negara. Persediaan mata
uang asing (cadangan devisa) suatu negara adalah indikator keuangan penting yang
mengungkapkan kesehatan atau sakitnya ekonomi di negara tersebut. Selain itu,

salah satu jaminan untuk membangun stabilitas moneter dan stabilitas

Politeknik Negeri Jakarta
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makroekonomi suatu negara adalah memiliki cadangan devisa yang cukup.
(Tambunan, 2001). Posisi besar kecilnya cadangan devisa suatu negara akan
bergantung pada berbagai elemen yang memengaruhi pada masing-masing unsur
dalam neraca pembayaran.

Dengan mengurangi permintaan untuk impor dan menyediakan dana untuk
mereka, cadangan devisa juga berkontribusi secara. signifikan pada pertumbuhan
ekonomi suatu negara dan membantu menstabilkan nilai tukar.mata uvangnya. Jenis
cadangan devisa dapat mengambil bentuk uang kertas asing, emas; tagihan giro,
deposito berjangka, wesel, dan jenis mata uang luar negeri lainnya yang dapat
digunakan untukimelakukan pembayaran internasional. (Kholifah dkk, 2020).

Perkembangan cadangan devisa Indonesia tahun 2013-20221dapat dilihat
pada Gambar 1.1 dan Tabe 1.1 berikut ini;

POSISI CADANGAN DEVISA INDONESIA
TAHUN 2013 - 2022

160.000,00
140.000,00

120.000,00
100.000,00
80.000,00 I

60.000,00
40.000,00
20.000,00

0,00

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Gambar 1. 1 Perkembangan Cadangan Devisa Indonesia tahun 2013-2022
Sumber : Badan Pusat Statistik (data diolah 2023)

Tabel 1. 1 Perkembangan Cadangan Devisa Indonesia tahun 2013=2022

Tahun (f)i:li::lg;;lt;)gsl;;l) Kenaikan/ Penurunan
2013 99.387,00 -

2014 111.862,00 12,55%

2015 105.931,00 -5,30%

2016 116.362,00 9,85%

2017 130.196,38 11,89%

2018 120.654,27 -7,33%
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2019 129.183,28 7,07%
2020 135.897,00 5,20%
2021 144.905,38 6,63%
2022 137.233,00 -5,29%

Sumber : Badan Pusat Statistik (data diolah 2023)
Berdasarkan Gambar 1.1 dan Tabel 1.1 kita dapat mengetahui bahwa Badan

Pusat Statisttk memberikan informasi”terkait perkembangan jumlah cadangan
devisa yang dimiliki Indonesia. Dimulai dari tahun 2013, Indenesia memiliki
cadangan devisa sebesar US$ 99.387,00 juta yang ditahun selanjutnya mengalami
kenaikan sebesar 12,55% dengan posisi cadangan devisa sebesar US$ 111.862,00
juta. Ditahun 2015 Indonesia mengalami penurunan cadangan devisanya sebesar
5,30% dengan posisi cadangan devisa sebesar US$ 105.931,00 juta diakhir tahun.
Ditahun2016 dan ditahun 2017 Indonesia mampu mengembalikan posisi cadangan
devisanya sehingga mengalami kenaikan sebesar 9,85% ditahun 2016 dan sebesar
11,89% ditahun 2017 dengan masing-masing posisi cadangan devisa sebesar US$
116.362,00 juta dan US$ 130.196,38 juta. Selanjutnya ditahun 2018 Indonesia
mengalami penurunan posisi cadangan._devisa«sebesar ~7,33% dari tahun
sebelumnya dengan posisi cadangan devisa sebesar US$ 120.654,27 juta. Ditahun
2019 Indonesia kembali mengalami kenaikan posisi cadangan devisanya sebesar
7,07% dengan posisi cadangan devisa sebesar US$ 129.183,28 juta yang kemudian
mengalami peningkatan ditahun 2020 sebesar 5,20% sehingga menjadi US$
135.897,00 juta. Peningkatan tersebut kembali tetjadi ditahun 2021 sebesar 6,63%
sehingga posisi cadangan devisa menjadiUS$ 144.905;38 juta. Hingga data terakhir
pada tahun 2022 cadangan devisa Indonesia menduduki-nominal sebesar US$
137.233,00 juta. Posisi ini setara dengan 5-6 bulan impor dan telah berada di atas
standar minimal internasional yaitu 3 bulan impor.

Hampir semua negara mengalami.pandemi.yang-disebabkan oleh virus
COVID-19 sebelum awal 2020. Perdagangan internasional bukan satu-satunya
kegiatan yang dibatasi oleh pembatasan pandemi masing-masing negara. Ekonomi
makro suatu negara terus memburuk sebagai akibat dari pembatasan pada semua
aktivitas domestik dan internasional. Tetapi tidak untuk Indonesia, yang mampu

meningkatkan cadangan devisanya tepat selama wabah ini.
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Selain ekspor dan impor, faktor-faktor yang mempengaruhi jumlah besar
atau kecil cadangan mata uang asing sebuah negara adalah nilai tukar, suku bunga,
pajak, utang luar negeri, inflasi dan obligasi global (Nopirin, 2000). Biasanya,
Jumlah yang terbatas dari cadangan devisa di suatu negara biasanya disebabkan
oleh impor yang lebih mahal daripada ekspor. Valuta asing yang didapat dari
kegiatan ekspor akan menambah cadangan devisa.ncgara dan sebaliknya valuta
asing yang ada dalam cadanganidevisa yang dimiliki negara dapat-digunakan untuk
membiayai kegiatan impor.

Faktor lainnya yang dapat memengaruhi eadangan devisa Indonesia.adalah
nilai tukar. Hubungan nilai tukar terhadap cadangan devisa.adalah semakin banyak
valas atau'devisa yang dimiliki oleh pemerintah dan penduduk suatuinegara maka
berarti makin besar kemampuan negara tersebut melakukan transaksi ekonomi dan
keuangan internasional dan makin kuat pula nilai mata vang. Di samping itu,
dengan semakin tingginya nilai tukar mata uang negara, menunjukkan bahwa
semakin kuatnya perekonomian negara bersangkutan, sehingga dapat memperoleh
lebih banyak devisa (Agustina, 2014).

Kemudian faktor lainnya adalah tingkat inflasi di suatu negara. Inflasi
merupakan peristiwa meningkatnya harga-harga secara.umum dan berkelanjutan.
Inflasi “menjadi komponen “dari indikator ‘makrockonomi, yang setiap saat
pergerakan dan besarannya selalu di awasi oleh Bank Sentral, ditengah-tengah
tekanan dan sensitifnya perckonomian global. yang membawa dampak pada
perkembangan perckonomian dalam negeri khususnya aspek makro maka inflasi
sangat penting diperhatikan

Selanjutnya terdapat beberapa faktor lainnya yang dapat mempengaruhi
tingkat cadangan devisayaitu tingkat inflasi, pendapatan riil, suku bunga.domestik,
kredit domestik, dan money “multiplier. Hal ini yang harus~diperhatikan Bank
Indonesia sebagai otoritas moneter untuk tetap mempertahankan tingkat bunga,
sehingga tingkat cadangan devisa akan tetap terus terjaga nilainya. Selain harus
mengontrol suku bunga pemerintah dan juga Bank Indonesia juga harus

mengendalikan tingkat inflasi.
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Pada beberapa hasil penelitian terdahulu menunjukkan pengaruh nilai tukar,
inflasi, dan tingkat suku bunga terhadap cadangan devisa. Penelitian yang
dilakukan oleh Hafrizal dan Cut Zakia (2018) menunjukkan bahwa nilai tukar
berpengaruh positif dan signifikan terhadap cadangan devisa Indonesia. Hal ini
berbanding terbalik dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Mahesi dkk,
(2019) yang menunjukkan bahwa nilai-tukar berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap cadangan devisa Indenesia. Kemudian pada penelitian,yang dilakukan
oleh Agnes dan Nyoman (2016) menunjukkan bahwa inflasi berpengaruh positif
terhadap cadangan”devisa Indonesia. Hal ini berbanding terbalik dengan hasil
penelitian yang dilakukan oleh I Putu, dkk (2019) yang menunjukkan bahwa tingkat
inflasi berpengaruh negatif dan signifikan terhadap cadangan devisa Indonesia.
Selanjutnya pada penelitian yang dilakukan oleh Hafrizal dan Cut Zakia (2018)
menunjukkan bahwa tingkat suku bunga berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap cadangan devisa Indonesia. Hal ini berbanding terbalik dengan hasil
penelitian yang dilakukan oleh Indro, dkk (2021) yang menunjukkan bahwa
variabel suku bunga tidak berpengaruh terhadap cadangan devisa Indonesia.

Oleh karena ini, dengan adanya alasan tersebut-maka penulis tertarik untuk
melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Nilai Tukar, Inflasi, dan Suku Bunga

Terhadap Cadangan Devisa Indonesia’.

1.2 Rumusan Masalah Penelitian

Nilai tukar merupakan nilai rupiah dimata dunia dan nilai mata uang asing
di Indonesia, schingga semakin banyak valuta asing yang dimiliki suatu negara
maka akan semakin besar pula nilai harta atau devisa yang dimiliki negara tersebut.
Di samping itu, dengan.semakin tingginya nilai tukar mata uang:negara,
menunjukkan bahwa semakinwkuatnya perckonomian..negara™ bersangkutan,
sehingga dapat memperoleh lebih banyak devisa. Teori ini sejalan dengan hasil
penelitian yang dilakukan oleh Hafrizal dan Cut Zakia (2018) yang menunjukkan
bahwa nilai tukar berpengaruh positif dan signifikan terhadap cadangan devisa
Indonesia. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Mahesi, dkk (2019)
yang menunjukkan bahwa nilai tukar berpengaruh negatif dan signifikan terhadap

cadangan devisa Indonesia.
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Inflasi terjadi karena ketidakseimbangan antara jumlah barang-barang yang
tersedia dengan permintaan masyarakat akan barang-barang tersebut, sehingga
terjadi peningkatan harga-harga pada beberapa barang secara signifikan. Jika
tingkat inflasi tinggi maka harga barang dan jasa dalam negeri akan mengalami
kenaikan, yang menyebabkan kegiatan perekonomian menjadi terhambat. Artinya
jumlah cadangan devisa yang dibutuhkanlebih banyak digunakan untuk melakukan
transaksi luar negeri. Teori ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh I Putu,
dkk (2019) yang menunjukkan bahwa tingkat inflasi berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap cadangan devisa Indonesia.\Berbeda dengan penelitian yang
dilakukan oleh Agnes dan Nyoman (2016) yang menunjukkan bahwa inflasi
berpengaruh positif terhadap cadangan devisa Indonesia.

Suku bunga merupakan harga dari pinjaman. Suku bunga dinyatakan
sebagai persentase uang pokok per unit waktu. Bunga merupakan suatu ukuran
harga sumber daya yang digunakan oleh debitur yang harus dibayarkan kepada
kreditur. Jika suku bunga mengalami kenaikan maka akan mendorong menurunnya
investasi sehingga akan menurunkan pendapatan agregat. Hal in1 dapat menurunkan
impor sehingga menyebabkan surplus neraca perdagangan dan meningkatkan
cadangan devisa. Teori ini berbeda dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh
Hafrizal "dan Cut Zakia (2018) menunjukkan™ bahwa " tingkat' suku bunga
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap cadangan devisa Indonesia. Kemudian
hasil penelitian tersebut juga berbeda denganrhasil penelitian yang dilakukan oleh
Indro, dkk (2021) yang menunjukkan bahwa. suku. bunga tidak berpengaruh
terhadap cadangan devisa Indonesia.

Data pada Badan Pusat Statistik menunjukkan adanya kenaikan jumlah
cadangan devisa selama sepuluh tahun terakhir. Pada tahun 2019 dimana masa
pandemi terjadi, seluruh kegiatan..transaksi jual beli antarsmegara umumnya
terhambat karena penyebaran virus Covid-19 dapat semakin menyebar apabila
kegiatan jual beli tersebut tetap terlaksana. Dengan demikian banyak negara yang
mengalami penurunan dalam menjalankan perekonomian negaranya. Berbeda
dengan Indonesia yang mengalami kenaikan pada jumlah cadangan devisanya,
yang mana cadangan devisa merupakan indikator moneter yang sangat penting

yang menunjukkan kuat atau lemahnya fundamental perekonomian suatu negara
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(Tambunan, 2001). Dengan penjelasan diatas maka penelitian ini akan
menggunakan cadangan devisa sebagai variabel terikat serta nilai tukar, inflasi, dan

suku bunga sebagai variabel bebas.

Pertanyaan Penelitian

Berdasarkan uraian di atas, maka‘beberapa permasalahan yang akan diteliti

dalam penelitian ini adalah :

1.

Apakah nilai tukar berpengaruh secara parsial terhadap.cadangan
devisadndonesia?

Apakah tingkat inflasi berpengaruh secara parsial terhadap cadangan
devisa Indonesia?

Apakah tingkat suku bunga berpengaruh secara parsial terhadap
cadangan devisa Indonesia?

Apakah inflasi, nilai tukar, dan suku bunga berpengaruh secara simultan

terhadap cadangan devisa Indonesia?

Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dari penelitian ini, diantaranya adalah sebagai berikut:

1.

Untuk menguji dan menganalisis pengaruh nilai tukar secara parsial
terhadap cadangan devisa Indonesia.

Untuk menguji dan menganalisisspengaruh tingkat inflasi secara parsial
terhadap cadangan devisa Indonesia.

Untuk menguji dan menganalisis pengaruh tingkat suku bunga secara
parsial terhadap cadangan devisa Indonesia.

Untuk menguji dan menganalisis pengaruh nilai tukar, inflasiydan suku

bunga secara simultan-terhadap cadangan devisa.Indonesia.
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1.6

Manfaat Penelitian

Adapun manfaat dari penelitian ini, diantaranya adalah sebagai berikut:

1. Manfaat teoritis

1)

2)

Menjadi acuan untuk mengambangkan ilmu pengetahuan sebagai
dasar pembelajaran dan penerapan pengetahuan.

Menjadi bahan dasar~untuk’ meningkatkan pemahaman dan
memperluas kajian-analisis mengenai pengatuh inflasi, nilai tukar,

dan suku'bunga terhadap cadangan devisa di Indonesia.

2. Manfaat praktis

D)

2)

3)

Bagi Bank Indonesia, penelitian ini sebagai bahan masukan bagi
Pemerintah "dalam menganalisis kebijakan mengenai cadangan
devisa, sehingga pengelolaan cadangan devisa dapat berjalan
dengan lebih efektif dan efisien.

Bagi penulis, penelitian ini diharapkan dapat menambah
pengetahuan dan wawasan serta dapat. mendukung penelitian
selanjutnya dalam melakukan penelitian yang berkaitan dengan
cadangan devisa di Indonesia.

Bagi peneliti selanjutnya, penelitian ini diharapkan dapat menjadi
bahan referensi atau bahan pertimbangan untuk penelitian yang

akan dilakukan.

Sistematika Penelitian

Sistematika penulisan merupakan penjelasan mengenai arah pembahasan

dalam penelitian. Agar lebih terarah dan jelas serta tepat secara struktur, maka

disusun sistematika penulisan sebagai berikut:

BAB 1 : Pendahuluan

Bab I pada penelitian ini akan berisikan latar belakang, rumusan masalah,

pertanyaan penelitian, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika

penulisan. Pada bab ini akan dijelaskan mengenai alasan penelitian atau masalah

yang akan dibahas.
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BAB II : Tinjauan Pustaka

Bab II pada penelitian ini berisikan landasan teori yang digunakan pada penelitian,
penelitian-penelitian terdahulu yang serupa, kerangka pemikiran, dan hipotesis.
Pada bab ini juga akan dijelaskan mengenai dasar teori dari masing-masing variabel
yang digunakan.

BAB III : Metodologi Penelitian

Bab III pada penelitian ini berisikan metode yang digunakan dalam penelitian,
seperti jenis penelitian,.objek penelitian, metode pengambilan sampel;ijenis dan
sumber data, metode analisis data, dan metode analisis data yang digunakan.

BAB IV : Pembahasan

Bab IV padapenelitian ini berisikan mengenai perkembangan objek penelitian, dan
pembahasan mengenai hasil uji sesuai dengan metode yang digunakan
menggunakan aplikasi SPSS Versi 26. Selanjutnya hasil penelitian tersebut akan
disimpulkan

BAB'YV : Penutup

Bab V pada penelitian ini akan berisikan kesimpulan secara singkat dari hasil uji
analisis data yang telah dilakukan sebelumnya, sctelah itu akan diberikan saran

yang berguna bagi penelitian selanjutnya atau pihak lain:
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5.1

BABYV
PENUTUP
Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan analisis data yang dilakukan pada

penelitian ini, maka terdapat beberapa kesimpulan mengenai pengaruh nilai tukar,

inflasi, dan suku bunga terhadap cadangan devisa diantaranya sebagai berikut:

1.

2.

5.2

Pada penelitian ini, uji hipetesis secara parsial menunjukkan bahwa nilai tukar
berpengaruh signifikan terhadap cadangan devisa Indonesia. Nilaistukar dan
cadangan devisa memiliki hubungan positif dan signifikan yang dapat diartikan
apabila nilai tukar mengalami:kenaikan maka cadangan devisa juga akan
mengalami kenaikan, begitu pula sebaliknya.

Pada penelitian ini, uji hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa inflasi
tidak berpengaruh signifikan terhadap cadangan devisa Indonesia. Inflasi dan
cadangan devisa memiliki hubungan negatif dan tidak signifikan yang dapat
diartikan apabila inflasi mengalami kenaikan maka cadangan devisa akan
mengalami penurunan namun tidak signifikan, begitu pula sebaliknya.

Pada penelitian ini, uji hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa suku bunga
berpengaruh signifikan terhadap cadangan devisa Indonesia. Suku bunga dan
cadangan devisa memiliki hubungan negatif dan signifikan yang dapat
diartikan apabila suku bunga mengalami kenaikan maka cadangan devisa juga
akan mengalami penurunan, begitu pulassebaliknya.

Pada penelitian ini, uji hipotesis secara sumultan menunjukkan bahwa nilai
tukar, inflasi, dan suku bunga berpengaruh signifikan terhadap cadangan devisa
Indonesia. Berdasarkan hail uj1 koefisien determinasi, nilai tukar, inflasi, dan

suku bunga memiliki.pengaruh sebesar 83,4%

Saran

Berdasarkan hasil penelitian yang telah disimpulkan terdapat beberapa saran yang

dapat disampaikan diantaranya sebagai berikut:

l.

Hasil penelitian menunjukkan nilai tukar, inflasi, dan suku bunga memiliki
hubungan positif terhadap cadangan devisa Indonesia. Bank Indonesia sebagai

bank sentral yang memegang kendali atas kebijakan moneter diharapkan dapat

47
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menjaga stabilitas nilai tukar agar posisi cadangan devisa tidak mengalami
defisit dan dapat bertambah dari waktu ke waktu. Bank Indonesia juga
diharapkan mampu melakukan intervensi pasar valuta asing dengan baik untuk
menjaga stabilitas nilai tukar rupiah. Selanjutnya, Bank Indonesia diharapkan
memperhatikan tingkat inflasi ekonomi dan mengambil tindakan untuk
mengendalikan inflasi. Tingkat inflasi yang stabilvakan memudahkan Bank
Indonesia dalam menjaga sukubunga agar tetap stabil. Oleh-karena itu, Bank
Indonesia diharapkan mampu menjaga stabilitas nilai tukar rupiah, tingkat
inflasi, dan suku bunga dengan memaksimalkan fleksibilitasnya: dalam
mengambil kebijakan sesuai dengan kondisi ekonomi yang sedang terjadi agar
tercipta keseimbangan yang baik dalam upaya menjaga posisi cadangan devisa
Indonesia.

Bagi peneliti selanjutnya diharapkan penelitian ini dapat dijadikan referensi
dan dapat memperluas variabel independen yang berkaitan dengan cadangan
devisa seperti utang luar negeri, global bonds, pajak, dan lain-lain agar

mempresentasikan hasil yang lebih baik.
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Lampiran 1 Data Variabel Penelitian

Data Cadangan Devisa, Nilai Tukar, Inflasi, dan Suku Bunga
Tahun 2013-2022 Per Triwulan

R tukar | "5 | gy | Devien
Triwulan 1 9.719 5,90% 5,75% 104.800

2013 Triwulan 2 9.929 5,90% 6,00% 98.095
Triwulan 3 11:613 8,40% 7,25% 95.675
Triwulan 4 12.189 8,38% 7,50% 99.387
Triwulan 1 11.404 7,32% 7,50% 102.592

2014 Triwulan 2 11.969 6,70% 7,50% 107.678
Triwulan 3 12.212 4,53% 7,50% 111.164
Triwulan 4 12.440 8,36% 7,75% 111.862
Triwulan 1 13.084 6,38% 7,50% 111.554

2015 Triwulan 2 13.332 7,26% 7,50% 108.030
Triwulan 3 14.657 6,83% 71,50% 101.720
Triwulan 4 13.795 3,35% 7,50% 105.931
Triwulan 1 13.2776 4,45% 6,75% 107.543

2016 Triwulan 2 13.180 3,45% 6,50% 109.789
Triwulan 3 12.998 3,07% 5,00% 115.671
Triwulan 4 13.436 3,02% 4,75% 116.362
Triwulan 1 13.321 3,61% 4,75% 121.806

2017 Triwulan 2 13.319 4,37% 4,75% 123.094
Triwulan 3 13.492 3,72% 4,25% 129.402
Triwulan 4 13.548 3,61% 4,25% 130.196
Triwulan 1 13.756 3,40% 4,25% 126.003

2018 Triwulan 2 14.404 3,12% 5,25% 119.839
Triwulan 3 14.929 2,88% 5,75% 114.847
Triwulan 4 14.481 3,13% 6,00% 120.654
Triwulan 1 14.244 2,48% 6,00% 124.539

2019 Triwulan 2 14.141 3,28% 6,00% 123.823
Triwulan 3 14.174 3,39% 5,25% 124.332
Triwulan 4 13.901 2,72% 5,00% 129.183
Triwulan 1 16.367 2,96% 4,50% 120.969

2020 Triwulan 2 14.302 1,96% 4,25% 131.718
Triwulan 3 14.918 1,42% 4,00% 135.153
Triwulan 4 14.105 1,68% 3,75% 135.897
Triwulan 1 14.572 1,37% 3,50% 137.095

2021 Triwulan 2 14.496 1,33% 3,50% 137.093
Triwulan 3 14.307 1,60% 3,50% 146.780
Triwulan 4 14.269 1,87% 3,50% 144.905
Triwulan 1 14.349 2,64% 3,50% 139.129

2022 Triwulan 2 14.848 4,35% 3,50% 136.379
Triwulan 3 15.247 5,95% 4,25% 130.782
Triwulan 4 15.731 5,51% 5,50% 137.223
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Lampiran 2 Hasil Penelitian (Output SPSS V.26)

Hasil Uji Normalitas
a. Grafik Normal Probability Plot

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: LN_Cadangan Devisa
10

Expected Cum Prob

‘0,0 0.2 04 06 08 10

Observed Cum Prob

b. Uji Kolmogorov-Smirnov

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residual

N 40
Mormal Parameters®® Mean Jooooooa
Std. Deviation 04496044

Most Extreme Differences  Absolute 073
Fositive 063

Neaative -073

Test Statistic 073
Asymp. Sig. (2-tailed) ,20[]“'

a. Test distribution is Mormal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.

Hasil Uji Multikolinieritas

Coefficients”
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Madel E Std. Error Beta 1 Sig. Tolerance YIF
1 (Constant) 8,963 808 11,088 000
LIN_Milai Tukar 337 083 317 4,075 000 703 1,423
LN_Inflasi -,020 023 -,089 -,B59 396 396 2523
LN_Suku Bunga -273 042 -,650 -6,486 000 424 2,361

a. Dependent Variable: LN_Cadangan Devisa
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3. Hasil Uji Heterokedastisitas
a. Grafik Scatterplot

Scatterplot
Dependent Variable: LN_Cadangan Devisa
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Regression Studentized Residual
[=15]

eyieyer uabap Niuyaljod uizi eduey

-2 -1 a 1 2

Regression Standardized Predicted Value
b. Uji Glejser:

Coefficients”

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Madel B Stl. Error Eeta t Sig.

1 (Constant) - 868 434 -2,000 053
LM_Nilai Tukar 087 044 346 1,850 058
LN_Inflasi 005 012 ool 415 681
LM_Suku Bunga 043 023 440 1,927 062

a. DependentVariahle: ABS_RES

4. Hail Uji Autokorelasi
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Model Summarf'

Adjusted R Std. Error of Durbin-
Model [ R Square Square the Estimate Watsaon
1 4208 847 834 04680 1,150

a. Predictors; (Constant), LN_Suku Bunga, LN_Nilai Tukar, LN_Inflasi
b. Dependent Variable: LMN_Cadangan Devisa
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5. Hasil Uji T (Parsial)

Coefficients®

Standardized

Unstandardized Coefficients ~ Coefficients Collinearity Statistics
Model E Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 8,963 808 11,089 000
Lt_Milai Tulkar 337 083 317 4,075 ,000 703 1,423
LM_Inflasi -,020 023 -,089 -,859 1396 1396 2,523
LM_Suku Bunaa -,273 042 -850 -6,486 ,000 424 2,361

a. DependentVariable: LM_Cadangan Devisa
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6. Hasil Uji F (Simultan)

a
e ANOVA
O
~ Sum of
Q Madel Squares df Mean Square F Sig.
-gr 1 Regression 436 3 45 66 324 ,E]El[]h
°* Residual 075 36 ooz

Total 515 38

a. DependentVariable: LM_Cadangan Devisa
h. Predictors; (Constant), LM_Suku Bunga, LM_Milai Tukar, LK_Inflasi

7. Hasil Uji Analisis Regresi Berganda

eyieyer uabap Niuyaljod uizi eduey

ey er 1abaN yiuyaujod yijiw eydid yeH S

Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Madel B Std. Errar Beta t Sig.

1 (Constant) 8,963 808 11,089 000
LI_Milai Tukar 337 083 317 4075 .aon
LM_Inflasi -020 023 -.084 -.859 396
LM_Suku Bunga -273 042 - G50 -6,486 .aon

a. Dependent Yariahle: LM_Cadangan Devisa
8. Hasil Uji Koefisien Determinasi

Model Summary

Std. Error ofthe
Model R R Square Adjusted R Square Estimate
1 G2p® 847 834 04680

a. Predictors: (Constant), LM_Suku Bunga, LM_Milai Tukar, LM_Inflasi
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Degrees of freedom for Denominator

Distribution Nilai Tabel Fo,o5
Degrees of freedom for Nominator

Lampiran 4 Distribusi Nilai F Tabel

10

12

15

20

24

30

40

60

120

161

200

216

225

230

234

237

239

241

242

244

246

248

249

250

251
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253

254

18,5

19,0

19,2

19,2

19,3

19,3

19,4

19.4

19,4

19,4

19,4

19,4

19,4

19,5

19,5

19,5

19,5

19,5

19,5

10,1

9,55

9,28

9,12

9,01

8,94

8,89

8,85

8,81

8,79

8,74

8,70

8,66

8,64

8,62

8,59

8,57

8,55

8,53

7,71

6,94

6,59

6,39

6,26

6,16

6,09

6,04

6,00

5,96

5,91

5,86

5,80

D i

5,75

5,72

5,69

5,66

5,63

6,61

5,79

541

5,19

5,05

4,95

4,88

4,82

4,77

4,74

4,68

4,62

4,56

4,53

4,50

4,46

4,43

4,40

4,37

5,99

5,14

4,76

4,53

4,39

4,28

421

4,15

4,10

4,06

4,00

3,94

3,87
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AN RNV R E NI SR SR

5,32

4,46

4,07

3,84

4,69

3,58

3,50

3,44

3,39

3,35

3,28

3,22

3,15

3,12

3,08

3,04

3,01

2,97

2,93

=

5,12

4,26

3,86

3,63

3,48

3,37

3,29

3,23

3,18

3,14

3,07

3,01

2,94

2,90

2,86

2,83

2,79

2,75

2,71

o
=}

4,96

4,10

3,71

3,48

3,33

3,22

3,14

3,07

3,02

2,98

2,91

2,85

2,77

2,74

2,70

2,66

2,62

2,58

2,54

o
p—

4,34

3,98

3,59

3,36

3,20

3,09

3,01

2,95

2,90

2,85

2,79

2,72

2,65

2,61

2,57

2,53

2,49

2,45

2,40

o
(]

4,75

3,89

3,49

3,26

3,11

3,00

2,91

2,85

2,80

2,75

2,69

2,62

2,54

2,51

2,47

2,43

2,38

2,34

2,30

=
(9]

4,67

3,81

3,41

3,13

3,03

2,92

2,83

2,77

2,71

2,67

2,60

2,53

2,46

2,42

2,38

2,34

2,30

2,25

2,21

o
=

4,60

3,74

3,34

3,11

2,96

2,85

2,76

2,70

2,65

2,60

2,53

2,46

2,39

2,35

2.8

2,27

2,22

2,18

2,13

—
(9}

4,54

3,68

3,29

3,06

2,90

2,79

2,71

2,64

6,59

2,54

2,48

2,40

2,33

2,29

2,25

2,20

2,16

2,11

)

2,07

—
=2

4,49

3,63

3,24

3,01

2,85

2,74

2,66

e

2,54

2,49

2,42

2,35

2,28

2,24

2,19

2,15

2,11

)

2,06

2,01

—
Q

4,45

3,59

3,20

2,96

2,81

2,70

2,61

2,55

2,49

2,45

2,38

2,31

2,23

2,19

2,15

2,10

2,06

2,01

1,96

o
=]

4,41

3,55

3,16

2,93

2,77

2,66

2,58

2,51

2,46

241

2,34

220

2,19

2,15

2,11

2,06

2,02

1,97

1,92

ek
o

4,38

3,52

3,13

2,90

2,74

2,63

2,54

2,48

2,42

2,38

2,31

2,23

2,16

2,11

2,07

2,03

1,98

1,93

1,88

[\
(=]

4,35

3,49

3,10

2,87

2,71

2,60

2,51

2,45

2,39

2,35

2,28

2,20

g

2,08

2,04

1,99

1,95

1,90

1,84

N
—

4,32

3.47

3,07

2,84

2,68

2,57

2,49

2,42

2,37

2,32

225

2,18

2.10

2,05

2,01

1,96

1,92

1,87

1,81

N
[

4,30

3,44

3,05

2,82

2,66

2,55

2,46

2,40

2,34

2,30

2,23

gr>

2,07

2,03

1,98

1,94

1,89

1,84

1,78

[
w

4,28

3,42

3,03

2,80

2,64

2,53

2,44

2,37

2,32

Old

2,20

2,13

2,05

2,01

1,96

1,91

1,86

1,81

1,76

[\
=

4,26

3,40

3,01

2,78

2,62

2,51

2,42

2,36

2,30

2,25

2,18

2,11

2,03

1,98

1,94

1,89

1,84

1,79

1473

N
()]

4,24

3,39

2,99

2,76

2,60

2,49

2,40

2,34

2.8

2.24

2,16

2,09

2,01

1,96

1,92

1,87

1,82

1,77

1,71

(9]
(=]

4,17

3,32

2,92

2,69

g5

2,42

2,33

2,27

P 2

2,16

2,09

2,01

193

1,89

1,84

1,79

1,74

1,68

1,62

S
[}

4,08

3,23

2,84

2,61

2,45

2,34

2,25

2,18

2,12

2,08

2,00

1,92

1,84

1,79

1,74

1,69

1,64

1,58

1,51

n
(=]

4,08

3,18

2,79

2,56

2,40

2,29

2,20

2,13

2,07

2,02

1,95

1,87

1,78

1,74

1,69

1.63

1,56

1,50

1,41

=2)
(=]

4,00

3,15

2,76

2,53

2,37

2,25

2,17

2,10

2,04

1,99

1,92

1,84

1,75

1,70

1,65

1,59

1,53

1,47

1,39

100

3,94

3,09

2,70

2,46

2,30

2,19

2,10

2,03

1,97

1,92

1,85

1,80

1,68

1,63

1,57

1,51

1,46

1,40

1,28

120

3,92

3,07

2,68

2,45

2,29

2,18

2,09

2,02

1,96

1,91

1,83

1,75

1,66

1,61

1,55

1,50

1,43

1,35

1,22

L)

3,84

3,00

2,60

2,37

2,21

2,10

2,01

1,94

1,88

1,83

1,75

1,67

1,57

1,52

1,46

1,39

1,32

1,22

P}

1,00

57




Lampiran 5 Lembar Bimbingan Skripsi

Lembar Bimbingan

X
m
=
0
S
~*
8

==
o
x
)
©
-+
o
§.
=
)
=
-
(1))
*
E.
x
4
(13
Q
D
=.
S
o
x
Q
-
=+
o

NIM : 1904421002
Nama : Putri Syafa Fauziah
Program Studi : D4 Keuangan.dan Perbankan

Nama Dosen Pembimbing  : JhonnyMarbun, S'E.; M.M:

eyieyer uabap Niuyaijod uizi edue)

s Tanda

Tanggal Materi Bimbingan Tanban

Senin, 22 Maret 2023 | MateriiBab 1 /}’ m ,ﬂ[\'/

Kamis, 06April 2023 Rev1s.1 Yarlabel Penelitian dan Tahun o L/
Penelitian -

sélada, 11 April 2023 | Bimbingan Bab 2 /% ma(/

Jumat, 14 April 2023 Rev1s.1 Penuhsan dan Tata Letak Teori 4}\ " .L/
Penelitian / e

Selasa, 25 April 2023 | Bimbingan Bab 3 fbm—@’

Jumat, 28 April 2023 | Revisi Metode Pengambilan Sampel ﬁ’M—P

g
v
[
=
Q
<
F
T
[
=
e
Q.
o
==
3
[}
-
[
=
=
Q
=
=
[}
T
™
=
=
=}
Q
o
=
<
o
=
Q
g
L
[
-
v
o
-
(1)
==
=,
==
2
[
Q
[}
—
o
o
=
o
-
-
o

&
v
1]
3
Q
[
=
T
o
=
=
o
3
<
Y
c
=
-
s
=
=
(1)
T
m
=3
-
>
Q
Y
=
T
(]
=
2
e
=
o
=
T
(]
=
o
=
o
=
T
o
>
s
=
Q
>
=
Q
<
1Y)
3
I
5
T
]
>
=
=
Q
=
)
T
=]
-
o
=
T
(]
=
—
w
Q
>
=
=5
4
=~
1
-
o
c
ot
=
Q
[
o
=
%)
s
Y]
-
[
3
o
w
-k
O
=

Selasa, 16 Mei 2023 Bimbingan Bab 4 /*?“-L\”

Senin, 22 Mei 2023 Revisi Penulisan dan Tata Letak Hasil ﬁm —P

N —
9 )
S o
3
Q Q
3
3535
5 5
Q Q
E=ig
3 o
< wn
; o
S S
= Q
A Q
o E
3 Q9
3 s
o c
3 n
o o
o c
o c
= 5
< =
528
@ S
o c
o N
Qe @
E 3.
o g
o =
< °
w
3825
£ o
<
£ a
: o
5832
s 3
- ~
c Y
= =
w o
b o
3. >
o
> 23
9 =
3 s
g' o
2 3%
c Y
= =
Q (7))
° c
3 2&
£ o
=] -

Penelitian 5o
Kamis, 25 Mei 2023 Bimbingan Bab 5 ﬁ’”‘—g”
Senin, 29 Mei 2023 Revisi Penulisan Saran Penelitian /;lﬁ ?n—P

Menyetujui KPS D4 Keuangan dan Perbankan
Depok, 15 Juni 2022

Heri Abrianto, S.E., M.M.
NIP. 196510051997021001

58



