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Reaksi Pasar Modal Indonesia Terhadap Peristiwa Penutupan Bank di 

Amerika Serikat 

 

Sabrina Khairunnisa 

Program Studi Manajemen Keuangan 

 

ABSTRAK 

Sektor perbankan memainkan peran penting dalam pertumbuhan ekonomi global. 

Namun, sektor perbankan juga memiliki potensi risiko sistemik yang lebih besar 

terhadap perekonomian daripada kegagalan perusahaan biasa. Ini disebabkan oleh 

peran perbankan sebagai bagian dari sistem pembayaran. Sebagai contoh, 

penutupan bank di Amerika Serikat menimbulkan adanya spillovers effect negatif 

di Amerika Serikat dan beberapa negara lainnya. Penelitian ini bertujuan untuk 

mengetahui reaksi pasar terhadap peristiwa penutupan bank di Amerika Serikat 

pada perusahaan-perusahaan di sektor perbankan dan sektor teknologi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Metode penelitian yang digunakan adalah 

penelitian komparatif dengan pendekatan kuantitatif menggunakan metode studi 

peristiwa. Dalam penelitian ini, abnormal return dan aktivitas volume perdagangan 

digunakan sebagai indikator terhadap 39 perusahaan di sub sektor perbankan dan 

33 perusahaan di sektor teknologi yang memenuhi kriteria sebagai sampel 

penelitian. Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan pada 

abnormal return dan trading volume activity sebelum dan sesudah peristiwa pada 

perusahaan sub sektor perbankan dan sektor teknologi. Hal ini mengindikasikan 

bahwa peristiwa penutupan bank di Amerika Serikat tidak mempengaruhi harga 

saham dan transaksi saham. 

 

Kata kunci: perbankan, spillovers effect, studi peristiwa, abnormal return, trading 

volume activity 
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The Indonesian Capital Market Reaction to Bank Closing Events in the 

United States 

 

Sabrina Khairunnisa 

Financial Management Study Program 

 

ABSTRACT 

The banking sector plays a crucial role in global economic growth. However, the 

banking sector poses a greater risk to the economy in terms of systemic risks 

compared to a typical corporate failure. This is due to the role of banks as part of 

the payment system. For instance, the closure of banks in the United States caused 

negative spillover effects in the United States and several other countries. This 

study aims to determine the market reaction to the bank closure event in the United 

States on companies in the banking sector and technology sector listed on the 

Indonesia Stock Exchange. The research method employed in this study is 

comparative research using a quantitative approach and the event study method. 

This study employs abnormal returns and trading volume activity as indicators of 

39 and 33 companies in the banking sub-sector and technology sector that fulfill 

the criteria as research samples, respectively. The results indicate no significant 

differences in abnormal returns and trading volume activity before and after the 

event among the banking sub-sector and technology sector companies. This 

suggests that the event of bank closures in the United States had no impact on stock 

prices and transactions. 

 

Keywords: banking, spillovers effect, event studies, abnormal returns, trading 

volume activity  
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BAB I   

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Penelitian 

Bank memegang peran penting dalam lembaga keuangan sebagai 

penghubung antara individu atau entitas yang memiliki sumber daya keuangan 

yang berlebihan dengan mereka yang mengalami kekurangan likuiditas 

(Otoritas Jasa Keuangan, 2019). Peran tersebut menjadikan bank sebagai salah 

satu penopang perekonomian global (Hasan, 2014). Tanpa adanya peran bank, 

maka perputaran ekonomi tidak dapat berjalan dengan sempurna. Karena alasan 

ini, sektor perbankan memegang peranan krusial dalam mendorong 

pertumbuhan ekonomi global.  

Pertumbuhan ekonomi secara signifikan dipengaruhi oleh efisiensi sistem 

keuangan yang mengalokasikan tabungan konsumsi ke investasi produktif 

(Rajan, 2010). Hal ini dilakukan oleh Silicon Valley Bank yang berperan dalam 

menyalurkan dana investor untuk mendukung bisnis berkembang sehingga 

menciptakan kondisi ekonomi efisien. Silicon Valley Bank menempati 

peringkat ke-16 sebagai bank terbesar di Amerika Serikat yang menyediakan 

jasa penyaluran dana yang berfokus kepada perusahaan rintisan dan modal 

ventura yang membutuhkan dana untuk mendukung pertumbuhan bisnis. 

Tercatat pada akhir 2022, total asset terkonsolidasi yang dimiliki oleh Silicon 

Valley Bank sebesar $209 miliar atau hanya 6,5% dibandingkan dengan total 

aset terkonsolidasi yang dimiliki oleh J.P. Morgan Bank, bank terbesar pertama 

di Amerika Serikat (Federal Reserve Board, 2022). Selain itu, SVB juga 

memiliki operasi internasional yang signifikan, dengan anak perusahaan di 

Inggris dan cabang di Jerman, Kanada, dan Kepulauan Cayman. 

Namun, pada tanggal 10 Maret 2023 Silicon Valley Bank mengalami 

kegagalan yang disebabkan oleh bank runs, yaitu kondisi dimana para deposan 

menarik dana secara besar-besaran dalam jangka waktu bersamaan yang 

digunakan untuk menutupi biaya operasional perusahaan (Popli, 2023). Agar 

kas yang dimiliki bank cukup untuk menutupi penarikan dana yang dilakukan 
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oleh para deposan, maka Silicon Valley Bank menjual aset dalam bentuk U.S. 

Treasury dengan kerugian yang dialami sebesar $1,8 miliar (Tennekoon, 2023). 

Kerugian tersebut dipicu oleh keputusan Federal Reserve yang meningkatkan 

tingkat suku bunga acuan dalam satu tahun terakhir secara agresif untuk 

mengendalikan inflasi. Sehingga investasi yang dimiliki oleh Silicon Valley 

Bank dalam bentuk U.S. Treasury dan mortgage-backed securities mengalami 

penurunan nilai. Agar kegagalan yang dialami oleh Silicon Valley Bank tidak 

menimbulkan dampak yang lebih luas dalam sistem keuangan, serta untuk 

mengatasi kepanikan yang ada. Maka, regulator pun memutuskan menutup 

Signature Bank pada tanggal 12 Maret 2023 (Giang, 2023). 

Apabila dilihat dari sudut pandang ilmu ekonomi, dampak dari peristiwa-

peristiwa yang terjadi pada satu ekonomi terhadap ekonomi lainnya biasa 

disebut spillovers effect atau efek limpahan (Barkema, Mircheva, Mrkaic, & 

Yang, 2021). Spillovers effect biasanya juga didefinisikan sebagai kondisi 

dimana fluktuasi harga aset di suatu negara memicu perubahan harga aset yang 

sama atau berbeda di negara lain, serta dapat mencerminkan efek yang 

diinginkan dan efek yang tidak diinginkan (Agenor & Silva, 2018). Hal ini 

dikarenakan spillovers effect selalu hadir dalam kondisi ekonomi baik maupun 

buruk (Rigobon, 2016). Sehingga dapat disimpulkan bahwa spillovers effect 

dapat bersifat positif atau negatif tergantung peristiwa ekonomi yang timbul.  

Walaupun Silicon Valley Bank dianggap sebagai bank yang relatif kecil, 

karena hanya memiliki aset sebesar $209 miliar. Tetapi, kegagalan yang 

dialaminya menjadi kegagalan bank terbesar kedua di Amerika Serikat setelah 

Washington Mutual pada tahun 2008 dengan aset yang dimiliki sebesar $300 

miliar (Murray, 2023). Sebagai hasilnya, fenomena tersebut menimbulkan 

spillovers effect yang bersifat negatif di Amerika Serikat. Pada awalnya, terjadi 

penurunan harga saham bank yang berimbas pada penurunan Wall Street pada 

tanggal 13 Maret 2023. Hal ini tercermin dalam penurunan indeks Dow Jones 

Industrial Average sebesar 90,5 poin atau 0,28% mencapai 31.819,14 dan S&P 

500 yang mengalami penurunan sebesar 5,83 poin atau 0,15% menjadi 

3.855,76.  Penurunan yang terjadi pada indeks saham tersebut dikarenakan 

saham First Republic turun 61,8 persen pada hari Senin setelah turun 33 persen 
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pada minggu sebelumnya. Saham-saham bank regional pun merosot secara 

substansial, PacWest Bancorp turun 45 persen dan Western Alliance Bancorp 

kehilangan lebih dari 47 persen. Sementara itu, KeyCorp anjlok 27 persen dan 

Zions Bancorporation kehilangan sekitar 26 persen nilainya. Institusi keuangan 

lainnya juga mengalami tekanan, seperti Charles Schwab turun lebih dari 11 

persen, sementara Bank of America turun 5,8 persen. Tak hanya itu, Silicon 

Valley Bank pun memiliki peran penting dalam membiayai banyak perusahaan 

start-up yang inovatif dan bertumbuh pesat di sektor teknologi. Sehingga, 

memberikan spillovers effect lainnya yang ditimbulkan, seperti kendala pada 

financial services yang menyebabkan tersendatnya pembiayaan pada 

perusahaan yang bergerak di industri teknologi, serta implikasi geopolitik dan 

ekonomi yang lebih luas bahkan di seluruh dunia (Barron, 2023).  

Nyatanya, spillovers effect dari fenomena tersebut juga menyeret indeks 

saham utama Kanada (TSX S&P) turun menjadi 0,9 persen pada hari Senin 

tanggal 13 Maret 2023 (Cruickshank, 2023). Penyebabnya adalah mayoritas 

bank di Kanada memiliki keterkaitan dengan Amerika Serikat sebab hubungan 

ekonomi kedua negara yang sangat erat dan Silicon Valley Bank memiliki 

cabang bank di Kanada sehingga menyebabkan kekhawatiran akan risiko 

penyebaran kegagalan bank tersebut. Kekhawatiran tersebut tercermin dalam 

penurunan indeks keuangan sebesar 2 persen karena saham sektor keuangan 

mengalami penurunan, seperti saham Toronto Dominion Bank yang turun 

sebesar 3,3 persen, saham Royal Bank of Canada yang turun 1,4 persen, Bank 

of Nova Scotia turun 2,5 persen, Canadian Imperial Bank of Commerce 

mengalami penurunan sebesar 4 persen, dan Bank of Montreal berakhir dengan 

penurunan sebesar 2 persen. Selain itu, perusahaan teknologi periklanan digital 

Kanada yaitu Acuity Ads Holding Inc mengalami penurunan lebih dari 15 

persen pada hari Jum’at tanggal 10 Maret 2023 karena memiliki deposito 

berjumlah $55 juta dengan Silicon Valley Bank (Keidan, 2023). Dilansir pada 

laman The Globe and Mail (2023), Benjamin Bergens selaku presiden The 

Council of Canadian Innovators menyatakan bahwa kegagalan yang terjadi 

pada Silicon Valley Bank menimbulkan kekhawatiran terhadap kepercayaan 

dan minat untuk berinvestasi di sektor teknologi secara keseluruhan, yang 
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menyebabkan modal yang tersedia untuk perusahaan rintisan semakin 

diperketat. 

Namun, beberapa perusahaan teknologi dan biofarma di China memiliki 

eksposur terhadap Silicon Valley Bank. Hal ini dikarenakan perusahaan 

tersebut adalah klien Silicon Valley Bank, seperti perusahaan bioteknologi 

BeiGene memiliki simpanan yang tidak diasuransikan sebesar $4,5 miliar, 

Jacobio Pharmaceuticals mempunyai simpanan senilai $400 ribu. Lalu, 

Sirnaomics memiliki simpanan sebesar $3,3 juta, CStone Pharmaceuticals 

kurang dari $600 ribu yang disimpan di bank, dan Brii Biosciences memiliki 

sekitar $87,6 juta simpanan di bank. Tetapi, perusahaan melaporkan bahwa 

telah menarik simpanan dari bank (Huld, 2023). Akibat kegagalan Silicon 

Valley Bank tersebut memberikan efek limpahan kepada perusahaan China, 

dimana perusahaan kesulitan dalam mengumpulkan modal asing khususnya 

perusahaan berbasis teknologi dan startup. Selain itu, ternyata 21 perusahaan 

rintisan di India juga terpapar oleh peristiwa yang terjadi pada Silicon Valley 

Bank , dimana startup di India memiliki dana sekitar $1 miliar yang disimpan 

di bank tersebut. Sehingga, Menteri Keuangan India mengatakan bahwa 

kemungkinan kegagalan Silicon Valley Bank akan memberikan efek limpahan 

pada beberapa perusahaan rintisan teknologi India dan perusahaan IT (Tejaswi, 

2023). Hal ini dikarenakan perubahan sentimen investor tersebut dapat 

menyebabkan pendanaan bagi perusahaan rintisan menjadi lebih sulit untuk 

sementara waktu. Selain itu, pasar saham juga dapat terpengaruh oleh efek 

limpahan dikarenakan adanya sentimen pasar dalam jangka pendek hingga 

menengah yang dipengaruhi oleh rasa takut terhadap kemungkinan terjadinya 

krisis keuangan akibat kegagalan bank tersebut (Singh, 2023). 

Spillovers effect yang terjadi adalah akibat dari kekhawatiran yang 

dirasakan oleh para investor. Kekhawatiran investor tersebut dapat dikatakan 

sebagai salah satu bentuk sentimen investor. Penelitian yang dilakukan oleh 

Baker dan Wurgler (2007) menemukan bahwa apabila sentimen investor tinggi, 

maka semakin tinggi pula valuasi sahamnya. Sebaliknya, apabila sentimen 

investor rendah, maka semakin rendah juga valuasi sahamnya. Hal ini dapat 

diartikan bahwa sentimen investor dapat mempengaruhi harga saham. 
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Sehingga, apabila harga saham bereaksi terhadap peristiwa yang mengandung 

informasi publik akan menimbulkan sentimen investor, maka harga saham saat 

ini mencerminkan seluruh informasi publik yang tersedia. Jadi, adanya 

sentimen investor tersebut akan memunculkan suatu reaksi terhadap pasar. 

Indikator yang dapat digunakan untuk mengetahui reaksi pasar adalah event 

studies atau studi peristiwa. Selain itu, studi peristiwa berfungsi sebagai alat 

pengukur dampak dari peristiwa tertentu terhadap nilai perusahaan.  

Penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Liu (2021) menyatakan bahwa 

peristiwa kegagalan Baoshang Bank menimbulkan kekhawatiran investor 

sehingga berdampak negatif terhadap stabilitas sistem keuangan dan 

perekonomian Tiongkok. Hal ini dikarenakan interest pass-through mengalami 

gangguan setelah peristiwa kegagalan Baoshang Bank. Hasil yang sama 

ditemukan pada penelitian yang dilakukan oleh Contreras, Delis, Ghosh, & 

Hasan (2021) berpendapat bahwa kegagalan bank juga memicu dampak yang 

negatif, yaitu mempengaruhi dinamika bisnis sehingga mengurangi penciptaan 

lapangan kerja. Dapat disimpulkan bahwa kegagalan bank dapat memberikan 

dampak negatif pada sistem keuangan dan perekonomian suatu negara maupun 

global.  

Dari hasil penelitian terdahulu di atas, menandakan bahwa peristiwa 

penutupan bank di Amerika Serikat diartikan sebagai sinyal buruk atau bad 

news yang berpotensi menghasilkan dampak negatif pada perekonomian dan 

sistem keuangan global, terutama di Indonesia. Hal ini dikarenakan kekuatan 

dan pengaruh Amerika Serikat yang besar terhadap perekonomian global, 

hampir 60% cadangan devisa bank sentral dunia di tahun 2022 dalam aset 

berdenominasi dolar AS (Prasad, 2022). Salah satunya adalah Indonesia, 

dimana pada Januari 2023 posisi cadangan devisa Indonesia berdenominasi 

dolar AS mencapai $139,4 miliar. Posisi tersebut meningkat dibandingkan 

dengan posisi cadangan devisa pada akhir Desember 2022 sebesar $137,2 miliar 

(Departemen Komunikasi Bank Indonesia, 2023). Selain itu, sebagian besar 

transaksi keuangan internasional pun menggunakan dolar AS, maka setiap 

transaksi akan selalu melibatkan sistem perbankan Amerika Serikat (Prasad, 

2022).  
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Dengan mempertimbangkan penjelasan di atas, muncul kebutuhan untuk 

segera meneliti pertanyaan-pertanyaan yang timbul dengan tujuan mengetahui 

dan menganalisis dampak peristiwa penutupan bank di Amerika Serikat pada 

perekonomian maupun sistem keuangan di Indonesia. Maka dari itu, penelitian 

ini dilakukan untuk mencari tahu bagaimana reaksi pasar terhadap peristiwa 

penutupan bank di Amerika Serikat pada perusahaan di sektor perbankan dan 

sektor teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan judul “Reaksi 

Pasar Modal Indonesia Terhadap Peristiwa Penutupan Bank di Amerika 

Serikat”. 

1.2 Rumusan Masalah 

Silicon Valley Bank merupakan bank terbesar urutan ke-16 di Amerika 

Serikat yang memiliki aset terkonsolidasi sebesar $209 miliar pada Desember 

2022. Tetapi, kegagalan yang dialaminya pada 10 Maret 2023 menjadi 

kegagalan bank terbesar kedua di Amerika Serikat setelah Washington Mutual 

pada tahun 2008 dengan aset sebesar $300 miliar (Murray, 2023). Akibat berita 

kegagalan Silicon Valley Bank menyebar, Signature Bank mengalami efek 

limpahan sehingga regulator memutuskan menutup Signature Bank dalam 48 

jam setelah kegagalan Silicon Valley Bank. Fenomena tersebut menimbulkan 

adanya spillovers effect negatif di Amerika Serikat bahkan beberapa negara 

lainnya. Terlihat pada beberapa saham bank mengalami penurunan dan terjadi 

kendala pada financial services yang menyebabkan tersendatnya pembiayaan 

pada perusahaan rintisan atau perusahaan yang bergerak di industri teknologi. 

Peristiwa tersebut menimbulkan permasalahan utama, dimana jika terjadi 

gangguan pada sistem keuangan dan perekonomian Amerika Serikat, maka 

dampaknya akan meluas secara global. Hal ini dikarenakan pengaruh, serta 

kekuatan yang dimiliki Amerika Serikat dalam perekonomian global. Selain itu, 

dari hasil penelitian terdahulu juga ditemukan bahwa kegagalan bank dapat 

memberikan dampak negatif pada sistem keuangan dan perekonomian suatu 

negara maupun global. Dengan demikian, hal ini menandakan bahwa peristiwa 

penutupan bank di Amerika Serikat diartikan sebagai sinyal buruk atau bad 

news yang berpotensi menghasilkan dampak negatif pada perekonomian dan 
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sistem keuangan secara global, terutama pada perusahaan di sub sektor 

perbankan dan sektor teknologi di Indonesia. Maka dari itu, penelitian ini 

dilakukan untuk mencari tahu bagaimana reaksi pasar terhadap peristiwa 

penutupan bank di Amerika Serikat pada perusahaan di sektor perbankan dan 

sektor teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

1.3 Pertanyaan Penelitian 

Melalui rumusan masalah tersebut menimbulkan pertanyaan penelitian 

sebagai berikut: 

1. Apakah ada perbedaan abnormal return yang terjadi sebelum dan sesudah 

adanya peristiwa penutupan bank di Amerika Serikat pada perusahaan sub 

sektor Perbankan di Indonesia? 

2. Apakah ada perbedaan trading volume activity yang terjadi sebelum dan 

sesudah adanya peristiwa penutupan bank di Amerika Serikat pada 

perusahaan sub sektor Perbankan di Indonesia? 

3. Apakah ada perbedaan abnormal return yang terjadi sebelum dan sesudah 

adanya peristiwa penutupan bank di Amerika Serikat pada perusahaan 

sektor Teknologi di Indonesia? 

4. Apakah ada perbedaan trading volume activity yang terjadi sebelum dan 

sesudah adanya peristiwa penutupan bank di Amerika Serikat pada 

perusahaan sektor Teknologi di Indonesia? 

5. Bagaimana kondisi sub sektor perbankan dan sektor teknologi di Indonesia 

ketika peristiwa penutupan bank di Amerika Serikat? 

1.4 Tujuan Penelitian 

Melalui rumusan masalah tersebut terdapat tujuan dilakukannya penelitian 

sebagai berikut: 

1. Untuk menghitung dan menganalisis apakah ada perbedaan abnormal 

return yang terjadi sebelum dan sesudah adanya peristiwa penutupan bank 

di Amerika Serikat pada perusahaan sub sektor Perbankan di Indonesia. 
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2. Untuk menghitung dan menganalisis apakah ada perbedaan trading volume 

activity yang terjadi sebelum dan sesudah adanya peristiwa penutupan bank 

di Amerika Serikat pada perusahaan sub sektor Perbankan di Indonesia. 

3. Untuk menghitung dan menganalisis apakah ada perbedaan abnormal 

return yang terjadi sebelum dan sesudah adanya peristiwa penutupan bank 

di Amerika Serikat pada perusahaan sektor Teknologi di Indonesia. 

4. Untuk menghitung dan menganalisis apakah ada perbedaan trading volume 

activity yang terjadi sebelum dan sesudah adanya peristiwa penutupan bank 

di Amerika Serikat pada perusahaan sektor Teknologi di Indonesia. 

5. Untuk menganalisis secara mendalam kondisi sektor perbankan dan sektor 

teknologi di Indonesia ketika peristiwa penutupan bank di Amerika Serikat. 

1.5 Manfaat Penelitian 

Diharapkan bahwa temuan dari penelitian ini akan memiliki nilai dan 

relevansi sebagai sumber referensi yang berkontribusi baik secara teoritis 

maupun praktis. Tujuan dari kontribusi ini adalah untuk memberikan manfaat 

yang dapat diimplementasikan. Berikut manfaat dari penelitian ini adalah: 

1. Bagi Peneliti/Akademisi 

Diharapkan bahwa penelitian selanjutnya akan memberikan kontribusi baru 

dalam memahami bagaimana pasar modal bereaksi terhadap informasi tentang 

penutupan maupun kegagalan bank. Ini diharapkan menjadi sumbangan 

berharga bagi kalangan akademisi sebagai pengetahuan dan referensi untuk 

penelitian di masa depan. 

2. Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan data dan wawasan yang lebih 

informatif bagi investor. Sehingga, investor dapat lebih bijaksana dalam 

mengambil keputusan investasi dan mengambil tindakan yang sesuai bukan 

hanya spekulasi atau berdasarkan perasaan semata. 
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3. Bagi Emiten 

Diharapkan bahwa penelitian ini akan membantu emiten memahami respon 

pasar sehingga mereka dapat mengambil tindakan yang tepat dan membuat 

keputusan strategis yang lebih optimal. 

1.6 Sistematika Penulisan Skripsi 

Sistematika penulisan ini dirancang untuk memberikan ringkasan yang jelas 

mengenai isi skripsi, yang terdiri dari lima bab yang saling terkait. Tujuan dari 

sistematika ini adalah memudahkan pembaca dalam memahami penelitian ini. 

Berikut adalah struktur penulisan yang telah disusun, yaitu: 

BAB I PENDAHULUAN 

 Bab ini akan memaparkan tentang pendahuluan penelitian yang 

mencakup hal apa yang melatarbelakangi sebuah penelitian, 

rumusan masalah yang didapatkan, pertanyaan penelitian, tujuan 

penelitian, manfaat yang akan diharapkan dari penelitian serta 

sistematika penulisan. 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

 Bab ini berisi penjelasan mengenai teori-teori yang mendukung 

topik penelitian, literatur yang relevan dengan penelitian, 

tinjauan pustaka yang mencakup penelitian-penelitian terdahulu 

serta kerangka pemikiran. 

BAB III METODOLOGI PENELITIAN 

 Bab ini akan menguraikan terkait langkah-langkah yang akan 

diambil untuk menghasilkan temuan penelitian. Pada bab ini 

akan mencakup jenis penelitian, objek penelitian, metode dalam 

pengambilan sampel pada populasi penelitian, jenis dan sumber 

data dari penelitian, metode pengumpulan data, serta metode 

analisis data penelitian. 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

 Bab ini akan menampilkan hasil pengolahan data penelitian. Bab 

ini juga akan mencakup hasil penelitian dari proses pengolahan 
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data penelitian, diikuti dengan pembahasan dan implikasi dari 

hasil penelitian. 

BAB V PENUTUP 

 Bab ini berisi kesimpulan dari hasil analisis data yang 

memberikan jawaban atas pertanyaan yang dijabarkan pada BAB 

I dengan berdasarkan hasil dari penelitian bab IV. Selain itu, bab 

ini juga akan memberikan saran yang dapat berguna bagi 

pembaca dan penelitian selanjutnya. 
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BAB V  

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil studi peristiwa terkait peristiwa penutupan bank di 

Amerika Serikat pada perusahaan sub sektor perbankan dan sektor teknologi, 

maka penelitian ini dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1) Hasil uji hipotesis pertama didapatkan hasil tidak terdapat perbedaan 

abnormal return 13 hari sebelum dan 13 hari sesudah peristiwa penutupan 

bank di Amerika Serikat pada perusahaan sub sektor perbankan. Hal ini 

mengindikasikan bahwa peristiwa penutupan bank di Amerika Serikat tidak 

memiliki dampak yang signifikan sehingga tidak membawa perubahan yang 

berarti pada harga saham. Hal ini dikarenakan bank-bank di Indonesia tidak 

memiliki hubungan bisnis, facility line, atau investasi pada produk sekuritas 

bank tersebut. Selain itu, bank-bank di Indonesia berbeda dengan Silicon 

Valley Bank yang lebih fokus pada pendanaan bagi perusahaan startup, 

sebab bank-bank di Indonesia tidak memberikan kredit atau investasi 

kepada perusahaan teknologi startup atau kripto. 

2) Hasil uji hipotesis kedua menunjukkan hasil tidak terdapat perbedaan 

abnormal return 13 hari sebelum dan 13 hari sesudah peristiwa penutupan 

bank di Amerika Serikat pada perusahaan sektor teknologi. Hal tersebut 

menunjukkan bahwa peristiwa penutupan bank di Amerika Serikat tidak 

memiliki dampak yang signifikan terhadap abnormal return perusahaan 

sektor teknologi. Artinya, peristiwa tersebut tidak mempengaruhi secara 

signifikan nilai saham perusahaan di sektor teknologi setelah peristiwa 

penutupan bank tersebut terjadi. Hal ini dikarenakan Indonesia hampir tidak 

berdampak pada peristiwa tersebut sebab relasi antara Silicon Valley Bank 

dan perusahaan rintisan serta perbankan di Indonesia itu relatif kecil 

sehingga implikasinya terhadap ekonomi Indonesia tidak terlalu besar. 

Selain itu,  sumber utama pendanaan perusahaan teknologi startup di 

Indonesia berasal dari investor domestik.  
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3) Hasil uji hipotesis ketiga didapatkan hasil bahwa tidak terdapat perbedaan 

trading volume activity 13 hari sebelum dan 13 hari sesudah peristiwa 

penutupan bank di Amerika Serikat pada perusahaan sub sektor perbankan. 

Ini menandakan bahwa peristiwa penutupan bank di Amerika Serikat tidak 

memiliki dampak yang cukup besar sehingga investor tidak memberikan 

reaksi yang signifikan terhadap peristiwa tersebut dalam aktivitas 

perdagangan saham. Hal ini menunjukkan bahwa sub sektor perbankan 

mampu mengatasi dan menyerap peristiwa tersebut tanpa mengalami 

perubahan yang drastis. Kemampuan sub sektor perbankan terkonfirmasi 

melalui simulasi assessment stress test yang menghasilkan kesimpulan 

bahwa perbankan Indonesia dapat bertahan. 

4) Hasil uji hipotesis keempat menunjukkan hasil bahwa tidak terdapat 

perbedaan trading volume activity 13 hari sebelum dan 13 hari sesudah 

peristiwa penutupan bank di Amerika Serikat pada perusahaan sektor 

teknologi. Artinya, peristiwa tersebut tidak menyebabkan perubahan yang 

cukup besar dalam aktivitas perdagangan saham perusahaan teknologi. Hal 

ini menunjukkan bahwa pasar tidak merespons peristiwa tersebut dengan 

perubahan yang mencolok dalam jumlah transaksi saham. Investor dan 

pelaku pasar cenderung tetap stabil dan tidak mengalami fluktuasi besar 

dalam aktivitas perdagangan saham setelah peristiwa penutupan bank di 

Amerika Serikat. Sebab, sebagian besar pendanaan startup di Indonesia 

berasal dari Venture Capital serta Angel Investor. 

5) Dari hasil penjelasan terkait kondisi sebenarnya pada sub sektor perbankan 

maupun sektor teknologi, maka dapat ditarik kesimpulan bahwa sub sektor 

perbankan saat ini berada dalam keadaan baik, yang tercermin dari berbagai 

rasio seperti Capital Adequacy Ratio (CAR), Non-Performing Loan (NPL), 

Return on Assets (ROA), Net Interest Margin (NIM) dan Biaya Operasional 

dan Pendapatan Operasional (BOPO). Sebaliknya, sektor teknologi 

mengindikasikan kondisi yang tidak menguntungkan karena terjadi 

berbagai kasus pemutusan hubungan kerja (PHK). Hal ini terjadi pada PT 

Goto Gojek Tokopedia yang merupakan perusahaan teknologi terbesar di 

Indonesia. 
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5.2 Saran 

Setelah melakukan penelitian ini, terdapat beberapa saran yang dapat 

diberikan kepada para akademisi, investor, serta emiten. Berikut beberapa saran 

diantaranya adalah: 

1) Bagi Akademisi 

Bagi peneliti selanjutnya dapat mempertimbangkan lebih banyak variabel 

kontrol yang dapat mempengaruhi reaksi pasar, seperti ukuran perusahaan, 

kinerja keuangan, dan volatilitas sektor terkait. Ini akan membantu dalam 

mengidentifikasi faktor-faktor yang mungkin memoderasi reaksi pasar dan 

memberikan pemahaman lebih dalam tentang dinamika yang terlibat. 

2) Bagi Investor 

Setelah mempertimbangkan temuan dari penelitian ini mengenai reaksi 

pasar modal terhadap peristiwa penutupan bank di Amerika Serikat, para 

investor sebaiknya tetap waspada dan analitis dalam mengambil keputusan 

investasi. Meskipun penelitian ini menunjukkan bahwa tidak terdapat reaksi 

pasar terhadap peristiwa tersebut, namun tetap penting untuk memahami 

bahwa pasar keuangan dapat dipengaruhi oleh berbagai faktor yang 

kompleks. Para investor disarankan untuk mengambil pendekatan yang 

berimbang, melakukan riset mendalam terkait perusahaan yang diminati, 

dan mempertimbangkan situasi ekonomi dan keuangan secara keseluruhan 

sebelum membuat keputusan investasi. 

3) Bagi Emiten 

Berdasarkan hasil temuan yang diperoleh, bagi emiten disarankan untuk 

tetap memantau perkembangan pasar dan berkomunikasi secara transparan 

dengan para pemangku kepentingan. Meskipun penelitian menunjukkan 

bahwa peristiwa penutupan bank di Amerika Serikat tidak memiliki dampak 

signifikan, tetap penting bagi emiten untuk siap menghadapi potensi 

fluktuasi pasar dan dampak peristiwa eksternal lainnya.   
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Lampiran 1 Pemilihan Sampel Penelitian yang Memenuhi Kriteria Khusus 

Pemilihan Sampel Penelitian yang Memenuhi Kriteria Khusus 

Kode 

Saham 

Nama 

Perusahaan 

Tanggal 

Pencatatan 

Sektor/Sub 

sektor 

Kriteria yang 

dipenuhi 

1 2 3 

BJTM 

Bank 

Pembangunan 

Daerah Jawa T 

12 Jul 2012 Banks ✓ ✓ ✓ 

BKSW 
Bank QNB 

Indonesia Tbk. 

21 Nov 

2002 
Banks ✓ ✓ ✓ 

NISP 
Bank OCBC 

NISP Tbk. 
20 Okt 1994 Banks ✓ ✓ ✓ 

NOBU 

Bank 

Nationalnobu 

Tbk. 

20 Mei 2013 Banks ✓ ✓ ✓ 

AGRO 
Bank Raya 

Indonesia Tbk. 
08 Agt 2003 Banks ✓ ✓ ✓ 

AGRS 
Bank IBK 

Indonesia Tbk. 
22 Des 2014 Banks ✓ ✓ ✓ 

ARTO 
Bank Jago 

Tbk. 
12 Jan 2016 Banks ✓ ✓ ✓ 

BABP 

Bank MNC 

Internasional 

Tbk. 

15 Jul 2002 Banks ✓ ✓ ✓ 

BACA 
Bank Capital 

Indonesia Tbk. 
04 Okt 2007 Banks ✓ ✓ ✓ 

BBCA 
Bank Central 

Asia Tbk. 
31 Mei 2000 Banks ✓ × ✓ 

BBHI 
Allo Bank 

Indonesia Tbk. 
12 Agt 2015 Banks ✓ ✓ ✓ 

BBKP 
Bank KB 

Bukopin Tbk. 
10 Jul 2006 Banks ✓ ✓ ✓ 

BBMD 
Bank Mestika 

Dharma Tbk. 
08 Jul 2013 Banks ✓ ✓ ✓ 

BBNI 

Bank Negara 

Indonesia 

(Persero 

25 Nov 

1996 
Banks ✓ × ✓ 

BBRI 

Bank Rakyat 

Indonesia 

(Persero 

10 Nov 

2003 
Banks ✓ × ✓ 

BBTN 

Bank 

Tabungan 

Negara 

(Persero) 

17 Des 2009 Banks ✓ × ✓ 
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Kode 

Saham 

Nama 

Perusahaan 

Tanggal 

Pencatatan 

Sektor/Sub 

sektor 

Kriteria yang 

dipenuhi 

1 2 3 

BBYB 

Bank Neo 

Commerce 

Tbk. 

13 Jan 2015 Banks ✓ ✓ ✓ 

BCIC 
Bank JTrust 

Indonesia Tbk. 
25 Jun 1997 Banks ✓ ✓ ✓ 

BDMN 

Bank 

Danamon 

Indonesia Tbk. 

06 Des 1989 Banks ✓ ✓ ✓ 

BEKS 

Bank 

Pembangunan 

Daerah Banten 

13 Jul 2001 Banks ✓ ✓ × 

BGTG 
Bank Ganesha 

Tbk. 
12 Mei 2016 Banks ✓ ✓ ✓ 

BINA 
Bank Ina 

Perdana Tbk. 
16 Jan 2014 Banks ✓ ✓ ✓ 

BJBR 

Bank 

Pembangunan 

Daerah Jawa B 

08 Jul 2010 Banks ✓ ✓ ✓ 

BMAS 
Bank Maspion 

Indonesia Tbk. 
11 Jul 2013 Banks ✓ ✓ ✓ 

BMRI 
Bank Mandiri 

(Persero) Tbk. 
14 Jul 2003 Banks ✓ × ✓ 

BNBA 
Bank Bumi 

Arta Tbk. 
01 Jun 2006 Banks ✓ ✓ ✓ 

BNGA 
Bank CIMB 

Niaga Tbk. 

29 Nov 

1989 
Banks ✓ ✓ ✓ 

BNII 
Bank Maybank 

Indonesia Tbk. 

21 Nov 

1989 
Banks ✓ ✓ ✓ 

BNLI 
Bank Permata 

Tbk. 
15 Jan 1990 Banks ✓ ✓ ✓ 

BSIM 
Bank Sinarmas 

Tbk. 
13 Des 2010 Banks ✓ ✓ ✓ 

BSWD 
Bank Of India 

Indonesia Tbk. 
01 Mei 2002 Banks ✓ ✓ × 

BTPN 
Bank BTPN 

Tbk. 
12 Mar 2008 Banks ✓ ✓ ✓ 

BVIC 

Bank Victoria 

International 

Tb 

30 Jun 1999 Banks ✓ ✓ ✓ 

DNAR 
Bank Oke 

Indonesia Tbk. 
11 Jul 2014 Banks ✓ ✓ ✓ 

INPC 

Bank Artha 

Graha 

Internasional 

23 Agt 1990 Banks ✓ ✓ ✓ 
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Kode 

Saham 

Nama 

Perusahaan 

Tanggal 

Pencatatan 

Sektor/Sub 

sektor 

Kriteria yang 

dipenuhi 

1 2 3 

MAYA 

Bank 

Mayapada 

Internasional 

Tb 

29 Agt 1997 Banks ✓ ✓ ✓ 

MCOR 

Bank China 

Construction 

Bank I 

03 Jul 2007 Banks ✓ ✓ ✓ 

MEGA 
Bank Mega 

Tbk. 
17 Apr 2000 Banks ✓ × ✓ 

PNBN 
Bank Pan 

Indonesia Tbk 
29 Des 1982 Banks ✓ ✓ ✓ 

PNBS 

Bank Panin 

Dubai Syariah 

Tbk. 

15 Jan 2014 Banks ✓ ✓ ✓ 

SDRA 

Bank Woori 

Saudara 

Indonesia 1 

15 Des 2006 Banks ✓ ✓ ✓ 

BRIS 
Bank Syariah 

Indonesia Tbk. 
09 Mei 2018 Banks ✓ ✓ ✓ 

BTPS 
Bank BTPN 

Syariah Tbk. 
08 Mei 2018 Banks ✓ ✓ ✓ 

AMAR 
Bank Amar 

Indonesia Tbk. 
09 Jan 2020 Banks ✓ ✓ ✓ 

BBSI 
Krom Bank 

Indonesia Tbk. 
07 Sep 2020 Banks ✓ ✓ ✓ 

BANK 
Bank Aladin 

Syariah Tbk. 
01 Feb 2021 Banks ✓ ✓ ✓ 

MASB 
Bank Multiarta 

Sentosa Tbk. 
30 Jun 2021 Banks ✓ ✓ ✓ 

EMTK 
Elang Mahkota 

Teknologi Tbk. 
12 Jan 2010 

Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

ATIC 

Anabatic 

Technologies 

Tbk. 

08 Jul 2015 
Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

KREN 
Kresna Graha 

Investama Tbk. 
28 Jun 2002 

Technolog

y 
✓ ✓ × 

LMAS 

Limas 

Indonesia 

Makmur Tbk 

28 Des 2001 
Technolog

y 
✓ ✓ × 

MLPT 

Multipolar 

Technology 

Tbk. 

08 Jul 2013 
Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 
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Kode 

Saham 

Nama 

Perusahaan 

Tanggal 

Pencatatan 

Sektor/Sub 

sektor 

Kriteria yang 

dipenuhi 

1 2 3 

MTDL 

Metrodata 

Electronics 

Tbk. 

09 Apr 1990 
Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

PTSN 

Sat 

Nusapersada 

Tbk 

08 Nov 

2007 

Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

SKYB 

Northcliff 

Citranusa 

Indonesia 

07 Jul 2010 
Technolog

y 
✓ ✓ × 

KIOS 

Kioson 

Komersial 

Indonesia Tbk 

05 Okt 2017 
Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

MCAS 
M Cash 

Integrasi Tbk. 

01 Nov 

2017 

Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

NFCX 
NFC Indonesia 

Tbk. 
12 Jul 2018 

Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

DIVA 

Distribusi 

Voucher 

Nusantara T 

27 Nov 

2018 

Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

LUCK 

Sentral Mitra 

Informatika 

Tbk. 

28 Nov 

2018 

Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

ENVY 

Envy 

Technologies 

Indonesia Tb 

08 Jul 2019 
Technolog

y 
✓ ✓ × 

HDIT 
Hensel Davest 

Indonesia Tbk. 
12 Jul 2019 

Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

TFAS 
Telefast 

Indonesia Tbk. 
17 Sep 2019 

Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

GLVA 

Galva 

Technologies 

Tbk. 

23 Des 2019 
Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

PGJO 

Tourindo 

Guide 

Indonesia Tbk. 

08 Jan 2020 
Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

WIFI 
Solusi Sinergi 

Digital Tbk. 
30 Des 2020 

Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

DCII 
DCI Indonesia 

Tbk. 
06 Jan 2021 

Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

EDGE 
Indointernet 

Tbk. 
08 Feb 2021 

Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

ZYRX 

Zyrexindo 

Mandiri Buana 

Tbk. 

30 Mar 2021 
Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 
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Kode 

Saham 

Nama 

Perusahaan 

Tanggal 

Pencatatan 

Sektor/Sub 

sektor 

Kriteria yang 

dipenuhi 

1 2 3 

UVCR 

Trimegah 

Karya Pratama 

Tbk. 

27 Jul 2021 
Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

BUKA 
Bukalapak.co

m Tbk. 
06 Agt 2021 

Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

WGSH 
Wira Global 

Solusi Tbk. 
06 Des 2021 

Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

WIRG 
WIR ASIA 

Tbk. 
04 Apr 2022 

Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

GOTO 

GoTo Gojek 

Tokopedia 

Tbk. 

11 Apr 2022 
Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

BELI 
Global Digital 

Niaga Tbk. 

08 Nov 

2022 

Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

NINE 
Techno9 

Indonesia Tbk. 
05 Des 2022 

Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

ELIT 

Data 

Sinergitama 

Jaya Tbk. 

06 Jan 2023 
Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

IRSX 
Aviana Sinar 

Abadi Tbk. 
07 Feb 2023 

Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

CHIP 

Pelita 

Teknologi 

Global Tbk. 

08 Feb 2023 
Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

TRON 

Teknologi 

Karya Digital 

Nusa T 

08 Mar 2023 
Technolog

y 
× ✓ ✓ 

MENN 

Menn 

Teknologi 

Indonesia Tbk. 

18 Apr 2023 
Technolog

y 
× ✓ ✓ 

AWAN 
Era Digital 

Media Tbk. 
18 Apr 2023 

Technolog

y 
× ✓ ✓ 

JATI 

Informasi 

Teknologi 

Indonesia 

08 Mei 2023 
Technolog

y 
× ✓ ✓ 

DMMX 

Digital 

Mediatama 

Maxima Tbk. 

21 Okt 2019 
Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

RUNS 
Global Sukses 

Solusi Tbk. 
08 Sep 2021 

Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

CASH 

Cashlez 

Worldwide 

Indonesia Tb 

04 Mei 2020 
Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 
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Kode 

Saham 

Nama 

Perusahaan 

Tanggal 

Pencatatan 

Sektor/Sub 

sektor 

Kriteria yang 

dipenuhi 

1 2 3 

TECH 

Indosterling 

Technomedia 

Tbk. 

04 Jun 2020 
Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

AXIO 
Tera Data 

Indonusa Tbk. 
20 Jul 2022 

Technolog

y 
✓ ✓ ✓ 

Sumber: data diolah (2023) 

Lampiran 2 Hasil Perhitungan Avg. Abnormal Return 

Hasil Perhitungan Avg. Abnormal Return 

 Banks   Technology 

 

Avg. 

Abnormal 

Return 

Sebelum 

Avg. 

Abnormal 

Return 

Sesudah   

Avg. 

Abnormal 

Return 

Sebelum 

Avg. 

Abnormal 

Return 

Sesudah 

BJTM 0,001 -0,001  EMTK -0,013 -0,007 

BKSW -0,005 0,000  ATIC -0,001 -0,002 

NISP -0,001 0,000  MLPT 0,003 -0,002 

NOBU -0,003 0,001  MTDL 0,000 0,002 

AGRO -0,005 -0,001  PTSN 0,000 0,005 

AGRS -0,002 -0,004  KIOS -0,018 0,009 

ARTO -0,005 -0,005  MCAS -0,006 0,014 

BABP 0,005 -0,012  NFCX 0,005 0,000 

BACA 0,000 0,002  DIVA -0,003 0,012 

BBHI 0,000 -0,006  LUCK 0,001 -0,011 

BBKP -0,002 -0,001  HDIT 0,000 -0,001 

BBMD 0,001 0,000  TFAS 0,002 0,058 

BBYB -0,003 -0,002  GLVA -0,003 0,014 

BCIC -0,001 -0,003  PGJO -0,001 -0,004 

BDMN -0,001 0,001  WIFI 0,005 0,014 

BGTG -0,003 -0,011  DCII 0,002 -0,001 

BINA 0,002 0,000  EDGE 0,003 -0,004 

BJBR -0,001 0,001  ZYRX -0,006 0,001 

BMAS 0,016 -0,001  UVCR -0,001 0,002 

BNBA -0,005 -0,019  BUKA 0,001 -0,003 

BNGA 0,000 0,003  WGSH -0,001 -0,004 

BNII 0,000 -0,002  WIRG 0,002 -0,011 

BNLI -0,002 -0,003  GOTO 0,006 -0,011 

BSIM 0,002 0,000  BELI 0,001 0,001 

BTPN -0,001 0,001  NINE -0,009 0,015 

BVIC -0,003 0,680  ELIT 0,006 0,017 
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      (Lanjutan) 

DNAR -0,005 -0,007  IRSX 0,001 0,027 

INPC 0,001 -0,004  CHIP 0,078 0,538 

MAYA -0,001 -0,003  DMMX -0,024 0,010 

MCOR -0,002 -0,009  RUNS -0,006 0,020 

PNBN 0,000 -0,001  CASH -0,001 -0,015 

PNBS -0,005 -0,006  TECH -0,027 -0,025 

SDRA 0,000 0,002  AXIO -0,006 -0,024 

BRIS -0,004 0,005     
BTPS -0,004 -0,001     

AMAR 0,009 -0,001     
BBSI 0,002 0,003     

BANK -0,004 -0,003     
MASB 0,004 -0,003     

Sumber: data diolah (2023) 

Lampiran 3 Hasil Perhitungan Avg. Trading Volume Activity 

Hasil Perhitungan Avg. Trading Volume Activity 

 Banks   Technology 

 

Avg. 

Trading 

Volume 

Activity 

Sebelum 

Avg. 

Trading 

Volume 

Activity 

Sesudah   

Avg. 

Trading 

Volume 

Activity 

Sebelum 

Avg. Trading 

Volume 

Activity 

Sesudah 

BJTM 0,000 0,000  EMTK 0,001 0,001 

BKSW 0,000 0,000  ATIC 0,000 0,000 

NISP 0,000 0,000  MLPT 0,000 0,000 

NOBU 0,000 0,000  MTDL 0,000 0,000 

AGRO 0,001 0,001  PTSN 0,000 0,000 

AGRS 0,000 0,000  KIOS 0,044 0,018 

ARTO 0,005 0,003  MCAS 0,000 0,001 

BABP 0,003 0,001  NFCX 0,000 0,001 

BACA 0,000 0,001  DIVA 0,000 0,000 

BBHI 0,000 0,000  LUCK 0,002 0,003 

BBKP 0,000 0,000  HDIT 0,003 0,000 

BBMD 0,000 0,000  TFAS 0,000 0,000 

BBYB 0,002 0,004  GLVA 0,000 0,000 

BCIC 0,000 0,000  PGJO 0,001 0,001 

BDMN 0,000 0,000  WIFI 0,096 0,096 

BGTG 0,000 0,001  DCII 0,000 0,000 

BINA 0,000 0,000  EDGE 0,000 0,000 

BJBR 0,001 0,001  ZYRX 0,000 0,000 

BMAS 0,000 0,000  UVCR 0,000 0,000 
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      (Lanjutan) 

BNBA 0,000 0,000  BUKA 0,001 0,002 

BNGA 0,000 0,000  WGSH 0,000 0,000 

BNII 0,000 0,000  WIRG 0,009 0,007 

BNLI 0,000 0,000  GOTO 0,003 0,006 

BSIM 0,000 0,000  BELI 0,000 0,000 

BTPN 0,000 0,000  NINE 0,001 0,004 

BVIC 0,000 0,000  ELIT 0,032 0,053 

DNAR 0,000 0,000  IRSX 0,031 0,045 

INPC 0,000 0,000  CHIP 0,006 0,004 

MAYA 0,000 0,000  DMMX 0,000 0,002 

MCOR 0,000 0,000  RUNS 0,000 0,001 

PNBN 0,000 0,000  CASH 0,001 0,000 

PNBS 0,001 0,000  TECH 0,001 0,000 

SDRA 0,000 0,000  AXIO 0,000 0,000 

BRIS 0,001 0,001     
BTPS 0,002 0,001     

AMAR 0,001 0,001     
BBSI 0,000 0,000     

BANK 0,001 0,001     
MASB 0,000 0,000     

Sumber: data diolah (2023) 

Lampiran 4 Hasil Analisis Statistik Deskriptif 

Hasil Analisis Statistik Deskriptif 

Analisis Statistik Deskriptif 

  
N Minimum Maximum Mean 

Std. 

Deviation 

AAR_Banks_Before 39 -0,005 0,016 -

0,00064 

0,004081 

AAR_Banks_After 39 -0,019 0,680 0,01513 0,109361 

ATVA_Banks_Before 39 0,000 0,005 0,00046 0,001022 

ATVA_Banks_After 39 0,000 0,004 0,00041 0,000850 

AAR_Tech_Before 33 -0,027 0,078 
-

0,00030 
0,016089 

AAR_Tech_After 33 -0,025 0,538 0,01921 0,094393 

ATVA_Tech_Before 33 0,000 0,096 0,00703 0,019081 

ATVA_Tech_After 33 0,000 0,096 0,00742 0,019917 

Valid N (listwise) 72         

Sumber: data diolah, dari output IBM SPSS Statistics (2023) 
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Lampiran 5 Hasil Pengujian Hipotesis 1 

Hasil Pengujian Hipotesis 1 

Uji Wilcoxon Signed Rank Test  

Hipotesis 1 

AAR_Banks_After - 

AAR_Banks_Before 

Ket 

Negative 

Ranks 

N 21 

Asymp. Sig. (2-tailed) > 0.05 

Mean Rank 20,93 

Sum of 

Ranks 

439,50 

Positive Ranks 

N 17 

Mean Rank 17,74 

Sum of 

Ranks 

301,50 

Z-score -1,007 

Asymp. Sig. (2-tailed) 0,314 

Ties   1 

Total   39 

Sumber: data diolah, dari output IBM SPSS Statistics (2023) 

Lampiran 6 Hasil Pengujian Hipotesis 2 

Hasil Pengujian Hipotesis 2 

Uji Wilcoxon Signed Rank Test  

Hipotesis 2 

AAR_Tech_After - 

AAR_Tech_Before 

Ket 

Negative 

Ranks 

N 14 

Asymp. Sig. (2-tailed) > 0.05 

Mean Rank 12,25 

Sum of 

Ranks 

171,50 

Positive 

Ranks 

N 18 

Mean Rank 19,81 

Sum of 

Ranks 

356,50 

Z-score -1,730 

Asymp. Sig. (2-tailed) 0,084 

Ties   1 

Total   33 

Sumber: data diolah, dari output IBM SPSS Statistics (2023) 
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Lampiran 7 Hasil Pengujian Hipotesis 3 

Hasil Pengujian Hipotesis 3 

Uji Wilcoxon Signed Rank Test  

Hipotesis 3 

ATVA_Banks_After - 

ATVA_Banks_Before 

Ket 

Negative Ranks 

N 4 

Asymp. Sig. (2-tailed) > 0.05 

Mean Rank 4,25 

Sum of Ranks 17,00 

Positive Ranks 

N 3 

Mean Rank 3,67 

Sum of Ranks 11,00 

Z-score -0,502 

Asymp. Sig. (2-tailed) 0,603 

Ties   32 

Total   39 

Sumber: data diolah, dari output IBM SPSS Statistics (2023) 

Lampiran 8 Hasil Pengujian Hipotesis 4 

Hasil Pengujian Hipotesis 4 

Uji Wilcoxon Signed Rank Test  

Hipotesis 4 

ATVA_Tech_After - 

ATVA_Tech_Before 

Ket 

Negative 

Ranks 

N 6 

Asymp. Sig. (2-tailed) > 0.05 

Mean Rank 9,00 

Sum of Ranks 54,00 

Positive Ranks 

N 10 

Mean Rank 8,20 

Sum of Ranks 82,00 

Z-score -

0,732 

Asymp. Sig. (2-tailed) 0,464 

Ties   17 

Total   33 

Sumber: data diolah, dari output IBM SPSS Statistics (2023) 
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