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Muhammad Daffa Rizqullah
D4 Keuangan dan Perbankan Syariah

Analisis Kinerja Saham dan Kelayakan Investasi Pada PT Bank Aladin
Syariah Tbk Setelah Go Public.

ABSTRAK

Penelitian ini dilatarbelakangi-oleh terjadinya tren penurunan harga saham Bank
Aladin Syariah setelah perusahaan melakukan Go Public. Tujuan penelitian ini
adalah untuk mengetahui kinerjaemiten, kinerja saham dan kelayakan investasi
pada Bank"Aladin Syariah menggunakan variabel CAR, ROA, BOPO, Return
Saham.dan Valuasi saham dengan'metode Multiples selama periode kuartal 1 tahun
2021 hingga kuartal 1 tahun 2023. Metode yang digunakan dalam penelitian ini
adalah kuantitatif non statistik..dan.-deskriptif kualitatif sedangkan data yang
digunakan adalah data closing price saham dan.laporan keuangan triwulanan
perusahaan. Berdasarkan hasil penelitian kondisi kinerja keuangan emiten dalam
keadaan yang tidak sehat karena tidak sesuar dengan standar Bank Indonesia.
Kemudian kinerja saham juga menunjukan kondisi yang kurang baik, serta
berdasarkan valuasi PER saham dinyatakan overvalued atau mahal sedangkan
berdasarkan valuasi PBV saham.sudah dinyatakan undervalued. atau murah.
Berdasarkan analisis keseluruhan_penulis memberikan rekomendasi keputusan
investasi untuk tidak membeli dan menjual saham Bank Aladin Syariah karena

memiliki fundamental perusahaan.yang kurang baik.

Kata Kunci: Bank Aladin Syariah, Kinerja Emiten, Kinerja-Saham, Kelayakan

Investasi, Valuasi Saham

Politeknik Negeri Jakarta
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Analysis of Stock Performance and Investment Feasibility at PT Bank Aladin
Syariah Tbk AfterGo Public

Muhammad Daffa Rizqullah
Study Program D4 Keuangan dan Perbankan Syariah

ABSTRACT

This research is motivated by.the dewnward trend in Bank Aladin Syariah's stock
price after.the company made the Go Public. The purpose of this.study was to
determine the performance of i1ssuers, stock performance and investment feasibility
in Bank Aladin Syariah using the variables CAR, ROA, BOPO, Stock Return and
Stock Valuation with the method.Multiples during the period from quarter 1 of 2021
to quarter 1 of 2023. The method used in this research Is quantitative non-statistical
and descriptive qualitative while the data used is data clesing price company's stock
and quarterly financial reports. Based on the research results, the condition of the
issuer's financial performance is in an unhealthy condition because it does not
comply with Bank Indonesia_ standards. Then_the stock performance also shows
unfavorable conditions, and based..on the. PER . share valuation it is
statedovervalued or expensive, while based on the share PBV valuation it has been
statedundervalued or cheap. Based on the overall analysis, the authors provide
recommendations for investment decisions not to buy and.sell Bank Aladin Syariah

shares because it has unfavorable company fundamentals.

Keywords: Bank Aladin Syariah, Issuer Performance, Stock Performance,
Investment Feasibility, Stock Valuation
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perbankan adalah institusi yang memiliki peran utama dalam pertumbuhan
ekonomi suatu negara. Peran ini terlihat dalam_fungsi bank sebagai intermediasi
keuangan, yaitu mengumpulkan dana.dari masyarakat.dalam bentuk simpanan dan
menyediakan kepada masyarakat dalam bentuk pinjaman atau«bentuk-bentuk
lainnya untuk meningkatkan kualitas hidup penduduk.

Dewasa ini‘perkembangan teknologi informasi yang cepat telah membawa
kehidupan masyarakat dunia'memasuki era baru yang sering disebut era revolusi
industri 4.0: Pemanfaatan berbagai teknologi di bidang layanan keuangan telah
membawa perubahan yang signifikan pada industri perbankan. Perubahan pola
konsumsi masyarakat ke arah digital mendorong perbankan mengakselerasi proses
transformasi menuju perbankan digital.

Munculnya bank yang menggunakan konsep digital dipicu oleh kebutuhan
pelanggan yang membutuhkan kecepatan. dan.kemampuan beradaptasi dalam
administrasi keuangan sehingga dapat dijangkau kapan saja dan.di mana saja. Hal
ini juga dipicu oleh keterbukaan pasar yang melampaui batas geografis dan
masuknya fintech ke dalam sektor keuangan. Ada dua‘cara untuk memulai bank
digital: satu dapat memulai bank baru yang beroperasi sebagai bank digital dan
memiliki modal inti minimal Rp10 triliun; atau bank tradisional yang berubah
menjadi bank digital.

Di tengah arus digitalisasi dan peluang besar di pasar keuangan syariah
Tanah Air, PT Bank Aladin Syariah Tbk (BANK) hadir menjadi bank murni digital
yang berdasarkan prinsip syariah.pertama di Indonesia. Bank yang.semula bernama
PT Bank Net Syariah Indonesia Tbk-ini-menjadi-perhatian‘sejak mengubah diri
menjadi bank digital murni dan melakukan Initial Public Offering (IPO) yang
secara resmi tercatat pada Bursa Efek Indoensia (BEI) pada tanggal 01 Februari
2021.

Besarnya peluang bank digital untuk tumbuh di Indonesia dan didukung
dengan potensi keuangan syariah menarik perhatian investor untuk berinvestasi

pada saham Bank Aladin Syariah yang sudah listing atau telah melakukan Initial
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Public Offering (IPO). Kini harga saham Bank Aladin Syariah yang sudah listing
meningkat dibandingkan harga saat IPO yang dihargai sebesar Rp110,- per saham.
Namun berdasarkan data yang diperoleh dari RTI Business terjadi penurunan harga
saham dalam kurun waktu satu tahun terakhir sebesar 38,12%. Sedangkan
berdasarkan harga penutupan harian saham selama periode 01 Februari 2021 — 31
Maret 2023 tercatat terjadinya penuruman_harga saham.yang cukup signifikan,
dimana harga tertinggi sebesar*Rp3840,- per saham pada 09. Agustus 2021 dan
harga terakhir pada 31 _Maret 2023 sebesar Rp1200,- per saham. Artinya terjadi
penurunan harga saham sebesar 68,75% selama kurun waktu tersebut.

Hal tersebut berbanding terbalik dengan pertumbuhan perbankan syariah di
Indonesia:” Otoritas Jasa Keuangan (OJK) menyampaikan bahwa kenaikan aset
perbankan syariah lebih baik dari bank konvensional. Per Desember 2022, kenaikan
aset perbankan syariah mencapai 15,63% dibandingkan periode Desember 2021.
Pembiayaan syariah tumbuh 20,44%, dan dana pihak ketiga (DPK) tumbuh
12,93%. Sementara, bank konvensional pada_periode tersebut, pertumbuhan
asetnya sebesar 9,42%, pembiayaan 10,6%, dan DPK mencapai 8,58%. Kenaikan
tersebut juga didukung dengan berkembang. pesatnya transaksi ekonomi dan
keuangan digital yang ditopang oleh naiknya akseptasi-dan preferensi masyarakat
dalam berbelanja daring, luas dan  mudahnya sistem pembayaran  digital, serta
efesiensi perbankan digital. nilai transaksi digital banking pada 2022 meningkat
28,72 persen dibandingkan tahun sebelumnya:menjadi Rp52.545,8 triliun. Bahkan
Bank Indonesia juga memproyeksikan nilai transaksi digital banking di 2023 juga
akan bertumbuh hingga 22,13 persen mencapai Rp64.175,1 triliun.

Dengan ‘adanya pertumbuhan dan peningkatan transaksi digital setiap
tahunnya menjadikan saham.digital dapat menjadi salah satu pilihan yang:menarik
bagi para investor untuk menginvestasikan dananya. Akan. tetapi-sebelum memilih
sebuah saham investor perlu mempertimbangkan beberapa hal untuk meminimalisir
kerugian dimasa mendatang. Hal-hal yang dapat menjadi pertimbangan diantaranya
adalah kinerja perusahaan yang tercermin dari laporan keuangan, kinerja saham dan
kelayakan investasi pada saham. Kinerja saham dapat memberikan gambaran
keuntungan yang dapat dihasilkan suatu saham selama periode tertentu. Sedangkan

kelayakan investasi pada saham dapat diketahui dari harga saham yang murah
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(undervalued) sehingga layak dibeli atau mahal (overvalued) sehingga tidak layak
untuk dibeli.

Untuk mengevaluasi kinerja saham, perlu mempertimbangkan tidak hanya
tingkat pengembalian atau return tetapi juga aspek lain, seperti tingkat risiko.
Investor harus mempertimbangkan kedua aspek tersebut saat membuat keputusan
keuangan. Di bidang investasi dan keuangan, istilah="high risk high return"
mengacu pada keputusan keuangan yang beresiko diharapkan. menghasilkan
imbalan yang lebih tinggi-

Dalam melakukan analisis penilaian kelayakan investasi suatu:saham
perusahaan dapat dilihat dari valuasi saham tersebut, \Valuasi merupakan teknik
untuk menentukan nilai wajar atau nilai intrinsik dari sebuah investasi. Nilai wajar
tersebut kemudian akan dibandingkan dengan harga pasar yang ditawarkan. Salah
satu metode valuasi yang sering digunakan oleh praktisi investasi pasar modal
adalah metode multiples atau biasa juga disebut. metode relative. Metode multiples
juga sering disebut sebagai metode relative, artinya, kita dapat menentukan sebuah
perusahaan dijual dengan harga yang mahal atau murah jika kita bandingkan relatif
dengan pembandingnya, dua variabel yang paling banyak digunakan adalah laba
bersih" dan nilai buku dari ekuitas. Sebagai Investor-saham, paling tidak kita
mengerti dua rasio ini. Multiples atau faktor kali“dari variabel laba bersih sering
disebut sebagai PER atau Price Earnings Ratio, sementara multiples atau faktor kali
dari variabel nilai buku ekuitas sering disebut sebagai PBV atau Price to Book
Value Ratio (Budiman, 2021).

Penelitian yang menganalisis kinerja saham emiten bank syariah
berdasarkan perhitungan rasio keuangan dan perbandingan risk dan return telah
dilakukan oleh Nugrohe(2021). Hasil dari penelitian menunjukan rasio-keuangan
dari tiga emiten bank syariah~cukup.baik dan tidak ada.penurunan rasio pada
laporan keuangan yang signifikan. Kemudian berdasarkan risk dan return
semuanya memiliki kinerja yang cukup baik. Hasil yang sama didapatkan oleh
Oliyan (2022) dimana hasil penelitiannya menunjukan bahwa ketiga emiten saham
bank syariah memiliki aset diatas ideal dan memperoleh kenaikan laba. Kemudian
berdasarkan risk dan return ketiga emiten saham secara rata-rata memiliki indeks

sharpe yang hampir sama.
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Sedangkan penelitian yang menganalisis kelayakan investasi suatu emiten
berdasarkan valuasi saham telah dilakukan oleh Iskandar et.al (2021) yang meneliti
valuasi harga saham sub sektor perbankan berdasarkan Price To Book Value (PBV)
Dan Proyeksi P/E. hasil dari penelitian analisis valuasi harga saham dari kedua
metode tersebut, diperoleh bahwa metode Proyeksi P/E lebih mencirikan harga
yang sebenarnya dibandingkan dengan-metode Price to.Book Value. Sedangkan
berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Setiawan & Saputra (2022) yang
meneliti valuasi harga saham healthcare menggunakan Price to Earnings Ratio
(PER) menunjukanbahwa pertumbuhan perusahaan kurang baik, sehingga investor
dianjurkan menjualnya. Sebaliknya,.investor dianjurkan membeli saham emiten
SIDO, dengan perolehan rasio ROE, DPS, dan DPR terbaik dari tiga perusahaan
lainnya dan nilai PER terendah jika dibandingkan dengan perusahaan yang lain.
Dan berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Hamida & Kulkarni (2021) yang
meneliti kinerja laporan keuangan Bank Aladin Syariah berdasarkan rasio keuangan
CAR, ROA dan BOPO menunjukan kinerja yang baik dari permodalan dan
pengendalian beban, sedangkan dari profitabilitas menunjukan Kinerjayang kurang
baik ‘dan berdasarkan penelitian yang dilakukan_oleh-Rubiyanto & Wartayana
(2023) menjelaskan bahwa secara simultan variabel-ROA, ROE, EPS dan DER
berpengaruh signifikan terhadap harga saham™perusahaan bank digital yang
terdaftar di' BEI.

Fokus utama dalam penelitian ini-adalah untuk menganalisis kinerja laporan
keuangan, kinerja saham dan kelayakan investasi.pembelian saham pada PT. Bank
Aladin Syariah, Tbk. Pemilihan.emiten pada Bank Aladin Syariah karena industri
bank digital terus mengalami pertumbuhan dari tahun ke tahun dan Bank Aladin
Syariah saat ini merupakan.satu-satunya bank murni digital dengan prinsipsyariah
yang listing di pasar modal. Selainiitu,.sejauh ini belum ada penelitian'yang meneliti
kinerja saham maupun kelayakan investasi saham Bank Aladin Syariah sehingga
peneliti tertarik untuk menelitinya.

Dari latar belakang yang sudah di uraikan di atas maka judul dari penelitian
ini adalah “Analisis Kinerja Saham Dan Kelayakan Investasi Pada PT Bank Aladin
Syariah Tbk Setelah Go Public.”
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1.2 Rumusan Penelitian

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dikemukakan sebelumnya,
terjadi tren penurunan harga saham Bank Aladin Syariah dalam kurun waktu satu
tahun terakhir, Selain itu berdasarkan harga penutupan harian saham selama periode
Februari 2021 — Maret 2023 tercatat terjadinya penurunan harga saham yang cukup
signifikan selama periode tersebut, hal ini‘berbanding terbalik dengan pertumbuhan
perbankan syariah di Indonesia.yang meningkat secara positif per-Desember 2022.
Selain itu terjadinya peningkatan transaksi digital banking pada tahun 2022 yang
diproyeksikan oleh” Bank Indonesia akan terus mengalami peningkatan pada
periode 2023.

Dengan adanya pertumbuhan dan peningkatan transaksi digital setiap
tahunnya menjadikan saham digital dapat menjadi salah satu pilihan yang menarik
bagi para investor untuk menginvestasikan dananya. Akan tetapi sebelum memilih
sebuah saham investor perlu mempertimbangkan beberapa hal untuk' meminimalisir
kerugian dimasa mendatang. Hal-hal yang dapat menjadi pertimbangan diantaranya
adalah kinerja saham dan kelayakan investasi pada-saham. Kinerja saham dapat
memberikan gambaran return yang dapat dihasilkan suatu saham selama periode
tertentu. Sedangkan kelayakan investasi pada saham- dapat diketahui dari harga
saham yang murah (undervalued) sehingga layak dibeli atau mahal (overvalued)
sehingga tidak layak untuk dibeli. Melihat fakta tersebut penelitian ini berfokus
pada analisis kinerja saham dan kelayakanwinvestasi pada saham Bank Aladin

Syariah.

1.3 Pertanyaan Penelitian
Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah yang sudah dijelaskan
diatas, maka pertanyaan pada penelitian.ini.diantaranya sebagai-berikut:
1. Bagaimana kinerja emiten Bank Aladin Syariah berdasarkan rasio permodalan
dan profitabilitas setelah melakukan 1IPO?
2. Bagaimana kinerja saham Bank Aladin Syariah berdasarkan return saham
setelah melakukan IPO?
3. Bagaimana kelayakan investasi pada saham Bank Aladin Syariah berdasarkan

Valuasi dengan metode multiples setelah melakukan IPO?
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4.

Bagaimana rekomendasi keputusan investasi yang tepat bagi saham Bank
Aladin Syariah berdasarkan analisis kinerja emiten, kinerja saham dan
kelayakan investasi?

1.4 Tujuan Penelitian

Berdasarkan pertanyaan di atas, maka. tujuan penelitian ini adalah sebagai

berikut:

1. Menganalisis secara empiris-Kinerja emiten Bank Aladin Syariah berdasarkan
rasio permodalan dan profitabilitas setelah melakukan IPO.

2. Menganalisis‘Secara empiris_kinerja saham bank:aladin syariah berdasarkan
return saham setelah melakukan IPO.

3. Menganalisis secara empiris kelayakan investasi pada saham Bank Aladin
Syariah berdasarkan.Valuasi.dengan metode multiples setelah. melakukan IPO.

4. Memberikan rekomendasi keputusan-investasi yang tepat bagi saham Bank

Aladin Syariah berdasarkan..analisis kinerja emiten,  kinerja saham dan

kelayakan investasi

1.5 Manfaat penelitian

Berdasarkan tujuan penelitian di atas, penulis berharap bahwa penelitian

ini dapat memberikan manfaat, diantaranya adalah.

1.

Manfaat Teoritis

Hasil penelitian ini diharapkan dapat membantu memahami dan memperdalam

studi analitis tentang analisis kinerja saham dan kelayakan investasi pada saham

bank aladin syariah serta menambah wawasan dan referensi terkait topik yang

sama dengan penelitian.
Manfaat Praktis

a. Bagi mahasiswa~dan..akademist, penelitian ini diharapkan-bermanfaat
sebagai landasan penelitian dan penulisan selanjutnya di bidang pasar modal
syariah serta memberikan gambaran mengenai pengukuran kinerja saham
dan kelayakan investasi dari suatu emiten saham.

b. Bagi Investor, Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi dan
dapat dijadikan pertimbangan bagi investor dan calon investor dalam
mengambil keputusan dalam berinvestasi pada saham Bank Aladin Syariah

di pasar modal Indonesia.
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1.6 Sistematika penulisan skripsi

Sistematika penulisan penelitian disusun untuk memberikan gambaran
penelitian yang jelas, sederhana dan sistematis sehingga topik pembahasannya
runtut dan mempermudah pembaca dalam memahami isi penelitian yang dilakukan.
Sistematika penulisan dalam penelitian ini disusun secara berurutan yang terdiri
dari beberapa bab yaitu:

Dalam Bab | Pendahuluan.diuraikan mengenai latar.belakang penelitian
yang menjelaskan mengapa penelitian ini penting dilakukan. Dari latar.belakang
penelitian yang dijelaskan oleh peneliti dilakukan suatu perumusan masalah.dan
dilanjutkan dengan pertanyaan penelitian yang akan ' dianalisis. Kemudian
dijelaskan‘mengenai tujuan dan kegunaan penelitian ini dilakukan.

Dalam Bab Il Tinjauan Pustaka terdapat penulisan teoritis yang terdiri dari
tinjauan teoritis yang berisi teori-teori yang mendukung penelitian, tinjauan
literatur yang berisi penelitian-penelitian sebelumnya dan kerangka berpikir yang
diambil dari beberapa teori atau konsep dan hasil penelitian sebelumnya yang
relevan dengan masalah penelitian.

Dalam Bab 111’ Metode Penelitian menguraikan-mengenai jenis penelitian,
subjek penelitian, teknik pengambilan contoh, variasi-dan asal data penelitian,
teknik pengumpulan data penelitian, serta teknik analisis data yang dipakai oleh
peneliti. Penelitian ini menggunakan metode Analisa deskriptif kuantitatif terhadap
laporan keuangan Bank Aladin Syariah periode 2021 - 2022

Dalam Bab IV Hasil Penelitian dan Pembahasan menguraikan tentang
temuan penelitian yang sudah - dilakukan. Dimulai.-dengan menunjukkan hasil
analisis data yang berbentuk angka-angka dan dilanjutkan dengan memberikan
penjelasan menggunakan kata-kata atau kalimat untuk menjelaskan data kuantitatif
yang sudah diperoleh. Hasil"analisis.tersebut kemudian digunakan sebagai dasar
untuk membahas kinerja saham. dan kelayakan investasi pada saham bank aladin
syariah

Dalam Bab V Kesimpulan memberikan kesimpulan dari hasil penelitian
untuk menjawab rumusan masalah penelitian serta saran yang diperlukan bagi

pihak yang bersangkutan dengan penelitian ini.
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BAB 5
PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil pengolahan data dan analisa penelitian yang telah

dilakukan maka peneliti dapat memberikan kesimpulan sebagai berikut:

1.

2.

w

Secara keseluruhan hasil analisis kinerja.emiten-memperoleh kesimpulan Bank
Aladin Syariah memiliki rasio. CAR, ROA, dan BOPO yang tidak sehat.
Secara keseluruhan hasil‘analisis kineja saham berdasarkan return.memperoleh
kesimpulan Bank-/Aladin Syariah memiliki Kinerja saham yang kurang baik.
Secara keseluruhan hasil analisis kelayakan investasi berdasarkan valuasi
dengan metode multiples memperoleh kesimpulan bahwa harga‘saham Bank
Aladin Syariah berdasarkan harga wajar PER dinyatakan overvalued sehingga
keputusan investasi terbaik adalah saham dijual, sedangkan berdasarkan harga
wajar PBV sudah dinyatakan undervalued pada kuartal terakhir ‘sehingga
keputusan investasi terbaik adalah-membeli atau mempertahankan saham.
Berdasarkan analisis kinerja emiten, Kinerja saham dan- kelayakan investasi
peneliti memberikan rekomendasi keputusan-investasi untuk tidak membeli dan
menjual saham Bank Aladin Syariah dengan pertimbangan perusahaan
memiliki rasio permodalan dan profitabilitas yang tidak sehat, rasio PER
bernilal negatif yang menandakan fundamental kurang baik, rasio PER dan
PBV yang masih kurang menarik jika dibandingkan dengan perusahaan sejenis
dan nilai'wajar berdasarkan PER yang menyatakan,saham overvalued sehingga
tidak layak untuk dibeli; walaupun dari nilai wajar PBV sudah dinyatakan

undervalued.

5.2 Saran

Berdasarkan hasil dan kesimpulan pada penelitian diatas, maka saran yang

dapat diberikan sebagai berikut:

1.

Bagi penelitian selanjutnya, disarankan untuk menambahkan faktor
fundamental lainnya seperti ROE dan DER untuk dianalisis, selain itu

disarankan juga untuk menambahkan metode valuasi saham selain dari metode
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dapat memperhatikan dan menganalisis laporan keuangan perusahaan terbaru

sehingga memperoleh data terkini yang lebih akurat.

Hak Cipta:
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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