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Yabes Abraham Mulia
D4 Manajemen Keuangan

Pengaruh Kebijakan Dividen, Profitabilitas, Likuiditas Dan Pertumbuhan
Perusahaan Dalam Pengambilan Keputusan Investasi (Studi Kasus Pada
Sektor Kesehatan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Bei Periode 2019-
2022)

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan: untuk menganalisis pengaruh kebijakan “dividen,
profitabilitas, likuiditas, dan pertumbuhan pcrusahaan terhadap pengambilan
keputusan investasi pada pemusahaan kesehatan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) selama periode 2019-2022. Metode penelitian yang digunakan
adalah analisis regresi panel dengan sampel terdiri dari perusahaan kesehatan yang
terdaftar di BEI selama periode tersebut. Data sekunder yang diperoleh dari laporan
keuangan perusahaan|digunakan untuk menganalisis hubungan antara variabel
independen (kebijakan dividen, profitabilitas, /likuiditas, 'dan = pertumbuhan
perusahaan) dan variabel dependen (pengambilan keputusan investasi). Temuan
penelitian ini diharapkan dapat memberikan pemahaman yang lebih baik tentang
faktor-faktor yang mempengaruhi pengambilan keputusan investasi di sektor
kesehatan dan memberikan kontribusi . bagi . praktisi dan akademisi dalam
mengembangkan strategi investasi yang lebih efektif dan berkelanjutan.

Kata Kunci : Kebijakan Dividen, Profitabilitas, Likuiditas, dan Pertumbuhan
Perusahaan, Keputusan Investasi
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Yabes Abraham Mulia
D4 Manajemen Keuangan

The Influence of Dividend Policy, Profitability, Liquidity, and Company Growth
on Investment Decision-Making (A Case Study in the Healthcare Sector Listed
on the Indonesia Stock Exchange BEI during the Period of 2019-2022)

ABSTRACT

The aim of this research is to anlyze the influence of dividend policy, profitability,
liquidity, and compamy.growth on investment decision-making in the healthcare
sector listed on the dndonesia Stock Exchange (BEI) during the period of 2019-
2022. The research methodology used is a case study approach, focusing on
healthcare.companies. Data obtained from the financial reports of these companies
will be analyzed to examine the relationships between the independent variables
(dividend policy, profitability, liquidity, and company growth) and the dependent
variable (investment decision-making). The findings of this study are expected to
provide insights into the impact of these factors on investment decision-making in
the healthcare sector and contribute to_the development of more 'informed
investment strategies in this industry.

Keywords : Dividend Policy, Profitability, Liquidity, Company Growth, Investment
Decision
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Penelitian
Keputusan investasi dapat diartikan sebagai pilihan yang dilakukan dalam

mengumpulkan pendapatan dari suatu aset untuk mendapatkan keuntungan dimasa
depan (Fridana & Asandimitra, 2020). Tujuan_utama seorang investor dalam
menanamkan dananya adalah untuk memperoleh pendapatan (return). Kondisi ini
tentu akan mengetatkan persaingan yang sudah ada antar masing masing
perusahaan agar mampu memotivasi investor untuk menanamkan dana diwpasar
modal (market.security). Investorsdapat mengevaluasi kinerja perusahaan dengan

menilai kinerja keuangan perusahaan.

Masa pandemic memberikan dampak negatif terhadap perekonomian
khususnya perusahaan yang listing di BEL: Bursa Efek Indonesia memiliki data
pergerakan indeks sektoral yang dapat memudahkan investor dalam memilih
perusahaan. Pergerakan indeks sektoral dapat dilihat di buku nilai yang disediakan

oleh pihak BEI. Pergerakan indeks tersebut adalah sebagai berikut:

IDX SECTOR HEALTHCARE - 1W - IDX
D Masa Pandemi

DPasca Pandemi

2018 o < > 2022

Gambar 1. 1
Pergerakan Indeks sektor kesehatan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2019-2022
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Berdasarkan gambar 1.1 terdapat pergerakan dari sektor kesehatn yang
terdaftar pada indeks sektoral di Bursa Efek Indonesia (IDXHEALTH), dapat
dilihat bahwa sektor kesehatan memiliki pergerakan yang masih tergolong baik dari
tahun masa pandemi covid (anak panah merah) bergerak ke tahun pasca pandemic
(anak panah hijau). Posisi yang didapatolch sektor keschatan ini tidak terlepas dari
pemaanfaatan oleh perusahaan‘perusahaan yang tergabung dalam.scktor ini pada
masa pandemi covid 19 yang lalu. Dari tahun ketahun sektor kesehatan terus
mengalami peningkatan puncaknya pada saat masa pasca pandemi covid-19 pada

tahun lalu hingga hari ini.

Kondisi yang tidak pasti akibat dari pandemi covid 19 ini pun bepengaruh
bagi para investor dalam mengambil keputusan berinvestasi. Perusahaan yang
masuk kedalam sektor keschatan harus efesien, efektif dan selektif dalam
mengahadapi persaingan di tengah rumitnya kKondisi pandemic covid-19. Pesatnya
pertumbuhan profitabilitas perusahaan mengakibatkan persaingan antar perusahaan
semakin ketat, sehingga perusahaan harus menyiapkan langkah — langkah strategis

(Akmalet al., 2018).

Dalam pengambilan keputusan investasi pun terdapat faktor faktor yang
dapat mempengaruhinya salah satunya adalah = profitabilitas = (Fridana &
Asandimitra, 2020). Dalam penelitian ini profitabilitas diukur malalui besaran
Return on Assets (ROA). Berikut ini disajikan data tentang profitabilitas pada

beberapa perusahaan sektor kesehatan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia.

No Kode ROA
2019 2020 2021 2022
1| DVLA 0,12 0,08 0,07 0,07
2 | TSPC 0,07 0,09 0,09 0,09
3 | KLBF 0,12 0,13 0,13 0,13
4 | SIDO 0,23 0,24 0,31 0,27

Tabel 1. 1
ROA Perusahaan sektor kesehatan periode 2019-2022

Terlihat dari tabel 1.1 terdapat perusahaan yang memiliki kencenderungan ROA
yang bervariasi. Besaran nilai ROA tertinggi diperoleh PT Industri Jamu dan

Farmasi Sido Muncul Tbk (SIDO) pada tahun 2021 sebesar 0,31% dan nilai ROA

Politeknik Negeri Jakarta
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terendah diperoleh PT Darya Varia Tbk (DVLA) pada tahun 2021-2022 dan PT
Tempo Scan Pasific Tbk (TSPC) pada tahun 2019 sebesar 0,07%. Jika perusahaan
dapat mengelola perusahaan dengan baik profit yang dihasilkan menjadi lebih
besar. Hal positif menunjukkan bahwa semakin tinggi labanya semakin efisien

perputaran aset yang diperoleh perusahaan

Berkaitan dengan profitabilitas, apabila profitabilitas_perusahaan tinggi,
maka perusahaan tersebut dapat menyelesaikan kewajiban jangka pendeknya atau
yang biasa disebut dengan likuiditas (Laksono, 2021). Dalam penelitian ini
likuiditas diukursmelalui besaran Current Ratio (CR). Berikut ini disajikan. data
tentang likuiditas pada beberapa perusahaan sektor kesehatan yang terdaftar pada

Bursa Efek Indonesia.

No Kode CR
2019 2020 2021 2022
1| DVLA 2,91 2,52 2,57 3,00
2 | TSPC 2,78 2,96 3,29 2,48
3 | KLBF 4,35 4,12 4,45 3,77
4 | SIDO 4,20 3,66 4,13 4,06
Tabel 1. 2

CR Perusahaan sektor kesehatan periode 2019-2022

Terlihat dari tabel 1.2 terdapat perusahaan-yang memiliki kencenderungan
CR yang bervariasi. Besaran nilai CR tertinggi diperoleh PT Kalbe Farma Tbk
(KLBF) pada tahun 2021 sebesar 4,45% danmilai. CR terendah diperoleh PT Darya
Varia Tbk (DVLA) pada tahun 2020 sebesar 2,52%. Suatu perusahaan yang
memiliki tingkat likuiditas yang tinggi menandakan bahwa kesempatan perusahaan
tersebut untuk tumbuh cenderung tinggi, begitu juga sebaliknya. Semakin tinggi

tingkat likuiditas ‘suatu. perusahaan maka tingkat kepercayaan investor dalam

menanamkan dananya juga semakin tinggi.

Pertumbuhan perusahaan menjadi salah satu faktor yang memperngaruhi
keputusan investasi, pasalnya perusahaan yang terus bertumbuh dianggap mampu
dalam mnegelola keuangan perusahaan. Semakin besar ukuran perusahaan maka
semakin besar aktiva perusahaan yang dapat dijadikan jaminan dalam memperoleh
dana eksternal. Perusahaan yang memiliki aktiva yang besar tentu memiliki

kesempatan untuk mendapatkan laba lebih besar sekaligus diiringi oleh resiko yang
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besar juga. Perusahaan dengan kesempatan laba yang lebih besar akan menarik

perhatian calon investor untuk memberikan dananya

Penelitian mengenai keputusan investasi telah dilakukan oleh beberapa
peneliti seperti (Sari & Layli, 2022), (Sari & Suryantini, 2019), (Putra & Lestari,
2016) yang menyatakan bahwa kebijakan dividen, likuiditas,profitabilitas dan
ukuran perusahaan terhadap nilai perusahan berpengaruh signifikan. Artinya, hasil
penilitian ini menunjukan bahwa perusahaan yang mampu membayarkan dividen,
memiliki likuiditas yang baik, memiliki profitabilitas yang baik dan. memiliki
peningkatan ukuranperusahaan schingga terlihat terus berkembang akan membuat

investor tertarik pada perusahaaan.

Hal ini berbanding terbalik terkait dengan faktor yang mempengaruhi
keputusan investasi dengan penelitian yang dilakukan oleh (Masril, 2017) yang
menyatakan bahwa leverage dan firm size tidak berpengaruh terhadap kebijakan
dividen dan penelitian yang dilakukan oleh (Nur, 2018) menyatakan bahwa
likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen, firm size tidak

signifikan memoderasi pengaruh likuiditas terhadap kebijakan dividen.

Terdapat perbedaan hasil antara beberapa penelitain dengan variable yang
sama, sehingga peneliti tertarik untuk melakukan penelitian lebih lanjut dengan
variable keputusan investasi. Tujuan dari penilitan ini adalah untuk menguji
pengaruh kebijakan dividen,profitabilitas, likuiditas dan pertumbuhan perusahaan
dalam pengambilan keputusan inyvestasi (studi kasus pada sektor kesehatan yang
terdaftar di bursa efek indpnesis BEI periode 2019-2022) sehingga investor yang
berminat untuk berinvestasi pada sektor ini memperoleh informasi yang relevan

sehingga tidak melakukan kesalahan dalam keputusan mereka.

1.2 Rumusan Masalah Penelitian
Mengingat keputusan investasi yang akan ditentukan oleh investor maupun

calon investor dapat dipertimbangkan menggunakan beberapa faktor sehingga
memudahkan investor maupun calon investor untuk menentukan keputusan
investasinya. Kebijakan dividen, profitabilitas, likuiditas dan pertumbuhan

perusahaan menjadi faktor yang akan mempengaruhi keputusan investasi. Masa
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pandemic covid yang lalu merupakan kesempatan atau momen penting bagi setiap
perusahaan yang bergerak dibidang kesehatan untuk meningkatkan faktor faktor

yang dapat mempengaruhi keputsan investasi

Namun pandemic covid pun bukan menjadi penentu apakah perusahaan
mampu menarik perhatian calon investor atauw-tidak, melainkan masa setelah
pandemi lah yang akan menjadi_petrtimbangan investor untuk mau atau tidak
menanamkan modalnya, sebab adanya kemungkinan untuk sektor keschatan tidak
diminati pasca masa pandemic covid akibat perkembangan sektor lain yang terhenti
selama masa pandemi dan akan berkembang pasca, masa pandemic pun tidak

terlepaskan.

Beberapa peneliti telah melakukan penelitian mengenai keterkaitan kebijakan
dividen, profitabilitas, likuiditas dan pertumbuhan perusahan dalam pengambilan
keputusan investasi sektor kesehatan yang ada pada bursa efek Indonesia periode

2019-2022.

1.3 ' Pertanyaan Penelitian
Berdasakan pada rumusan masalah tersebut, maka dirumuskan pertanyaan

penelitan sebagai berikut:

1. Apakah kebijakan dividen berpengaruh terhadap keputusan.investasi scktor
keschatan yang ada pada bursa cfek Indonesia periode 2019-20227

2. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap keputusan investasi sektor
kesehatan yang ada pada bursa efek Indonesia periode 2019-20227

3. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap keputusan investasi sektor
kesehatan yang ada pada bursa efek Indonesia periode 2019-2022?

4. Apakah pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap terhadap keputusan
investasi sektor kesehatan yang-ada-pada-bursa efek Indonesia periode
2019-2022?

5. Apakah kebijakan dividen, profitabilitas, likuiditas dan pertumbuhan
perusahan berperngaruh terhadap keputusan investasi sektor kesehatan

yang ada pada bursa efek Indonesia periode 2019-2022?
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1.

1.4 Tujuan Penelitian
Berdasrkan pertanyaan penelitan ini telah ditentukan tujuan dari penelitan ini sebgai

Menganalisis dan menjelaskan pengaruh kebijakan dividen terhadap

- .

) berikut:
F

n

T 1.

Y

keputusan investasi sektor kesehatan yang ada pada bursa efek Indonesia
periode 2019-2022

Menganalisis dan menjelaskan pengaruh profitabilitas terhadap keputusan
investasi sektor kesehatan yang ada pada bursa efek Indonesia periode
2019-2022

Menganalisis dan menjelaskan pengaruh likuiditas terhadap keputusan
investasi sektor kesehatan yang ada pada bursa efek Indonesia periode
2019-2022

Menganalisis dan menjelaskan pengaruh pertumbuhan perusahaan
terhadap keputusan investasi sektor kesehatan yang ada pada bursa efek
Indonesia periode 2019-2022

Menganalisis dan menjelaskan pengaruh kebijakan dividen, profitabilitas,
likuiditas dan pertumbuhan perusahaan terhadap keputusan investasi

sektor kesehatan yang ada pada bursa efek Indonesia periode 2019-2022

1.5 Manfaat Penelitian
Berdasarkan penilitan in1 daharpkan memberikan manfaat antara lain scbgai

berikut:

Aspek teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi teoritis pada
manajemen Keuangan berupa bukti empriris tentang pengaruh kebijakan
dividen, profitabilitas, likuiditas dan pertumbuhan perusahaan.terhadap
keputusan investasi. Serta dapat dijadikan sebagi sumber referensi bagi
penelitian selanjutnya pada perusahaan sektor kesehatan yang terdaftar pada

bursa efek Indonesia

2. Aspek praktis

a. Bagi investor

Politeknik Negeri Jakarta
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Hasil penilitian ini dapat memberikan pengetahuan untuk dijadikan
rujukan mengenai analisa variable yang mampu mempengaruhi
keputusan investasi

b. Bagi Instansi Perusahaan
Penilitan ini diharapakan dapat dijadikan saran untuk perusahaan yang
bergerak di sektor kesehatan-dalam melihat faktor yang mempengaruhi

pengambilan keputusan.investasi calon investor.

1.6 Sistematika Penulisan SKkripsi

Sistematika ini berguna untuk memberikan gambaran yang jelas dan tidak

menyimpang dari pokok permasalahan, secara sistematis susunan skripsi ini adalah
sebagai berikut :

BAB I : PENDAHULUAN

Pada bab ini dijelaskan mengenai latar belakang penelitian yang berisikan
penjelasan mengenai kebijakan dividen, profitabilitas, likuiditas dan
pertumbuhan perusahaan. Permasalahan antar penelitian sebelumnya,
rumusan masalah apakah pasca..masa pandemi. kebijakan dividen,
profitabilitas, likuiditas dan pertumbuhan perusahaan dapat berpengaruh
terhadap pengambilan keputusan investasi, pertanyaaan penelitian, tujuan
penelitian untuk menganalisis dan menjelaskan pengaruh kebijakan dividen,
profitabilitas, likuiditas. dan pertumbuhan perusahaan terhapa pengambilan
keputusan investasi pada perusahan sektor kesehatan, manfaat penclitian
serta sistematika penulisan yang berisikan ide ide dari setiap bab penelitian.

BABII': TINJAUAN PUSTAKA

Pada bab ini membahas mengenai tinjauan pustaka yang antara lain meliputi
landasan ‘teori mengenai kebijakan dividen, profitabilitas, likuiditas dan
ukuran perusahaan.. Bab ini juga membahas mengenai penelitian terdahulu
yang akan menjadiracuan dalam penyusunan penelitian ini terkait keputusan
investasi, kerangka pemikiran penelitian, dan hipotesis penelitian.

BAB III : METODE PENELITIAN

Pada bab ini akan memberikan penguraian mengenai metode penelitian
yang antara lain adalah jenis penelitian yang megugnakan analisa statistik
deskriptif. Objek penelitian dalam penelitian ini adalah kebijakan
dividen,profitabilitas, likuiditas dan pertumbuhan perusahaan. Metode
pengambilan sampel penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah
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purposive sampling berdasarkan kriteria yang telah ditentukan. Jenis dan
sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah kuantitatif
menggunakan data sekunder. Metode pengumpulan data dengan mencatat
informasi menggunakan dokumen elektronik yang disediakan melalui
website resmi perusahaan, selanjutnya memberikan uraian mengenai
metode analisis data menggunakan penelitian cross sectional sebab data
yang dikumpulkan hanya pada suatuswaktutertentu dan juga menguraikan
interpretasikan data yang terkumpul menggunakan analisis linier berganda,
uji asumsi klasik dan uji hipotesis.

BAB IV : HASIL PENILITIAN DAN PEMBAHASAN

Pada bab_ini memaparkan hasil pengolahan objek penelitian setelah diuji
dan.didapatkan hasil bahwa kebijakan dividen, profitabilitas dan likuiditas
berpengaruh positif ‘terhadap pengambilan keputusan investasi, tetapi
pertumbuhan perusahaan tidak _berpengaruh terhadap pengambilan
keputusan investasi serta pembahasan dari hasil penelitian yang sudah
dilakukan dan memberikan implementasi berdasarkan uji yang dilakukan
dengan praktiknya serta memberikan rekomendasi bagi perusahaan dan juga
mvestor.

BAB V : PENUTUP

Bab ini berisikan pemaparan kesimpulan. tujuan-dari peneilitian untuk
menganalisis =~ dan _ menjelaskan _pengaruh  kebijakan  dividen,
profitabilitas,likuiditas-dan pertumbuhan perusahaan terhadap pengambilan
keputusan investasi. Serta memberikan saran berdasarkan rekomendasi dari
penulis untuk perusahaan dan investorberdasarkan implementasi yang telah
dijelaskan.
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BAB S
PENUTUP

5.1 Kesimpulan
Berdasarkan tujuan penelitian ini yaitu menganalisis dan menjelaskan pengaruh

kebijakan dividen, profitabilitas, likuiditas dan pertumbuhan perusahaan terhadap
pengambilan keputusan investasi pada.perusahaan sektorkeschatan yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022 dapat disimpulkan.bahwa;

Kebijakan dividen(DPR) berpengaruh signfikan positif terhadap pengambilan
keputusan investasi scktor kesehatan yang terdaftar terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2019-2022. Semakin baik peningkatan-kebijakan dividen
maka akan semakin kuat pengambilan keputusan investasi pada sektor kesehatan

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022

Profitabilitas (ROA) berpengaruh signfikan negatif terhadap pengambilan
keputusan investasi sektor kesehatan yang terdaftar terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2019-2022. Dengan demikian profitabilitas dapat
digunakan sebagai acuan dalam pengambilan keputusan investasi pada sektor

kesehatan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022

Likuiditas (CR) berpengaruh signfikan positif terhadap pengambilan keputusan
investasi sektor kesehatan yang terdaftar terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2019-2022. Semakin baik peningkatan likuiditas maka akan semakin kuat
pengambilan keputusan investasi, pada sektor kesehatan, yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia periode 2019-2022

Pertumbuhan * perusahaan (Size) tidak berpengaruh signifikan terhadap
pengambilan keputusan.investasi sektor kesehatan yang terdaftar terdaftac di'Bursa

Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2022.

Kebijakan dividen, profitabilitas, likuiditas dan pertumbuhan perusahaan secara
bersamaan memiliki pengaruh terhadap pengambilan keputusan investasi pada
perusahaan sektor kesehatan yang terdafatar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-

2022.
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5.2 Saran
Berdasarkan rekomendasi yang diberikan bagi perusahaan yang berada pada

sektor kesehatan agar terus konsisten dalam mempertahankan dan memperbaiki
kinerja keuangannya dalam pengelolaan dan pengembangan aset serta sumber daya
yang dimiliki agar mampu menarik perhatian calon investor serta menguatkan
pengambilan keputusan investasi calo salon investor dengan tujuan
untuk mendapatkan keuntungan.melalui dividen y an oleh perusahan

dapat mempertimbang

dari perusahaan se
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Lampiran 1 Data Dividend Payout Ratio (DPR) Perusahaan sektor kesehatan
daftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022
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Lampiran 2 Data Returm on Asset (ROA) Perusahaan sektor kesehatan yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022

Laba Setelah Pajak Total Aset ROA

Q1 83.208.403 1.817.921.988 | 0,05
2019 Q2 113.773.280 1.828:024.666 | 0,06
Q3 177.577.092 1.854.629.103 0,10

Q4 221.783.249 1.829.960.714 | 0,12

Q1 39.778.750 1.933.878.892 | 0,02
2020 Q2 138.965.982 2.010.537.712 | 0,07
Q3 147.293.809 1.908.328.939 | 0,08

1 | bvia Q4 162.072.984 1.986.711.872 | 0,08
Q1 80.924.101 2.031.424.883 | 0,04
2021 Q2 133.319.623 2.078.917.555 | 0,06
Q3 268.063.948 2.181.433.109 | 0,12

Q4 146.725.628 2.085.904.980 | 0,07

Ql 137.015.218 2.188.401.129 | 0,06
2022 Q2 169.333.937 2.141.912.493/| 0,08
Q3 165.293.136 2.078.247.817 | 0,08

Q4 149.375.011 2.009.139.485 | 0,07

Ql 219.847.403.736 8.099.922.979.586 | 0,03
2019 Q2 348.217.897.348 8.064.809.077.585 | 0,04
Q3 441.640.854.376 7.985.205.858.525 | 0,06

Q4 595:154.912.874 8.372.769.580.743 | 0,07

Q1 307.302.582.658 8.883.657.622.508 | 0,03

2020 Q2 401.660.892.912 8.756.861.340.454 | 0,05
Q3 534.636.195.191 8.896.887.827.512 | 0,06

> | TPsc Q4 834.369.751.682 9.104.657.533.366 | 0,09
Ql 312.024.636.760 9.715.909.077.807 | 0,03

2021 Q2 443.603.800.941 9.613.219.067.560 | 0,05
Q3 588.475.573.498 9.616.119.910.236 | 0,06

Q4 877.817.637.643 9.644.326.662.784.|-0,09

Ql 291:080.675.857 10.390.728.925.074+{+0,03

2022 Q2 401.923.388.183 10.614.540.554.716 | 0,04
Q3 567.870.865.016 10.607.917.853.290 | 0,05

Q4 1.037.527.882.044 11.328.974.079.150 | 0,09

Q1 603.614.521.810 19.177.851.015.254 | 0,03

5019 Q2 1.278.443.391.558 18.813.050.576.863 | 0,07
3| KLBE Q3 1.945.830.734.915 19.593.943.644.192 | 0,10
Q4| 2.537.601.823.645 20.264.726.862.584 | 0,13

2020 Q1 677.028.576.662 22.132.154.299.532 | 0,03
Q2 1.408.181.082.738 22.091.102.524.240 | 0,06
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Q3| 2.072.224.136.344 22.450.538.569.712 | 0,09

Q4 | 2.072.224.136.344 22.564.300.317.374 | 0,09

Qi1 723.912.829.802 23.931.375.139.708 | 0,03
2021 Q2 1.511.748.011.126 23.407.459.736.800 | 0,06
Q3 | 2.324.310.806.853 24.266.776.390.675 | 0,10

Q4 | 3.232.007.683.281 25.666.635.156.271 | 0,13

Q1 852.664.361.559 26:861.580.833.610 | 0,03
2022 Q2 1.672.752.240.492 25.263.347.746.818 | 0,07
Q3 | 2.534.215.347.547 26.187.153.770.787.| 0,10

Q4 | 3.450.083.412.291 27.241.313.025.674|.0,13

Q1 208.868 3.487.710 | 0,06
2019 Q2 374.116 3.270.931 | 0,11
Q3 578.445 3.535.218 | 0,16

Q4 807.689 3.536.898 | 0,23

Q1 231.534 3.736.043" | 0,06

2020 Q2 413.791 3.444.139 | 0,12
Q3 640.805 3.699.613:| 0,17

SIDO Q4 934.016 3.849.516 | 0,24
Q1 269.043 4.007.421 | 0,07

2021 Q2 502.001 3.591.106 | 0,14
Q3 865.498 3.650.853 | 0,24

Q4 1.260.898 4.068.970 | 0,31

Qi1 295.039 4.289.633 |10,07

2022 Q2 445.599 3.577.836 | 0,12
Q3 720.447 3.577.836 | 0,20

Q4 1.104.714 4.081.442 | 0,27
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Lampiran 3 Data Current Ratio (CR) Perusahaan sektor kesehatan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022

Aset Lancar Hutang Lancar CR

Q1 1.282.311.509 534.816.653 | 2,40
2019 Q2 1.293.998.968 507.766.231 | 2,55
Q3 1.316.802.273 460.839.966 | 2,86

Q4 1.280.212.333 439.444.037 | 2,91

Ql 1.381.165.010 472.260.684 | 2,92
2020 Q2 1.464.145.186 459.288.702 .3,19
Q3 1.364.395.127 419.820.339 | 3,25

1 | pvia Q4 1.400.241.872 555.843.521 | 2,52
Q1 1.443.917.912 595.101.699 | 2,43
2021 Q2 1.483.894.871 542.291.745 | 2,74
Q3 1.587.170.038 499.549.942 | 3,18

Q4 1.526.661.913 511.949.191 | 2,98

Ql 1.624.454.547 552.569.241 | 2,94
2022 Q2 1.594.755.695 466.209.173 | 3,42
Q3 1.518.201.:894 481.123.020 | 3,16

Q4 1.447.973.511 482.343.743 | 3,00

Q1 5.223.926.626.324 2:043.070.910.823 | 2,56
2019 Q2 5.217.219.621.244 1.899.424.518.182 | 2,75
Q3 5.097.560.620.133 1.709.077.992.206 |2,98

Q4 5.432.638.388.008 1.953.608.306.055 | 2,78

Ql 5.835.921.893.368 2.092.147.522.112 | 2,79
2020 Q2 5.714.598.508.249 2.110.116.846.052 | 2,71
Q3 5.796.927.108.346 2.109.462.406.734 | 2,75

5 | TPsc Q4 5.941.096.184.235 2.008.023.494.282 | 2,96
Q1 6.462.837.512.976 2.317.066.677.233 | 2,79
2021 Q2 6.364.499.309.371 2.367.276.379.211 | 2,69
Q3 6.226.655.999.779 2.021.562.075.841 | 3,08

Q4 6.238.985.603.903 1.895.260.237.723 | 3,29

Ql 7.008.953.327.470 2.364.581.744.510 | 2,96
2022 Q2 6.903.700.080.410 2.757.487.137.807 | 2,50
Q3 6.777.965.239.863 2.621.493.998.020 2,59

Q4 7.684.:414.116.558 3.094.411.014.465+(+2,48

Ql 11.326.325.659.911 2.652.092.865.505 | 4,27
2019 Q2 10.661.178.989.127 2.658.377.795.816 | 4,01
Q3 11.084.871.211.801 2.551.863.789.452 | 4,34

Q4 11.222.490.978.401 2.577.108.805.851 | 4,35

3 | KLBF Q1 12.672.173.477.939 3.848.869.597.821 | 3,29
2020 Q2 12.607.408.568.426 3.858.586.634.688 | 3,27
Q3 12.887.113.859.820 3.362.011.464.588 | 3,83

Q4 12.887.113.859.820 12.887.113.859.820 | 1,00
2021 | Q1 14.091.243.420.444 3.507.575.318.490 | 4,02
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Q2 13.624.909.477.870 3.124.616.228.566 | 4,36

Q3 14.423.154.322.099 3.325.096.534.171 | 4,34

Q4 15.712.209.507.638 3.534.656.089.431 | 4,45

Q1 16.878.091.073.148 4.040.387.562.605 | 4,18
2022 Q2 15.296.866.906.331 3.747.342.452.503 | 4,08
Q3 16.149.431.090.789 4.253.260.300.565 | 3,80

Q4 16.710.229.570.163 4.431.038.459.634 | 3,77

Qi1 1.663:091 331.272 | 5,02
2019 Q2 1.449.761 256.926 | 5,64
Q3 1.708.863 317.599. | 5,38

Q4 1.716.235 416.211 | 4,12

Qi 1.923.505 382.312 | 5,03
2020 Q2 1.683.753 306.112 | 5,50
Q3 1.923.288 326.678 | 5,89

SIDO Q4 2.052.081 560.043 | 3,66
Qi 2.208.880 1.005.299 | 2,20

2021 Q2 1.805.622 352.710 | 5,12
Q3 1.855.171 509.593 | 3,64

Q4 2.244.707 543.370 | 4,13

Qi1 2.459.753 1.148.370 | 2,14

2022 Q2 1.766.710 284.335 | 6,21
Q3 2.046.538 298.065 | 6,87

Q4 2.194.242 541.048 | 4,06

34
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Lampiran 4 Data Pertumbuhan Perusahaan (Size) Perusahaan sektor kesehatan

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022

Total Aset

Size

1 | DVLA

2019

1.817.921.988

21,32095992

1.828.024.666

21,3265018

1.854.629.103

21,34095057

1.829.960.714

21,32756034

2020

1.933.878.892

21,38279361

2.010.537.712

21,42166804

1.908.328.939

21,3694938

1.986.711.872

21,40974678

2021

2.031.424.883

21,4320033

2.078.917.555

21,45511319

2.181.433.109

21,50324789

2.085.904.980

21,45846864

2022

2.188.401.129

21,50643704

2.141.912.493

21,48496496

2.078.247.817

21,45479098

2.009:139.485

21,42097235

2 | TPSC

2019

8.099.922.979.586

29,72287567

8.064.809.077.585

29,71853115

7.985.205.858.525

29,70861168

8.372.769.580.743

29,75600584

2020

8.883.657.622.508

29,81523448

8.756.861.340.454

29,80085866

8.896.887.827.512

29,81672265

9.104.657.533.366

29,83980722

2021

9.715.909.077.807

29,90478577

9.613.219.067.560

29,89416025

9.616.119.910.236

29,89446196

9.644.326.662.784

29,89739095

2022

10.390.728.925.074

29,97193507

10.614.540.554.716

29,99324593

10.607.917.853.290

29,99262181

11.328.974.079.150

30,05838464

3 | KLBF

2019

19.177.851.015.254

30,58477714

18.813.050.576.863

30,56557192

19.593.943.644.192

30,60624164

20.264.726.862.584

30,6399029

2020

22.132.154.299.532

30,72805261

22.091.102.524.240

30,72619604

22.450.538.569.712

30,74233572

22.564.300.317.374

30,74739014

2021

23.931.375.139.708

30,80621148

35
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23.407.459.736.800

30,78407588

24.266.776.390.675

30,8201293

25.666.635.156.271

30,87621302

2022

26.861.580.833.610

30,92171816

25.263.347.746.818

30,86037576

26.187.153.770.787

30,89629009

27.241.313.025:674

30,9357558

SIDO

2019

3.487.710

15,06475592

3.270.931

15,00058521

3.535.218

15,07828552

3.536.898

15,07876063

2020

3.736.043

15,13353759

3.444.139

15,0521845

3.699.613

15,12373878

3.849.516

15,16345798

2021

4.007.421

15,20365845

3.591:106

15,09397079

3.650.853

15,1104714

4.068.970

15,21890045

2022

4.289.633

15,27171174

3.577.836

15,09026871

3.577.836

15,09026871

4.081.442

15,22196092

36
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37

Lampiran 5 Data Price Earning Ratio (PER) Perusahaan sektor kesehatan yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022
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Laba perlembar saham harga saham PER
N 2019 | 75| 102 | 159|198 | 2080 | 2250 | 2.210 | 2250 | 27,73 | 22,06 | 13,90 | 11,36
; 3 2020 | 50| 124 | 132|145 | 2100 | 2180 | 2520|2420 | 42,00 | 17,58 | 19,09 | 16,69
2021 | 721|119 | 239|131 | 2370|2380 | 2450|2750 | 32,92 | 20,00 | 10,25 | 20,99
| © 2022|122 | 151 | 148 | 133 | 2750 | 2600~ 2500 |'2370 | 22,54 | 17,22 | 16,89 | 17,82
g"' 2019 | 45| 74 93 | 123 | 1555.[#1500 1500 1395 [+34,56 | 20,27 | 16,13 | 11,34
tsE 2020 | 63| 82| 110|175 |-965 | 1390 1280 | 1400 | 15,32+ 16,95 | 11,64 | 8,00
>|2021| 64| 91| 121 | 1831480 | 1470 1430 | 1500 | 23,13 |.16,15 | 11,82 | 8,20
22022 | 60| 84| 120|222 | 1475 | 1400 1360 | 1410 | 24,58 | 16,67 111,33 | 6,35
—8 2019 | 12| 26 40| 53| 1520 | 1460 1675 | 1620 | 126,67 | 56,15 | 41,88 | 30,57
klig- 2020 | 14| 29 43 | 4341200 | 1460 1550 | 1480 | 85,71 | 50,34 | 36,05 34,42
n'T 2021 | 154 31 48 | 67 | 1570 | 1400 1430 | 1615 | 104,67 | 45,16 | 29,79 | 24,10
_5 2022 | 174 35 53| 727 1610 | 1660 1830 | 2090 | 94,71 | 47,43 | 34,53 | 29,03
= | 2019 | 14| 25 38| 54| 410 | 503 610 | 633 | 29,29 | 20,42 | 16,05 | 11,72
sidmo 2020 | 15| 27 21| 31 | 1170 | 1215 745 | 805 | 78,00 | 45,00 | 35,48 | 25,97
2021 9| 16 29| 42| 785 | 710 770 | 865 | 87,22 | 44,38 | 26,55 | 20,60
2022 9| 14 24 | 36 | 1020 | 1000 710 | 755 | 143,33 | 71,43 | 29,58 | 20,97
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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)\

3,596
1,536
1,238
4,088

VIF

278
,651

08
245

Collinearity Statistics
,8

Tolerance

Coefficients?

X
p
.
LU
=
_
O
o

NEGERI
JAKARTA

(Constant)
DPR (X1)
ROA (X2)
CR (X3)
Size (X4)

a. Dependent Variable: PER (Y)

Model

1

Lampiran 7 Hasil Uji Multikolonieritas

Hak Cipta:
# . 1.Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
) \ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta
2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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,000°

Sig.

8,817

2,747
312

Mean Square

63

ANOVA?
df

10,988
18,382
29,370
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Sum of Squares

Regression
Residual

Total

b. Predictors: (Constant), Size (X4), CR (X3), ROA(X2), DPR(X1)

Lampiran 11 Hasil Uji F
a. Dependent Variable: PER (Y)

Model

1
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,565818

Std. Error of the
Estimate
a. Predictors: (Constant), , Size (X4), CR (X3), ROA(X2), DPR(X1)

,332

Adjusted R
Square

Model Summary
,374

R Square
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R
,6122

Model
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