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Valuasi Saham Menggunakan Relative Valuation Untuk Pengambilan
Keputusan Investasi (Studi Kasus Pada Perusahaan Sektor Teknologi Yang
Ipo Periode Juli 2021-Juli 2022)

Nabila Larissyah
Program Studi Manajemen. Keuangan

ABSTRAK

Penelitian ini_bertujuan untuk mengetahui valuasi saham menggunakan
analisis fundamental dengan pendekatan relative valuation pada perusahaan-sektor
teknologi yangsmelakukan IPO.periode juli 2021-juli 2022. Penelitian dilakukan
menggunakan pendekatan relatif dengan metode Price to, Earnings Ratio (PER),
Price to Book Value (PBV), Price to Sales Ratio (P/S) dan Price.to Cash Flow
(P/CF). Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor teknologi yang
melakukan IPO. Jenis data yang digunakan dalam penelitian adalah data sekunder
dan sampel penelitian dengan menggunakan metode purposive sampling dengan
kriteria tertentu yang menghasilkan lima perusahaan yaitu PT Trimegah Karya
Pratama Tbk (UVCR), PT Geoprima Solusi Thk (GPSO), PT Global Sukses Solusi
Thk (RUNS), PT Wira Global Solusi Thk (WGSH), dan PT GoTao Gojek Tokopedia
Thk (GOTO). Hasil penelitian menunjukkan bahwa dimana ketika saham
mengalami kondisi overvalued maka keputusan investasi dapat berupa menjual atau
tidak 'membeli saham tersebut. Sementara itu, ketika.saham mengalami kondisi
undervalued maka keputusan yang tepat adalah membeli atau menahan saham
tersebut jika sudah memilikinya

Kata kunci: Valuasi Saham, Valuasi Relatif, IPO, Price Earning Ratio, Price to
Book Value, Price to Sales, Price to Cash Flow, Keputusan Investasi, overvalued,
undervalued
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Stock Valuation Using Relative Valuation for Investment Decision Making
(Case Study on Technology Sector Companies that IPO Period July 2021-July
2022)

Nabila Larissyah
Financial Management Study Program

ABSTRACT

This study aims to determine stock'valuation using fundamental analysis
with a relative valuation approach for technology sector companies conductingthe
IPO for the period July 2024-July 2022. The study was conducted using a relative
approach-using the Price to Earnings Ratio (PER), Price to Book Value (PBV)
method; Price to Sales Ratio (P/S) and Price to Cash Flow (P/CF). The population
in this study is the technology sector companies that conduct IPOs. The type of data
used.in this study is secondary data and research samples using purposive sampling
method with certain criteria which resulted in five companies, namely PT Trimegah
Karya Pratama Tbk (UVCR), PT Geoprima Solusi Thk (GPSO), PT Global Sukses
Solusi Tbk (RUNS), PT Wira Global Solusi Thk (WGSH), and PT GoTo Gojek
Tokopedia Thk (GOTO). The results.show.that when the stock is overvalued, the
investment decision can be in the form of selling or.not buying the stock. Meanwhile,
when the stock is undervalued, the right decision is to buy or hold the stock if you
already own it.

Keywaords: Stock Valuation, Relative Valuation, IPO Price Earning Ratio, Price to
Book Value, Price to Sales, Price to Cash Flow, Investment Decision, overvalued,
undervalued
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang Penelitian

Seiring dengan perkembangan zaman dan teknologi yang sangat cepat telah
menciptakan persaingan usaha yang semakin meningkat..Banyak perusahaan yang
mengembangkan bisnisnya agar.dapat menguasai pasar di.bidangnya masing-
masing. Cara yang dilakukan oleh beberapa perusahaan untuk mengembangkan
bisnisnya adalah dengan cara memperluas usahanya, proses perluasan usaha tentu
tidak mudah/dan membutuhkan dana yang besar. Dana tersebut bisa berasal dari
internal perusahaan yaitu dari laba ditahan perusahaan, yang kedua bisa berasal dari
eksternal perusahaan yaitu dengan cara’ menerbitkan efek atau dengan cara
berhutang.

Menurut Sunariyah (2013) berpendapat: bahwa perusahaan yang
menerbitkan saham ke publik disebut.dengan initial public offering (IPO) yang
berarti status dari perusahaan tersebut berubah, yang awalnya perusahaan tertutup
menjadi perusahaan terbuka. Alasan perusahaan ingin initial public offering
diantaranya yaitu ingin melakukan pengembangan usaha seperti pengembangan
produk dan pembaruan teknelogi, marketing untuk mempromosikan perusahaan,
dan agar masyarakat mengetahui perkembangan.dan pertumbuhan dari perusahaan

tersebut.

Pada ‘proses initial public offeringini _sebelum saham diperjualbelikan di
pasar sekunder, “saham terlebih dahulu akan diterbitkan di" pasar perdana.
Berdasarkan website.idx.co.id didapatkan jumlah perusahaan yang IPO.5 tahun
terakhir :

! Indonesia, B. E. (n.d.). Profil Perusahaan Tercatat. Diakses pada 27 Maret 2022, dari IDX Indonesia Stock Exchange:
https://www.idx.co.id/perusahaan-tercatat/profil-perusahaan-tercatat/
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Jumlah Perusahaan IPO
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Gambar 1. 1 Jumlah Perusahaan IPO

Sumber : Data diolah penulis, 2022

Kenaikan jumlah perusahaan yang 1PO itu.disebabkan oleh minat
perusahaan pada IPO yang didorong oleh iklim _ekonomi yang kondusif dan
mendorong investor untuk mengalinkan investasi.dari pasar uang ke pasar modal,
serta dukungan otoritas jasa keuangan.yang memotivasi perusahaan agar dapat
memanfaatkan pasar modal’ dalam’ pengembangan usaha secara maksimal
(Hendrayana, 2018). Dapat dilihat pada grafik diatas bahwa jumlah perusahaan
yang IPO dari tahun 2017 ke tahun 2018 meningkat hampir tiga kali lipat dari tahun
sebelumnya. Menurut Tegar (2018) Adapun perusahaan yang melakukan 1PO pada
tahun 2018 itu diantaranya ada pada sektor infrastruktur, utilities ‘and
transportation, finance, property and real estate, agriculture, basic-industry and
chemicals dan miscellaneous industry, dari 55 perusahaan yang listing, ada 50
perusahaan di hari pertama perdagangan mencetak return yang positif alias untung
dan 5 perusahaan lainnya mencetak return negatif alias rugi, hal ini disebabkan
tekanan di pasar modal atau penggunaan dana IPO yang diyakini kecil

kemungkinannya untuk meningkatkan prospek keuangan suatu perusahaan.
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Dalam menentukan harga saham saat IPO banyak yang menduga bahwa
penawaran harga tertinggi dari investor adalah acuan untuk menetapkan harga
saham saat akan IPO. Namun dalam penetapan harga IPO dikarenakan perusahaan
tidak memiliki cukup informasi mengenai permintaan terhadap saham, maka dari
itu perusahaan akan menyerahkan kepada underwriter untuk menetapkan harga IPO
karena underwriter memiliki cukup _informasi seperti-permintaan saham yang
terjadi di pasar modal, dibanding.dengan perusahaan tersebut yang mana hal ini
sejalan dengan teori Asymmetric Information yang merupakan suatu“perbedaan
informasi yang terjadi-antara satu pihak dengan pihak lain, dimana salah satu pihak
mempunyai informasi penuh/pada perusahaan dan berusaha untuk selalu bertindak
yang terbaik demi kepentingan pihak principal (Prasetya, 2012). ‘Dari persepsi
underwriter ada dua hal yang harus diperhatikan dalam penetapan harga IPO,
pertama menjamin penjatahan saham diberikan kepada investor berkualitas atau
pemegang saham yang menginvestasikan saham nya pada jangka panjang (long
term), kedua setelah IPO underwriter harus menjamin’ perdagangan di pasar
sekunder berjalan dengan stabil. Oleh karena itu_emiten dan underwriter harus
membuat kesepakatan untuk menentukan harga yang tepat saat akan IPO karena ini
berkaitan dengan dana yang akan diperoleh oleh perusahaan.?

Perusahaan mengharapkan dana yang maksimal saat terjadinya IPO yaitu
dengan cara menawarkan harga yang tinggi,.namun berbeda dengan underwriter
atau penjamin emisi, underwriter.menginginkan saham dijual dengan harga yang
rendah agar meminimalisir resiko'merugi jika saham-saham yang ditawarkan tidak
habis terjual. Terkait pembahasan IPO yang telah dijabarkan, pada penelitian ini
akan membahas perusahaan yang IPO pada sektor teknologi periode juli 2021-juli
2022,

Fenomena yang terjadi pada perusahaan teknologi yang IPO periode juli
2021 — juli 2022 adalah fenomena oversubscribe yaitu kondisi dimana total saham
yang dipesan oleh investor melebihi jumlah total saham yang ditawarkan. Artinya

2 Finance, D. (2010, Nov 01). Menelisik Penetapan Harga IPO. Retrieved Maret 29, 2022, from Detik Finance:
https://finance.detik.com/portofolio/d-1481098/menelisik-penetapan-harga-ipo
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permintaan saham melebihi dari jumlah saham yang tersedia. Hal tersebut
memberikan gambaran bahwa tingginya minat dan antusiasme investor ritel
menyambut saham IPO pada sektor teknologi. Dari fakta tersebut apakah investor
benar-benar telah menghitung valuasi saham sebuah perusahaan atau hanya
membeli saham IPO yang sedang ramai dibicarakan tanpa menghitung valuasi
perusahaan tersebut.

Rendahnya harga saham tentu membuat investor ingin. membeli saham
tersebut, namun dalam _menentukan pilihan investasi, investor tidak bisa hanya
mengandalkan faktor tersebut, para investor perlu memiliki kemampuan dalam
melakukan analisis untuk menilai bagaimana Kinerja perusahaan tersebut. Dengan
melakukan analisis terhadap Kinerja sebuah perusahaan maka investor dapat
memaksimalkan keuntungan.yang.akan diperoleh. Salah satu analisis yang dapat
dilakukan oleh investor yaitu adalah analisis fundamental.

Menurut Dewi & Rangkuti (2020) analisis fundamental merupakan analisis
yang = digunakan untuk mengatahui keadaan internal perusahaan dengan
menggunakan rasio yang digunakan untuk mengukur Kinerja keuangan perusahaan
yang dapat diketahui melalui prospektus perusahaan. Menurut Carolina (2018)
Analisis - Fundamental merupakan " analisis .yang menggunakan data laporan
keuangan.  Untuk saham, analisis. fundamental menggunakan. laba atas ekuitas,
pendapatan, pertumbuhan masa depan, margin keuntungan dan data lainnya untuk
mengestimasi perkembangan perusahaan di masa mendatang. analisis ini biasanya
dilakukan oleh investor jangka panjang. Analisis fundamental digunakan untuk
mengukur nilai'wajar 'saham dari emiten yang nantinya bisa dilthat nilar intrinsik

atau nilai yang seharusnya terjadi.

Menurut Carolina (2018) dalam-analisis.fundamental‘terdapat dua kategori
model valuasi yaitu absolute valuation yang merupakan valuasi yang terfokus pada
hal-hal seperti arus kas, dividen dll dan dalam valuasi ini bertujuan untuk mengukur
bagaimana kinerja perusahaan di masa mendatang, sementara itu relative valuation
yang merupakan valuasi yang digunakan untuk membandingkan emiten di sektor
yang sejenis atau valuasi ini juga dapat dihitung dengan menggunakan data historis

tahunan perusahaan.
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Pendekatan absolut memiliki kelebihan dalam hal mampu membantu
perusahaan untuk mengestimasi arus kas masa mendatang yang mengacu pada nilai
investasi saat ini, namun kekurangannya dikarenakan pendekatan ini mengandalkan
asumsi, maka besar sekali kemungkinan untuk salah. Pendekatan ini memiliki
beberapa metode salah satunya yaitu Discounted Cash Flow (DCF) yang
merupakan teknik pembuatan model.keuangan yang-didasarkan pada asumsi
mengenai prospek pendapatan.dan biaya atas suatu prosperti-ataurusaha. Disisi lain
relative valuation juga.memiliki kelebihan yaitu data yang diperlukansumumnya
lebih mudah tersedia-dan estimasi dapat diperoleh secara cepat sehingga.Sangat
bermanfaat bagi  Investor yang melakukan analisis saham dalam jumlah yang
banyak, namun kekurangannya adalah memakai periode tunggal yang-artinya hanya

memakai laba tahun tertentu.

Dengan membandingkan kedua pendekatan tersebut, penelitian ini memilih
menggunakan pendekatan relative valuation karena data yang diperlukan umumnya
lebih mudah tersedia dan estimasi dapat diperoleh secara cepat. Pendekatan ini
memiliki beberapa metode, seperti Price Earning Ratio (PER) yaitu rasio yang
digunakan untuk perbandingan antara harga saham dengan laba bersih yang
dihasilkan oleh suatu perusahaan, Price to Book Value (PBV) yaitu rasio yang
digunakan untuk perbandingan antara harga saham-dengan nilai buku perusahaan,
Price to Sales (P/S) yaitu rasio yang. digunakan untuk mengukur nilai wajar saham
dengan cara  membandingkan. market. capitalization dengan pendapatan suatu
perusahaan dan Price to Cash Flow yaitu rasio yang digunakan untuk mengukur

nilai harga saham relatif terhadap arus kas operasi per saham.

Berdasarkan‘penelitian terdahulu yangdilakukan oleh Oleh Atty-Herawati,
Noer Azam Achsani, Sri Hartoyo dan Roy Sembel (2016) peneliti menggunakan
pendekatan relatif dengan metode PER didapatkan hasil bahwa ada perbedaan
antara harga saham wajar berdasarkan penilaian yang telah ditetapkan pada saat
perusahaan IPO, dan ada perbedaan antara harga penutupan pada hari pertama
dengan harga yang ditetapkan pada saat IPO, namun tidak ada perbedaan antara
harga penutupan pada hari pertama dengan harga saham intrinsik, sehingga harga

saat IPO dapat diprediksi berdasarkan valuasi harga saham intrinsik untuk
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menghindari terjadinya underpricing. Sementara itu, penelitian yang dilakukan
oleh Rifki Khoirudin (2017) peneliti menggunakan pendekatan absolut dengan
metode DCF didapatkan hasil bahwa terjadinya kondisi yang undervalued yang
mana estimasi nilai wajar per lembar saham nya lebih tinggi daripada harga yang
ditetapkan oleh perusahaan dan ini bisa dijadikan bahan pertimbangan untuk
membeli saham PT PP Properti. Selanjutnya penelitian-yang dilakukan oleh Fina
Yeni Martia, Wiwik Setyawati; Fitri Khaerunisa dan Yuli"Hastuti (2018) peneliti
menggunakan pendekatan absolut dengan metode DCF didapatkan. hasil bahwa
saham PT. Semen Indonesia (Persero) berada ‘dalam kondisi yang undervalued
sehingga keputusan yang tepat adalah membeli saham tersebut untuk investasi atau
tidak menjual saham tersebut dengan harapan dikemudian hari harga saham akan
naik. Penelitian selanjutnya yaitu penelitian yang dilakukan oleh Sahidah (2019)
peneliti menggunakan pendekatan relatif dengan metode PER pada Subsektor
Perbankan di Bursa Efek Indonesia didapatkan hasil bahwa jika dilihat pada saham
BRI dan Mandiri mengalami kondisi overvalued, sementara untuk saham BNI,
BCA dan BTN mengalami kondisi undervalued, berdasarkan beberapa hasil
tersebut investor dapat membuat keputusan..investasi dimana ketika saham
mengalami kondisi overvalued maka keputusan investasiyang tepat yaitu menjual
saham ‘tersebut sedangkan ketika suatu saham mengalami kondisi undervalued
maka keputusan investasi yang tepat yaitu membeli saham tersebut. Penelitian
terakhir adalah penelitian . yang: dilakukan » oleh Sheane (2018) peneliti
menggunakan pendekatan absolut dan relatif dengan.metode Discounted Cash Flow
dan Price Earnings Ratio pada PT. Ciputra Development Thk didapatkan hasil
bahwa dengan menggunakan metode Discounted Cash Flow menunjukkan harga
saham overvalued'yangartinya harga wajar saham lebih kecil dibandingkan dengan
nilai harga pasar, maka keputusan..investasi yang tepat.yaitu~menjual saham
sedangkan dengan metode Price Earnings Ratio didapatkan hasil bahwa harga
saham PT. Ciputra Development Tbk adalah undervalued yang artinya harga wajar
saham lebih besar dibandingkan dengan harga pasar, maka keputusan investasi

yang tepat yaitu membeli saham tersebut.

Terdapat gap yang ditemukan oleh peneliti dari penelitian sebelumnya yaitu

pada penelitian yang diteliti oleh Atty Herawati, Noer Azam Achsani, Sri Hartoyo
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dan Roy Sambel (2016) telah diteliti mengenai variabel Price Earnings Ratio
namun belum menganalisis mengenai Price to Book Value, Price Sales Ratio dan
Price to Cash Flow. Selanjutnya penelitian yang dilakukan oleh Rifki Khoirudin
(2017) telah diteliti mengenai variabel Discounted Cash Flow, PER, PBV dan P/S
namun belum menganalisis mengenai Price to Cash Flow. Penelitian yang
dilakukan Dina Teni Martia, Wiwik Setyawati, Fitri Khaerunisa dan Yuli Hastuti
(2018) telah diteliti mengenai~variabel Discounted Cash:Flow namun belum
menganalisis mengenai-Price Earnings Ratio, Price to Book Value, Price Sales
Ratio dan Price to.Cash Flow. Selanjutnya penelitian yang dilakukan oleh Sahidah
(2019) telahditeliti mengenal variabel Price Earnings Ratio namun belum
menganalisis mengenai Price to Book Value, Price Sales Ratio dan Price to Cash
Flow, dan pada penelitian yang dilakukan oleh Sheane (2019) telah diteliti
mengenai variabel Discounted Cash Flow dan Price Earnings Ratio namun belum
menganalisis mengenai Price to Book Value, Price Sales Ratio dan Price to Cash
Flow. Oleh karena itu penelitian ini- menggunakan pendekatan relative valuation
dengan metode PER, PBV, P/S dan P/CF untuk: menghitung valuasi saham
perusahaan sektor teknologi yang IPO dengan.tujuan-agar lebin mencerminkan
valuasi sebuah perusahaan apakah saham tersebut-layak atau tidak layak untuk
dibeli yang dapat dijadikan acuan‘bagi para investor untuk menentukan keputusan
investasi. ‘Maka disusunlah penelitian ini dengan judul “Valuasi Saham
Menggunakan Relative Valuation Untuk-Pengambilan Keputusan Investasi
(Studi Kasus Pada Perusahaan Sektor Teknologi.Yang Ipo Periode Juli 2021-
Juli 2022)”

1.2 Rumusan Masalah

Seiring dengan perkembangan.zaman dan teknologi-yang'sangat cepat telah
menciptakan persaingan usaha yang semakin meningkat. Hal ini terbukti dengan
meningkatnya perusahaan yang berusaha untuk memperluas bisnisnya agar
perusahaan semakin berkembang, untuk memperluas suatu usaha tentu perusahaan
memerlukan dana yang cukup besar, salah satu cara yang dilakukan perusahaan
untuk mendapatkan dana yaitu dengan IPO yaitu melakukan penawaran umum

perdana yang nantinya perusahaan akan menerbitkan efek yang kemudian
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perusahaan akan mendapatkan dana dari investor yang membeli efeknya, namun
sebelum membeli efek, investor disarankan untuk mempelajari lebih dalam
mengenai saham yang akan dipilih yaitu dengan melakukan analisis penilaian
terhadap harga saham agar bisa meminimalisir resiko dan mendapatkan keuntungan
yang maksimal. Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan diatas dapat
disimpulkan jika melihat fenomena yang terjadi.yaitu~fenomena oversubscribe
yaitu kondisi dimana total saham yang dipesan oleh investormelebihi jumlah total
saham yang ditawarkan:“Artinya permintaan saham melebihi dari jumlah saham
yang tersedia. Hal tersebut memberikan gambaran bahwa tingginya minat.dan
antusiasme investor ritel menyambut saham IPO pada sektor teknologi. Dari fakta
tersebut apakah investor benar-benar telah menghitung nilai wajar saham sebuah
perusahaan atau hanya membeli saham IPO tersebut tanpa menghitung valuasi
perusahaan. Oleh karena itu perlu dilakukan nya perhitungan valuasi saham agar
investor dapat menilai saham mana yang layak dan tidak layak untuk dijadikan

sebagai dasar keputusan investasi.

1.3 © Pertanyaan Penelitian

Adapun pertanyaan pada penelitian ini berdasarkan latar belakang tersebut

adalah ;

1. Bagaimana hasil penilaian valuasi saham.dengan menggunakan pendekatan
relative valuation dengan metode Price Earings Ratio (PER), Price to Book
Value (PBV), Price to Sales (P/S)‘dan_Price to'Cash Flow (P/CF) pada
perusahaan sektor teknologi yang IPO selama juli 2021 - juli 2022?

2. Bagaimana rekomendasi keputusan investasi saham perusahaan /sektor

teknologi yang IPO selamajuli-2021. - juli.2022?

1.4 Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah :

1. Menghitung valuasi saham dengan menggunakan pendekatan relative

valuation dengan metode Price Earings Ratio (PER), Price to Book Value

Politeknik Negeri Jakarta
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(PBV), Price to Sales (P/S) dan Price to Cash Flow (P/CF) pada perusahaan
sektor teknologi yang IPO selama juli 2021 - juli 2022.

2. Menentukan rekomendasi keputusan investasi perusahaan sektor teknologi
yang IPO selama juli 2021 - juli 2022.

=
Ul

Manfaat Penelitian

Adapun manfaat dari penelitian ini adalah :

1. Secara teoritis
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam
mengembangkan penelitian di pasar modal khususnya-penelitian tentang
analisis fundamental perusahaan dan valuasi saham.
2. Secara praktis
a. Bagi Investor, penelitian ini_dapat dijadikan salah satu referensi dasar
pengambilan Kkeputusan. investasi bagipara .nvestor yang ingin
berinvestasi.
b. Bagi Peneliti, penelitian ini dapat menambah pengetahuan dan wawasan

terkait analisa fundamental perusahaan serta valuasi.

1.6  Sistematika Penulisan SKripsi

Penulisan laparan skripsi 4ni dibagi-ke dalam lima bab dan menerapkan

sistematika yang disusun secara terstruktur seusai dengan pedoman penulisan :

BAB 1 PENDAHULUAN

Pada bab 1 ini memuat beberapa sub bab yaitu latar belakang, rumusan masalah,
pertanyaan penelitian;..tujuan penelitian, manfaat penelitian dan_sistematika
penulisan skripsi

BAB 2 TINJAUAN PUSTAKA
Pada bab 2 ini berisi sub bab yaitu landasan teori yang berkaitan dengan topik
penelitian, penelitian terdahulu yang dapat dijadikan landasan dan referensi untuk

melakukan penelitian ini, kerangka pemikiran serta pengembangan hipotesis
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BAB 3 METODOLOGI PENELITIAN

Pada bab 3 ini berisikan jenis penelitian, objek penelitian, metode pengambilan
sampel, jenis dan sumber data penelitian, metode pengumpulan data dan metode
analisis data penelitian.

BAB 4 HASIL PENELITIAN DAN PEl

Pada bab 4 ini memaparkan idapatkan serta

penjelasannya.

BAB 5 PEN
Pada bab/5

. oleh g

POLITEKNIK
NEGERI
JAKARTA
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5.2

BAB 5
PENUTUP

Kesimpulan

Berdasarkan pembahasan dan hasil penilaian nilai wajar saham

menggunakan metode Price Earnings‘Ratio (PER), Price to Book Value (PBV),
Price to Sales (P/S) dan Price.to Cash Flow (P/CF) pada perusahaan sektor
teknologi yang IPO periode juli 2021-juli 2022 diperoleh beberapa kesimpulan
sebagai berikut:

1. Penilaian valuasi saham menggunakan metode PER. dihasilkan saham

UVCR dinilai undervalued jika dibandingkan dengan sampel penelitian
lainnya. Selanjutnya.penilaian.valuasi. saham berdasarkan.metode PBV
dihasilkan saham GPSO memiliki PBV yang paling rendah jika
dibandingkan dengan sampel penelitian lainnya. Namun investor harus
mempertimbangkan kembali dikarenakan saham GPSO masih berada dalam
kondisi overvalued. Kemudian penilaian valuasi saham berdasarkan metode
P/S dihasilkan saham UVCR dinilai undervalued jika dibandingkan dengan
sampel penelitian lainnya. Lebih lanjut penilaian valuasi saham berdasarkan
metode P/CF dihasilkan ‘saham WGSH ‘memiliki nilai P/CF yang positif
diantara keempat sampel.penelitian.lainnya. Namun jika ingin membeli
saham ini harus dipertimbangkan kembali dikarenakan sasham WGSH masih
berada dalam kondisi overvalued.

Berdasarkan hasil penilaian valuasi saham yang telah dilakukan maka
keputusan ‘Investasi yang tepat dilakukan terhadap saham yaitu apabila
saham berada dalam kondisizovervalued. maka keputusan yang tepat yaitu
untuk tidak membeli saham tersebut atau menjual jika sudah memilikinya.
Kemudian apabila saham berada dalam kondisi undervalued maka
keputusan yang tepat yaitu membeli saham tersebut atau menahannya jika

sudah memilikinya

Saran

1. Bagi Peneliti Selanjutnya

54
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Pada penelitian ini hanya membandingkan valuasi saham perusahaan pada
sektor teknologi saja menggunakan pendekatan relatif dengan metode Price
Earning Ratio (PER), Price to Book Value (PBV), Price to Sales (P/S) dan Price to
Cash Flow (P/CF) sehingga diharapkan penelitian selanjutnya dapat menambahkan
sektor yang ada pada BEI untuk menghitung valuasi saham suatu perusahaan
dengan tujuan agar investor dapat membandingkan antar sektor mana yang lebih
baik untuk membuat keputusan investasi yang lebih menguntungkan di masa yang
akan datang.

Bagi Investor

Hasil penelitian ini<dapat digunakan sebagai. dasar keputusan investasi
berdasarkan ~ pendekatan © relative valuation. Keputusan . investasi yang
direkomendasikan untuk investor yaitu untuk tidak membeli saham apabila saham
berada pada kondisi overvalued atau menjual saham jika sudah memilikinya.
Kemudian membeli saham apabila saham berada pada kondisi undervalued.
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Kode Saham Laba/Rugi Bersih | Jumlah Ekuitas Penjualan | Arus Kas Operasi
UVCR 5.572.267 78.208.135 939.209.437 -17.884.843
GPSO -3.809.870 49.799.663 11.291.724 -6.890.176
RUNS -10.908.493 67.702.043 4.936.138 -11.041.810
WGSH 3.379.460 54.019.272 22.120.710 2.761.510
GOTO -22.429.242 139.024.444 4.535.764 -14.691.398
Min -22.429.242 49.799.663 4.535.764 -17.884.843
Max 5.572.267 139.024.444 939.209.437 2.761.510
Avarage -5.639.176 77.750.711 196.418:755 -9.549.343
Lampiran” 2 Perhitungan Price Earning Ratio (PER)
Menghitung ERS
Jumlah
Kode Laba/Rugi Lembar
Nama Perusahaan ) EPS
Saham Bersih Saham yang
Beredar
PT Trimegah Karya
UVCR 5.572.267 2.000.000 2,79
Pratama Thk
GPSO PT Geoprima Solusi Tbk -3.809.870 666.666 -5,71
PT Global Sukses Solusi
RUNS -10.908.493 983.557 -11,09
Thk
PT Wira Global Solusi
WGSH 3.379.460 1.042.500 3,24
Thk
PT GoTo Gojek
GOTO : - 22.429.242 1.184.363 -18,94
Tokopedia Thk
Menghitung PER
Kode Harga
Nama-Perusahaan EPS PER
Saham Saham
PT Trimegah Karya
UVCR 100,00 2,79 35,89
Pratama Thk
GPSO PT Geoprima Solusi Thk 180,00 -5,71 -31,50
PT Global Sukses Solusi
RUNS Thi 254,00 -11,09 -22,90
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PT Wira Global Solusi
WGSH 140,00 3,24 43,19
Thk

PT GoTo Gojek
GOTO ) 338,00 -18,94 -17,85

Tokopedia Tbhk

Lampiran_3'Perhitungan Price to Book Value (PBV)
Menghitung Nilai Buku Per Lembar Saham (BVPS)
Jumlah
Kode Nama Perusahaan Tot_al Lembar Saham | BVPS
Saham Ekuitas
yang Beredar
UVER PT Trimegah Karya | 28909935 | 2000,000 39.10
Pratama Tbk

GPSO PT Geoprima Solusi- Thk | 49.799.663 666.666 74,70
RUNs | PT G'Oba'%’lfses Solust_|_c276%.043 983,557 68,83
WGSH PTWig %Okba' Solusi | 5 519,272 1.042/500 51,82

PT GoTo Gojek
GOTO ToKepediasTbk 139.024.444 1.184.363 117,38

Mneghitung PBV
Kode Nama Perusahaan o BVPS PBV
Saham Saham
UVCR RL Trimegahiikanya 100,00 39,10 44
Pratama Thk

GPSO PT Geoprima:Solusi. Thk 180,00 74,70 2,41
RUNS PT Global%li(ses Solusi 254.00 68.83 3.69
WGSH PT Wira gsrLokbal Solusi 140,00 5182 2.70

PT GoTo Gojek
GOTO Tokopedia Tbk 338,00 117,38 2,88
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Lampiran 4 Perhitungan Price to Sales (P/S)

66

Menghitung MarketCap

Jumlah
Kode Harga Lembar
Saham Nama Perusahaan Saham Saham yang Market Cap
Beredar
uvcr | PT Trimegah Karya 100,00 2000.000 | 200.000.000
Pratama Thk
gpso | PT Ge"p{'&a Solust | 144 00 666.666 199.999.880
RUNS PT.Global Sukses 254,00 983.557 249.823.478
Solusi Thk
WGSH, /| PT Wira ?Lokba' Selust | 4 10 00 1,042,500 | 1145.950.000
PT GoTo Gojek
GOTO rokopadia Tok 338,00 1.184.363 400.314.694
Menghitung P/S
Kodg Nama Perusahaan s Penjualan P/S
Saham Cap
PT Trimegah Karya
UVCR orate 200.000.000 | 939.209.437,00 0.21
cpso « [.PT GEOp;'l;‘;a Solust 7 199,999,880 |- 11291172400 10,63
RUNS PT Global Sukses © |5 /g 693,478 | 4.936.138,00 50,61
Solusi Tbk
wesH | P 1 Wira ?.Lokba' SOIUSE 1% e 950,000. | 22.120.720,00 6,60
GOTO PT.GoTo Gojek | /04 314 604 | 4.535.764.00 88,26

Tokopedia Thk
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Lampiran 5 Perhitungan Price to Cash Flow (P/CF)

67

Menghitung CFPS

Jumlah Lembar

Kode Operating
Nama Perusahaan Saham yang CFPS
Saham Cash Flow
Beredar
PT Trimegah Karya
UVCR -17.884.843 2.000.000 -8,94
Pratama Thk
GPSO | PT Geoprima Solusi Thk ; 666.666 -10,34
6.890.176
PT Global Sukses Solusi -
RUNS 983.557 -11,23
Tbk 11.041.810
PT Wira Global Solusi
WGSH 2.761.510 1.042.500 2,65
Thbk
PT GoTo Gojek -
GOTO : 1.184.363 -12,40
Tokopedia Tbk 14.691.398
Menghitung P/CF
Kode Harga
Nama Perusahaan CFPS P/CF
Saham Saham
PT Trimegah Karya
UVCR 100,00 -8,94 -11,18
Pratama Thk
GPSO | PT Geoprima Solusi, Thk 180,00 -10,34 -17,42
PT Global Sukses Solusi
RUNS 254,00 -11,23 22,63
Thbk
PT Wira Global-Selusi
WGSH 140,00 2,65 52,85
Tbk
PT GoTo Gojek
GOTO 338,00 -12,40 -27,25

Tokopedia Tbk
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