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Program Studi D3 Keuangan dan Perbankan 

 

 “Potensi Kebangkrutan PT Siantar Top Tbk Berdasarkan Hasil Analisis 

Metode Altman Z-Score Periode Tahun 2017-2019” 
 

ABSTRAK 

 

Memutuskan untuk menjadi seorang pengusaha dan membangun sebuah 

perusahaan, mengharuskan memiliki model bisnis dan manajemen yang tepat. 

Kerugian suatu perusahaan menjadi salah satu masalah yang harus cepat diatasi, 

agar perusahaan bisa berjalan sesuai rencana agar tidak berimbas pada 

kebangkrutan perusahaan. Adapun tujuan yang ingin dicapai dalam penulisan tugas 

akhir ini, adalah untuk mengetahui potensi kebangkrutan berdasarkan analisis 

dengan menggunakan metode Altman Z-Score. Hasil penelitian dapat disimpulkan 

bahwa Metode Altman Z-Score dapat digunakan sebagai metode untuk 

memprediksi kebangkrutan perusahaan dan dapat dijadikan sebagai acuan dan 

peringatan awal untuk mengevaluasi kembali kinerja keuangan guna menghindari 

terjadinya kebangkrutan. 

 

 

Kata kunci: kinerja keuangan, metode Altman Zscore, Laporan keuangan. 
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D3 Finance and Banking Study Program 

 

“Potential Bankruptcy of PT Siantar Top Tbk with the  Result of Altman 

Zscore analysis method for the 2017-2019 period” 

 

ABSTRACT 

 

Deciding to become an entrepreneur and build a company, must have the right 

business model and management. The loss of a company is one of the problems that 

must be addressed quickly, so that the company can run according to plan so as not 

to impact on the company's bankruptcy. The goal to be achieved in this final paper, 

is to determine the potential for bankruptcy based on analysis using the Altman Z-

Score method. The results of the study can be said that the Altman Z-Score method 

can be used as a method to eradicate corporate bankruptcy and can be used as a 

starting point for restarting financial performance to avoid bankruptcy.  

 

Keywords: financial performance, Altman Z-Score method, Financial statements 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Memutuskan untuk menjadi seorang pengusaha dan membangun sebuah 

perusahaan, mengharuskan memiliki model bisnis dan manajemen yang tepat. 

Dengan model bisnis dan pengaturan manajemen yang baik suatu perusahaan bisa 

menciptakan nilai dan mengembangkan produk yang menarik minat konsumen atau 

pelanggan. Hal ini dapat menjadi strategi inti dalam membangun perusahaan yang 

sukses. 

Kebangkrutan sering terjadi disebabkan kondisi perusahaan yang gagal 

melunasi hutangnya atau juga kondisi perusahaan masih beroperasi pada awalnya 

dan kemudian gagal dalam mengelola perusahaan tersebut. Perusahaan sering juga 

dikatakan mengalami kepailitan. Kepailitan adalah keadaan ketika perusahaan 

kekurangan modal untuk menjalankan usahanya. Kondisi ini mengakibatkan 

investor dan kreditur khawatir tentang kesehatan perusahaan. Untuk mengurangi 

kekhawatiran kreditur dan investor, dilakukan penanganan awal dengan melihat 

dan mengukur kemungkinan terjadinya kegagalan atau kebangkrutan melalui 

laporan keuangan yang diterbitkan oleh perusahaan. 

Kebangkrutan suatu perusahaan dapat dilihat dari laporan keuangan. Laporan 

keuangan yang diterbitkan oleh perusahaan adalah salah satu dari sumber informasi 

mengenai posisi keuangan perusahaan, kinerja dan perkembangan posisi keuangan 

perusahaan yang sangat berguna untuk mendukung pengambilan keputusan yang 

tepat. Data keuangan dalam laporan keuangan berguna untuk melihat kesehatan 

keuangan perusahaan. Terdapat beberapa model analisis yang dapat diterapkan 

guna menghindari kemungkinan terjadinya kebangkrutan, diantaranya analisis 

dengan metode Zmijewski, Springate, atau Altman Z-Score. Analisis yang 

digunakan untuk memprediksi kebangkrutan pada penulisan tugas akhir ini adalah 

analisis kebangkrutan dengan menggunakan metode Altman Z-score karena dalam 

menentukan hasil dari analisis kebangkrutan, metode Altman Z-score 

mencantumkan rasio keuangan dari laporan keuangan tahunan. Hal ini sangat 

diperlukan untuk mengetahui bagaimana kondisi keuangan perusahaan. Walaupun 
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dalam hal ini metode analisis hanya sebagai alat untuk melihat atau memprediksi 

kemungkinan terjadinya kebangkrutan, metode ini mampu meningkatkan kehati-

hatian dalam membeli saham perusahaan tertentu. 

Metode Altman Z-score adalah alat yang digunakan untuk memprediksi tingkat 

kegagalan perusahaan dengan menghitung nilai beberapa rasio dan kemudian 

memasukkan ke dalam persamaan diskriminan. Zscore pertama kali diperkenalkan 

oleh Edward I. Altman pada pertengahan tahun 1968 di New York, yang 

dikembangkan untuk menentukan kecenderungan kebangkrutan dari perusahaan 

dan juga dapat digunakan sebagai ukuran kinerja keuangan secara keseluruhan. 

Edward I. Altman melakukan studi tentang kinerja keuangan dari perusahaan gagal. 

Dalam studi ini, ditemukan lima rasio yang dapat digabungkan menjadi rumusan 

sistematis yang akurat dalam memprediksi probabilitas kebangkrutan suatu 

perusahaan. 

Untuk mengetahui sehat atau tidaknya suatu perusahaan dari metode tersebut 

maka harus menghitung terlebih dahulu lima jenis rasio. Rasio yang digunakan dari 

metode Altman Z-score adalah modal kerja terhadap total aktiva, laba ditahan 

terhadap total aktiva, laba sebelum bunga dan pajak terhadap total aktiva, nilai pasar 

saham terhadap buku total hutang, dan penjualan terhadap total aktiva. Tujuan dari 

perhitungan Z-Score itu sendiri adalah untuk mengingatkan akan masalah keuangan 

yang mungkin membutuhkan perhatian serius dan menyediakan petunjuk untuk 

bertindak. 

PT Siantar Top Tbk merupakan perusahaan yang telah terdaftar sebagai 

perusahaan go public pada tahun 1996. Merupakan pelopor makanan ringan yang 

berasal dari Sumatera Utara. Pt Siantar Top Tbk juga telah memenangkan beberapa 

penghargaan atas prestasi dibidang manufacturing makanan ringan. Seiring dengan 

berjalannya waktu, PT. Siantar Top terus melakukan pembenahan dalam segi 

kualitas produk sehingga bisa diterima di berbagai kalangan. Dan karena kualitas 

produknya, kini berbagai macam produk PT. Siantar Top dapat dinikmati oleh 

konsumen yang tersebar di mancanegara. 

Berdasarkan uraian diatas, penulis tertarik untuk mengetahui potensi 

kemungkinan kebangkrutan PT Siantar Top Tbk pada periode tahun 2017-2019. 

Dalam penulisan Laporan Tugas Akhir ini, dengan mengambil judul “Potensi 
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Kebangkrutan PT Siantar Top Tbk Berdasarkan Hasil Analisis Metode 

Altman Z-Score Periode Tahun 2017-2019”. 

 

1.2. Tujuan Penulisan 

Adapun tujuan yang ingin dicapai dalam penulisan tugas akhir ini adalah: 

1. Untuk mengetahui Rasio Modal Kerja pada PT Siantar Top Tbk. 

2. Untuk mengetahui Rasio Sisa Laba Ditahan pada PT Siantar Top Tbk. 

3. Untuk mengetahui Rasio Laba Sebelum Bunga dan Pajak pada PT Siantar Top 

Tbk. 

4. Untuk mengetahui Rasio Nilai Pasar Saham pada PT Siantar Top Tbk. 

5. Untuk mengetahui Rasio Penjualan pada PT Siantar Top Tbk. 

6. Untuk mengetahui potensi kebangkrutan berdasarkan informasi data dengan 

menggunakan metode Altman Z-score pada periode tahun 2017-2019. 

 

1.3. Manfaat Penulisan 

Adapun manfaat dari penulisan Tugas Akhir ini adalah sebagai berikut: 

a. Bagi Penulis 

Penulisan Laporan Tugas Akhir ini diharapkan dapat menambah pengetahuan 

dan wawasan dalam menganalisis tingkat kesehatan keuangan perusahaan guna 

menghindari kemungkinan terjadinya kebangkrutan. 

b. Bagi Perusahaan 

Penulisan Laporan Tugas Akhir ini diharapkan dapat memberikan informasi 

bagi perusahaan dalam menganalisis tingkat kesehatan keuangan perusahaan 

guna menghindari kemungkinan terjadinya kebangkrutan. 

c. Bagi Pembaca 

Penulisan Laporan Tugas Akhir ini diharapkan dapat menjadi sumber informasi 

yang bermanfaat bagi yang membaca karya ilmiah ini mengenai analisis laporan 

keuangan serta dapat dijadikan sebagai pedoman dalam penulisan dengan 

pokok pembahasan yang sama dan menjadi sumber referensi. 
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d. Bagi Politektik Negeri Jakarta 

Penulisan Laporan Tugas Akhir ini diharapkan dapat menjadi gambaran dan 

informasi tentang laporan keuangan untuk menganalisis potensi kebangkrutan 

suatu perusahaan serta menambah pengetahuan bagi mahasiswa khususnya 

jurusan akuntansi. 

 

1.4. Metode Penulisan 

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yaitu data yang 

digunakan tidak atas usaha penulis sendiri melainkan diperoleh dari literatur dan 

pengamatan orang lain, dalam hal ini merupakan data mengenai gambaran umum 

perusahaan atau profil perusahaan dan data laporan keuangan yang menjadi obyek 

penelitian untuk kurun waktu 2017 sampai dengan 2019. 

 

1.5. Sistematika Penulisan 

Penyusunan Laporan Tugas Akhir ini disusun dalam beberapa bab dengan 

sistematika penulisan sebagai berikut: 

Bab 1, Pendahuluan. Dalam bab ini berisi tentang Latar Belakang Penulisan, 

Tujuan Penulisan, Manfaat Penulisan, Metode Penulisan, dan Sistematika 

Penulisan. 

Bab 2, Tinjauan Pustaka. Dalam bab ini berisikan teori tentang pengertian atau 

defenisi dari kebangkrutan dan faktor-faktor penyebab kebangkrutan pada 

perusahaan, Pengertian arus kas, Tujuan informasi arus kas, Rasio Modal Kerja, 

Rasio Sisa Laba Ditahan, Rasio Laba sebelum Bunga dan Pajak, Rasio Nilai Pasar 

Saham dan Rasio Penjualan. 

Bab 3, Gambaran Umum Perusahaan. Dalam bab ini berisikan informasi dari 

PT. Siantar Top Tbk yang meliputi Sejarah singkat, Struktur Organnisasi, dan 

Bidang Usaha. 

Bab 4, Pembahasan. Dalam bab ini berisikan penjelasan mengenai hasil analisis 

dengan menggunakan metode Altman Z-Score. 

Bab 5, Penutup. Dalam bab ini penulis memberikan kesimpulan dari hasil 

analisis potensi kebangkrutan yang sudah dilakukan dan juga berisikan saran 

penulis yang berkenan dengan topic permasalan. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis rasio keuangan yang telah penulis lakukan diatas 

dapat disimpulkan bahwa pada PT Siantar Top Tbk:  

1. Rasio modal kerja tidak didapati nilai negatif selama periode tahun 2017-2019. 

Dalam hal ini, diprediksi bahwa perusahaan tidak mempunyai masalah dalam 

menutupi kewajiban jangka pendeknya. 

2. Pada Rasio Sisa Laba Ditahan  didapati bernilai positif dan terus mengalami 

kenaikan selama periode tahun 2017-2019. Dimana pendapatan yang dihasilkan 

perusahaan dapat digunakan untuk produksi laba kembali. 

3. Rasio Laba sebelum Bunga dan Pajak juga didapati bernilai positif dan terus 

mengalami kenaikan selama periode tahun 2017-2019. Dimana perusahaan 

mampu menutupi bunga dan pajak. 

4. Rasio Nilai Pasar Saham tidak didapati nilai negatif dan juga mengalami selama 

periode tahun 2017-2019. Dimana PT Siantar Top Tbk mampu 

mempertahankan nilai saham perusahaannya. 

5. Rasio Penjualan sempat mengalami kendala pada tahun 2018. Kemudian 

didapatin kenaikan yang signifikan pada tahun 2019. Dimana efisiensi 

penggunaan keseluruhan aktiva dalam menghasilkan penjualan pada PT Siantar 

Top Tbk semakin terjaga. 

6. Diketahui nilai Z-score pada periode tahun 2017 dan 2018 berada diantara 1,8 

dengan 2,99 sehingga PT Siantar Top Tbk masuk kedalam kategori rawan 

kebangkrutan. Kemudian pada tahun 2019 didapati kenaikan nilai sebanyak 

0,631 yang menyebabkan nilai Z-Score PT Siantar Top Tbk lebih dari 2,99 

sehingga perusahaan masuk kedalam kategori sehat/tidak bangkrut. 

 

5.2. Saran 

 Dengan melihat keterbatasan yang ada dalam penyusunan laporan tugas 

akhir ini, berikut saran yang diharapkan dapaat menjadi bahan pertimbangan bagi 

penulis selanjutnya: 
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1. Untuk menghindari kendala pada hasil penjualan yang dapat menyebabkan 

turunnya nilai rasio penjualan, disarankan untuk melakukan evaluasi dan 

tinjauan berkala pada laporan penjualan dan lebih update terkait tren terbaru 

dengan memilah produk mana yang tidak laku dan sangat diminati konsumen. 

2. Untuk memperbaiki kekurangan pada modal kerja dapat dilakukan pengajuan 

tawaran dengan mengirimkan proposal kerja sama kepada instansi pemerintah 

maupun pemilik modal lain untuk ikut berinvestasi sehingga dapat menutupi 

kekurangan modal. 

3. Setelah menyelesaikan tugas akhir ini diharapkan dapat mengantisipasi dan 

menghindari terjadinya kegagalan keuangan atau bahkan kebangkrutan. 
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