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ABSTRAK

Aktivitas akuisisi merupakan salah satu aktivitas penggabungan usaha yang
merupakan salah satu cara tercepat untuk melakukan ekspansi bisnis. Namun pada
kenyataannya, tidak semua perusahaan yang melakukan aktivitas akuisisi,
memperoleh dampak yang signifikan terhadap'kinerja keuangan perusahaan tersebut.
Penelitian ini bertujuan untuk mencariperbedaan..antara sebelum dan sesudah
dilakukannya aktivitas akuisisi«terhadap kinerja keuangan.yang diproyeksikan ke
dalam 6 (enam) rasio keuanganyang berbeda, yaitu Current Ratio(CR), Debt to Asset
Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio (DER), Return on Asset (ROA), Return on Equity
(ROE), dan Net Profit Margin (NPM). Penelitian. ini menggunakan perusahaan. publik
yang terdaftar di'‘Bursa Efek Indonesia (BEI) yang melakukan aktivitas akuisisi‘pada
2014-2016. Tekntk pengambilan sampel menggunakan purposive sampling yang
menyeleksi sampel berdasarkan Kriteria yang telah ditentukan sehingga mendapatkan
16 perusahaan yang dapat dijadikan sampel penelitian. Selanjutnya akan dilakukan uji
analisisyaitu uji statistik deskriptif, uji normalitas menggunakan Saphiro-Wilk, dan uji
hipotesis menggunakan Wilcoxon Signed Rank Test. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa tidak adanya perbedaan pada variabel Current Ratio (CR), Debt to Asset Ratio
(DAR), dan Debt to Equity Ratio (DER), nhamun menunjukkan adanya perbedaan pada
variabel Return on Asset (ROA), Return on Equity (ROE), dan Net Profit Margin
(NPM).

Kata Kunci: Akuisisi, Kinerja Keuangan, CR, DAR, DER, ROA, ROE, NPM

viii
Politeknik Negeri Jakarta
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ABSTRACT

Acquisition is one of the ways for business combination, which is one way to quickly
expand your business. But in reality, not all company that make acquisition have a
significant impact on the company'’s financial performance. This study aims to find the
differences between before and after the company practice acquisition on financial
performance projected into 6 (six) different financial“ratios, namely Current Ratio
(CR), Debt to Asset Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio (DER), Return on Assets (ROA),
Return on Equity (ROE), and.Net Profit Margin (NPM). This study uses all companies
listed on the Indonesian.Stock Exchange (IDX) which are proven to have practiced
acquisition in 2014-2016. This study uses purposive sampling as sampling method
based on predetermined criteria so as to get 16 companies that could be used as this
study’s sample. Furthermore, there will be analytical  tests carry out, sueh“as
descriptive statistics, normality test using Saphiro wilk, and hypothesis testing using
Wilcoxon Signed Rank Test."The results showed that there was no difference in the
variables Current Ratio (CR), Debt to Asset Ratio (DAR), and Debt to Equity Ratio
(DER), but showed a difference in the variables Return on Assets (ROA); Return on
Equity (ROE), and Net Profit Margin (NPM).

Keywords: Acquisition, Financial Performance, CR, DAR, DER, ROE, ROA, NPM

Politeknik Negeri Jakarta
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Penelitian

Dalam mendirikan perusahaan, tidak lepas dari permasalahan-
permasalahan yang dapat timbul, entah itu. permasalahan dari lingkungan
internal, maupun permasalahan yang datang dari. lingkungan eksternal.
Permasalahan yang timbul dalam lingkungan internal seperti~dalam aspek
keuangan, sumber daya, pemasaran, dll., akan lebih mudah dipecahkan
dibanding permasalahan yang timbul dalam lingkungan eksternal, ‘seperti
aspek regulasi pemerintah, makroekonomi, pesaing dalam industri yang
sejenis, serta bencana alam seperti pandemi COVID-19.

Untuk ~mengatasi berbagaic masalah yang dapat timbul dalam
menjalankan bisnis, perusahaan dituntut untuk tetap tangguh dengan cara
melakukan ekspansi bisnis. Salah satu cara melakukan ekspansi bisnis dapat
dilakukan dengan melakukan aktivitas penggabungan usaha atau Merger dan
Akuisisi (M&A). Akuisisi merupakan. penggabungan dua perusahaan yang
mana perusahaan pengakuisisi membeli sebagian bessar saham perusahaan
yang diakuisisi, sehingga pengendalian. manajemen ~ perusahaan yang
diakuisisi beralih ke perusahaan pengakuisisi, sementara kedua perusahaan
masing-masing tetap beroperasi sebagai suatu badan hukum yang berdiri
sendiri (Edi & Rusadi, 2017). Menurut. Moin (2010:48) dalam Laiman &
Hatane, (2017) motivasi perusahaan melakukan Merger dan Akuisisi (M&A)
adalah menciptakan sinergi. Melalui sinergi, kedua perusahaan diharapkan
dapat mencapaissuatu tujuan yang tidak bisa mereka capai.sendiri. Melalui
sinergi seharusnya nilai~perusahaan dapat meningkat-apabila melakukan
aktivitas Merger dan Akuisisi (M&A). Hal ini didukung oleh pernyataan
Payamta dan Setiawan (2004) dalam Kharisma (2014) ) ketika ukuran
perusahaan bertambah besar dikarenakan sinergi yang ditimbulkan dari
aktivitas Merger dan Akuisisi (M&A), maka laba perusahaan seharusnya juga
akan semakin meningkat. Namun pada kenyataannya, aktivitas Merger dan
Akuisisi (M&A) tidak selalu menjamin hasil yang baik. Di beberapa kasus di
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antara perusahaan pengakuisisi dan perusahaan yang diakuisisi gagal
mendapatkan sinergi satu sama lain sehingga aktivitas Merger dan Akuisisi
(M&A) gagal menciptakan pengaruh positif terhadap kinerja keuangan.
Seperti pada penelitian yang dilakukan oleh Gustina, dan Tarigan dan Pratomo
yang gagal melihat adanya perbedaan dalam kinerja keuangan antara sebelum
dan sesudah dilakukannya aktivitas-Merger dan. Akuisisi (M&A). Hal ini
diduga karena sempitnya range penelitian yang dilakukan oleh Gustina dan
sedikitnya minimnya variabel penelitian yang digunakan eleh.Gustina dan
Tarigan dan_Pratomo. Tarigan dan Pratomo pun memberikan saran. untuk
peneliti_selanjutnya untuk dapat berhati-hati dalam menentukan sampel dan
periode pengamatan agar hasilnya tidak bias.

Di lain sisi, penelitian yang dilakukan oleh Esterlina dan Firdausi, dan
Amatilah, Syarief, dan Laksana banyak menemukan perbedaan terhadap rasio
yang menjadi proyeksi dari kinerja keuangan antara sebelum dan sesudah
dilakukannya aktivitas Merger dan Akuisisi (M&A). Namun Esterlina dan
Firdausimasih  berharap untuk  peneliti- selanjutnya « untuk dapat
memperpanjang range penelitian.

Perbedaan penggunaan variabel, pemilihan sampel, dan penentuan
range penelitian menghasilkan perbedaan penelitian (research gap) yang
masih memiliki potensi untuk diadakan penelitian lebih lanjut yang
diharapkan dapat memperoleh-hasil- penelitian yang berbeda yang dapat
melengkapi kekurangan dari penelitian-penelitian terdahulu.

Secara umum, penelitian ini bertujuan untuk mencari perbedaan
sebelum dan sesudah terjadinya aktivitas akuisisi dari sisi pada perusahaan
pengakuisisi- terhadap kinerja keuangan yang diproyeksikan-ke dalam 6
(enam) rasio keuanganwyang.berbeda, yaitu Current.Ratio(CR), Debt to Asset
Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio (DER), Return on Asset (ROA), Return on
Equity (ROE), dan Net Profit Margin (NPM). Dengan mempertimbangkan
berbagai saran dari penelitian terdahulu, yaitu menggunakan berbagai
indikator proyeksi kinerja keuangan, berhati-hati dalam memilih sampel
penelitian, serta memperpanjang periode penelitian, diharapkan penelitian ini

dapat memperoleh hasil yang lebih akurat untuk menutupi kekurangan dari
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penelitian terdahulu. Dengan pertimbangan-pertimbangan tersebut, maka
penulis melakukan penelitian yang berjudul “Analisis Perbandingan Kinerja
Keuangan Perusahaan Sebelum dan Sesudah Aktivitas Akuisisi (Pada
Perusahaan Publik Pengakuisisi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang
Melakukan Aktivitas Akuisisi pada 2014 -2016)”.

. Rumusan Masalah-Penelitian

Ketika perusahaan melakukan aktivitas akuisisiy. “diharapkan
perusahaan tersebut dapat memberikan hasil yang optimal terhadap
pertumbuhan perusahaannya, khususnya terhadap. Kkinerja keuangan
perusahaan tersebut."Namun pada kenyataannya, tidak semua perusahaan
yang melakukan akuisisi, selalu.mendapatkanhasil yang positif. Maka dari
itu, penelitian Ini dilakukan untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan
kinerja keuangan perusahaan pada sebelum dan sesudah melakukan aktivitas
akuisisi.

Masih ' terdapatnya perbedaan hasil antara penelitian terdahulu
mengenai perbandingan Kinerja keuangan antara  sebelum dan sesudah
aktivitas akuisisi, serta saran dari. penelitian _terdahulu untuk menambah
variabel dan range penelitian, semakin menambahkan alasan untuk
diadakannya penelitian ini. Sehingga penelitian ini bermaksud untuk melihat
perbandingan kinerja keuangan antara sebelum dan sesudah aktivitas akuisisi
dengan menggunakan variabel Return on Asset.(ROA), Return on Equity
(ROE), Current Ratio (CR), Debt to Asset Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio
(DER), serta Net Profit Margin (NPM) dalam 2 (dua) tahun sebelum dan 5

(lima) tahun sesudah.dilakukannya aktivitas akuisisi.
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1.3. Pertanyaan Penelitian

1. Bagaimana hasil uji hipotesis terhadap perbedaan Current Ratio (CR) pada

perusahaan publik periode 2014-2016 sebelum maupun setelah akuisisi.
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2. Bagaimana hasil uji hipotesis terhadap perbedaan Debt to Asset Ratio
(DAR) pada perusahaan publik~periode. 2014-2016 sebelum maupun
setelah akuisisi.

3. Bagaimana hasil" uji hipotesis terhadap perbedaan Debt'to Equity Ratio
(DER) padaperusahaan publik, periode 2014-2016 sebelum. maupun
setelah akuisisi.

4. Bagaimana hasil uji hipotesis terhadap perbedaan Return on Asset (ROA)
pada perusahaan ‘publik periode 2014-2016 sebelum maupun setelah
akuisisi.

5. Bagaimana hasil uji hipotesisterhadap perbedaan Return on Equity (ROE)
pada perusahaan publik. periode 2014-2016 sebelum maupun setelah
akuisisi.

6. Bagaimana hasil uji hipotesis terhadap perbedaan Net Profit Margin
(NPM) pada perusahaan publik periode 2014-2016 sebelum maupun
setelah akuisisi.

1.4. Tujuan Penelitian
Tujuan dalam penelitian ini- bermaksud  untuk menjawab rumusan
masalah yang telah dipaparkan dalam subbab sebelumnya, yaitu sebagai
berikut.
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1. Mendeskripsikan hastl uji-hipotesis terhadap perbedaan.Current Ratio
(CR) pada perusahaan publik periode 2014-2016 sebelum maupun setelah
akuisisi.

2. Mendeskripsikan hasil uji hipotesis terhadap perbedaan Debt to Asset
Ratio (DAR) pada perusahaan publik periode 2014-2016 sebelum maupun

setelah akuisisi.
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Mendeskripsikan hasil uji hipotesis terhadap perbedaan Debt to Equity
Ratio (DER) pada perusahaan publik periode 2014-2016 sebelum maupun
setelah akuisisi.

Mendeskripsikan hasil uji hipotesis terhadap perbedaan Return on Asset
(ROA) pada perusahaan publik periode 2014-2016 sebelum maupun
setelah akuisisi.

Mendeskripsikan hasil.uji hipotesis terhadap perbedaan Return on Equity
(ROE) pada“perusahaan publik periode 2014-2016 sebelum maupun
setelah-akuisisi.

Mendeskripsikan‘hasil uji hipotesis terhadap perbedaan Net Profit Margin
(NPM) pada perusahaan publik periode 2014-2016 sebelum maupun

setelah akuisisi.

1.5. Manfaat Penelitian

1. Manfaat Teoritis

a. Bagi akademis
Hasil penelitian ini diharapkan dapat berkontribusi dalam
pendidikan ilmu manajemen, khususnya manajemen keuangan,
terutama yang berkaitan dengan ‘topik. terkait Akuisisi dan kinerja
perusahaan.
b. Bagi peneliti selanjutnya
Hasil penelitian “ini* diharapkan ‘dapat memotivasi peneliti
selanjutnya di masa yang akan datang untuk dapat melengkapi apa yang
menjadi kekurangan dalam penelitian ini. Diharapkan pula hasil
penelitian i dapat menjadi.referensi.di-bidang manajemen.keuangan

sehingga bermanfaat di masa yang akan datang.
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2. Manfaat Praktis
a. Bagi perusahaan
Dapat menjadi bahan pertimbangan bagi perusahaan yang
berencana untuk melakukan praktik Akuisisi.
b. Bagi investor
Dapat menjadi_gambaran bagiinvestor bagaimana Kkinerja
keuangan perusahaansebelum dan setelah melakukan praktik Akuisisi,
sehingga-gambaran ini dapat menjadi pertimbangan ‘bagi investor
sebelum memutuskan untuk' berinvestasi kepada perusahaan yang
melakukan praktik Akuisisi.

1.6..Sistematika Penulisan Skripsi

Bab | Pendahuluan

Sebagai bab pembuka dari skripsi terapan ini, bab | terdapat latar
belakang, rumusan masalah, tujuan, serta manfaat dari penelitian ini. Sehingga
fungsi dari bab | untuk menjelaskan seberapa pentingnya penelitian ini
dilakukan.

Bab Il Tinjauan Pustaka

Segala teori dan isitilah akademis yang digunakan dalam penelitian ini,
dapat dipelajari lebih rinci di bab Il ini. Bab Il berfungsi untuk memberikan
penjelasan lebih mendetil-terhadap iteori.yang digunakan sehingga pembaca
akan lebih mudah dalam memahami isi dari penelitian ini. Penjelasan teori dan
istilah akademis akan menggunakan teori-teori yang sudah dikembangkan
oleh ahli dalam bidangnya, sehingga informasi yang diterima pun kredibel dan

dapat dipertanggungjawabkan kebenarannya.

Bab I1l Metodologi Penelitian

Dalam bab 11l akan menjelaskan bagaimana metode penelitian yang
akan digunakan dalam penelitian ini. Mulai dari menjelaskan tipe dari
penelitian ini, cara mengumpulkan sampel, memaparkan sampel yang akan
digunakan, hingga menjelaskan secara mendetil apa saja uji yang akan

digunakan pada penelitian ini sampai bisa memperoleh hasil yang diinginkan.
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Bab IV Hasil Penelitian dan Pembahasan

Bab IV akan memaparkan hasil dari penelitian yang telah diproses
sesuai dari metodologi yang telah dipaparkan dalam bab I11. Hasil penelitian
ini kemudian akan diberikan pembahasan secara deskriptif, sehingga pembaca

akan lebih mudah dalam memahami hasil yang dipaparkan dalam bab IV

Bab V Penutup

Sesuai de 0

a TaTl
ran untuk peneliti selanju

NI
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BABV
PENUTUP

5.1. Simpulan

Penelitian ini bertujuan untuk melihat apakah adanya perbedaan pada
sebelum dan sesudah aktivitas akuisisi terhadap kinerja keuangan yang
diproyeksikan ke dalam. rasio keuangan. Rasio keuangan yang dipakai
meliputi Current'Ratio (CR), Debt to Asset Ratio (DAR), Debt to.Equity Ratio
(DER), Return on Asset (ROA), Return on Equity (ROE), dan Net, Profit
Margin (NPM). Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif deskriptif yang
mengambil data sekunder yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia (BEI).
Teknik pengambilan sampel menggunakan teknik purpasive sampling, dan
diperoleh sebanyak 16 perusahaan sampel yang melakukan aktivitas akuisisi
pada 2014-2016. Range penelitian .ini adalah 2 (dua) tahun sebelum
dilakukannya aktivitas akuisisi dan 5 (lima) tahun'sesudah aktivitas akuisisi.
Data diproses menggunakan statistik deskriptif, kemudian diberlakukan uji
normalitas saphiro-wilk, dan terakhir.menggunakan uji-hipotesis Wilcoxon
Signed Rank Test. Berdasarkan hasil dari-uji hipotesis dapat ditarik
kesimpulan dari masing-masing variabel sebagai berikut.

1. Pada variabel Current Ratio.(CR).mendapatkan taraf signifikansi sebesar
0.205, atau lebih besar dari taraf signikansi sebesar 0.05. Maka dari itu H:
ditolak, atau dapat disimpulkan bahwa Current Ratio (CR) antara sebelum
dan sesudah aktivitas akuisisi tidak mengalami perbedaan yang signifikan.

2. Pada variabel Debt to Asset Ratio (DAR) mendapatkan taraf signifikansi
sebesar 0.587, atau lebih-besar dari taraf signikansi-sebesar 0.05. Maka dari
itu H ditolak, atau dapat disimpulkanbahwa Debt to Asset Ratio (DAR)
antara sebelum dan sesudah aktivitas akuisisi tidak mengalami perbedaan

yang signifikan.

3. Pada variabel Debt to Equity Ratio (DER) mendapatkan taraf signifikansi

sebesar 0.501, atau lebih besar dari taraf signikansi sebesar 0.05. Maka dari
itu Hs ditolak, atau dapat disimpulkan bahwa Debt to Equity Ratio (DER)
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antara sebelum dan sesudah aktivitas akuisisi tidak mengalami perbedaan
yang signifikan.

Pada variabel Return on Asset (ROA) mendapatkan taraf signifikansi
sebesar 0.003 atau lebih kecil dari taraf signikansi sebesar 0.05. Maka dari
itu Hs diterima, atau dapat disimpulkan bahwa Return to Asset (ROA)
antara sebelum dan sesudah.aktivitas akuisisi.mengalami perbedaan yang
signifikan. Sebagai-contoh, PT Tiphone Mabile Indenesia Tbk (TELE)
yang awalnya'memiliki nilai Return to Asset (ROA) yang stabil di angka
rata-rata” 14.61% pada sebelum akuisisi dan kemudian setelah “akuisisi
angkanya turun sdrastis, dengan rata-rata. -116.89%. Penurunan. “ini
disebabkan oleh turunnya net income sebesar 246% yang diakibatkan oleh
pencabutan izin perusahaan menggunakan pita frekuensi radio 2.3 GHz
oleh Kominfo, sehingga perusahaan harus melakukan refund kepada
konsumen.

Pada variabel Return on Equity (ROE) mendapatkan taraf signifikansi
sebesar 0.007, atau lebih kecil dari taraf signikansi sebesar0.05. Maka dari
itu Hs diterima, atau dapat disimpulkan bahwa Return to Equity (ROE)
antara sebelum dan sesudah aktivitas akuisisi-mengalami perbedaan yang
signifikan.  Sebagai  contoh, PT " XL* Axiata Thk (EXCL) awalnya
mencatatkan nilai Return to Equity (ROE) yang stabil di rata-rata 12.37%
sebelum akuisisi,. namun “setelah akuisisi menjadi -2.18%. Hal ini
disebabkan oleh beban perusahaan.yang.terus naik pada tahun 2018,
sehingga Kkinerja keuangan perusahaan tertekan dan tidak mampu
membukukan kenaikkan laba.

Pada variabel.Net Profit Margin (NPM) mendapatkan_taraf:signifikansi
sebesar 0.020, ataulebih.kecil dari taraf signikansi.sebesar0.05. Maka dari
itu He diterima, atau dapat disimpulkan bahwa Net Profit Margin (NPM)
antara sebelum dan sesudah aktivitas akuisisi mengalami perbedaan yang
signifikan. Sebagai contoh, pada PT PP London Sumatera Indonesia Tbk
(LSIP) yang awalnya memiliki nilai Net Profit Margin (NPM) sebesar
17.24% sebelum akuisisi, namun setelah akuisisi berada di rata-rata sebesar

14.41%. Hal ini disebabkan karena turunnya laba bersih pada tahun 2018
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sebesar 55.07% dan 23.31% di tahun 2019. Penurunan ini disebabkan oleh

menurunnya volume penjualan CPO, dan menurunnya harga rata-rata

produk sawit pada saat itu.
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Lampiran 1 Rangkuman Analisis Rasio Keuangan

No Kode Periode CR DAR DER ROA ROE NPM
Saham ) ) ) (%) (%) (%)
2012 1.27 0.52 1.06 5.67 11.70 25.73
2013 0.83 0.52 1.06 2541 5243 | 140.95
2015 1.00 0.53 2 6.80 14.42 29.48
1 MDLN 2016 134 0.55 1.20 3.45 7.60 20.34
2017 1.33 0.52 1.06 4.21 8.69 19.24
2018 2.19 0.55 1.23 0.17 0.37 1.19
2019 1.93 0.55 1.22 2.54 5.65 17.26
2012 1.56 0.58 1.39 5.52 13.22 17.90
2013 1.67 0.63 1.73 4.73 1291 19.00
2015 1.39 0.63 1.71 4.55 12.31 18.70
2 APLN 2016 1.06 0.61 1.58 3.70 9.90 16.00
2017 1.30 0.60 0.80 6.60 16.80 25.40
2018 1.05 0.59 0.85 0.70 1.70 4.10
2019 1.66 0.56 0.76 0.40 1.00 3.20
2012 0.42 0.57 131 7.80 17.99 12.99
2013 0.74 0.62 1.63 2.56 6.75 4.84
2015 0.64 0.76 3.18 -0.04 -0.18 -0.11
3 EXCL 2016 0.47 0.61 1.59 0.68 1.77 1.76
2017 0.47 0.62 1.60 0.67 1.73 1.64
2018 0.45 0.68 2.14 -5.72 | 21797 | -14.33
2019 0.34 0.70 2.28 1.14 3.73 2.83
2012 1.27 0.47 0.90 6.56 12.47 9.23
2013 1.75 0.58 1.13 6.91 14.71 8.55
2015 1.62 0.56 1.28 412 9.42 6.22
4 AISA 2016 2.38 0.54 1N 7.77 16.87 10.99
2017 0.21 2.69 -1.59 | -264.10 | 156.35 | -268.34
2018 0.15 2.90 -1.53 -6.80 3.58 -7.80
2019 0.41 1.89 -2.13 60.72 | -68.45 75.13
2012 0.45 0.77 341 57 11.11 23.87
2013 0.23 0.09 0.09 4.59 501 ] 14391
2015 1.39 0.24 0.31 0.17 0.23 17.69
5 MYRX 2016 0.61 0.28 0.40 0.81 1.13 9.20
2017 0.57 0.30 0.44 -0.85 -1.22 -9.63
2018 0.44 0.32 0.47 1.28 1.88 12.29
2019 0.33 0.34 0.52 0.76 1.15 10.63
2012 2.67 0.20 0.26 20.93 26.32 60.84
6 GWSA 2013 5.72 0.12 0.14 7.06 8.04 | 157.06
2015 3.52 0.08 0.09 18.57 20.16 | 1509.28
80
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2016 8.80 0.07 0.07 3.02 3.24 | 148.58
2017 8.27 0.07 0.08 2.62 2.82 | 221.80
2018 7.80 0.08 0.09 2.81 3.05 | 156.66
2019 2.90 0.08 0.08 1.66 1.80 | 144.08
2012 1.40 0.51 1.03 12.48 25.32 12.09
2013 1.24 0.50 1.02 10.42 21.00 11.50
2015 1.38 0.48 0.94 6.36 12.34 8.48
7 ASII 2016 1.24 0.47 0.87 6.99 13.08 10.11
2017 1.23 0.47 0.89 7.82 14.77 11.22
2018 1.13 0.49 0.98 7.94 15.70 11.44
2019 1.29 0.47 0.88 7.56 14.25 11.22
2012 0.68 0.25 0.33 20.29 26.91 21.79
2013 0.45 0.31 0.46 12.72 18.53 15.01
2015 0.79 0.46 0.84 3.23 5.95 5.33
8 AALI 2016 1.02 0.27 0.38 8.73 12.02 14.97
2017 1.83 0.26 0.34 8.04 10.80 11.67
2018 1.46 0.27 0.38 6.23 8.99 8.76
2019 2.85 0.30 0.42 -0.02 -0.03 -0.03
2012 1.89 0.39 0.65 18.02 29.70 16.20
2013 7.29 0.11 0.12 13.75 15.46 17.11
2015 9.28 0.07 0.08 15.65 16.84 19.72
9 SIDO 2016 8.32 0.08 0.08 16.08 17.42 18.76
2017 7.81 0.08 0.09 16.90 18.43 20.74
2018 4.19 0.13 0.15 19.89 22.87 24.02
2019 4.12 0.13 0.15 22.84 26.35 26.33
2012 1.96 0.18 0.22 24.70 30.11 53.31
2013 3.75 0.08 0.09 5.50 6.00 14.41
2015 0.92 0.28 0.38 -1.78 -2.46 -6.66
10 ANJT 2016 1.43 0.32 0.48 1.75 2.59 6.84
2017 v 0.31 0.44 8.17 11.77 28.76
2018 1.67 0.36 0.56 -0.08 -0.13 -0.32
2019 2.13 0.38 0.61 -0.73 -1.17 -3.50
2013 0.76 0.54 1.15 0.38 0.82 1.14
2014 1.01 0.28 0.38 61.01 84.23|" 390.32
2016 0.24 0.43 077 -12.42 | -21.93 | -121.33
11 | KBLV 2017 0.19 0.53 113 | -12.37| -26.36 [ -152.16
2018 0.06 0.82 455 -49.64 | -275.31 | -354.74
2019 0.08 0.87 6.59 -3.68 | -27.89 [ -105.97
2020 0.03 0.86 6.14 -0.95 -6.75 | -33.14
2013 1.40 0.60 1.49 8.53 21.27 2.81
12 TELE 2014 1.80 0.50 1.01 6.07 12.19 2.09
2016 5.99 0.61 1.56 5.71 14.63 1.72
2017 3.88 0.60 1.47 4.78 11.80 1.50
81
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- 2018 5.19 0.53 114| 533| 1143 1.51

o) 2019 0.31 156 | -2.80| 188.45| -338.62 | 1959

o 'g. 2020 005| 1374| -1.08| -788.74| 61.90| -61.02
o =
25 A 3 2014 0.82 0.65 1.89 388 | 1122| 1348
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*. This is a lower bound of the true significance.

a. Lilliefors Significance Correction
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1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
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