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Pengaruh Pengumuman Stock Split dan Right Issue terhadap Abnormal 

Return dan Trading Volume Activity Saham Perusahaan pada Masa 

Pandemi Covid-19 

 

Sheren Marsha Radela Aurelia 

Program Studi D4 Manajemen Keuangan 

 

ABSTRACT 

 

Corporate actions taken during the Covid-19 pandemic are interesting to study, 

considering that during the Covid-19 pandemic both issuers and investors 

experienced high market uncertainty, which made investors very careful in making 

decisions to trade shares. This study aims to determine whether there is an effect 

between the announcement of stock splits and rights issues on abnormal returns 

and trading volume activity of shares of companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange during the Covid-19 pandemic. Hypothesis testing uses the paired sample 

t-test method if the data is normally distributed, whereas if the data is not 

distributed abnormally, the Wilcoxon signed rank test will be used. Based on the 

results of this study, it was found that there was a significant effect between the 

announcement of stock split on the abnormal returns of the shares of companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange during the Covid-19 pandemic, but there 

was no significant effect on the announcement of rights issue. In this study, it was 

also found that there was no significant effect between the announcement of stock 

split and rights issue on the trading volume activity of shares of companies listed 

on the Indonesia Stock Exchange during the Covid-19 pandemic. 

 

Keywords: Covid-19; Event Study; Stock Split; Right Issue; Abnormal Return; 

Trading Volume Activity 
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ABSTRAK 

 

Aksi korporasi yang dilakukan pada masa pandemi Covid-19 menarik untuk 

dikaji, mengingat di masa pandemi Covid-19 baik emiten maupun investor 

mengalami ketidakpastian pasar yang tinggi yang membuat investor sangat berhati-

hati dalam mengambil keputusan untuk melakukan perdagangan saham. Penelitian 

ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh antara pengumuman 

stock split dan right issue terhadap abnormal return dan trading volume activity 

saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa pandemi 

Covid-19. Pengujian hipotesis menggunakan metode paired sample t-test jika data 

yang terdistribusi secara normal, sedangkan jika data tidak terdistribusi secara tidak 

normal akan menggunakan uji wilcoxon signed rank test. Berdasarkan hasil 

penelitian ini ditemukan bahwa terdapat pengaruh yang signifikan antara 

pengumuman stock split terhadap abnormal return saham perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa pandemi Covid-19, namun tidak 

terdapat pengaruh yang signifikan dengan pengumuman right issue. Pada penelitian 

ini juga ditemukan bahwa tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara 

pengumuman stock split dan right issue terhadap trading volume activity saham 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa pandemi Covid-19. 

 

Kata Kunci: Covid-19; Event Study; Stock Split; Right Issue; Abnormal Return; 

Trading Volume Activity 
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BAB 1 PENDAHULUAN 

BAB 1 

PENDAHULUAN 

 

Latar Belakang Penelitian 

Pandemi virus Corona atau Covid-19 berawal muncul di Wuhan, China pada 

akhir tahun 2019. Penyebarannya sangat cepat dari satu negara ke negara lain 

hingga masuk ke Indonesia. Kasus positif Covid-19 pertama kali terjadi di 

Indonesia pada tanggal 2 Maret 2020. Berbagai usaha dilakukan oleh Pemerintah 

agar dapat menanggulangi penyebaran virus Covid-19 yaitu dengan cara 

menggunakan masker, melakukan karantina wilayah, pembatasan sosial berskala 

besar (PSBB) hingga pemberlakuan pembatasan kegiatan masyarakat (PPKM). 

Aktivitas ekonomi menjadi terbatas sehingga menyebabkan penurunan di berbagai 

macam sektor seperti transportasi, pariwisata, perbankan, dan pasar modal 

(Octavera dan Rahadi, 2021). 

Saat ini, pandemi Covid-19 menyebar dari satu sisi bagian negara ke sisi negara 

bagian lainnya. Pada awalnya tidak mempengaruhi bursa efek, namun karena lebih 

banyak korban ditegaskan, bursa efek merespons dengan buruk (Khan, et al., 2020). 

Pemain pasar peka terhadap semua data yang diidentifikasikan dengan daya dukung 

perusahaan. Para pemain pasar biasanya melihat kesempatan untuk memahami 

kondisi yang terjadi dalam situasi perusahaan saat ini. Hal ini diidentikkan dengan 

perubahan saham di pasar modal (Rahmawati & Pandansari, 2016; Hindayani, 

2020). Pemangku kepentingan tentunya akan menyoroti perusahaan yang secara 

eksplisit menyatakan untuk menjual ekuitasnya kepada publik dengan persentase 

yang cukup besar, seperti halnya dengan perusahaan yang akan melakukan IPO 

(Initial Public Offering) di Bursa Efek Indonesia pada periode tertentu (Husain & 

Syniuta, 2020). 

Pasar modal merupakan salah satu wadah untuk melakukan investasi. Menurut 

Husnan (2015), pasar modal memiliki peran penting bagi perekonomian suatu 

negara karena dua fungsi pasar modal, yaitu pertama, sebagai sarana bagi 

pendanaan usaha atau untuk perusahaan sebagai tambahan dana dari pemodal atau 

investor. Bagi perusahaan yang membutuhkan dana, memasuki dunia pasar modal 
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merupakan salah satu cara untuk mendapatkan tambahan dana. Perusahaan akan 

melakukan IPO terlebih dahulu yaitu kondisi dimana perusahaan melakukan 

penawaran saham perdana kepada publik (Hanafie & Diyani, 2016). Dengan begitu 

perusahaan akan mendapatkan tambahan dana dari masyarakat melalui penjualan 

saham perusahaan. 

Investasi saham pada pasar modal di Indonesia mengalami perkembangan yang 

cukup pesat. Hal ini dikarenakan pasar modal dapat digunakan sebagai sarana tidak 

langsung dalam mengukur kualitas manajemen perusahaan. Pasar modal juga dapat 

memberikan informasi kepada calon investor untuk dijadikan bahan pertimbangan 

sebelum mengambil keputusan investasi. Salah satu informasi yang perlu 

diperhatikan oleh investor adalah mengenai pengumumuman aksi korporasi yang 

dilakukan oleh perusahaan. Perusahaan yang melakukan aksi korporasi dianggap 

dapat meningkatkan kinerjanya, dan tentunya ini akan memicu kenaikan saham 

emiten di bursa efek. 

 

Gambar 1.1 Perkembangan Investasi Saham pada Pasar Modal di 

Indonesia 

Sumber: Kustodian Sentral Efek Indonesia (2022) 

Aksi korporasi merupakan aktivitas emiten yang signifikan dan mempengaruhi 

baik jumlah saham yang beredar ataupun harga yang bergerak di pasar. Keputusan 

aksi korporasi harus disetujui dalam suatu rapat umum baik Rapat Umum 

Pemegang Saham (RUPS) ataupun Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa 

(RUPSLB). Hal ini penting karena kebijakan yang akan diambil disamping akan 

mempengaruhi jumlah dan harga yang ada dipasar juga akan mempengaruhi para 

pemegang sahamnya, sehingga persetujuan pemegang saham adalah mutlak untuk 

efektifnya suatu aksi. 
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Tujuan dilakukannya aksi korporasi oleh perusahan emiten adalah untuk 

meningkatkan modal perusahan, membayar hutang yang telah jatuh tempo, 

ekspansi usaha, meningkatkan likuiditas perdagangan saham serta tujuan lainnya. 

Dari banyaknya kebijakan aksi korporasi yang dilakukan oleh para emiten untuk 

mendapatkan dana segar untuk tujuan-tujuan diatas diantaranya adalah dengan 

melakukan stock split dan right issue. Menurut Halim (2018), stock split atau 

pemecahan saham adalah pemecahan jumlah lembar saham menjadi jumlah lembar 

yang lebih banyak dengan menggunakan nilai nominal yang lebih rendah per 

lembarnya secara proporsional. Salah satu alasan perusahaan melakukan stock split 

adalah untuk meningkatkan likuiditas saham perusahaan, dengan berharap investor 

berminat karena harga saham yang lebih rendah. Investor juga berharap keuntungan 

ketika menginvestasikan uang di perusahaan. Keuntungan yang diharapkan berupa 

return yaitu selisih antara harga saham sekarang dan kemarin (Hanafie & Diyani, 

2016). Aksi korporasi selanjutnya yang bisa dilakukan oleh emiten yaitu right issue. 

Right issue merupakan salah satu upaya emiten untuk mendapatkan tambahan 

modal dengan mengeluarkan saham baru, di mana penawaran tersebut ditawarkan 

kepada pemegang saham lama. Untuk mendapatkan saham tersebut, pemegang 

saham harus menggunakan hak (right) pada tingkat harga yang telah ditentukan.  

Artinya, pemegang saham lama (existing shareholder) diberikan hak (right) oleh 

emiten untuk membeli saham baru tersebut sesuai dengan harga yang telah 

ditetapkan oleh emiten (Widyatmoko, 2021). Alasan perusahaan melakukan right 

issue adalah untuk mengumpulkan dana sebagai tambahan modal lagi (Siswanto, 

2019). 

Stock split dan right issue yang dilakukan pada masa pandemi Covid-19 

menjadi menarik dan penting untuk diteliti mengingat peristiwa pandemi Covid-19 

merupakan peristiwa besar yang berdampak global, yang tentunya peritiwa stock 

split dan right issue menjadi suatu pertimbangan menarik bagi investor. Covid-19 

mempengaruhi kondisi pasar modal dengan adanya ketidakstabilan volatilitas 

saham saat terjadinya pandemi (Bentes, 2021). Ketidakpastian yang tinggi 

membuat investor sangat berhati-hati dalam mengambil keputusan untuk 

melakukan perdagangan saham.  
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Menurut Sari (2013), nilai perusahaan dapat diukur dengan Price Book Value 

(PBV), rasio ini merupakan rasio antara harga saham terhadap nilai bukunya. 

Perusahaan yang berjalan dengan baik umumnya mempunyai rasio PBV di atas 

satu, yang menunjukkan bahwa nilai pasar saham lebih besar dari nilai bukunya. 

Berikut adalah tabel PBV perusahaan-perusahaan yang melakukan stock split 

selama setahun terakhir dari Bursa Efek Indonesia yang telah diolah: 

Tabel 1.1 Tabel PBV Perusahaan-Perusahaan yang Melakukan 

Stock Split Selama Setahun Terakhir 

Perusahaan Total Ekuitas Total Lembar 

Saham 

Book 

Value 

Harga 

Saham 

PBV 

HOKI 662,414,480,000 9,677,752,680 68.45 325 4.75 

ERAA 5,408,794,250,000 15,950,000,000 339.11 542 1.60 

GOOD 2,628,645,620,000 36,897,901,455 71.24 402 5.64 

DIVA 837,840,570,000 1,428,571,400 586.49 2,365 4.03 

BBCA 202,712,762,000,000 123,275,050,000 1,644.39 7,400 4.50 

SCMA 6,388,198,530,000 73,895,456,505 86.45 420 4.86 

MTDL 2,763,107,000,000 12,276,884,585 225.07 772 3.43 

AKRA 9,345,116,330,000 20,073,474,600 465.55 840 1.80 

Sumber: Bursa Efek Indonesia (telah diolah) 

Adanya pengumuman stock split dan right issue akan menambah jumlah saham 

yang beredar maka volume perdagangan saham juga akan bertambah pada saat 

pengumuman stock split dan right issue. Dengan adanya stock split dan right issue 

maka akan membuat para investor tertarik untuk memiliki saham perusahaan, 

sehingga akan berdampak pada meningkatnya abnormal return dan trading volume 

activity (Amalia, 2018). Abnormal return dan trading volume activity merupakan 

parameter yang dapat digunakan untuk melihat reaksi pasar dari sisi pergerakan 

aktivitas perdagangan saham di pasar modal. Menurut Dahlia (2021), abnormal 

return dan trading volume activity dapat digunakan untuk melihat apakah 

pengumuman stock split dan right issue memiliki kandungan informasi yang 

ditunjukan dengan sinyal dari pasar berupa pergerakan naik turunnya harga saham.  

Penelitian sebelumnya mengenai abnormal return yang dilakukan oleh Fadlilah 

&  Fianto (2020), Paramitha (2019), dan Purwata  &  Wiksuana  (2019) 
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mendapatkan  hasil  bahwa  terdapat  perbedaan abnormal return sebelum dan 

sesudah peristiwa stock split, namun berbeda dengan hasil penelitian dari Astari & 

Made Suidarma (2020) yang mengatakan bahwa tidak terdapat perbedaan abnormal 

return sebelum dan sesudah peristiwa stock split. Penelitian mengenai trading 

volume activity yang dilakukan oleh Jumady & Halim (2020) dan Indrayani, et al 

(2020) mendapatkan hasil bahwa terdapat perbedaan antara trading volume activity 

sebelum  dan  sesudah  peristiwa stock  split, namun penelitian dari Jayanti  & Fattah  

(2021) dan Masyithoh  (2018) memiliki  hasil  yang  berbeda  yaitu  tidak  terdapat 

perbedaan trading volume activity sebelum dan sesudah peristiwa stock split. 

Selanjutnya, penelitian sebelumnya menyebutkan bahwa right issue memiliki 

informasi yang membuat pasar bereaksi di antaranya Ridho (2017) mengungkapkan 

bahwa right issue berpengaruh secara signifikan terhadap abnormal return dan 

volume perdagangan saham perusahaan-perusahaan yang melakukan right issue di 

Bursa Efek Indonesia. Berbeda dengan penelitian Fauziah (2018) dan Widyatmoko 

(2018) yang menyatakan bahwa tidak terdapat perbedaan pada abnormal return, 

namun terdapat perbedaan volume perdagangan saham sebelum dan sesudah 

pengumuman right issue pada periode peristiwa. 

Penelitian ini penting untuk dilakukan karena berdasarkan hasil penelitian 

sebelumnya di atas masih ada perbedaan (research gap). Penelitian ini dilakukan 

pada perusahaan-perusahaan yang melakukan stock split dan right issue pada masa 

pandemi Covid-19. Aksi korporasi yang dilakukan pada masa pandemi Covid-19 

menarik untuk dikaji, mengingat di masa pandemi Covid-19 baik emiten maupun 

investor mengalami ketidakpastian pasar yang tinggi yang membuat investor sangat 

berhati-hati dalam mengambil keputusan untuk melakukan perdagangan saham. 

Periode pengujian yang digunakan pada penelitian ini yaitu 7 hari bursa sebelum 

stock split dan right issue (h-7 sampai h-1) dan 7 hari bursa setelah stock split dan 

right issue (h+1 sampai h+7) yang bergantung pada listing date (tanggal 

pelaksanaan stock split dan right issue yang tercantum di Bursa Efek Indonesia). 

Periode tersebut dipilih karena lama periode dapat mempengaruhi hasil dari suatu 

penelitian. Selain itu, jeda penelitian dan pelaksanaan peristiwa yang tidak terlalu 

jauh juga dapat memberikan informasi yang lebih terbaru (update). Penelitian ini 

bertujuan untuk memperoleh bukti empiris terkait pengaruh pengumuman stock 
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split dan right issue terhadap abnormal return dan trading volume activity saham 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

 

Rumusan Masalah Penelitian 

Peristiwa stock split atau pemecahan saham merupakan sebuah fenomena yang 

sampai saat  ini  masih  menjadi  tanda  tanya  bagi  bidang  ekonomi  terutama  

pada  ahli keuangan,  karena  terdapat  ketidakcocokan  antara  teori  dan  praktik 

(Sadikin, 2016). Secara teori, stock split hanyalah peningkatan jumlah saham yang 

beredar dan stock split tidak menambah suatu nilai perusahaan atau tidak memiliki 

nilai ekonomis, ini berarti stock split tidak menambah nilai kesejahteraan investor 

(Paramita & Rizal, 2015). Tetapi bukti empiris mengenai stock split menunjukkan 

bahwa pasar memberikan reaksi terhadap pengumuman stock split, bahkan 

beberapa penelitian yang dilakukan menunjukkan hasil yang berbeda mengenai 

efek split tersebut. 

Peristiwa right issue juga akan mempengaruhi keputusan transaksi investor. 

Berpengaruh atau tidaknya informasi right issue terhadap pengambilan keputusan 

dapat dilihat dari kandungan informasinya. Apabila right issue memiliki kandungan 

informasi maka seharusnya akan mempengaruhi pengambilan keputusan investor. 

Hasil dari keputusan investor dapat dilihat dari ada tidaknya perubahan harga saham 

dan likuiditas saham. Perubahan harga saham dapat diukur menggunakan abnormal 

return, sedangkan likuiditas saham dapat diukur menggunakan trading volume 

activity (Jahja, 2017). Beberapa penelitian telah dilakukan untuk menemukan bukti 

empiris mengenai dampak pengumuman right issue, namun hasil yang didapat 

berbeda antara peneliti satu dengan yang lain. 

Berdasarkan pemaparan di atas, selain ketidakcocokan antara teori dan praktik, 

perbedaan dari hasil penelitian para peneliti terdahulu tentang peristiwa pemecahan 

saham ini menyebabkan penulis tertarik untuk meneliti mengenai pengaruh 

pengumuman stock split dan right issue terhadap abnormal return dan trading 

volume activity saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada 

masa pandemi Covid-19. 
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1.3 Pertanyaan Penelitian 

Dalam penelitian ini, pertanyaan penelitian yang dapat disusun adalah sebagai 

berikut: 

1. Apakah pengumuman stock split berpengaruh terhadap abnormal return 

saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa 

pandemi Covid-19? 

2. Apakah pengumuman right issue berpengaruh terhadap abnormal return 

saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa 

pandemi Covid-19? 

3. Apakah pengumuman stock split berpengaruh terhadap trading volume 

activity saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa 

pandemi Covid-19? 

4. Apakah pengumuman right issue berpengaruh terhadap trading volume 

activity saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa 

pandemi Covid-19? 

 

1.4 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan pertanyaan penelitian yang telah dibuat, maka tujuan dari 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Menganalisis pengaruh pengumuman stock split terhadap abnormal return 

saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa 

pandemi Covid-19. 

2. Menganalisis pengaruh pengumuman right issue terhadap abnormal return 

saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa 

pandemi Covid-19. 

3. Menganalisis pengaruh pengumuman stock split terhadap trading volume 

activity saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa 

pandemi Covid-19. 

4. Menganalisis pengaruh pengumuman right issue terhadap trading volume 

activity saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa 

pandemi Covid-19. 
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1.5 Manfaat Penelitian 

Manfaat yang diharapkan dari penelitian ini meliputi manfaat teoritis dan 

manfaat praktis. Manfaat tersebut adalah sebagai berikut: 

Manfaat Teoritis 

1. Penelitian ini diharapkan mampu memberikan pemahaman, gambaran, dan 

wawasan mengenai penguman stock split dan right issue terhadap abnormal 

return dan trading volume activity. 

2. Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi dan pedoman bagi peneitian-

penelitian selanjutnya, terutama yang berkaitan dengan stock split dan right 

issue. 

Manfaat Praktis 

1. Hasil penelitian ini diharapkan memberikan masukan kepada emiten ketika 

akan melakukan proses stock split dan right issue. 

2. Hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai pertimbangan dan masukan bagi 

investor dalam rangka pengambilan keputusan investasi di pasar modal. 

 

1.6 Sistematika Penulisan Skripsi 

Sistematika penulisan skripsi ini terbagi ke dalam lima bab sehingga dapat 

tersusun secara sistematis dan memudahkan pembaca dalam memahami isi 

penelitian secara keseluruhan. Adapun sistematika penulisan skripsi ini adalah 

sebagai berikut: 

BAB 1 PENDAHULUAN 

Bab ini menjelaskan tentang latar belakang penelitian. Pada bab ini juga membahas 

rumusan masalah, tujuan pada penelitian, manfaat dari penelitian, serta sistematika 

penulisan yang digunakan dalam menyusun skripsi ini. 

BAB 2 TINJAUAN PUSTAKA 

Bab ini berisi landasan teori yang dapat digunakan dalam penelitian ini, ringkasan 

hasil penelitian-penelitian terdahulu yang serupa dan berhubungan dengan topik 

pembahasan, serta memuat mengenai kerangka pemikiran dan pengembangan 

hipotesis yang akan diuji. 
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BAB 3 METODE PENELITIAN 

Bab ini mencakup uraian tentang jenis penelitian yang digunakan, objek penelitian, 

jenis data dan sumber penelitian, metode pengambilan sampel, serta metode analisis 

data yang digunakan untuk mengolah data yang didapat oleh peneliti. 

BAB 4 HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Bab ini membahas hasil dari analisis data yang telah dilakukan menggunakan 

pengujian-pengujian statistika serta interpretasi hasil dari penelitian yang dilakukan 

dan pembahasan untuk menjawab tujuan penelitian yang merujuk pada hasil 

analisis data yang diperoleh. 

BAB 5 PENUTUP 

Bab ini berisi tentang kesimpulan dari hasil penelitian yang menjadi jawaban atas 

pertanyaan penelitian, serta saran yang ditujukan untuk berbagai pihak yang terkait. 
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BAB 5 

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh antara 

pengumuman stock split dan right issue terhadap abnormal return dan trading 

volume activity saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada 

masa pandemi Covid-19. Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah 

diuraikan pada bab 4 (empat), maka dapat diambil beberapa kesimpulan sebagai 

berikut: 

1. Terdapat pengaruh yang signifikan antara pengumuman stock split terhadap 

abnormal return saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada 

masa pandemi Covid-19. Hal ini berarti pengumuman stock split memberikan 

sinyal yang berarti pada investor dan terdapat reaksi pada saham perusahaan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa pandemi Covid-19. 

2. Tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara pengumuman right issue 

terhadap abnormal return saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada masa pandemi Covid-19. Hal ini berarti pengumuman right 

issue tidak memberikan sinyal yang berarti pada investor dan tidak terdapat 

reaksi pada saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada masa 

pandemi Covid-19. 

3. Tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara pengumuman stock split 

terhadap trading volume activity saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada masa pandemi Covid-19. Hal ini berarti pengumuman stock split 

tidak memberikan sinyal yang berarti pada investor dan tidak terdapat reaksi 

pada aktivitas volume perdagangan saham perusahaan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia pada masa pandemi Covid-19. 

4. Tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara pengumuman right issue 

terhadap trading volume activity saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada masa pandemi Covid-19. Hal ini berarti pengumuman right 

issue tidak memberikan sinyal yang berarti pada investor dan tidak terdapat 
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reaksi pada aktivitas volume perdagangan saham perusahaan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia pada masa pandemi Covid-19. 

 

5.2 Saran 

Berdasarkan dari hasil penelitian ini, maka berikut ini akan disampaikan 

beberapa saran yang bermanfaat yang bisa diberikan untuk investor sebagai pelaku 

pasar dan bagi peneliti selanjutnya sebagai akademisi antara lain: 

1. Bagi investor maupun calon investor, penelitian ini dapat digunakan sebagai 

dasar pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi apabila terjadi 

peristiwa stock split dan right issue. Investor diharapkan agar melihat kategori 

perusahaan karena terdapat perbedaan pada abnormal return perusahaan. Selain 

itu, investor juga bisa mengkombinasikan analisa sahamnya dengan analisis 

teknikal dengan memperhatikan aktivitas perdagangan saham seperti trading 

volume activity saham tersebut. 

2. Bagi peneliti selanjutnya perlu mempertimbangkan karakteristik pasar yang 

hendak diteliti untuk menentukan lamanya periode pengamatan sehingga 

panjangnya periode pengamatan yang digunakan menunjukkan secara akurat 

kondisi dari objek yang diteliti. Selain itu, peneliti selanjutnya diharapkan dapat 

memperluas indikator penelitian untuk memperhitungan reaksi pasar terhadap 

suatu peristiwa tertentu seperti menambah variabel aksi korporasi lainnya 

seperti waran, konversi saham, dan lainnya atau bisa juga menggunakan 

variabel lain yang bisa lebih merepresentasikan dampak dari pengumuman 

stock split dan right issue seperti harga saham dan bid ask spread.  
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