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Sarah Al-Qibthya

Keuangan dan Perbankan Terapan

Pengaruh Financial attitude, Literasi Keuangan dan Risk Tolerance terhadap
Keputusan Investasi di Aplikasi Reksadana Online Bibit (Studi Kasus pada
Generasi Milenial Jabodetabek)

ABSTRAK

Semakin majunya teknologi membuat investasi dapat dilakukan secara. online,
seperti berinvestasi di reksadana.online. Melonjaknya investor reksadana. di
Indonesia membuat banyak platform reksadana hadir, salah satunya.aplikasi Bibit
yang menjadi aplikasi fintech berbasis. reksadana dengan investor terbanyak
dibanding aplikasi fintech lainnya. Generasi milenial dipilih karena mayoritas
investor reksadana di Indonesia dan juga di Aplikasi Reksadana Online Bibit
adalah generasi tersebut. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh
financial attitude, literasi keuangan dan risk.tolerance  terhadap keputusan
investasi investor generasi milenial Aplikasi.-Reksadana «Online Bibit di
Jabodetabek. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini ada sebanyak 100
responden. Metode penelitian ini adalah asosiatif Kuantitatif dan teknik analisis
data yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda. Teknik pengumpulan
data menggunakan = non-probability “sampling. ‘dengan pendekatan purposive
sampling. Hasil analisis menunjukkan bahwa financial attitude, literasi keuangan
dan risk tolerance berpengaruh signifikan secara parsial terhadap keputusan
investasi. Selain itu financial attitude, literasi keuangan dan risk tolerance

berpengaruh signifikansecara simultan terhadap keputusan investasi:

Kata Kunci : Literasi Keuangan, Sikap Keuangan, Toleransi Risiko,

Reksadana, Keputusan Investasi
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Sarah Al-Qibthya
Keuangan dan Perbankan Terapan

The Effect of Financial Attitude, Financial Literacy and Risk Tolerance on
Investment Decisions at Aplikasi Reksadana Online Bibit (Case Study on
Millennial Generation in Jabodetabek)

ABSTRACT

As technology advances, investing could be dene.online, such as investing. in
online mutual funds. The surge in mutual fund investors.in Indonesia has made
many mutual fund platforms present, one of which is the Aplikasi Reksadana
Online Bibit, which_is_a mutual fund-based fintech application with_the most
investors compared to other fintech applications. The millennial generation was
chosen because the majority of mutual fund investors in Indonesia and also in
Aplikasi Reksadana Online Bibit are that generation. This study aims to analyze
the effect of financial attitudes, literacy and risk tolerance on investment decisions
of the millennial generation of Aplikasi Reksadana Online Bibit in Jabodetabek.
The sample used in this study were 100 respondents. This research method is
quantitative associative and.the data analysis technique used is multiple linear
regression analysis. The data collection technique used non-probability sampling
with a purposive sampling approach.. The results of the analysis show that
financial attitudes, financial literacy and risk tolerance partially have a
significant effect on Investment decisions. In addition, financial attitudes,
financial literacy and risk tolerance simultaneously have a significant effect on

investment decisions.

Keywords: Financial Attitude, Financial Literacy, Risk Tolerance, Mutual

Fund, Investment Decision
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Seiring berkembangnya intelektual pada setiap-manusia maka mereka selalu
mencari cara yang lebih efisien dalam melakukan aktivitas sehari-hari. Pergeseran
teknologi ke era serba digital ' menuntut terjadinya perubahan ke berbagai aspek.
Revolusi industri 4:0_saat ini sudah mempengaruhi aspek sosial dan.ekonomi
manusia. Hal ini ditunjukkan.dari.penggabungan teknologi cyber dan otomatisasi.
Perkembangan teknologi internet juga tidak hanya menghubungkan orang-orang
di mana.pun namun juga menjadi suatu fundamental dari digitalisasi keuangan

terutama di sektor investasi.

Investasi merupakan tindakan usaha berinvestasi .di mana  seseorang
mendedikasikan waktu dan energi mereka dengan harapan usaha tersebut terbayar
dengan mendapat keuntungan yang lebih (Hwang & Cheng, 2011). Usaha tersebut
dilakukan dengan menaruh uang mereka ke skema keuangan, saham atau properti.
Dalam ‘sektor investasi terutama saham dan reksadana sudah banyak perusahaan
yang hersaing menciptakan-aplikasi saham dan reksadana online dengan tujuan
agar dapat mudah diakses di zaman modern.

Manajer investasi dapat mengumpulkan dana dari masyarakat umum melalui
reksa dana dan kemudian menyimpan‘uang tersebut dalam portofolio (Masruroh,
2014). Seiring berkembangnya zaman dan teknologi, banyak orang yang lebih
memilih berinvestasi online karena lebih efisien dan dapat diakses darimana saja.
Platform-platform investasi online sekarang sudah banyak-eksistensinya terutama
platform reksadana online. Khususnya padagenerasi milenial kemudahan seperti

ini lebih menarik minat kelompok tersebut untuk berinvestasi.
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Tabel 1.1 Jumlah Agen Penjual Reksa Dana (APERD) Tahun 2017-2021

Tahun Agen Penjual Reksa Dana (APERD)
2017 36
2018 36
2019 42
2020 67
2021 76

Sumber: Data diolah, 2022

Kemudian melihat data pada tabel 1.1 di atas, jumlah Agen Penjual Reksa
Dana (APERD) yang diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK) terus
mengalami kenaikan. Pada akhir Januari 2020, Agen Penjual Reksa Dana
(APERD) di Indonesia sudah mencapai 67 agen. Angka tersebut telah bertambah
sangat banyak sejak 5 tahun lalu-pada 2017 hanya terdapat 36 agen. Pertumbuhan
APERD pada tahun 2020 lalu merupakan yang.tertinggi karena pada akhir 2019
jumlah APERD hanya ada 42 agen yang tiba-tiba.melonjak jadi 67 agen. Hingga
pada akhir November 2021 jumlah APERD bertambah lagi dan total APERD di
Indonesia ada 76 agen. Dengan kemunculan-kemunculan Agen Penjual Efek
Reksa ‘Dana (APERD) ini. lah-menjadi salah.satu alasan melonjaknya jumlah

investor ritel besar-besaran terutama-di instrumen reksadana.

Berdasarkan informasi dari Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI),
hingga akhir tahun 2021 terdapat 6,84 juta investor reksa dana. Jika dibandingkan
dengan 3,18 juta investor reksa dana pada akhir era 2020, jumlah investor tersebut
naik 115,41 persen.

Jumlah Investor Reksa Dana 6.840.234

3.175.429
11541%
1.774.493
995.510 78,95%

- 78,25%

2018 2019 2020 2021

Gambar 1.1 Peningkatan Jumlah Investor Reksa Dana Tahun 2018-2021
Sumber: Kustodian Sentral Efek Indonesia, diakses 1 April 2022
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Dilansir dari CNBCIndonesia.com (2021), investor reksadana di Indonesia
tahun 2021 didominasi oleh generasi milenial dengan persentase mencapai
59.23%. Hasil ini juga sejalan dengan data Statistik Pasar Modal Indonesia (2021)
dari Kustodian Sentral Efek Indonesia bahwa generasi milenial menduduki di

peringkat 1 dan 2 terbanyak di demografi usia individu investor.

] . .
ksei® Demografi Investor Individu
Jenis Kelamin pesz1 Usia Desz1 Pekerjaan
° Des-21 Des-21
. . . _ o . 60,02% Ibu Rumah Tangga 5,61% .es-
Laki-laki &b 62,61% <= 30m .02% Lainnya 19,20%
- Des-21
3140 21,46%
Perempuan & 37,39% M " Pelajar 28,03% Des-21
41-50 F ¥ 10,45% Pegawai (Swasta,
M Des21 Negeri, Guru) 32,68%
51-60 4 5,16% Pengusaha 14,47%

>60 1‘ 2,91%

Gambar 1.2 Demografi Investor Individu Tahun 2021
Sumber: Kustodian Sentral Efek Indonesia, diakses 1 April 2022

Menurut Badan Pusat Statistik (2020), generasi milenial adalah masyarakat
yang terlahir pada tahun 1981-1996, yang mana terlahir .di tengah-tengah
peralihan dari konvensional ke digital. Kondisi tersebut berpengaruh terhadap cara
pandang dan tingkat penggunaan teknologi;~generasi milenial lebih mahir
menggunakan gadget ketimbang —generasi ~sebelumnya.  Dampak positifnya
kelompok  ini lebith  terbuka terhadap . <informasi-informasi khususnya
perkembangan mengenai ekonomi dan keuangan yang sifatnya digital. Dengan
menjamurnya  financial technology. (fintech). memberikan kemudahan dalam

menjalankan kegiatan investasi.

Pada laman ojk.go.id(2022) sudah tercatat ada 82.financial technology
(fintech) yang dijamin oleh OtoritasJasa~Keuangan (OJK). Pernyataan dari
Direktur Utama KSEI, Uriep Budhi Prasetyo yang dilansir dari laman
finansial.bisnis.com (2020), financial technology (fintech) yang kini mendominasi
di Indonesia rata-rata berbasis reksa dana yang pengelolaan dananya diletakkan ke
dalam instrumen reksa dana pasar uang, pendapatan tetap, ekuitas, indeks saham,
dan Exchange Traded Fund (ETF).
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Berdasarkan survei yang dilakukan oleh DailySocial.id pada akhir tahun 2020,
platform reksadana online Bibit merupakan aplikasi yang paling banyak

digunakan oleh penduduk Indonesia.

PR g
¥ g 3 H 2 H T
g 2 § & 2 3 §E 3 @
B &
) o
o &

Kelola

Dkatadata

Gambar 1.3 Persentase Responden yang.Menggunakan Fintech Investasi
Sumber: Situs DailySocial.id, diakses 1 April 2022

Salah satu alasan Bibit menjadi aplikasi-yang paling banyak digunakan
oleh investor adalah karena Bibit mengklaim bahwa aplikasinya sangat cocok dan
dapat ‘'membantu pemula untukberinvestasi karena adanya bantuan dari Robo
Advisor' yang akan merekomendasikan=pilihan investasi di reksadana yang
disesuaikan dengan profil risiko dilihat dari usia investor, toleransi risiko dan juga
keadaan finansial. Selain itu alasan lainnya adalah adanya fitur-fitur seperti Robo
Advisor, Tutorial Berinvestasi, Nabung Rutin, dan fitur Support sebagai tempat
menanyakan seputar..bibit yang dipercaya dapat mempermudah investasi di
reksadana. Aplikasi Bibit pun juga gencar melakukan iklan yang disebarkan di
mana-mana terutama di platform social media seperti Instagram, Youtube,
Twitter, dll. Oleh karena itu Aplikasi Bibit banyak digunakan penduduk Indonesia
terlebih oleh generasi milenial. Bahkan Katadata.com (2021) juga mewartakan
bahwa 90% dari investor di Aplikasi Bibit merupakan generasi milenial.

Generasi milenial merupakan kelompok yang lahir pada era perkembangan
teknologi dan mereka tidak bisa terlepas dari media sosial. Pada masyarakat
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modern, berinvestasi adalah hal yang penting bagi masa mendatang karena bisa
membantu meringankan finansial dan memenuhi kebutuhan di masa mendatang
seperti untuk perencanaan pensiun, pendidikan anak-anak mereka, rumah masa
depan, dan hal-hal serupa. Hal itu menjadi pengaruh ke dalam kebiasaan, sikap
dan pola pikir mereka. Terutama dalam sikap keuangan atau financial attitude
yang menjadi salah satu faktor yang berpengaruh terhadap keputusan investasi.

Menurut Tang dalam.Devina (2017) financial attitude merupakan pandangan,
pendapat, dan penilaian pribadi seseorang.mengenai keuangan dan berperan besar
pada manajemen serta keputusan terkait keuangan seseorang. Dengan pandangan
atas keuangan yang dimiliki individu, dapat mengarahkan langkah mereka atas
perilaku pengelolaan keuangan, yang mana hal tersebut juga berkaitan dengan
keputusan atas investasi..yang..mau. ‘diambil. . Seperti hasil penelitian yang
dilakukan oleh Adiputra dan Patricia (2019) yang menyatakan bahwa, jika sikap
keuangan seseorang baik atau. positif .maka baik atau positif pula perilaku
manajemen keuangan mereka. Hal ini juga didukung dengan penelitian yang
dilakukan oleh Utsman (2021) yang menunjukkan bahwa variabel financial
attitude berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi generasi milenial
Tetapi, hasil penelitian yang dilakukan oleh Atmaningrum et al. (2021) bertolak
belakang dengan hasil penelitian tersebut dan menyatakan. bahwa financial
attitude tidak berpengaruh terhadap keputusan.investasi karyawan di Jakarta yang
sedang berada di usia produkiif yaitu.22 - .55 tahun.

Faktor selanjutnya yang berpengaruh-terhadap keputusan investasi seseorang
adalah literasi keuangan. Literasi keuangan merupakan pemahaman individu atas
pengelolaan keuangan dan juga pengalamannya terkait pengelolaan, perencanaan
dan pengalokasian dana«(Putri. & Rahyuda, 2017). Dengan pengetahuan keuangan
yang dimiliki seseorang, hal tersebut dapat bermanfaat dalam membuat rancangan
manajemen keuangan dan memilih keputusan keuangan yang tepat terutama
dalam berinvestasi. Pada penelitian sebelumnya yang dilakukan Putri & Rahyuda
(2017) dan Utsman (2021) juga menyatakan bahwa financial literacy berpengaruh
terhadap keputusan investasi seseorang. Tetapi, hal ini bertolak belakang dengan
hasil penelitian yang dilakukan Khairunizam (2019) yang menyatakan bahwa
financial literacy tidak berpengaruh terdap keputusan investasi generasi milenial
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karena responden merasa dalam membuat keputusan investasi tidak diperlukan

adanya pengetahuan.

Kemudian faktor terakhir yang mempengaruhi keputusan investasi adalah risk
tolerance. Dalam berinvestasi tidak hanya return yang mengikuti tetapi risiko pun
juga mengikuti. Jika return yang didapat besar-maka risiko pun juga besar begitu
pula sebaliknya. Akibatnya, tingkat. toleransi risiko.investor memiliki dampak
signifikan pada investasi.yang dipilih dan jumlah dana yang.dialokasikan untuk
investasi. Menurut.penelitian Utsman (2021), pilihan investasi generasi. milenial
dipengaruhi oleh risk tolerance mereka. Tetapi penelitian lain yang dilakukan
Salvatore dan Esra (2020) mengatakan bahwa risk tolerance tidak berpengaruh

terhadap keputusan investasi investor di Jakarta.

Ketidakkonsistenan atas hasil _penelitian-penelitian  terdahulu  pun
menimbulkan empirical gap-yang menarik: peneliti untuk meneliti kembali
pengaruh financial attitude, literasi keuangan dan risk tolerance terhadap
keputusan investasi. Terlebih melihat data-data dari Survel Nasional Literasi
Keuangan Indonesia (SNLKI) 2021-2025 (2021) yang dibuat oleh Otoritas Jasa
Keuangan (OJK), sektor pasar modal tetap bertahan menjadi sektor dengan literasi

keuangan yang rendah sejak tahun2013.

28
21,80 17,80 19,40 oy 1781
1580 : 1517 | 14,00 220
aoe 14,13 1300 4.90
10,90 980
7,10 30 440 492
= m 0.85

Perbankan Perasuransian Dana Pensiun Lembaga Pergadaian Pasar Modal Lembaga
Pembiayaan Heuwangan Mikro

Gambar 1.4 Persentase Literasi Keuangan Berdasarkan Sektor Jasa Keuangan
Sumber: Survei Nasional Literasi Keuangan Indonesia (SNLKI) 2021-2025
(2021)
Pada tahun 2019 warga Indonesia yang memahami pasar modal hanya sekitar
5%. Angka tersebut masih sangat jauh di bawah indeks persentase literasi

keuangan nasional yang sebesar 38,03%. Sehingga hal ini menimbulkan
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kesenjangan antara melonjaknya investor reksadana dengan rendahnya tingkat
literasi keuangan terutama pada sektor pasar modal membuat peneliti tertarik
menggunakan investor generasi milenial yang dominan pada Aplikasi Reksadana
Online Bibit sebagai fintech dengan pengguna terbanyak di wilayah Jabodetabek

sebagai objek penelitian.

Wilayah Jabodetabek terpilih karena Jabodetabek merupakan gabungan
kota metropolitan, yang mana besar indeks rata-rata literasi keuangan di perkotaan
tahun 2019 berdasarkan Survei Nasional Literasi Keuangan Indonesia 2021-2025
oleh OJK (2021) adalah 41,41%. Apalagi provinsi DKI Jakarta sendiri memiliki
indeks literasi keuangan ‘tertinggi yaitu sebesar 59,16%. Angka-angka tersebut
sudah”berada di atas rata-rata indeks literasi keuangan nasional yang hanya
sebesar 38,03%. Tingginya.indeks. literast keuangan di. DKI. Jakarta dikarenakan
DKI Jakarta merupakan provinsi yang melakukan kegiatan literasi dan edukasi
keuangan terbanyak dibandingkan dengan provinsi-provinsi lain di Indonesia
sejak tahun 2018 hingga tahun 2020 (0OJK;2021). Tidak hanya itu, hal tersebut
juga dipengaruhi oleh jumlah investor yang tercatat pada Statistik Pasar Modal
Indonesia Desember 2021 dari Kustodian Sentral Efek Indonesia (2021) bahwa
jumlah investor di pulau Jawa ada sebanyak 69,83% dan di DKI Jakarta ada

14,78% investor dari persentase investor di pulau Jawa.

Oleh karena itu judul penelitian ini.adalah “Pengaruh Financial attitude,
Literasi Keuangan dan Risk Tolerance terhadap Keputusan Investasi di
Aplikasi Bibit (Studi Kasus pada Generasi Milenial-di Jabodetabek)”

1.2 Rumusan Masalah Penelitian

Di tengah pandemi yang.membuat pergerakan harga semakin tinggi serta
berdampak pada hilangnya pekerjaan-dan-berkurangnya pemasukan serta indeks
literasi keuangan di Pasar Modal menunjukkan tingkat yang rendah justru jumlah
investor reksadana di Indonesia melonjak dan banyak yang memilih untuk
menginvestasikan uangnya di reksadana yang tentunya tidak luput dari risiko.
Kemudian berdasarkan data statistik yang dikeluarkan oleh Kementrian
Pemberdayaan Perempuan dan Perlindungan Anak (2018) sebanyak 52,70%
generasi milenial memiliki pekerjaan sebagai karyawan. Sedangkan Upah
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Minimum Regional (UMR) di DKI Jakarta hanya sekitar Rp 4,6 Juta tetapi, data
investor reksadana di Aplikasi Bibit menunjukkan persentase yang tinggi dalam
penggunaannya dibandingkan dengan aplikasi investasi reksadana yang lain.
Selain itu, Jabodetabek merupakan kota-kota metropolitan yang besar di mana
gaya hidup pada perkotaan biasanya tinggi sehingga menyebabkan pengeluaran di
kota-kota tersebut juga tinggi. Sehingga hal tersebut membuat peneliti penasaran
apakah generasi milenial memiliki risk tolerance yang merupakan tingkat risiko
yang dapat diterima individu dalam berinvestasi di reksadana dan risk tolerance-
nya berpengaruh terhadap keputusan investasi di reksadana.

Selain itu apakah generasi milenial memang memiliki financial attitude yang
merupakan pandangan individu atas keuangan yang kuat sehingga mereka
berinvestasi di Aplikasi Bibit, serta literasi keuangan yang merupakan dasar
pengetahuan keuangan dalam mengelola keuangan. Terlebih dari beberapa
penelitian terdahulu, telah ditemukan adanya empirical gap yang merupakan
inkonsistensi dari hasil-hasil penelitian terdahulu atas faktor-faktor yang
mempengaruhi keputusan investasi, yaitu financial attitude, literasi keuangan dan
risk tolerance. Gap tersebut juga menjadi permasalahan yang kuat bagi peneliti
untuk memakai kembali variabel-variabel tersebut untuk diteliti ulang
pengaruhnya terhadap keputusan investasi. Terutama pada generasi milenial yang

saat ini mendominasi sebagai investor reksadana di Aplikasi Bibit.

1.3 Pertanyaan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah “penelitian di atas, maka yang menjadi

pertanyaan dalam penelitian ini adalah:

1. Apakah Financial attitude berpengaruh secara parsial terhadap Keputusan

Investasi investor milenial-Aplikasi Bibit di Jabodetabek?

2. Apakah Literasi Keuangan berpengaruh secara parsial terhadap Keputusan
Investasi investor milenial Aplikasi Bibit di Jabodetabek?

3. Apakah Risk Tolerance berpengaruh secara parsial terhadap Keputusan
Investasi investor milenial Aplikasi Bibit di Jabodetabek?
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4. Apakah Financial attitude, Literasi Keuangan dan Risk Tolerance berpengaruh
secara simultan terhadap Keputusan Investasi investor milenial Aplikasi Bibit di
Jabodetabek?

1.4 Tujuan Penelitian
Penelitian ini dilakukan untuk mendapatkan jawaban atas pertanyaan

penelitian, oleh sebab itu yang menjaditujuan penelitian adalah:

1. Untuk mengetahui~Financial attitude berpengaruh secara.parsial terhadap
Keputusan Investast investor milenial di Aplikasi Bibit di Jabodetabek:

2. Untuk mengetahui Literasi “Keuangan berpengaruh secara parsial terhadap
Keputusan Investasi investor milenial di Aplikasi Bibit di Jabodetabek.

3. Untuk mengetahui Risk™ Tolerance  berpengaruh secara parsial terhadap
Keputusan Investasi investor milenial Aplikasi Bibit di Jabodetabek.

4. Untuk mengetahui Financial attitude, Literasi Keuangan dan Risk Tolerance
berpengaruh secara simultan terhadap Keputusan Investasi investor milenial di
Aplikasi Bibit di Jabodetabek.

1.5 Manfaat Penelitian

Dengan adanya penelitian ini, diharapkan dapat memberikan berbagai manfaat
bagi © "berbagai pihak. . Uraian-uraian _manfaatnya = sebagali = berikut:
1. Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat memperkaya penelitian-penelitian sebelumnya
dan memberikan gambaran yang lebih luas tentang pengaruh financial attitude,
financial attitude, dan risk tolerance terhadap keputusan investasi dari populasi

investor generasi milenial pada Aplikasi Reksadana Online Bibit di Jabodetabek.
2. Manfaat Praktikal
a. Bagi Pemerintah

Hasil dalam penelitian ini dapat digunakan sebagai refleksi untuk
menentukan tindakan selanjutnya yang akan dilakukan terkait atas penelitian
empiris pada investor Indonesia dan terus berupaya untuk meningkatkan literasi

keuangan terutama pada sektor pasar modal bagi warga Indonesia.
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b. Bagi Agen Penjual Reksa Dana

Penelitian ini dapat dijadikan sebagai bahan evaluasi untuk dapat terus
mengembangkan fasilitas layanan reksadana online supaya lebih baik lagi dan

meningkatkan pemasaran reksa dana online.
c. Manfaat Bagi Calon Investor

Setelah dilakukan_penelitian ini diharap bisa meningkatkan pengetahuan
calon investor terutama pada reksadana online. Sehingga calon investor dapat
membuat rencana-pengelolaan dan menentukan keputusan investasi terbaik. bagi

diri mereka sendiri.

1.6 Sistematika Penulisan Skripsi
Untuk memberikan ~gambaran susunan - skripsi rini, ~berikut adalah

pembagian bab penulisan skripsi ini:

A. BAB | PENDAHULUAN
Bab ini menjelaskan latar belakang, .rumusan: masalah penelitian,
pertanyaan penelitian, tujuan penelitian, manfaat. penelitian serta
sistematika penulisan skripsi.

B. BAB Il TINJAUAN PUSTAKA
Bab ini berisi landasan teori yang berisi tentang penjelasan mengenai
variabel-variabel bebas idan ‘terikat-pada penelitian yang bersumber dari
literatur-literatur dan jurnal penelitian terdahulu yang relevan dengan
penelitian ini, tabel penelitian terdahulu, kerangka pemikiran, dan
pengembangan hipotesis.

C. BAB IIFMETODE PENELITIAN
Bab ini menjabarkan-.tentang bagaimana langkah-langkah yang akan
dilakukan dalam penelitian yang meliputi jenis penelitian, objek
penelitian, variabel penelitian, metode pengumpulan data, metode
penganalisisan data, uji instrumen, teknik analisis data, uji hipotesis data

dan uji koefisien determinasi data.
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D. BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
Bab ini membahas secara detail hasil perhitungan dan analisis data-data
yang didapatkan dari responden yang dilakukan untuk melihat karakter
respondennya, melihat pengaruh variabel independen terhadap dependan

a0
v
x
a)
T
&

dan pemberian implikasi manajerial.
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BAB V

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil pengujian dan™ pembahasan mengenai pengaruh
financial attitude, literasi keuangan, dan risk toleranceterhadap keputusan
investasi investor generasi‘milenial pada Aplikasi Bibit di Jabodetabek yang telah
dijelaskan pada BAB.sebelumnya, maka, dapat ditarik beberapa kesimpulan
sebagai berikut:

1. Financial attitude berpengaruh positif signifikan terhadap keputusan investasi.
Di mana semakin tinggi financial attitude seorang investor maka akan semakin
tinggi juga keputusan investasinya. Hal iniimembuktikan bahwa dengan penilaian
dan pandangan yang kuat terkait keuangan.akan berpengaruh ke manajemen
keuangan individu dan menambah keyakinan dalam: mengambil keputusan

investasi.

2. Literasi keuangan berpengaruh positif signifikan terhadap_keputusan investasi.
Di mana semakin tinggi literasi keuangan seorang investor maka akan semakin
tinggi juga keputusan iInvestasinya. Hal ~ini=membuktikan: bahwa dengan
pengetahuan keuangan dan penerapan pengetahuan yang baik akan mempengaruhi

individu dalam membuat keputusan investasi.

3. Risk tolerance berpengaruh pesitif signifikan. terhadap keputusan investasi. Di
mana semakin tinggi risk tolerance seorang investor maka akan semakin tinggi
juga keputusan investasinya. Hal ini membuktikan bahwa dengan tingkat toleransi
risiko yang sudah jelas«ditetapkan oleh investor untuk diri.mereka sendiri,
mempengaruhi investor dalam mengambil keputusan investasi atas berbagai
alternatif investasi atau produk reksadana di Aplikasi Bibit agar mereka tidak
merasa kecewa apabila kedepannya alternatif investasi yang sudah dimiliki

mengalami penurunan nilai.

4. Financial attitude, literasi keuangan, dan risk tolerance secara simultan

berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi. Berdasarkan hasil uji

70
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koefisien determinasi yang dilakukan dalam penelitian, tingkat kemampuan
variabel financial attitude, literasi keuangan, dan risk tolerance secara simultan
dalam mempengaruhi keputusan investasi sebesar 56,5% sedangkan sisanya
sebesar 43,5% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak dijelaskan dalam

penelitian ini.

5.2 Saran
Berdasarkan kesimpulan di atas maka terdapat beberapa Saran yang dapat

diberikan oleh peneliti adalah sebagai berikut:
1. Bagi Investor Generasi Milenial

Berdasarkan penelitian Ini diharapkan kedepannya . akan terus
meningkatkan literasi keuangannya dan terus = mengikuti berita terkait
perekonomian Indonesia. Karena dengan literasi keuangan yang baik membuat
investor dapat menganalisa return dan risk yang ada sebelum mengambil
keputusan investasi yang terbaik dan mengurangi kemungkinan untuk mendapat
kerugian dan penipuan. Juga investor sebelum berinvestasi senantiasa memikirkan
risiko yang mau diterima. Serta selalu memilih-untuk berinvestasi di platform
yang sudah berizin dan diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan. Terakhir,
bagaimanapun pandangan dan penilaian terkait keuangan investor senantiasa
dijadikan untuk acuan untuk mengambil keputusan yang terbaik dan positif.

2. Bagi Penelitian Selanjutnya

Adapun penelitian . ini_dilakukan untuk mengetahui pengaruh Financial
attitude, literasi' keuangan, dan risk tolerance terhadap Kkeputusan investasi
investor generasi. milenial di Aplikasi Bibit. Sehingga penelitian_ini-memiliki
keterbatasan pada objek™inwvestasi_dan mungkin penelitian.selanjutnya dapat
memilih crypto asset sebagai objek penelitian. Selain itu diharapkan untuk
menambahkan variabel lainnya seperti overconfidence, herding behavior, mental
accounting dan masih banyak lagi. Penelitian selanjutnya juga dapat dilakukan
kepada cakupan yang lebih luas dengan jumlah responden yang lebih banyak lagi
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Perkenalkan, saya Sarah (NIM: 1804421055) mahasiswi tingkat akhir program
studi D4 Keuangan dan Perbankan di Politeknik Negeri Jakarta. Saat ini sedang
melakukan penelitian dengan judul "Pengaruh Financial Attitude, Literasi
Keuangan dan Risk Tolerance terhadap Keputusan Investasi di Aplikasi Bibit
(Studi Kasus pada Generasi Milenial Jabodetabek)". Saya ingin meminta
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kesediaan Anda untuk meluangkan sedikit waktunya untuk mengisi kuesioner

pada penelitian yang akan saya lakukan.

Berikut adalah kriteria responden untuk pengisian kuesioner ini:

1. Telah berinvestasi di Aplikasi Reksadana Online Bibit setidaknya selama 3
bulan.

2. Kelahiran tahun 1981-1996.

3. Berdomisili di JABODETABEK.

Dengan segala kerendahan hati dan memohon dengan hormat untuk dapat
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meluangkan waktu berpartisipasi dalam pengisian daftar pertanyaan berikut
dengan keadaan yang sebenar-benarnya. Diharapkan tidak ada jawaban yang
dikosongkan karena tidak ada jawaban yang benar atau salah. Identitas Bapak/Ibu
akan terjaga dan tidak akan saya berikan ke pihak manapun.
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Jika terdapat pertanyaan dan saran yang mau diberikan bisa menghubungi kontak
saya di bawah ini:

E-mail: sarah.al-gibthya.ak18@mhsw.pnj.ac.id

Whatsapp: wa.me/6287884033763

Atas perhatian, waktu dan partisipasinya, saya ucapkan terima kasih banyak.

Hormat saya,
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Sarah A.
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I. Pertanyaan Penyaringan (Screening Question)

1. Apakah Anda sudah berinvestasi setidaknya.selama.3 bulan di Aplikasi Bibit?
a. Ya

b. Tidak

ejie)er 1aba yiuyaljod uizi eduey

Jika anda menjawab “Ya” silahkanlanjutkan ke pertanyaan berikutnya Jika anda

menjawab “Tidak™ berhenti sampai disini dan terima kasih.
2. Apakah Anda kelahiran tahun 1981-1996?
a. Ya

b. Tidak

Jika anda menjawab “Ya” silahkan lanjutkan ke pertanyaan berikutnya Jika anda

menjawab “Tidak” berhenti sampai disini dan terima kasih.

3. Apakah Anda berdomisili.di JABODETABEK?
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a. Ya
b. Tidak

Jika anda menjawab “Ya” silahkan lanjutkan ke pertanyaan berikutnya Jika anda

menjawab “Tidak™ berhenti sampai disini dan terima kasih.
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I. Pertanyaan Profil (Profile Question)

Berikut adalah pertanyaan terkait profil responden. Diharapkan untuk menjawab
setiap pertanyaan dengan jujur dan benar. Data yang diberikan pada kuesioner ini

akan digunakan untuk kepentingan penelitian dan akan dijaga kerahasiaannya.
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No

Keterangan

Jenis Isian

Tahun Lahir

a. 1981 -1984
b. 1985 -1988
c. 1989 - 1992
d. 1993 -1996

Domisili

a.
b.

DKI Jakarta
Bekasi
Bogor
Depok

Tangerang

Jenis Kelamin

I

Perempuan
Laki-laki

Pendidikan terakhir

o o T o

SMA/Sederajat
Diploma (D1, D2, D3)
Sarjana (S1, S.Tr)
Pascasarjana (S2,S3)

Lainnya

Pekerjaan

SRS

S o

Pegawai Negeri Sipil
Pegawai Swasta
Wirausaha
Wiraswasta

Pendapatan per bulan

S

Rp 1,000.000 — Rp 5.000.000
Rp 5.000.000 — Rp 10.000.000
Rp 10.000.000 — Rp 15.000.000
> Rp 15,000,000

kall
transaksi jual atau beli di reksadana
bibit

Sudah  berapa melakukan

c
d
a.
b
C.
d.

1-5x
6-10x
11-15x
>15x

Produk reksadana yang dimiliki di
bibit

1.
2.
3.

Pasar Uang
Obligasi

Saham
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4. Syariah
5. Surat Berharga Negara (SBN)
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Pertanyaan Indikator Penelitian Variabel Financial Attitude

Cara Menjawab Kuesioner

1. Dimohon untuk membaca setiap pernyataan dengan teliti dan benar.

2. Dimohon agar menjawab setiap pernyataan yang terdapat dalam kuesioner.
3. Pilihlah jawaban yang paling sesuai pada kotak yang disediakan sesuai dengan
apa yang Anda rasakan. Adapun kriteria jawaban adalah sebagai berikut:
Sangat Setuju (SS) =5

Setuju (S) =4

Netral (N) =3

Tidak Setuju (TS) =2

Sangat Tidak Setuju (STS) =1

4. Tidak ada jawaban benar atau salah dalam pernyataan ini

ejie)er 1aba yiuyaljod uizi eduey

Financial Attitude (X1)

Skala

No Pertanyaan
SIISY MRS N S SS
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1. | Saya percaya bahwa menabung
dapat memenuhi kebutuhan di masa

mendatang

2. | Saya percaya bahwa uang dapat
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membantu menyelesaikan masalah

3. | Saya merasa pantas memiliki uang
yang sesuai dengan pekerjaan yang

telah saya kerjakan

4. | Saya akan terus berupaya untuk

menambahkan uang saya

5. | Saya menggunakan uang secara
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bijak dalam artian memprioritaskan

kebutuhan.
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hidup saya
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Cara Menjawab Kuesioner

Pertanyaan Indikator Penelitian Variabel Literasi Keuangan

1. Dimohon untuk membaca setiap pernyataan dengan teliti dan benar.

apa yang Anda rasakan. Adapun kriteria jawaban adalah sebagai berikut:
Sangat Setuju (SS) =5

Setuju (S) =4

Netral (N) =3

Tidak Setuju (TS) =2

Sangat Tidak Setuju (STS) =1

4. Tidak ada jawaban benar atau salah dalam pernyataan ini

2. Dimohon agar menjawab setiap pernyataan yang terdapat dalam kuesioner.

3. Pilihlah jawaban yang paling sesuai pada kotak yang disediakan sesuai dengan

Literasi Keuangan (X2)

No

Pertanyaan

Skala

STS

TS

SS

Saya menghitung anggaran
kebutuhan pokok untuk mengelola
keuangan saya.
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Menurut saya inflasi...merugikan

bagi yang berpendapatan tetap.

Tingkat suku bunga yang tinggi

dapat mengurangi investasi saham.

Saya sangat menghindari
pengambilan  kredit jika tidak

mendesak

Asuransi dapat  memproteksi
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kesejahteraan individu

6 | Asuransi adalah salah satu bentuk
pengendalian risiko dengan
mentransfer  risiko ke  pihak

asuransi.

7 | Saya mengetahui tingkat risiko"di

berbagai instrumen investasi

8 | Informasi pasar” modal Indonesia
menjadi bahan pertimbangan saya
dalam™ .« mengambil keputusan

investasi

9 | Saya mengikuti pergerakan kurs
untuk pertimbangan dalam

mengambil keputusan investasi

10 | Saya mengikuti pergerakan Indeks
Harga Saham Gabungan (IHSG)
untuk pertimbangan dalam

mengambil keputusan investasi

Pertanyaan Indikator Penelitian Variabel Risk Tolerance

Cara Menjawab Kuesioner

1. Dimohon untuk membaca setiap pernyataan dengan teliti dan benar.

2. Dimohon agar menjawab setiap pernyataan yang terdapat dalam kuesioner.
3. Pilihlah jawaban yang paling sesuai pada kotak yang disediakan sesuai dengan
apa yang Anda rasakan. Adapun kriteria jawaban adalah sebagai berikut:
Sangat Setuju (SS) =5

Setuju (S) =4

Netral (N) =3

Tidak Setuju (TS) =2

Sangat Tidak Setuju (STS) =1

4. Tidak ada jawaban benar atau salah dalam pernyataan ini
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Risk Tolerance (X3)

Skala

No Pertanyaan
STS | TS N S SS

1 | Saya cenderung membeli suatu
produk reksadana apabila tingkat
pertumbuhan rata-rata tahunan-atau
CAGR-nya tinggi

2 | Saya menerima" risiko yang ada
pada produk investasi yang saya
pilih .~ demi return yang. saya

harapkan.

3 | Apabila nilai investasi reksadana
saya turun, hal tersebut tidak

membuat saya gugup.

4 | Saya berinvestasi dengan dana
dingin, yaitu dana yang terpisah

dari keperluan harian.

5 | Saya memahami konsep risiko

sistematis dalam investasi

6 | Saya memahami konsep risiko

tidak sistematis dalam- investasi

Pertanyaan Indikator Penelitian Variabel Keputusan Investasi

Cara Menjawab Kuesioner

1. Dimohon untuk membaca setiap pernyataan dengan teliti dan benar.

2. Dimohon agar menjawab setiap pernyataan yang terdapat dalam kuesioner.

3. Pilihlah jawaban yang paling sesuai pada kotak yang disediakan sesuai dengan
apa yang Anda rasakan. Adapun kriteria jawaban adalah sebagai berikut:

Sangat Setuju (SS) =5

Setuju (S) =4

Netral (N) =3

Tidak Setuju (TS) =2
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Sangat Tidak Setuju (STS) =1

4. Tidak ada jawaban benar atau salah dalam pernyataan ini
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Keputusan Investasi ()

No

Pertanyaan

Skala

STS

TS

SS

Saya memilih produk™ reksadana
berdasarkan return yang saya
harapkan
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Saya.memilih produk reksadana
berdasarkan informasi hasil return

yang didapat sebelumnya

Saya memilih produk reksadana
sesuai dengan tingkat risiko yang

dapat saya terima.

Saya memilih produk reksadana
berdasarkan jangka waktu dalam
mendapat return yang saya
harapkan.

Saya memilih produk reksadana
berdasarkan jangka . waktu. “atas
tujuan  atau goal Investasi  saya

(misal'untuk tujuan pensiun).

-
2
o
-
o
=
Q
3
(]
=
Q
c
-
T
w
()
o
o
b=
o
=
o
-
Q
c
1'd
o
c
-
c
=
=~
Q
-
<
Q
~
<
w
=
o
o
=
T
o
3
(]
=
n
o
=
-
c
=
=
o
=
o
o
=
3
(]
=
<
o
o
c
-
=
o9
=
%]
c
3
o
o
-

Politeknik Negeri Jakarta



86

—
Xlolo|~|lo|m|~| |||l ~|o|o|ld|w|wv]|o|l~lo|lwvw|~~lolom|lolo|o|o|m
T_32222222222222222222222223232
©

Sl st |w| s WL LN S| T T OO S| O[O O[O|O|WL|

X | X

@

S|ld| vtV BT WS |T|W|[TFT|O|BO|T|BOL|BO|OO|S|S|(T|T|WO|T|0O|WO

3| X

=

2|

L|ld|w|lvwv| |||t O| S| S|(T|W(L|F|T|LO|F|IFT|O|WO[WO|[WO|

—=| X

©

S| ™

S| T F IO 00|00 S| | om0 0w oS

s X

TR
M53543555454542435544555555552
-~
M55555444545554454455554445554
o

oldln|m|s|w|o|~|o|lo|old|la|o|T|w]|o|~]|0| o
W (NPT WO~ gld|d|d|d|d|da|q1a9| 1]l N ]| N
o

Lampiran 2. Data Kuesioner
Variabel Financial Attitude (X1)
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Variabel Risk Tolerance (X3)
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Lampiran 3. Hasil Uji Validitas dan Uji Reliabilitas

1) Variabel Financial Attitude (X1)
a) Uji Validitas

Item-Total Statistics

Scale Corrected Cronbach's

Scale Mean if  Variance if Item-Total  Alphaif Item

Item Deleted ~Item Deleted  Correlation Deleted
X1 2 15.97 4.654 488 .675
X1 3 15.93 4.202 453 .681
X1 4 15.90 3.610 512 .663
X15 15.90 4.369 416 .695
X1 6 16.03 4171 564 .640

b) Uji Reliabilitas
Reliability Statistics
Cronbach's
Alpha N of Items
719 )
2) Variabel Literasi Keuangan (X2)
a) Uji Validitas
Item-Total Statistics
Scale Corrected Cronbach's

Scale Mean if  Variance if Item-Total = Alpha if Item

Item Deleted Item Deleted Correlation Deleted
X2.1 37.30 19.597 .680 .858
X2.2 37.27 18.823 .795 .849
X2.3 37.20 20.855 501 871
X2.4 37.23 19.013 .598 .866
X2.5 37.10 20.093 .652 .861
X2.6 37.20 20.855 501 871
X2.7 37.23 19.357 137 .854

99
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X2.8 37.23 19.013 .598 .866
X2.9 37.23 20.461 .538 .869
X2.10 37.30 20.976 440 876

b) Uji Reliabilitas

Reliability Statistics
Cronbach's
Alpha N of Items
876 10

3) Variabel Risk Tolerance (X3)
a) Uji Validitas

Item-Total Statistics

Scale Corrected Cronbach's

Scale Mean if Variance if =~ Item-Total  Alpha if Item

Item Deleted Item Deleted  Correlation Deleted
X3.1 20.70 8.838 512 192
X3.2 20.83 7.799 594 72
X3.3 21.23 5.426 712 .7166
X3.4 20.47 8.326 534 .7185
X3.5 20.60 8.317 631 770
X3.6 20.83 8.420 597 776

b) Uji'Reliabilitas

Reliability Statistics
Cronbach's
Alpha N of Items
.808 6

4) Keputusan Investasi (Y)
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
\ a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
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Lampiran 4. Hasil Uji Asumsi Klasik

1) Uji Normalitas

a) Uji One-Sample Kolmogorov Smirnov

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residual
N 100
Normal Parameters*®  Mean .0000000
Std. 1.45165366
Deviation
Most Extreme Absolute .084
Differences Positive .044
Negative -.084
Test Statistic .084
Asymp. Sig. (2-tailed) .080°
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.
2) Uji Multikolinearitas
Coefficients?
Standardi
zed
Unstandardized  Coefficien Collinearity
Coefficients ts Statistics
Std. Toleran
Model B Error Beta t Sig. ce VIF
1 (Constant) 1.654 2.012 822 413
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© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Lampiran 6. Hasil Uji Hipotesis
1) Uji T (Parsial)
a) Variabel Financial Attitude (X1)

Coefficients?

105

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

; 1 (Constant) 5.309 2.455 2.163 .033
§ Financial 617 091 563 6750  .000
; Attitude
Ea. Dependent Variable: Keputusan Investasi
o b) Variabel Literasi Keuangan (X2)
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 6.711 1.499 4.478 .000
Literasi .358 .035 716 10.144 .000
Keuangan

a. Dependent Variable: Keputusan Investasi

c)  Variabel Risk Tolerance (X3)
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 10.526 1.547 6.803 .000
Risk Tolerance 456 .062 .596 7.355 .000

a. Dependent Variable: Keputusan Investasi

Politeknik Negeri Jakarta
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Lampiran 8. Tabel R

Tabel r untuk df =1 - 50

108

Tingkat signifikansi untuk uji satu arah
i 005| 0025 001] 0.005] 0.0005

Tingkat signifikansi untuk uji dua arah
0.1 0.05 0.02 0.01 0.001
1 09877 0.9969 0.9995 0.9999 1.0000
2 0.9000 0.9500 0.9800 0.9900 0.9990
3 0.8054 0.8783 0.9343 0.9587 0.9911
B 0.7293 0.8114 0.8822 09172 0.9741
5 0.6694 0.7545 0.8329 0.8745 0.9509
6 0.6215 0.7067 0.7887 0.8343 0.9249
7 0.5822 0.6664 0.7498 0.7977 0.8983
8 0.5494 0.6319 0.7155 0.7646 0.8721
9 0.5214 0.6021 0.6851 0.7348 0.8470
10| 04973 | 05760 | 06581 07079 0.8233
11 04762 0.5529 0.6339 0.6835 0.8010
12 0.4575 0.5324 0.6120 0.6614 0.7800
13 0.4409 0.5140 0.5923 0.6411 0.7604
14 0.4259 0.4973 0.5742 0.6226 0.7419
15 04124 0.4821 0.5577 0.6055 0.7247
16 0.4000 0.4683 0.5425 0.5897 0.7084
17 0.3887 0.4555 0.5285 0.5751 0.6932
18 0.3783 0.4438 0.5155 0.5614 0.6788
19 | | 0.3687 04329 0.5034 0.5487 0.6652
20 [ 0.3598 04227 0.4921 0.5368 0.6524
21 0.3515 04132 0.4815 0.5256 0.6402
22 0.3438 0.4044 04716 0.5151 0.6287
23 0.3365 0.3961 0.4622 0.5052 0.6178
24 0.3297 0.3882 0.4534 0.4958 0.6074
25 0.3233 0.3809 0.4451 0.4869 0.5974
26 0.3172 0.3739 0.4372 0.4785 0.5880
27 03115 0.3673 0.4297 0.4705 0.579%
28 0.3061 0.3610 0.4226 0.4629 0.5703
29 0.3009 0.3550 04158 0.4556 0.5620
30 0.2960 0.3494 0.4093 (.4487 0.5541
31 0.2913 0.3440 0.4032 0.4421 0.5465
32 0.2869 0.3388 0.3972 0.4357 0.5392
33 0.2826 0.3338 0.3916 0.4296 0.5322
34 0.2785 0.3291 0.3862 0.4238 0.5254
35 0.2746 0.3246 0.3810 04182 0.5189
36 0.2709 0.3202 0.3760 04128 0.5126
37 0.2673 0.3160 0.3712 0.4076 0.5066
38 0.2638 0.3120 0.3665 0.4026 0.5007
39 0.2605 0.3081 0.3621 0.3978 0.4950
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Lampiran 9. Tabel T

Titik Persentase Distribusi t (df = 81 -120)

109

|~

\P' 025 010 005 0.025 0.01 0.005 0.001

a1 050 020 010 | 0050 002 | 0010 0002
81 Q87753 129209 166338 19899 237327 283730 3.19392
82 087749 129196 166365 198832 237269 263712 3.19262
83 067748 129183 1686342 198836 237212 2.63637 319135
84 087742 129171 i 166320 198861 237156 263563 319011
85 067739 129159 E 166298 198827 237102 26341 3.18890
86 087735 129147 | 166277 19873 237049 263421 318772
87 067732 129136 166256 198761 236938 263353 3.18657
a3 087729 129125 166235 198729 236947 263286 3.18544
89 0677268 129114 1686216 198898 236838 2.83220 3.18434
90 087723 129103 166196 198667 238850 2.683157 3.18327
91 067720 129092 1686177 198638 236803 263094 J.18222
92 087717 129082 166159 198809 238757 263033 3.18119
93 067714 129072 166140 198530 236712 262973 3.18019
94 0687711 129062 1686123 1498552 238667 262915 317921
95 0487708 129053 186105 198525 238624 2.62858 3.17825
96 0687705 129043 | 166088 1984338 236532 262802 317731
97 067703 129034 1668071 198472 238541 262747 31763
98 067700 129025 186055 198447 236500 262693 3.1754
99 067698 129016 168039 198422 238461 262641 3.17460
100 067895 129007 188023 19837 238422 262539 317374
101 067693 128399 1.66008 198373 2368334 2.62339 3.17283
102 067890 128391 165933 198350 2363468 262489 3.17208
103 067633 128382 165978 198328 238310 262441 317125
104 067686 128374 165964 198304 238274 2.62393 3.17045
105 067833 128367 165950 198282 236239 282347 3.16967
106 067681 128359 1653936 198280 238204 262301 318890
107 067879 128351 165922 198238 236170 2.62256 3.16815
108 067877 128344 165909 198217 236137 282212 316741
109 067875 128337 165835 1488197 2238105 262169 316889
110 067873 128330 1658382 198177 238073 2.62126 3.16598
111 067671 1289322 165870 198157 236041 262085 316528
112 067669 128316 1685857 198137 236010 262044 316480
113 067867 128309 165845 1498118 235830 2.62004 3.16392
114 067665 128302 165833 198099 235950 261984 3.16326
115 067663 128396 165821 198081 235921 261926 3.16262
116 067861 128389 165810 198063 235892 2.61838 3.16193
117 067659 128383 165798 198045 235864 2.61850 316135
118 067857 128377 16857387 198027 235837 261814 3.16074
119 0.87656 128871 185776 198010 235809 261778 3.16013
120 067654 128385 165765 197933 235732 261742 3.15954
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Titik Persentase Distribusi F untuk Probabilita = 0,05

eydid yeH

df untuk
penyebut
(N2)

df untuk pembilang (N1)

7

10

11

12

13

14

15

91
92
93

95
96
97

99
100
101
102
103
104
105

Jaquins uexingakuaw uep ueywnjues>uaw edue; jui siny eAiey yninjas neje ueibeqas dynbuaw Hueseq *L

3.95
3.94
3.94
3.94
3.94
3.94
3.94
3.94
3.94
3.94
3.94
3.93
3.93
3.93
3.93

3.10
3.10
3.09
3.09
3.09
3.09
3.09
3.09
3.09
3.09
3.09
3.09
3.08
3.08
3.08

2.70
2.70
2.70
2.70
2.70
2.70
2.70
2.70
2.70
2.70
2.69
2.69
2.69
2.69
2.69

247
247
247
247
247
247
247
2.46
2.46
2.46
2.46
2.46
2.46
2.46
2.46

231
2.31
231
231
231
231
231
2.31
231
2.31
2.30
2.30
2.30
2.30
2.30

220
2.20
220
220
220
219
219
219
219
219
219
219
219
219
219

21
211
211
211
211
211
211
2.10
210
2.10
210
210
210
210
2.10

2.04
2.04
2.04
2.04
2.04
2.04
2.04
2.03
2.03
2.03
2.03
2.03
2.03
2.03
2.03
2.03

1.98
1.98
1.98
1.98
1.98
1.98
1.98
1.98
1.98
1.97
1.97
1.97
1.97
1.97
1.97

1.94
1.94
1.93
1.93
1.93
1.93
1.93
1.93
1.93
1.93
1.93
1.92
1.92
1.92
1.92

1.90
1.89
1.89
1.89
1.89
1.89
1.89
1.89
1.89
1.89
1.88
1.88
1.88
1.88
1.88

1.86
1.86
1.86
1.86
1.86
1.85
1.85
1.85
1.85
1.85
1.85
1.85
1.85
1.85
1.85

POLITEKNIK

NEGERI
JAKARTA

1.83
183
1.83
1.83
1.82
1.82
1.82
1.82
1.82
1.82
1.82
1.82
1.82
1.82
1.81

1.80
1.80
1.80
1.80
1.80
1.80
1.80
1.79
1.79
1.79
1.79
1.79
1.79
1.79
1.79

1.78
1.78
1.78
1.77
1.77
1.77
1.77
1.77
1.77
1.77
1.77
1.77
1.76
1.76
1.76

Politeknik Negeri Jakarta



VAWV
EGELS

HINYILNOd

ejie)er 1aba yiuyaljod uizi eduey

13
O
(]
=]
Q
c
(-7
T
o
=
—
Q.
o
=
3
()
-
<
o
=
Q
=
=
(1]
T
(]
=
=
=
Q
o
=
<
o
=
Q
3
o
o
-
v
o
=
()
=
2,
==
-
[
Q
(]
—
e
o
=
o
-
-
o

N
= -
o )
s 8
5 2@
Q@c s
35S
) =
22 ¢
5
3 <
[ = iV
3 c
=3 3
o c
5 =
R
3 =%
3 5
m z
5
33¢
T o5
=~ 3o
o
533
S8 g
-~
A< b
o 2
o
s @ 7P
Q 5
59 2
3 =
8 o
Y 5
< °
w m
® 0 3
£ 3 <
c 2
TS
3873
2 0 <
s S
P —
€ 93
— BT
i £
3. °
a
s g
Q —
3 £
5 5
°
z S
i
~ >
5 T
5 @
o =
c £
= @
i
-
-~
)
=
~
o
-
o
s
o
3,
[
=
&
=
w
-
O
Cad
—
3
o
w
=
()
=

-
9
o
-
o
=
Q
3
(]
=
Q
c
=
T
w
()
o
o
b=
o
=
Q
-
Q
c
1'd
o
c
-
c
=
=
Q
-
<
Q
~
<
=
3
o
)
=
T
o
3
(]
=
n
o
=
-
c
=
=
o
=
o
o
=
3
(]
=
<
o
o
c
-
=
o9
=
(%)
c
3
o
o
-

g
m
=
)
T
~*
8

=C
m
=
c
S
-
Y
=
=
1
=
;.
o
x
E.
x
<
®
Q
o
=.
Y
o
x
)
-
-+
Y

111

KEMENTERIAN PENDIDIKAN DAN KEBUDAYAAN
POLITEKNIK NEGERI JAKARTA
Jalan Prof. Dr. G. A. Siwabessy, Kampus Ul, Depok 16425
Telepon (021) 7270036, Hunting, Fax (021) 7270034
Laman: http://www.pnj.ac.id e-pos: humas@pnj.ac.id

Lampiran 11. Lembar Bimbingan

NIM
Nama

Program Studi

1804421055
Sarah Al-Qibthya

D4 Keuangan dan Perbankan

Nama Dosen Mia Andika Sari, S.Hum., M.M.
Pembimbing

Tanggal | Materi Bimbingan Tanda Tangan
16-03- - .

2022 Mengganti judul skripsi S?TE?L‘%
12-04- " | Bimbingan bab 1, penelitian terdahulu dan revisi

2022 variabel —
17-04- A . =Y A

2022 Diskusi bab 1 dan revisi variabel S?TQQL
11-05- s

»002 | Bimbingan bab 1 S?TE?-QL
25-06- : , : .

200y | Diskusi bab 1 dan objek penelitian S?TE?’-QL

Politeknik Negeri Jakarta



http://www.pnj.ac.id/
mailto:humas@pnj.ac.id

112

Politeknik Negeri Jakarta

POLITEKNIK
JAKARTA

c
@«
=
©
c
[<B)
o
S B :
N o
o] =
o x~ (3]
c w o
] _— [
o .W [
— S ©
. c
2 _— (]
=2 S - £ c
8 = 8 229 =
% S % EE =
@ @ @ m 3
[a) = [a) S
f S
. g g <
N N N
SN N SN 8
<t O o O — O M
O N — N AN N

Hak Cipta:
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a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
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