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ANALISIS PENGARUH PROFITABILITAS DAN UKURAN
PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN

(Studi Pada Perusahaan Subindustri Makanan Olahan./ Processed Food
Yang Terdaftar di Bursa Efek.Indonesia Periode 2016-2020)

Farah Syafira
Program Studi Manajemen Keuangan
ABSTRAK

Penelitian ini-bertujuan untuk menganalisis pengaruh variabel profitabilitas dan
ukuran perusahaan terhadap nilal perusahaan pada subindustri makanan olahan
(processed food) yang terdaftar di'Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2016-
2020, baik secara parsial maupun simultan. Populasi dalam penelitian ini adalah
perusahaan subindustri makanan olahan (processed food) yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) selama periode 2016-2020. Teknik pengambilan sampel
dengan metode purposive sampling, dan terdapat 8 (delapan) perusahaan yang
dijadikan sampel dalam penelitian ini. Metode analisis data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah analisis regresi data panel. Secara parsial hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa, profitabilitas dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan. Secara simultan kedua variabel tersebut
tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci: Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Nilai Perusahaan

ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of profitability and firm size on firm value in
the processed food sub-industry listed_on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in
the 2016-2020 period, either partially.or simultaneously. The population in this
study are processed food sub-industry companies listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) during the 2016-2020 period. The. sampling technique was
purposive sampling method, and there were 8 (eight) companies as samples in
this study. The data analysis method used in this research is panel data regression
analysis. Partially, the results of this study indicate that profitability and firm size
have no significant effect on firm value. Simultaneously, these two variables have
no significant effect on firm value.

Keywords: Profitability, Company Size, Company.Value
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Penelitian

IDX Industrial Classification (IDX-IC) merupakan sistem klasifikasi ndustri
baru yang diberlakukan oleh Bursa Efek Indonesia sejak 25 Januari 2021,
memperbarui sistem sebelumnya' yaitu. Jakarta Stock Industrial Classification
(JASICA) yang digunakan bursa sejak 1996. IDX-IC diklasifikasikan menjadi 12
sektor, 35 ‘subsektor, 69 industri, dan 130 subindustri (Sidik, 2021.
www.cnbcindonesia.com.. Diakses. 12/02/2021). Dengan struktur klasifikasi yang
lebih dalam, maka IDX-IC dapat mengelompokkan jenis perusahaan tercatat yang
lebih homogen. Salah satu subindustri yang terdapat di IDX-IC yaitu makanan
olahan (processed food). Dalam upaya pengembangan penelitian. yang sudah ada,
penelitian ini dilakukan pada subindustri makanan olahan (processed food).
Subindustri makanan olahan merupakan bagian dari sektor Barang Konsumen

Primer (consumen non-cyclicals).

Subindustri makanan olahan merupakan perusahaan‘yang melakukan produksi
dan pengemasan makanan dalam kemasan seperti daging dan ikan dalam bentuk
kemasan, makanan dan minuman instan, roti dan kue, sayuran beku, minyak
makan, margarin, tepung, gula (Kayo, 2021. www.sahamu.com. Diakses
12/02/2021). Menurut (Kementrian “Perindustrian Republik Indonesia, 2020),
subindustri makanan olahan dinilai memiliki pertumbuhan yang baik, karena
termasuk kedalam kelompok kebutuhan pokok. Dalam situasi apa pun kebutuhan
pokok tidak akan meredup, dikarenakan produk dari industri tersebut merupakan
barang konsumsi yang tetap dibutuhkan.masyarakat. Selain itu, berdasarkan data
statistik pasar modal yang dipublikasikan melalui situs resmi (Otoritas Jasa
Keuangan, 2017. www.ojk.go.id. Diakses 12/02/2021 ), pada periode 2016-2020
industri konsumsi memiliki proporsi nilai rata-rata kapitalisasi pasar terbesar
kedua setelah sektor keuangan vyaitu sebesar 19.44%. Kapitalisasi pasar

menggambarkan berapa nilai total sebuah perusahaan. Perusahaan yang


http://www.cnbcindonesia.com/
http://www.sahamu.com/
http://www.ojk.go.id/
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berkapitalisasi besar biasanya memiliki performa perusahaan yang baik yang
artinya meningkatkan nilai perusahaan tersebut, sehingga dapat menjadi pilihan
untuk berinvestasi karena perusahaan tersebut-dinilai-memiliki.pergerakan saham
yang lebih stabil (EI Heze, 2020. www.sahamgain.com. Diakses 12/02/2021).
Berdasarkan uraian tersebut, nilai perusahaan pada subindustri makanan olahan
pada periode 2016-2020dinilar cukup bagus jika dilihat dari kapitalisasi pasarnya.
Oleh karena itu Penulis tertarik untuk meneliti nilai perusahaan pada subindustri

makanan olahan pada periode 2016-2020.

Nilai perusahaan merupakan harga yang bersedia dibayar oleh calon investor
apabila perusahaan tersebut dijual (Arifianto & . Chabachid, 2016). Nilai
perusahaan dapat dijadikan suatu pertimbangan utama bagi investor sebelum
berinvestasi disuatu perusahaan. Selain 1tu investor juga bisa melihat baik
buruknya kinerja perusahaan dari nilai perusahaannya, karena nilai perusahaan
merupakan gambaran keadaan sebuah perusahaan. Sedangkan . dari Sisi
perusahaan, nilai perusahan merupakan gambaran dari keberhasilan  suatu
perusahaan, yang tercermin dari harga sahamnya. Jika nilai perusahaan
meningkat, maka akan meningkatkan kesejahteraan pemegang saham. Artinya
manajemen perusahaan dinilai berhasil dalam meningkatkan kinerja perusahaan
tersebut. Terdapat beberapa faktor yang menjadi_pertimbangan dalam penentuan
nilai perusahaan yaitu profitabilitas dan ukuran perusahaan.

Profitabilitas ‘merupakan salah satu faktor yang secara teoritis menentukan
nilai suatu perusahaan. Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan dalam
memperoleh laba. Perusahaan yang mampu menghasilkan laba besar dan stabil
akan menarik para  investor, .dan_menunjukkan bahwa Kkinerja manajemen
perusahaan tersebut baik sehingga...menumbuhkan Kkepercayaan-investor
(Triagustina, Sukarmanto & Helliana, 2019). Kepercayaan investor ini pada
akhirnya dapat menjadi instrumen yang paling efektif untuk mengangkat harga
saham perusahaan. Peningkatan harga saham sama artinya meningkatkan nilai
perusahaan, selanjutnya akan meningkatkan kesejahteraan pemegang saham. Jika

perusahaan tidak memiliki kemampuan yang baik dalam menghasilkan laba, maka


http://www.sahamgain.com/
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para investor tidak memiliki kepercayaan untuk menanamkan sahamnya.
Ketidakpercayaan ini menjadi pemicu penurunan harga saham perusahaan,
sehingga nilai perusahaan juga akan menjadi menurun. Dalam penelitian ini
profitabilitas diukur dengan menggunakan return on equity (ROE), waitu laba
bersih setelah pajak dibagi dengan total ekuitas. Alasannya karena rasio ROE
dapat melihat kemampuan perusahaan menghasilkan laba dari mengelola

ekuitasnya.

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan oleh (Prasetyorini, 2013), (Dewi
& Sudiartha, 2017), (Arifianto & Chabachid, 2016), dan (Suwardika & Mustanda,
2017), profitabilitas memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan.
Artinya peningkatan nilai profitabilitas akan. meningkatkan nilai perusahaan.
Berbeda dengan hasil penelitian yang didapatkan oleh (Rahayu & Sari, 2018),
bahwa profitabilitas tidak memiliki pengaruh yang.signifikan terhadap nilai
perusahaan. Hal tersebut sejalan dengan kondisi PT Mayora Indah Thk. (MYOR),
pada periode 2018 ketika nilai profitabilitas menurun dari.22.18% menjadi
14.35%, tidak diikuti dengan penurunan nilai perusahaan. Justru.kondisi nilai
perusahaan pada periode tersebut meningkat dari 6.71 kali menjadi 7.45 Kali.
Berikut 'ini merupakan tabel perbandingan kondisi profitabilitas dengan nilai
perusahaan yang terjadi pada PT Mayora Indah Tbk.

Tabel 1. 1 Perbandingan Kondisi Profitabilitas Dengan Nilai Perusahaan PT
Mayora Indah Tbk.

Variabel 2017 2018 Keterangan

ROE 22.18% 14.35% Turun 7.83%

PBV 6.71X 7.45% Naik 0.74x

Sumber : Data diolah, 2021

Faktor lain yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan yaitu ukuran
perusahaan. Ukuran perusahaan menggambarkan besar kecilnya suatu perusahaan
yang dapat dinilai dari total aset perusahaan. Ukuran perusahaan yang besar

menunjukkan bahwa perusahaan mengalami pertumbuhan yang baik. Perusahaan
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dengan pertumbuhan yang besar akan memperoleh kemudahan untuk memasuki
pasar modal karena investor menangkap sinyal yang positif terhadap perusahaan
yang memiliki pertumbuhan besar, hal tersebut-mencerminkan-meningkatnya nilai
perusahaan. Nilai perusahaan yang.meningkat dapat ditandal dengan.total aset
perusahaan yang lebih besar-dibandingkan dengan jumlah hutang perusahaan
(Prasetyorini, 2013). Dalam penelitian ini ukuran perusahaan diukur dengan
menggunakan logaritma natural (Ln) total aset.” Alasannya karena total aset

memiliki nilai.yang stabil dan tidak mudah terpengaruh kondisi pasar.

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan oleh (Prasetyorini, 2013), (Dewi
& Sudiartha, 2017), (Arifianto & Chabachid, 2016) (Rahayu & Sari, 2018),
ukuran perusahaan memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan.
Artinya peningkatan nilai ukuran perusahaan .akan meningkatkan nilai
perusahaan. Berbeda dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh (Suwardika &
Mustanda, 2017), ukuran perusahaan tidak memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap nilai perusahaan. Hal tersebut sejalan dengan kondisi.yang terjadi pada
PT Nippon Indosari Corpindo Tbk. (ROTI), pada periode 2017 ketika ukuran
perusahaan meningkat dari 28.70 menjadi 29.15 tidak diikuti dengan peningkatan
nilai perusahaan. Justru kondisi nilai perusahaan pada ‘periode tersebut menurun
dari 5.97 kali menjadi 5.39 kali. Berikut ini merupakan tabel perbandingan
kondisi ukuran perusahaan dengan nilai perusahaan yang terjadi pada PT Nippon
Indosari Tbk.

Tabel 1.2 Perbandingan Kondisi Ukuran Perusahaan Dengan Nilai Perusahaan
PT Nippon Indosari Corpindo Thk.

Variabel 2016 2017 Keterangan
Size 28,70 29.15 Naik 0,45
PBV 5,97x 5,39x Turun 0,58x

Sumber : Data diolah, 2021

Berdasarkan pemaparan yang telah diuraikan sebelumnya, terdapat

kesenjangan antara hasil penelitian terdahulu dengan keadaan sebenarnya.
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Sehingga memberikan peluang bagi penulis untuk dilakukan penelitian kembali.
Dalam upaya pengembangan penelitian yang sudah ada, penelitian ini dilakukan
pada perusahaan subindustri makanan olahan«(processed food) yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia. Subindustri makanan olahan memiliki pertumbuhan yang
baik, karena termasuk kedalam kelompok kebutuhan pokok. Dalam Ssituasi apa
pun kebutuhan pokok tidak akan meredup, dikarenakan produk dari industri
tersebut merupakan barang konsumsi yang tetap dibutuhkan masyarakat.
Penelitian ini-dilakukan pada periode 2016-2020 karena pada periode tersebut
industri konsumsi memiliki proporsi nilai rata-rata kapitalisasi pasar terbesar
kedua setelah sektor keuangan yaitu sebesar 19.44%. Artinya perusahaan
subindustri makanan olahan selama periode 2016-2020 memiliki performa
perusahaan yang baik, sehingga meningkatkan minat _investor untuk berinvestasi
pada perusahaan tersebut. Yang selanjutnya akan meningkatkan nilal perusahaan
pada industri tersebut.

Penelitian ini dilakukan untuk menganalisi bagaimana pengaruh variabel
profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan, khususnya pada
perusahaan subindustri makanan olahan (processed food) yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia pada Periode .2016-2020. Selain itu. Penulis  berharap" bisa
memberikan informasi bagi calon investor sebelum berinvestasi pada suatu
perusahaan, dengan melihat pengaruh “variabel profitabilitas dan ukuran
perusahaan sebagai faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. Oleh karena itu
untuk memperkuat hasil penelitian terdahulu; Penulis melakukan penelitian
dengan judul “Analisis Pengaruh Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan Terhadap
Nilai Perusahaan (Studi Pada Perusahaan Subindustri Makanan Olahan/Processed
Food yang Terdaftar di.Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2020).

1.2 Rumusan Masalah Penelitian

Beberapa peneliti terkait dengan analisa profitabilitas dan nilai perusahaan
menyatakan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai
perusahaan (Prasetyorini, 2013), (Dewi & Sudiartha, 2017), (Arifianto &
Chabachid, 2016), dan (Suwardika & Mustanda, 2017). Namun berbeda dengan
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keadaan sebenarnya yang terjadi di perusahaan PT Mayora Indah Thk. (MYOR).
Pada periode 2018 ketika nilai profitabilitas yang diukur dengan Return On Equity
(ROE) menurun dari 22.18% menjadi 14.35%, tidak diikuti.dengan penurunan
nilai perusahaan. Justru kondisi nilai-perusahaan yang diukur dengan.Price To
Book Value (PBV) mengalami peningkatan, dari 6.71 kali menjadi 7.45 kali.
Artinya penurunan profitabilitas tidak diikuti dengan menurunnya nilai
perusahaan. Kondisi_tersebut sejalan dengan hasil penelitian terdahulu yang
dilakukan oleh” (Rahayu & Sari, 2018), bahwa profitabilitas tidak berpengaruh
signifikanterhadap nilai perusahaan.

Selain itu, beberapa peneliti yang menganalisa pengaruh ukuran perusahaan
terhadap nilai perusahaan menyatakan bahwa ukuran perusahaan memiliki
pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan oleh (Prasetyorini, 2013),
(Dewi & Sudiartha, 2017), (Arifianto & Chabachid, 2016) (Rahayu & Sari, 2018).
Namun berbeda dengan keadaan sebenarnya yang terjadi di perusahaan PT
Nippon Indosari Corpindo Tbk. (ROTI). Pada periode 2017 ketika ukuran
perusahaan yang diukur dengan menggunakan total aset (size) meningkat dari
28.70 menjadi 29.15, tidak diikuti dengan peningkatan nilai perusahaan. Justru
kondisi nilai perusahaan yang diukur dengan PBV mengalami penurunan, dari
5.97 kali menjadi 5.39 kali. Artinya peningkatan ukuran perusahaan tidak diikuti
dengan peningkatan nilai perusahaan. Kondisi tersebut sejalan dengan hasil
penelitian terdahulu yang dilakukan oleh (Suwardika & Mustanda, 2017), bahwa

ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Yang menjadi  permasalahan pada penelitian ini yaitu terdapat kesenjangan
antara hasil penelitian terdahulu. dengan keadaan sebenarnya yang terjadi di
perusahaan, mengenai pengaruh variabel profitabilitas dan ukuran.perusahaan
terhadap nilai perusahaan. Sehingga menurut Penulis, perlu dilakukan penelitian
lebih lanjut untuk mengetahui apakah benar profitabilitas dan ukuran perusahaan

merupakan faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan.
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1.3 Pertanyaan Penelitian
Dalam melakukan penelitian ini, terdapat masalah yang dirumuskan kedalam
bentuk pertanyaan sebagai berikut :

1. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan.subindustri

makanan olahan (processed food) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
pada periode 2016-2020?

Bagaimana pengaruh ukuran. perusahaan terhadap nilai perusahaan
subindustri makanan olahan (processed food) yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada periode 2016-2020?

Bagaimana pengaruh secara simultan profitabilitas dan ukuran perusahaan
terhadap nilai perusahaan subindustri makanan olahan (processed food)
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2016-2020?

1.4 Tujuan Penelitian
Berdasarkan pertanyaan penelitian yang telah diuraikan, maka tujuan dari

penelitian ini antara lain:

1. Untuk menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan

subindustri makanan olahan (processed food) yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada periode 2016-2020.

Untuk  menganalisis pengaruh  ukuran«perusahaan terhadap nilai
perusahaan subindustri makanan olahan (processed food) yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada periode 2016-2020.

Untuk menganalisis pengaruh secara simultan profitabilitas dan ukuran
perusahaan  terhadap nilai perusahaan subindustri makanan olahan
(processed food) yang terdaftar di. Bursa Efek Indonesia pada periode
2016-2020.

1.5 Manfaat Penelitian
Hasil dari penelitian ini diharapkan memberikan manfaat secara teoritis

maupun secara praktis.

1. Aspek Teroritis (Keilmuan)
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Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan pengembangan ilmu dari teori

: eydid e

terdahulu mengenai pengaruh profitabilitas .dan “ukuran perusahaan
terhadap nilai perusahaan. Serta dapat dijadikan sebagai sumber. referensi
untuk penelitian selanjutnya terutama pada perusahaan subindustri
makanan olahan (processed food).

2. Aspek Praktis

a. Investor

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat berupa data pasar
modal bagi investor sebelum berinvestasi pada suatu perusahaan,
Khususnya pada variabel profitabilitas dan ukuran perusahaan sebagai
faktor yang mempengaruhi-nilai perusahaan.

b. Perusahaan

Hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan atau saran
bagi perusahaan subindustri makanan olahan (processsed food) untuk

meningkatkan efisiensi dan efektifitas dalam pengelolaan perusahaan.

1.6 Sistematika Penulisan
Adapun sistematika dalam penyusunan penelitian ini adalah sebagai berikut

BAB'| : Pendahuluan

Bab ini berisi penjelasan mengenai latar belakang penelitian yaitu
menjelaskan mengenai nilai perusahaan dan profitabilitas dan ukuran
perusahaan sebagai faktor-faktor yang mempengaruhinya, serta alasan
mengambil. "objek penelitian. Rumusan masalah penelitian yaitu

kesenjangan antara hasil penelitian terdahulu dengan keadaan sebenarnya

: J;aquins ueyingakuaw uep ueywnjueduaw edue) Uil sijny eAiey yninjas neje ueibeqas dunbuaw buesejig °L

mengenai pengaruh variabel profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap
nilai perusahaan. Pertanyaan penelitian dan tujuan penelitian yaitu untuk
menganalisis pengaruh profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap nilai
perusahaan subindustri makanan olahan (processed food) yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada periode 2016-2020. Manfaat penelitian bagi

akademisi yaitu sebagai sumber referensi untuk penelitian selanjutnya,
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bagi investor mendapatkan data pasar modal sebelum berinvestasi pada
suatu perusahaan, bagi perusahaan sebagai bahan pertimbangan dalam
meningkatkan efisiensi dan efektifitas* dalampengelolaan perusahaan.

Bagian terakhir yaitu Sistematika Penulisan.

BAB II: Tinjauan Pustaka

Bab ini berisi landasan teori mengenai nilai perusahaan, profitabilitas, dan
ukuran perusahaan yang bersumber dari buku dan artikel, tabel penelitian
terdahulu, kerangka * pemikiran, pengembangan hipotesis. yang
menggambarkan hubungan variabel profitabilitas dan ukuran perusahaan

secara parsial maupun simultan terhadap nilai perusahaan..

BAB I11: Metode Penelitian

Bab ini berisi uraian mengenai metode penelitian yang digunakan oleh
penulis seperti, jenis penelitian menggunakan pendekatan asosiatif, objek
penelitian 19 perusahaan subindustri makanan olahan (processed food)
yang terdaftar di BEI periode 2016-2020, metode pengambilan sampel
purposive sampling, jenis data kuantitatif dan sumber data sekunder,
metode pengumpulan data dokumentasi, dan metode analisis data regresi

data panel.

BAB IV: Hasil Penelitian dan Pembahasan

Bab ini berisi paparan analisis dari hasil pengolahan data dan pembahasan
mengenai pengaruh profitabilitas, dan ukuran perusahaan terhadap nilai
perusahaan subindustri makanan olahan (processed food) yang terdaftar di

BEI periode 2016-2020 secara parsial maupun simultan.
BAB V : Penutup

Bab ini berisi kesimpulan dari hasil penelitian yaitu mengenai pengaruh

profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan secara
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BAB V
PENUTUP

5.1 Simpulan

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dipaparkan pada bab 4, penelitian-ini
menggunakan delapan(8) sampel perusahaan. subindustri makanan olahan
(processed food) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan menggunakan lima
tahun periode penelitian yaitu dari tahun 2016 sampai dengan 2020. Yang menjadi
sampel penelitian ini yaitu perusahaan AISA, BUDI, CEKA, ICBP, INDF,
MYOR, ROTI, dan TBLA. Penelitian ini menggunakan metode regresi data panel
dengan jumah Kkeseluruhan observasi sebanyak empat puluh (40) data.

Kesimpulan dari hasil penelitian ini-adalah sebagai berikut :

1. Profitabilitas secara parsial tidak berpengaruh-signifikan terhadap nilai
perusahaan subindustri makanan olahan (processed food) yang terdaftar di
Bursa efek Indonesia periode 2016-2020. Dengan nilai_probabilitas 0.4543
lebih besar dari alpha 5%. Artinya peningkatan atau penurunan profitabilitas

tidak mempengaruhi nilai perusahaan pada subindustri makanan olahan.

2. Ukuran perusahaan secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan subindustri makanan olahan (processed food) yang terdaftar
di Bursa efek Indonesia periode 2016-2020. Dengan nilai probabilitas sebesar
0.9926 lebih besar dari alpha 5%. Artinya peningkatan atau penurunan ukuran
perusahaan tidak mempengaruhi nilai perusahaan pada subindustri makanan

olahan.

3. Secara simultan-profitabilitas dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan perusahaan subindustri makanan olahan
(processed food) yang terdaftar di Bursa efek Indonesia periode 2016-2020.
Artinya peningkatan atau penurunan profitabilitas dan ukuran perusahaan
secara simultan tidak mempengaruhi nilai perusahaan pada subindustri

makanan olahan.
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4. Hasil penilaian saham menunjukan saham AISA, BUDI, CEKA tergolong
dalam saham undervalued dikarenakan PBV lebih kecil dari 1 kali. Sedangkan
saham ICBP, INDF, MYOR, ROTI, dan" TBLA. tergolong dalam saham
overvalued, dikarenakan PBV lebih besar dari 1 kali.

5.2 Saran

Hasil penilaian.saham menunjukan saham AISA, BUDI, CEKA tergolong
dalam saham undervalued sehingga investor disarankan untuk membeli saham ini
atau bagi investor yang sudah ‘memiliki saham ini maka sebaiknya ditahanatau
hold. Sementara saham ICBP, INDF, MYOR, RQTI, dan TBLA tergolong dalam
saham overvalued sehingga investor tidak disarankan untuk membeli saham ini,
atau sebaiknya investor menunda pembelian hingga harga saham turun, atau

menjual saham ini.

Untuk penelitian selanjutnya diharapkan diharapkan dapat memperluas sampel
penelitian tidak hanya terbatas pada subindustri makanan olahan (processed food).
Karena variabel profitabilitas dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh pada nilai
perusahaan pada subindustri makanan olahan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada periode 2016-2020 secara parsial maupun simultan. Bisa dengan
melakukan penelitian pada sektor lainnya atau dengan seluruh perusahaan yang
terdaftar di BEI, sehingga dapat memberikan-gambaran penelitian yang lebih luas

dan menyeluruh.

Jika ingin melakukan penelitian mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi
nilai perusahaan pada subindustri makanan olahan, bisa ditambahkan variabel lain

seperti kebijakan dividen. Atau dilakukan uji penelitian yang lain.

Selain itu untuk penelitian selanjutnya diharapkan menggunakan waktu
periode penelitian yang lebih panjang misalkan 8 sampai 10 tahun, untuk lebih

mengetahui kondisi perusahaan lebih lengkap dan detail.
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Lampiran 1 Hasil Statistik Deskriptif

PBV ROE SIZE
Mean 2503500 | 18.19025 | 29.84975
Median 1.535000..|  13:37500 0.01000.|

Maximum 7.450000. | 156.3500 | 32.73000 |
Minimum .0.000000 | -68.45000 | 27.79000
Std. Dev. | 2282181 | 34.14485 | 1.454100
Skewness | 0.750055 | 2.621824 | 0.317769
Kurtosis 2.034756 | 13.22776 |  1.916596

/4 u
Jarque-Bera | ! 629456

| Probability 0.0000 47

a
1193.99
4611

Sum
Sum Sq. D

Observai —— A

Sumber : D
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Lampiran 2 Model PLS

Dependent Variable: PBV

Method: Panel EGLS (Cross-section weig
Date: 07/26/21 Time: 16:22
Sample: 2016 2020
Periods included: 5
Cross-sections inc
Total panel (ba
Linear estim

cU
observations: 40
after one-step weighting matr
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Lampiran 3 Model FEM

Dependent Variable: PBV

Method: Panel EGLS (Cross-section weights)
Date: 07/26/21 Time: 16:33

Sample: 2016 2020

Periods included: 5

Cross-sections included: 8

Total panel (balanced) observations: 40

Linear estimation after one-step weighting matrix

White cress-section standard errors & covariance (d.f. corrected)

Variable Coefficient Std. Error  t-Statistic Prob.
ROE 0.002618 0.003097 0.845191 0.4047
SIZE -0.199129  0.183249 -1.086658 _ 0.2858
C 8.399845 5.449181 = 1.541488 0.1337
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
Weighted Statistics
R-squared 0.967475 Mean dependent var. 4.366156
Adjusted R-squared  0.957718 S.D. dependentvar ~ 3.137635
S.E. of regression 0.759523 Sum squared resid 17.30623
F-statistic 99.15295  Durbin-Watson stat ~ 1.642762
Prob(F-statistic) 0.000000
Unweighted Statistics
R-squared 0.914384 Mean dependent var  2.503500
Sum squared resid 17.39076 Durbin-Watson stat  1.493575

Sumber ; Data diolah Eviews 9, 2021
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Lampiran 4 Data Sampel Penelitian

KODE_EMITEN | PERIODE | PBV ROE SIZE
2016 1.58 16.87 {..29.86

2017 0.35 | 156.35 | 28.32

AISA 2018 0.16 3.58 28.23
2019 0.16 -68.45 | 28.26

2020 1.35° | 145.48 | 28.33

2016 0.34 3.32 28.71

2017 0.35 3.82 28.71

BUDI 2018 0.36 411 28.85
2019 0.40 4.98 28.73

2020 0.38 0.59 28.72

2016 0.00 28.12 | 27.99

2017 0.85 1190 | 27.96

CEKA 2018 0.89 9.49 27.79
2019 0.95 19.05 | 27.96

2020 0.89 1442 | 28.08

2016 5.61 19.63 | 30.99

2017 5.11 17.43 | 31.08

ICBP 2018 5.56 2052 31.17
2019 5.43 20.10 | 31.29

2020 4.14 1474 | 32.27

2016 1.55 11.99 | 32.04

2017 1.43 11.00 | 32.11

INDF 2018 1.35 9.94 32.20
2019 1.91 10.89 | 32.20

2020 452 11.06 | 32.73

2016 6.38 22.16 | 30.19

2017 6.71 o

MYOR 2018 7.45 20.61 | 30.50
2019 5.21 20.70 | 30.58

2020 5.74 18.61 | 30.62

2016 2.97 19.39 | 28.70

2017 5.39 4.80 29.15

ROTI 2018 2.60 4.67 29.11
2019 2.69 7.17 29.17

2020 3.12 451 29.12

2016 1.64 18.15 | 30.16

TBLA 2017 1.64 23.86 | 30.27




2018 | 105 | 15.98 | 30.42
2019 | 104 | 1233 | 3049
0 | 0891156 | 30.60
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