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Malikha Azzahri Putri
Program Studi Keuangan dan Perbankan Syariah
Pengaruh Return On Asset, Capital Adequacy Ratio, dan Non Performing
Financing terhadap Proporsi Pembiayaan UMKM Pada Bank Umum Syariah
di Indonesia

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuksmenganalisis pengaruh Refurn On Assets (ROA),
Capital Adequacy Ratio (CAR), dan Non Performing Financing (NPF) terhadap
proporsi pembiayaan UMKM pada Banky,Umum Syariah di Indonesia:periode
Maret 2016 hingga Juni 2025. Penelitian ini dilatarbelakangi oleh fenomena
penurunan proporsi pembiayaan UMKM yang konsisten pada Bank Umum Syariah
dari 25,78% pada Maret 2016 menjadi 18,55% pada Juni 2025, meskipun kinerja
keuangan bank syariah yang tercermin dari ROA, CAR, dan NPF menunjukkan
perbaikan yang signifikan selama periode yang sama. Data yang digunakan
merupakan data sekunder berupa data kuartalan yang bersumber dari Statistik
Perbankan Syariah yang diterbitkan oleh Otoritas Jasa Keuangan. Metode analisis
yang digunakan adalah Autoregressive Distributed Lag (ARDL) dengan
pendekatan bounds test yang mampu-menganalisis hubungan jangka pendek dan
jangka panjang secara bersamaan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa dalam
jangka pendek, ROA berpengaruh positif. dan_signifikan terhadap proporsi
pembiayaan UMKM, sedangkan CAR dan NPE tidak berpengaruh signifikan.
Dalam jangka panjang, hanya NPF yang berpengaruh positif dan signifikan
terhadap proporsi pembiayaan UMKM, sementara ROA dan CAR tidak
berpengaruh signifikan. Secara simultan, ROA, CAR, dan NPF berpengaruh
signifikan terhadap proporsi pembiayaan UMKM dengan kemampuan menjelaskan
variasi sebesar 51,70%, sedangkan sisanya sebesar 48,30% dipengaruhi oleh faktor-
faktor lain di luar model penelitian.

Kata Kunci: Return On Assets, Capital Adequacy Ratio, Non Performing
Financing, Proporsi Pembiayaan UMKM, Bank Umum Syariah, ARDL

iX

Politeknik Negeri Jakarta
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Malikha Azzahri Putri

Islamic Finance and Banking Study Program

The Effect of Return On Assets, Capital Adequacy Ratio, and Non Performing
Financing on the Proportion of MSME Financing at Islamic Commercial Banks

in Indonesia

ABSTRACT

This study aims to'analyze the effect of Return on Assets (ROA), Capital Adequacy
Ratio (CAR), .and Non-Performing, Financing (NPF) on the proportion of MSME
financing at Islamic Commercial Banks in Indonesia during theperiod from March
2016 to June 2025. This research is motivated by the phenomenon of a consistent
decline'in the proportion of MSME financing at Islamic Commercial Banks, from
25.78% in March 2016 to 18.55% in June 2025, despite the fact that the financial
performance of Islamic banks_as reflected by ROA, CAR, and NPFE showed
significant improvement over the same period. The data used are secondary
quarterly data sourced from the Sharia Banking Statistics published by the
Financial Services Authority (Otoritas Jasa Keuangan). The analytical method
employed is Autoregressive Distributed Lag (ARDL)  with a bounds testing
approach, which is capable of analyzing short-run and long-run relationships
simultaneously. The results indicate that in the short run, ROA has a positive and
significant effect on the proportion of MSME financing, while CAR and NPF have
no significant effect. In the long run, only NPF has a positive and significant effect
on the proportion of MSME financing, while ROA and CAR have no significant
effect. Simultaneously, ROA, CAR, and NPE have a significant effect on the
proportion of MSME financing, with the model explaining 51.70% of the variation,
while the remaining 48.30% is explained by other factors outside the research
model.

Keywords: Return on.Assets, Capital Adequacy Ratio, Non-Performing Financing,
Proportion of MSME Financing, Islamic Commercial Banks, ARDL
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BAB I
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Indonesia mempunyai kemampuan ekonomi yang tinggi karena jumlah
sumber daya manusia yang melimpah dapat meningkatkan permintaan terhadap
barang dan jasa. Hal tersebut dapat dijadikan sebagat peluang.bagi para pelaksana
Usaha Mikro, Kecil, dan Menengah (UMKM) untuk mengambil peran besar bagi
kemajuan ekonomi.dndonesia. Di Indonesia, UMKM menjadi pilar utama yang
menopang stabilitas ekonomi.masional. Sektor UMKM juga telah terbukti dapat
bertahan menghadapi krisis ekonomi selama dua kali yang terjadi pada tahun 1997
dan tahun 2008 (Wiyani & Siboro, 2022). Peran UMKM sangat strategis salah
satunya adalah pencapaian UMKM yang terlihat secara global, dimana diketahui
bahwa kontribusi UMKM atas PDB.Indonesia lebih tinggi jika dibandingkan
negara lain. Dilansir dari CNBC, Sri Mulyani pada BRI Microfinance Outlook 2024
mengatakan bahwa UMKM memberikan kontribusi _terhadap PDB sebesar 61%
atau setara dengan Rp9,580 triliun, nominal tersebut jauh lebih tinggi dibandingkan
kontribusi UMKM di beberapa negara ASEAN maupun negara yang tergabung
dalam kelompok G20 (Dwita, 2024). Abdul Hakam Naja selaku Penasehat Center
of Sharia Economic Development Institute for Development of Economics and
Finance (CSED-Indef) dalam “Outlook Ekonomi Syariah 2025 mengatakan
bahwa selain berkontribusi besar terhadap PDB, UMKM juga memiliki peran
penting dalam penyerapan tenaga kerja. Badan Pusat Statistik (BPS), menunjukkan
bahwa jumlah tenaga kerja Indonesia per Agustus 2024 sebanyak 144,62 juta orang
dimana sekitar 97% atau lebih dari 140 juta orang bekerja di sektor UMKM
(Waraditya, 2024).

Meskipun demikian, dibalik besarnya kontribusi tersebut, masih banyak
UMKM yang mengalami hambatan untuk bisa berkembang. Salah satunya adalah
keterbatasan akses permodalan, lemahnya strategi pemasaran, hingga kurangnya
keterampilan manajerial menjadi penghambat dalam pertumbuhan dan
keberlanjutan sektor UMKM (Nur, 2025). Keterbatasan akses permodalan yang
dirasakan oleh UMKM menjadi tantangan bagi sektor perbankan, termasuk pada

Bank Umum Syariah dalam memberikan kemudahan bagi pengusaha yang bergerak

1
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di sektor riil untuk memperbaiki perekonomian Indonesia. Dalam hal ini, BUS
berperan sebagai mitra yang dapat menyalurkan pembiayaan kepada pelaku
UMKM melalui berbagai skema syariah, seperti akad Musyarakah, Mudharabah,
Murabahah, ataupun gardh. Melalui skema Mudharabah, BUS berperan sebagai
pemilik modal (Shahibul Maal), sedangkan UMKM berperan sebagai pengelola
usaha (mudharib). Namun dalam skema Musyarakah,semua pihak bekerjasama
dalam menjalankan sebuah usaha, dimana setiap pihak berkontribusi dalam modal
dan berbagi laba sertasresiko sesuai dengan kesepakatan. Pembiayaan berbasis
syariah tersebut lebih sesuai dengan karakteristik UMKM yang sering kali‘tidak
memiliki jaminan atau informasi keuangan yang lengkap..Hal ini disebabkan oleh
prinsip bagi hasil yang memungkinkan pembiayaan yang lebih fleksibel dan tidak
mengharuskan adanya jaminan yang biasanya menjadi hambatan besar bagi
UMKM dalam mendapatkan kredit (Wilasti et al., 2026).

Pada praktiknya, proporsi pembiayaan UMKM masih relatif kecil jika
dibandingkan dengan pembiayaan non-UMKM. maupun pembiayaan konsumtif.
Data yang dipublikasikan oleh Otoritas Jasa Keuangan melalui Statistik Perbankan
Syariah menunjukkan bahwa penyaluran pembiayaan pada perbankan syariah
masih didominasi oleh pembiayaan konsumtif dibandingkan pembiayaan produktif
kepada sektor UMKM. Kondisi ini menunjukkan‘bahwa peran perbankan syariah
dalam mendorong pengembangan sektor riil belum sepenuhnya optimal dan masih
dianggap kurang mendukung stujuan pembangunan ekonomi Islam yang
menekankan pemerataan kesejahteraan melalui kegiatan ekonomi yang bersifat
produktif. Berikut = adalah rincian . mengenai - perkembangan pembiayaan
berdasarkan jenis penggunaan dan golongan debitur:

Tabel 1. 1 Pembiayaan BUS Berdasarkan Jenis Penggunaan dan Gelengan
Debitur di Indonesia.Periode Des 2016 — Juni-2025
Nominal dalam Juta Rupiah (in Million IDR)

Modal Kerja Investasi Konsumsi
Non
UMKM | Non UMKM UMKM Non UMKM UMKM
Des 2016 28.458 39.962 15.589 30.178 63.294
Des 2017 28.973 43.215 16.004 31.422 70.174
Des 2018 27.392 45.033 17.427 31.346 81.100
Des 2019 32.326 47.661 19.524 33.683 91.953
Des 2020 35.579 45.386 21.739 34.464 109.364
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Des 2021 37.005 40.654 24.814 32.850 120.896
Des 2022 36.902 47.342 32.503 44.518 161.334
Des 2023 36.124 58.688 38.446 53.420 181.697
Des 2024 33.402 58.341 47.553 65.743 208.216
Jun 2025 31.672 55.515 47.988 73.077 221.138

Sumber: Statistik Perbankan Syariah, data diolah oleh penulis (2026)
Berdasarkan Undang-Undang Nomor.21. Tahun 2008 tentang Perbankan

Syariah, prinsip perbankan syariah yang berlandaskan. pada nilai keadilan,
kemanfaatan, keseimbangan;'dan keuniversalan (rahmatan lil ‘alamin), merupakan
wujud kontribusi terhadap tujuan pembangunan nasional. Tujuan pembangunan
nasional adalah™ terciptanya masyarakat yang adil dan makmur, dengan
mengembangkan sistem ekonomi yang bertumpu pada mekanisme pasar yang
berkeadilan. Hal ini berarti ‘bahwa perbankan syariah diharapkan mampu dalam
mendorong kegiatan ekonomi produktif, termasuk melalui penyaluran pembiayaan
kepada sektor UMKM melalui pembiayaan mudharabah dan musyarakah dengan
prinsip bagi hasil, schingga bisa menciptakan iklim investasi yang sehat dan adil.
Hal tersebut sejalan dengan penelitian. Wiyani& Siboro (2022) yang menemukan
bahwa pembiayaan dari BRI Syariah dan BNI Syariah kepada UMKM di Pasar
Panorama Bengkulu terbukti membantu pengembangan usaha mereka menjadi
usaha yang lebih mandiri.

Masih kecilnya proporsi pembiayaan UMKM dibandingkan pembiayaan
konsumsi dan non-UMKM menunjukkan bahwa bank syariah belum sepenuhnya
mampu mendorong Kegiatan ekonomi produktif sebagaimana yang diamanatkan
dalam tujuan pembangunan nasional. Kesenjangan yang terjadi dapat dipengaruhi
oleh faktor internal, sebagaimana penelitian sebelumnya oleh Setivia (2017)
menjelaskan bahwa secara parsial, DPK, CAR, dan ROA berpengaruh positif
terhadap pembiayaan, sedangkan:NPE berpengaruh negatif terhadap pembiayaan.
Hasil tersebut menunjukkan bahwa kemampuan bank dalam menghimpun dana,
tingkat kecukupan modal, serta kinerja profitabilitas menjadi faktor penting dalam
mendorong penyaluran pembiayaan, sementara tingginya tingkat pembiayaan
bermasalah dapat menahan bank dalam menyalurkan pembiayaan. Penelitian yang
dilakukan oleh (Khadafi et al., 2022) menunjukkan bahwa CAR, ROA, dan DPK
berpengaruh positif terhadap pembiayaan UMKM pada Bank Umum Syariah di
Indonesia. Selanjutnya penelitian yang dilakukan oleh (Arista & Filianti, 2019)
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menunjukkan bahwa Variabel NPF dan Inflasi memiliki pengaruh yang signifikan
secara parsial terhadap pembiayaan UMKM. Sebaliknya variabel suku bunga BI
tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap pembiayaan UMKM.

Berbeda dengan temuan penelitian Hariyanto & Nafi’ah (2022) yang
menunjukkan bahwa CAR, NPF, dan FDR memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap pembiayaan sektor UMKM..Disisivlain; ROA.tidak memiliki pengaruh
yang signifikan terhadap pembiayaan sektor UMKM." Destiana (2016) juga
menyimpulkan bahwa CAR; ROA, dan NPF tidak berpengaruh secara.signifikan
terhadap pembiayaan UMKM Bank Syariah di‘Indonesia. Namun DPK" dan"FDR
memiliki pengaruh yang signifikan.

Sejauh penelusuran terhadap penelitian terdahulu, sebagian besar studi
masih berfokus pada pengaruh variabel kinerja keuangan seperti CAR, ROA, dan
NPE terhadap total pembiayaan UMKM, bukan pada proporsi pembiayaan UMKM.
Artinya, variabel proporsi pembiayaan UMKM masih relatif jarang digunakan,
khususnya dalam kaitannya dengan kinerja keuangan bank. Padahal, penggunaan
proporsi pembiayaan UMKM dapat memberikan® gambaran yang lebih jelas
mengenai seberapa besar perhatian bank dalam mengalokasikan dananya ke sektor
UMKM dibandingkan dengan sektor lainnya. Dengan-menggunakan variabel ini,
penelitian tidak hanya melihat berapa besar pembiayaan yang diberikan, tetapi juga
dapat mengetahui apakah bank lebih memprioritaskan pembiayaan ke sektor
UMKM atau tidak. Oleh karena itu, proporsi-pembiayaan UMKM dianggap lebih
tepat untuk melihat sejauh mana perhatian bank. terhadap UMKM serta kaitannya
dengan kondisi keuangan bank.

Penggunaan nilai absolut berpotensi meningkatkan heteroskedastisitas
karena menghasilkan rentang nilai yang lebih lebar antara observasi.terkecil dan
terbesar. Sebaliknya, pengubahan.wvariabel dari nilai_abselut-menjadi rasio atau
proporsi merupakan cara untuk mengurangi heteroskedastisitas, sekaligus
menjadikan variabel menjadi lebih bermakna (Frost, 2017). Oleh karena itu,
penggunaan proporsi pembiayaan UMKM dalam penelitian ini bertujuan untuk
menstabilkan varians residual, sehingga masalah heteroskedastisitas yang
berpotensi muncul akibat pertumbuhan nilai nominal sepanjang periode

pengamatan dapat dihindari.
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Nilai nominal pembiayaan UMKM pada agregat Bank Umum Syariah
menunjukkan pertumbuhan yang signifikan sepanjang periode pengamatan, dari
44.047 miliar pada Desember 2016 menjadi 80.955 miliar pada Desember 2024,
dengan rentang nilai sebesar 36.908 miliar. Perbedaan skala yang besar antar
periode ini berpotensi menyebabkan heteroskedastisitas dalam model regresi.
Sebaliknya, proporsi pembiayaan UMKM hanya berfluktuasi dalam rentang yang
sempit, yakni 19% hingga 24%, sehingga lebih stabil dan.meminimalkan risiko
heteroskedastisitas. Disis1.lain, Tabel 1.2 menunjukkan bahwa total pembiayaan
UMKM selama _periode Desember 2016 — Juni 2025 mengalami kenaikan,
sedangkan proporsi pembiayaan UMKM dalam persentase pada setiap tahunnya
mengalami penurunan. Fenomena ini menunjukkan bahwa nilai. absolut dan
proporsi memiliki tujuan yang berbeda. Dengan menggunakan proporsi maka dapat
terlihat sejauh mana BUS di Indonesia memprioritaskan sektor UMKM. Berikut
dapat dilihat perbandingan antara total pembiayaan UMKM dengan proporsi
pembiayaan UMKM:

Tabel 1. 2 Perbandingan Nilai Absolut dan Proporsi Pembiayaan UMKM

Periode Total Pembiayaan Proporsi
UMKM (in Million) Pembiayaan UMKM
Des 2016 44,047 24%
Des 2017 44 977 23%
Des 2018 44819 22%
Des 2019 51.850 23%
Des 2020 57.318 23%
Des 2021 61.819 24%
Des 2022 69.405 22%
Des 2023 74.570 20%
Des 2024 80.955 20%
Jun 2025 79.660 19%

Sumber: Statistik Perbankan Syariah, diolah oleh penulis (2026)

Selanjutnya dikarenakan masih bervariasinya hasil penelitian ROA, CAR,
dan NPF terhadap pembiayaan UMKM, mendorong penulis untuk menguji lebih
lanjut apakah variabel ROA, CAR, dan NPF tersebut nantinya akan memiliki
pengaruh terhadap proporsi pembiayaan UMKM Bank Umum Syariah periode
Maret 2016 - Juni 2025. Oleh karena itu, penelitian ini difokuskan pada analisis

ketiga variabel yang kemungkinan memiliki pengaruh terhadap proporsi
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pembiayaan UMKM pada BUS dengan mempertimbangkan variabel-variabel
internal bank seperti Capital Adequacy Ratio (CAR), Return On Assets (ROA), dan
Non Performing Financing (NPF). Dengan memahami faktor-faktor tersebut,
diharapkan perbankan syariah dapat mengoptimalkan perannya dalam mendukung
pengembangan sektor UMKM sebagai bagian dari upaya mendorong pertumbuhan

ekonomi yang lebih inklusif dan berkelanjutan:

1.2 Rumusan Masalah Penelitian

Berdasarkan latar belakang yang telah. diuraikan, meskipun UMKM
berkontribusi .terhadap perekonomian nasional, khususnya .dalam penyerapan
tenaga - kerja dan pembentukan Produk  Domestik Bruto (PDB), proporsi
pembiayaan yang disalurkan oleh BUS kepada sektor UMKM. masih relatif lebih
kecil dibandingkan = dengan pembiayaan non-UMKM maupun pembiayaan
konsumtif. Kondisi tersebut menunjukkan bahwa peran BUS dalam mendukung
pengembangan sektor riil, khususnya UMKM, belum sepenuhnya optimal.
Kesenjangan ini diduga dipengaruhi oleh berbagai faktor, salah satunya yang
berasal dari sisi internal perbankan syariah. Faktor internal bank seperti Return On
Assets (ROA), Capital Adequacy Ratio (CAR), dan Non Performing Financing
diduga berpengaruh terhadap kapasitas bank dalam ‘menyalurkan pembiayaan
kepada sektor UMKM.

Beberapa penelitian terdahulu menjelaskan bahwa pembiayaan UMKM
pada Bank Umum Syariah dipengaruhi ‘oleh faktor-faktor internal, meskipun
dengan hasil yang beragam. Khadafi et al. (2022) menemukan bahwa CAR, ROA,
dan DPK berpengaruh positif terhadap pembiayaan UMKM. Arista & Filianti
(2019) dalam penelitiannya menunjukkan bahwa NPE. berpengaruh signifikan
terhadap pembiayaan UMKM. Du sisi lain, Destiana (2016) menyatakan bahwa
DPK dan FDR berpengaruh signifikan, sementara CAR, ROA, dan NPF tidak
berpengaruh signifikan terhadap pembiayaan UMKM pada Bank Syariah di
Indonesia. Ketidakkonsistenan ini menunjukkan bahwa hubungan antara faktor
internal bank dan pembiayaan UMKM belum dapat disamaratakan, terutama ketika
variabel dependen yang digunakan bukan proporsi melainkan nilai absolut. Oleh

karena itu, diperlukan analisis lebih lanjut mengenai bagaimana pengaruh faktor-
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faktor internal bank terhadap proporsi pembiayaan UMKM pada Bank Umum

Syariah di Indonesia.

1.3 Pertanyaan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah.dikemukakan sebelumnya, maka

terdapat pertanyaan penelitian sebagai berikut:

1.

Bagaimana Return On _Assets (ROA) berpengaruh terhadap proporsi
pembiayaan UMKM pada Bank Umum, Syariah di Indonesia?

. Bagaimana Capital Adequacy Ratio (CAR). berpengaruh terhadap proporsi

pembiayaan UMKM pada Bank Umum Syariah di Indonesia?

Bagaimana Non Performing Financing (NPF) berpengaruh terhadap proporsi
pembiayaan UMKM pada Bank Umum Syariah di Indonesia?

Bagaimana Capital Adequacy Ratio (CAR), Return On Assets (ROA), dan Non
Performing Financing (NPF), berpengaruh terhadap proporsi pembiayaan
UMKM pada Bank Umum Syariah di Indonesia?

1.4 Tujuan Penelitian

Berdasarkan pertanyaan penelitian sebelumnya, adapun beberapa tujuan

penelitian yang bisa dicapai:

1.

Untuk menganalisis pengaruh Return On Assets (ROA) terhadap proporsi
pembiayaan UMKM pada Bank Umum Syariah di Indonesia

. Untuk menganalisis pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR) terhadap proporsi

pembiayaan UMKM pada Bank Umum Syariah di Indonesia

. Untuk menganalisis pengaruh Non Performing Financing (NPF) terhadap

proporsi pembiayaans-UMKM pada Bank Umum Syariah di Indonesia

Untuk menganalisis pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR), Return On
Assets (ROA), Non Performing Financing (NPF) terhadap proporsi pembiayaan
UMKM pada Bank Umum Syariah di Indonesia
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1.5 Manfaat Penelitian

Penelitian ini kemungkinan akan membawa banyak manfaat bagi berbagai

pihak terkait, termasuk:

A. Manfaat Teoritis

w

Penelitian ini bertujuan untuk memperluas pengetahuan dan referensi di bidang
ekonomi dan perbankan Islam, khususnya terkait pembiayaan UMKM Selain
itu, penelitian ini juga diharapkan dapat memberikan. gambaran mengenai
faktor-faktor yang mempengaruhi penyaluran pembiayaan UMKM pada Bank
Umum Syariah, seperti Return On Assets\(ROA), Capital Adequacy Ratio
(CAR), dan Non Performing Financing (NPF). Hasil penelitian .ini
dimaksudkan untuk menjadi bahan referensi bagi peneliti di masa mendatang
yang ingin meneliti topik serupa.

Manfaat Praktis

Studi ini bertujuan untuk memberikan informasi kepada bank syariah mengenai
faktor-faktor yang mempengaruhi pembiayaan UMKM. Studi ini juga
dimaksudkan untuk mendukung manajemen bank _dalam  pengambilan
keputusan terkait dengan perluasan pembiayaan kepada UMKM. Selain itu,
penelitian ini dapat memberikan gambaran bagipihak terkait, termasuk
regulator, mengenai kondisi pembiayaan UMKM pada perbankan syariah
sehingga dapat mendukung upaya pengembangan sektor UMKM di Indonesia.

1.6 Sistematika Penulisan Skripsi

Struktur penelitian ini dirancang untuk memastikan bahwa susunan

pembahasan saling berkaitan serta memberikan pembaca gambaran yang

komprehensif tentang isi penelitian. Strukturnya adalah sebagai berikut:

BAB I Pendahuluan, menjelaskan latar belakang, rumusan masalah, pertanyaan

penelitian, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan metodologi penelitian.

BAB II Tinjauan Pustaka, menjelaskan semua teori yang terkait dengan judul

penelitian ini untuk menjelaskan masalah penelitian. Bab ini juga membahas

penelitian sebelumnya, kerangka konseptual, dan pengembangan hipotesis.
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BAB III Metodologi Penelitian, menjelaskan metode yang digunakan oleh penulis.
Bab ini mencakup jenis penelitian, subjek penelitian, metode pengambilan sampel,
jenis dan sumber data, metode pengumpulan data, dan metode analisis data.

BAB IV Hasil Penelitian dan Pembahasan, menjelaskan hasil penelitian beserta

- 4
Q
=
2]
=
Q

dengan pembahasan dari masing-masing variabel yang diteliti.

BAB V Penutup yang berisikan kesimp
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5.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian mengenai pengaruh Return on Assets (ROA),

Capital Adequacy Ratio (CAR),dan Non Performing Financing (NPF) terhadap

proporsi pembiayaan UMKM pada Bank Umum Syariah di Indonesia, periode

Maret 2016 hingga Juni 2025, maka dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. ROA berpengaruh positif dan signifikan terhadap proporsi pembiayaan UMKM
pada’Bank Umum Syariah di Indonesia dalam jangka pendek, namun tidak
berpengaruh signifikan dalam jangka.panjang, sehingga H1 diterima dalam
jangka pendek dan ditolak dalam jangka panjang. Hasil ini menunjukkan bahwa
peningkatan profitabilitas bank syariah.mendorong ekspansi pembiayaan
UMKM dalam jangka pendek, namun pengaruh tersebut tidak bertahan dalam
jangka panjang karena keputusan bank. syariah dalam menentukan proporsi
pembiayaan UMKM secara jangka panjang lebih banyak dipengaruhi oleh
faktor di luar kendali bank itu sendiri, seperti kebijakan regulator dan kondisi
perekonomian.

2. CAR tidak berpengaruh signifikan terhadap proporsi pembiayaan UMKM pada
Bank Umum Syariah di Indonesia. Pengujian H2 hanya dapat dilakukan
berdasarkan hasil estimasi jangka panjang karena CAR tidak memiliki
representasi dalam dinamika jangka pendek model ini. Hasil estimasi jangka

panjang menunjukkan bahwa H2 ditolak. Hal ini mengindikasikan bahwa
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kecukupan modal Bank Umum Syariah yang selama periode penelitian secara
konsisten berada jauh di atas batas'minimum.regulasi-menyebabkan perubahan
pada tingkat kecukupan modal tidak memberikan dampak yang berarti terhadap
keputusan alokasi proporsi pembiayaan UMKM.

3. NPF berpengaruh positif dan signifikan terhadap proporsi pembiayaan UMKM
pada Bank Umum Syariah di Indonesia dalam jangka panjang, namun arah
pengaruhnya berlawanan dengan hipotesis yang diajukan sehingga H3 ditolak.

Perlu dicatat bahwa NPF tidak memiliki representasi dalam dinamika jangka

76
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pendek model ini, sehingga pengujian H3 hanya dapat dilakukan berdasarkan
hasil estimasi jangka panjang. Hasil ini menunjukkan bahwa meskipun risiko
pembiayaan bermasalah meningkat, bank syariah tetap mempertahankan
bahkan cenderung meningkatkan proporsi pembiayaan UMKM karena adanya
mekanisme restrukturisasi pembiayaan, kewajiban regulasi OJK yang bersifat

mengikat, serta keberadaan instrumen penjaminan pembiayaan UMKM.

4.

ROA, CAR, dan NPF secara'simultan berpengaruh signifikanterhadap proporsi
pembiayaan UMKM pada Bank Umum Syariah di Indonesia; sehingga H4
diterima. Hal® ini  menunjukkan bahwa " proporsi pembiayaan  UMKM
dipengaruhi oleh kombinasi faktor profitabilitas, kecukupan modal, dan kualitas
pembiayaan bank secara bersama-sama, meskipun secara parsial hanya ROA
dalam jangka pendek dan NPF dalam jangka panjang yang terbukti berpengaruh

signifikan.

5.2 Saran

Berdasarkan temuan penelitian ini, terdapat beberapa saran yang dapat
disampaikan kepada pihak-pihak terkait. Bagi manajemen BUS, meskipun
peningkatan ROA terbukti mendorong ekspansi pembiayaan UMKM dalam jangka
pendek, bank perlu menetapkan kebijakan alokasipembiayaan UMKM yang lebih
terstruktur dan tidak semata-mata bergantung pada kondisi profitabilitas sesaat,
mengingat . proporsi pembiayaan. UMKM. terus .menurun meskipun kinerja
keuangan bank membaik. Bagi regulator khususnya OJK 'dan BI, temuan bahwa
faktor internal bank tidak signifikan mempengaruhi proporsi pembiayaan UMKM
dalam jangka panjang menjadi sinyal perlunya penguatan kebijakan afirmatif yang
lebih tegas dan terukur, sepertivimplementasi POJK 19/2025 secara konsisten
disertai mekanisme pengawasan kepatuhan yang ketat serta pemberian insentif
modal bagi bank yang secara aktif meningkatkan proporsi pembiayaan UMKM.
Bagi penulis selanjutnya, disarankan untuk memperluas cakupan variabel dengan
memasukkan faktor-faktor makroekonomi seperti PDB, tingkat inflasi, dan BI rate,
serta mempertimbangkan penggunaan data panel bank secara individual agar dapat
menangkap heterogenitas perilaku masing-masing BUS dalam mengalokasikan

pembiayaan ke sektor UMKM.
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LAMPIRAN

Lampiran 1 Tabulasi Data Penelitian

NO | PERIODE | PROPPEMBUMKM | ROA CAR NPF
1 | Mar2016 25.78% 0.88% 14.90% 5.35%
2 | Jun2016 26.69% 0.73% 14.72% 5.68%
3 | Sep2016 2523% 0.59% 15.43% 4.67%
4 | Dec 2016 24.82% 0.63% 15.95% 4.42%
5 | Mar 2017 24.60% 1.12% 16.98% 4.61%
6 | Jun2017 24.50% 1.10% 16.42% 4.47%
7 | Sep 2017 24.11% 1.00% 16.16% 4.41%
8 | Dec2017 23.70% 0.63% 17.91% 4.77%
9 | Mar2018 23.79% 1.23% 18.47% 4.56%
10 [Jun2018 23.42% 1.37% 20.59% 3.83%
11" |Sep 2018 23.13% 1.41% 21.25% 3:82%
12| Dec 2018 22.15% 1.28% 20.39% 3.26%
13 | Mar 2019 22.78% 1.46% 19.85% 3.44%
14 | Jun 2019 22.82% 1.61% 19.56% 3.36%
15 | Sep 2019 22.44% 1.66% 20.39% 3.32%
16 | Dec 2019 23.03% 1.73% 20:59% 3.23%
17 | Jun 2020 24.05% 1.40% 21.20% 3.34%
18 | Sep 2020 23.54% 1.36% 20.41% 3.28%
19 | Dec 2020 23.25% 1.40% 21.64% 3.13%
20 | Mar 2021 23.83% 2.06% 24.45% 3.23%
21 | Jun2021 23.90% 1.94% 24.26% 3.25%
22 | Sep 2021 24.02% 1.87% 24.96% 3.19%
23 | Dec 2021 24.13% 1.55% 25.71% 2.59%
24 | Mar 2022 24.05% 1.99% 23.13% 2.59%
25 | Jun 2022 22.92% 2.04% 23.27% 2.63%
26 | Sep 2022 21.95% 2.07% 23.52% 2.57%
27 | Dec 2022 21.51% 2.00% 26.28% 2.35%
28 | Mar 2023 20.97% 2.18% 26.01% 2.38%
29 | Jun 2023 20.54% 2.08% 25.35% 2.36%
30 | Sep 2023 20.34% 2.04% 25.14% 2.28%
31 | Dec 2023 20.24% 1.88% 25.41% 2.10%
32 | Mar 2024 20.01% 2.03% 25.66% 2.04%
33 | Jun 2024 19.70% 2.06% 25.52% 2.04%
34 | Sep 2024 19.45% 2.02% 25.51% 2.14%
35 | Dec 2024 19.59% 2.07% 25.30% 2.08%
36 | Mar 2025 19.01% 2.07% 25.08% 2.16%
37 | Jun 2025 18.55% 2.03% 24.99% 2.19%
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Lampiran 2 Output Uji Statistik Deskriptif

Date: 07/05/26 Time: 09:07

Sample: 2016Q1 2025Q2 IF @DATE<>@DATEVAL("2020q1")

PROPPEMB ROA CAR NPF
Mean 22.66286 1.582973 21.68541 3.273514
Median 23.13043 1.660000 21.64000 3.230000
Maximum 26.68644 2.180000 26.28000 5.680000
Minimum 18.55190 0.590000 14.72000 2.040000
Std. Dev. 2.028401 0.491047 3.712252 1.018079
Skewness -0.374239 -0.620407 -0.465445 0.609262
Kurtosis 2.284290 2.158544 1.886010 2.378984
Jarque-Bera 1.653379 3.465159 3.249109 2.883631
Probability 0.437495 0.176828 0.196999 0.236498
Sum 838.5257 58.57000 802.3600 121.1200
Sum Sq. Dev. 148.1188 8.680573 496.1093 37.31344
Observations 37 37 37 37

Lampiran 3 Output Uji Stasioneritas Variabel Proporsi Pembiayaan UMKM

Null Hypothesis: PROPPEMBUMKM has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

Null Hypothesis: D(PROPPEMBUMKM) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic Prob.” t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.537056  0.5037 Augmented Dickey-Fuller test statistic -13.74852  0.0000
Test critical values: 1% level -3.626784 Test critical values 1% level -3.632900
5% level -2.945842 5% level -2.948404
10% level -2.611531 10% level -2.612874
*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values
Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(PROPPEMBUMKM) Dependent Variable: DIPROPPEMBUMKM,2)
Method: Least Squares Method: Least Squares
Date: 06/14/26 Time: 17:22 Date: 06/14/26 Time: 17:24
Sample: 2016Q1 2025Q2 IF @DATE<>@DATEVAL("2020q1") Sample: 2016Q1 2025Q2 IF @DATE<>@DATEVAL("2020q1")
Included observations: 36 Included observations: 35
. .o . . .
Lampiran 4 Output Uji Stasioneritas Variabel Return On Asset
Null Hypothesis: D(ROA) has a unit root
Null Hypothesis: ROA has a unit root Exogenous: Constant
Exogenous: Constant . Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)
t-Statistic Prob."
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic 2605841 0019 uamented Dickey-Fuller test staistic -9.000155 _ 0.0000
o - Test critical values: 1% level -3.646342
Test critical values 1% level -3.646342 o
o 5% level -2.954021
5% level -2.954021 10% level 5 615817
10% level -2.615817 o leve -

*MacKinnon (1996) cne-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(ROA)

Method: Least Squares

Date: 06/14/26 Time: 17:26

Sample: 2016Q1 2025Q2 IF @DATE<>@DATEVAL("202091")
Included observations: 33

*MacKinnen (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(ROA,2)

Method: Least Squares

Date: 06/14/26 Time: 17:28

Sample: 2016Q1 2025Q2 IF @DATE<>@DATEVAL("2020q1")
Included observations: 33
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Lampiran 5 Output Uji Stasioneritas Variabel Capital Adequacy Ratio

Null Hypothesis: CAR has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

Null Hypothesis: D(CAR) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

eydid yeH

eyieyer LabaN yiuaaod yijiw exdid eH S

t-Statistic Prob.” t-Statistic Prob.*
.o
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.665406 0.4398 Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.775773 0.0000
Test critical values: 1% level -3.626784 Test critical values: 1% level -3.632900
5% level -2.945842 5% level -2.948404
10% level -2.611531 10% level -2.612874

*MacKinnon (1996) cne-sided p-values. *MacKinncn (1996) one-sided p-values

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(CAR)

Method: Least Squares

Date: 06/14/26 Time: 17:33

Sample: 2016Q1 2025Q2 IF @ DATE<>@DATEVAL("2020q1")
Included observations: 36

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(CAR.2)

Method: Least Squares

Date: 06/14/26 Time: 17:34

Sample: 2016Q1 2025Q2 IF @DATE<>@DATEVAL("2020q1")
Included observations: 35

eyieyer uabap Niuyaijod uizi edue)

Lampiran 6 Output Uji Stasioneritas Variabel Non Performing Financing

Null Hypothesis: D(NPF) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

Null Hypothesis: NPF has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9)

t-Statistic Prob.* t-Statistic Prob.”

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.843832  0.3541 Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.280050 _ 0.0000
Test critical values: 1% level -3.626784 Test critical values: 1% level -3.632900
5% level -2.945842 5% level -2.948404
10% level -2.611531 10% level -2.612874

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(NPF)

Method: Least Squares

Date: 06/14/26 Time: 17:36

Sample: 2016Q1 2025Q2 IF @DATE<>@DATEVAL("2020q1")
Included observations: 36

*MacKinnon (1998) one-sided p-values

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(NPF,2)

Method: Least Squares

Date: 06/14/26 Time: 17:38

Sample: 2016Q1 2025Q2 IF @DATE<>@DATEVAL("2020q1")
Included observations: 35
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Lampiran 7 Uji Kointegrasi Bound Test
— Bounds Test

Null hypothesis: No levels relationship
Number of cointegrating variables: 3
Trend type: Rest. constant (Case 2)
Sample size: 35

undede j}njuaq wejep 1ui sijn} e£1e) ynin|as neje ueibeqas yelueqiadwaw uep uewnwnbusw buese|iq ‘'z
Jaquins ueyingakuaw uep ueywnjuesuaw eduey jui sijn} efiey yninjas neje ueibeqas diynbusw Huese|iq °L

Test Statistic Value

F-statistic 7.652899

— Bounds Critical Values

10% 5% 1%

Sample S..  1(0) iy | o iy | o) I(1)
30 2,676 3.586 3.272 4.306 4514 5.966
35 2,618 3.532 3.164 4194 4.428 5.816

Asymptotic  2.370 3.200 2.790 3.670 3.650 4.660

* I(0) and I(1) are respectively the stationary and non-stationary bounds.



S
w o
wn > v N O s 0w WO o~
S E 2888353 58
2o g, WS ogSoA do
To@ "
\ 2 m - ©
o VA o
o'y’ m 3 = c £ £ s 2w nr.u m.
= S I N N B (€'0v'ehayy ye3c: EEEZcy 42
5 8@} §3Fisst T3
m L e R R (0'T'z'ehaydvy g8 & L£2&s5gE5 58
= LRE b
L I S A B (00'T'Thayv .
nm = L e e (e'Tv'ehayy -~
g B o R N R (z'o'T'2hayy .
o -
m E it Rt it (T'T'T2hayy S
s & R R BN (0'T'0zhayy
< 2 frly i rU.
= 2 S e et s (0T'v'2hayy 2
g g i S S (0'T'0'€ENayy
=g e .
m =2 B T (tT'o'0'chayv S
S
< s e e (0'T'T'e)ayv
g 2 i I i Bt (0'0'z'zhayy 8
u o a2
E E A N A R (z'0'0'2nayy
- p— P
2 2 e i ity (o'0'0'ehayy o
© v L I R (T'oT'zhayy
=Y)] = -
.nLa g e A (0'0'T‘eNauy 3 :
= < L I (o'0'v'Thayy = '
op—
= r——— (0'T'1'2)aYy o <
* ‘e =) Q@
s T (0'0'0'zhayvy =
= —— (0'0'T'Z)ayy ©
= 0
m.. ) 3 ] ] X A _
— — — — — —
< < 0
= =

© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta

[ J
=

POLITEKNIK
NEGERI
JAKARTA



eyieyer uabap Niuyaljod uizi eduey

VANAVE
RIOIN
HINYILNOd

g
v
[
=}
Q
[
7
T
o
=
—
Q.
o
=
3
[}
-
[
Q
=
o
=
=
[}
T
[}
=
=
=
Q
[
=
<
o
=
Q
s
=
[
-
v
o
=
(1)
==
=,
==
2
[
Q
[}
—
—
o
=
o
-
-
o

N
= -
S 5]
s 28
= @
Qe s
353
= =
g 27
E]
3 <
(= Q
3 c
=3 3
y e
5 =
2§ 7
3 =%
3 5
m '-.v
5
358
-]
= o
T
533
Seg
=
< ®
) 2
T
s @3
Q 5
9o 0
S =
8 o
8 7
< °
w m
o 5
-
= =
c 4
SR
2273
= <
s S
P —
E53
=
aNs
3. °
o
s 2
o —
3 £
5 5
o
z ¢
o
~ >
5 T
s B
ko] =
c S
= @
Q
3
=
-‘.
=
=
o
-+
Q
o
o
3.
Q
=
Q
=
w
=
Q
Cad
s
3
1)
w
=
()
ER

\(©

Ao
v
=
8
S
-+
8

==
m
x
)
o
-+
Y
2.
;
o
9
=
®
x
E.
x
<
®
Q
o
='
o
o
=
m
-
-+
Y

-
2
o
-
o
=
Q
3
[}
=
Q
c
-
T
n
[}
o
o
a
o
=
o
-
o
c
[’
o
c
=
c
=
=
Q
-
<
)
-
=3
=
3
-
o
=
T
o
3
(]
=]
n
Q
=
-
c
3
==
o
=
Q.
o
=
3
[}
=
<
[}
o
c
-
=
o
=
(%)
c
3
o
[}
-

Lampiran 10 Output Uji Korelasi

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags

F-statistic 1.527148 Prob. F(2,26) 0.2360
Obs"R-squared 3.679330 Prob. Chi-Square(2) 0.1589

Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: ARDL

Date: 06/14/26 Time: 18:24

Sample: 2016Q1 2025Q2 IF @DATE<>@DATEVAL("2020q1")
Included observations: 35

Presample and interior missing value lagged residuals set to zero.

Lampiran 11 Output Uji Heteroskedastisitas

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey
Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 0.756812 Prob. F(6,28) 0.8096
Obs"R-squared 4.884029 Prob. Chi-Square(6) 0.5588
Scaled explained SS 2.495073 Prob. Chi-Square(6) 0.8690

Test Equation:

Dependent Variable: RESID"2

Method: Least Squares

Date: 06/14/26 Time: 18:26

Sample: 2016Q1 2025Q2 IF @DATE<>@DATEVAL("2020q1")
Included observations: 35

Lampiran 12 Output Uji Stabilitas CUSUM Test

16
12

A O B ®

-12

-16
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

CUSUM 5% Significance
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Lampiran 13 Output Uji Stabilitas CUSUM of Squares Test

1.4
1.2
1.0
0.8
0.6
0.4
0.2
0.0
-0.2
-0.4

CUSUM of Squares

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

5% Significance

Lampiran 14 Output Hasil Estimasi ARDL Jangka Pendek

Dependent Variable: D(PROPPEMBUMKM)

Method: ARDL

Date: 06/14/26 Time: 17:40
Sample: 2016Q3 2025Q2
Included observations: 35
Dependent lags: 4 (Automatic)

Automatic-lag linear regressors (4 max. lags): ROA CAR NPF
Deterministics: Restricted constant and no trend (Case 2)
Model selection method: Akaike info criterion (AIC)

Number of models evaluated: 500
Selected model: ARDL(2,1,0,0)

Variable Coefficient ~ Std. Error t-Statistic Prob.
COINTEQ" -0.157738 0.023856 -6.612931 0.0000
D(PROPPEMBUMKM(-... -0.214478 0.079823 -2.686924 0.0113
D(ROA) 0.925937 0.325386 2.845658 0.0077
R-squared 0.545366 Mean dependent var -0.342591
Adjusted R-squared 0.516852 S.D. dependent var 0.620571
S.E. of regression 0.431307 Akaike info criterion 1.237823
Sum squared resid 5.952822 Schwarz criterion 1.371139
Log likelihood -18.66190 Hannan-Quinn criter. 1.283844
F-statistic 19.19316  Prob(F-statistic) 0.000003

* p-values are incompatible with t-Bounds distribution.
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta




