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Alya Febrianti
Program Studi Keuangan dan Perbankan Syariah

Pengaruh Pengungkapan Environmental, Social, and Governance (ESG) dan
Pengungkapan Sharia compliance terhadap Keberlanjutan Keuangan Bank

Umum Syariah di Indonesia

ABSTRAK

Penelitian ini© _bertujuan _untuk menganalisis ‘pengaruh pengungkapan
Environmental,  Social, and Governance (ESG) dan pengungkapan sharia
compliance terhadap keberlanjutan keuangan Bank Umum Syariah di Indonesia.
Keberlanjutan keuangan diukur melalui tiga indikator, yaitu stabilitas bank yang
diproksikan dengan c, kapasitas pertumbuhan internal yang diproksikan dengan
Sustainable Growth Rate (SGR), dan kualitas pembiayaan yang diproksikan dengan
Non-Performing Financing (NPF) Gross: Penelitian inimenggunakan pendekatan
kuantitatif eksplanatori dengan data panel pada 7 Bank Umum Syariah selama
periode 20202024, sehingga diperoleh 35 observasi bank-tahun. Variabel ESG
diukur. menggunakan ESG Disclosure Index (ESGDI), sedangkan sharia
compliance diukur menggunakan Sharia Compliance Disclosuré Index (SCDI).
Analisis data dilakukan menggunakan regresi data panel dengan Random Effect
Model melalui EViews. Hasil penelitian menunjukkan bahwa ESGDI;; dan
SCDI,, tidak berpengaruh signifikan terhadap iLn Z-score, SGR, maupun NPF
Gross. Namun, SIZE berpengaruh negatif signifikan terhadap NPF Gross. Dengan
demikian, pengungkapan ESG dan sharia compliance belum terbukti sebagai

determinan utama keberlanjutan keuangan Bank-Umum: Syariah.

Kata kunci: ESG, sharia compliance, keberlanjutan keuangan, Bank Umum

Syariah, Ln Z-score, Sustainable Growth Rate, NPF Gross.
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Alya Febrianti
Islamic Finance and Banking Study Program

The Impact of Environmental, Social, and Governance (ESG) Disclosure and
Sharia compliance Disclosure on the Financial Sustainability of Sharia

Commercial Banks in Indonesia

ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of Environmental, Social, and Governance
(ESG) disclosure and sharia‘compliance disclosure on the financial sustainability
of Islamic commercial banks in Indonesia. Financial sustainabilityis measured
through three indicators: bank stability proxied by Ln Z-score, internal growth
capacity proxied by Sustainable Growth Rate (SGR), and financing quality proxied
by Non-Performing Financing (NPF) Gross. This study applies an explanatory
quantitative approach using panel data from 7 Islamic commercial banks during
the 2020—-2024 period, resulting in 35 bank-year observations. ESG disclosure is
measured using the ESG Disclosure Index (ESGDI); while sharia compliance
disclosure is measured using the Sharia Compliance Disclosure Index (SCDI). The
data are analyzed using panel data regression 'with the Random: Effect Model
through "EViews. The results show that ESGDI LI and SCDI L1 have no
significant effect on LN_ZSCORE;"SGR; or"NPE_GROSS. However, SIZE has a
negative and. significant effect on NPF .GROSS.. Therefore, ESG disclosure and
sharia compliance disclosure -have-not been proven as-the main determinants of

financial sustainability in Islamic commercial banks during the research period.

Keywords: ESG, sharia compliances financial sustainability,dslamic commercial

banks, Ln Z-score, Sustainable Growth Rate, NPF Gross.
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Perkembangan Aset Keuangan Syariah (dalam triliun
rupiah)
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Gambar 1.1 Perkembangan Aset Keuangan Syariah (dalam triliun rupiah)
Sumber: Snapshot Perbankan Syariah Indonesia Desember 2020— 2025, Data diolah (2026)

Perbankan syariah Indonesia menunjukkan pertumbuhan yang kuat dalam
beberapa tahun terakhir. Pada.akhir. 2024, Oteritas.Jasa Keuangan (OJK) mencatat
total aset perbankan syariah.sebesar Rp980,30 triliun atau tumbuh 9,88% secara
tahunan, dengan pangsa pasar sebesar 7,72% terhadap industri perbankan nasional
(Otoritas Jasa Keuangan, 2025). Pertumbuhan tersebut berlanjut pada 2025.
Snapshot Perbankan Syariah Indonesia Data:-Desember 2025 menunjukkan bahwa
aset perbankan syariah mencapai Rp1.067,73 triliun, pembiayaan yang disalurkan

sebesar Rp705,22 triliun, dan dana pihak ketiga sebesar Rp829,99 triliun (Otoritas
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Jasa Keuangan, 2026)."Data. tersebut memperlihatkan bahwa secara“nominal,
industri perbankan syariah terus mengalami ekspansi dan semakin memiliki peran
dalam sistem keuangan nasional.

Namun, pertumbuhan aset tidak dapat langsung disimpulkan sebagai bukti
bahwa perbankan syariah telah memiliki keberlanjutan keuangan yang kokoh.
Kenaikan aset terutama menunjukkan peningkatan skala usaha, tetapi belum

menjawab apakah bank mampu mempertahankan stabilitas, mengelola risiko
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pembiayaan, dan membiayai pertumbuhan secara sehat dalam jangka panjang.
Selain itu, meskipun aset perbankan syariah telah melewati Rp1.000 triliun pada
2025, market share perbankan syariah terhadap perbankan nasional masih berada
pada 7,69% (Otoritas Jasa Keuangan, 2026). Kondisi ini menunjukkan adanya
paradoks: secara nominal industri tumbuh, tetapi kontribusinya dalam struktur
perbankan nasional masih relatif terbatas:

Fenomena tersebut perlu dibaca secara hati-hati karena indikator agregat
yang tampak positif belum tentu mencerminkan kekuatan yang merata pada seluruh
Bank Umum Syariah (BUS). Pada Desember 2025, Return On Assets (ROA) BUS
dan Unit Usaha Syariah (UUS) tercatat sebesar 1,98%, Financing to Deposit Ratio
(FDR) sebesar 84,37%, dan Capital Adequacy Ratio (CAR) sebesar 25,07%
(Otoritas Jasa Keuangan, 2026). Angka tersebut menunjukkan bahwa profitabilitas,
likuiditas, dan permodalan secara agregat masih terjaga. Namun, kondisi agregat
tidak otomatis menjelaskan variasi antarbank, ketahanan masing-masing BUS
terhadap risiko, atau kualitas pertumbuhan internalnya. Dengan kata lain, data
makro industri perlu diterjemahkan menjadi masalah penelitian yang lebih spesifik
padalevel bank (Khan et al., 2024).

Selain itu, pembacaan terhadap kualitas pembiayaan perbankan syariah
pada periode penelitian perlurdilakukan secara hati-hati karena sebagian periode
observast '« masih beririsan dengan kebijakan relaksasi restrukturisasi
kredit/pembiayaan akibat pandemi COVID-19. <OJK mengumumkan bahwa
stimulus restrukturisast kredit perbankan dalam rangka penanganan pandemi
COVID-19 berakhir pada 31 Maret 2024. Pada Januari 2024, outstanding kredit
restrukturisasi COVID-19 masih tercatat sebesar Rp251,2 triliun kepada 977 ribu
debitur (Otoritas Jasa Keuangan, 2024). Kondisi tersebut menunjukkan bahwa rasio
pembiayaan bermasalah™yang..tampak terkendali tidak cukup..dibaca secara
permukaan, karena kualitas aset dan stabilitas bank tetap perlu diuji melalui
indikator yang lebih substantif, seperti Bank Z-Score dan NPF Gross. Dalam
konteks ini, pengungkapan ESG dan pengungkapan sharia compliance menjadi
penting karena keduanya merepresentasikan keterbukaan informasi bank dalam
menyampaikan aspek tata kelola, risiko, akuntabilitas, dan kepatuhan kepada

pemangku kepentingan.
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Di sinilah letak fenomena gap penelitian ini. Perbankan syariah tampak
tumbuh dari sisi aset, tetapi market share masih rendah; profitabilitas tetap positif,
tetapi tidak dapat dijadikan ukuran tunggal keberlanjutan; pembiayaan terus
meningkat, tetapi risiko pembiayaan bermasalah tetap harus diawasi; permodalan
terlihat kuat, tetapi stabilitas jangka panjang masing-masing bank belum otomatis
terbukti. Dengan demikian, masalah_penelitian bukan bahwa perbankan syariah
sedang berada dalam kondisi buruk; melainkan bahwa pertumbuhan yang terlihat
baik belum cukup untuk membuktikan keberlanjutan keuangan secaramultidimensi
(Khan et al., 2024;Veronica et al., 2022).

Keberlanjutan keuangan bank dalam penelitian ini tidak dipahami sebagai
profitabilitas jangka pendek ‘'semata. Ukuran seperti Refurn On Assets. (ROA) dan
Return On Equity (ROE) memang penting, tetapi keduanya lebih banyak
menggambarkan kemampuan bank menghasilkan laba pada periode tertentu.
Kinerja yang tampak baik melalui profitabilitas belum tentu menunjukkan bahwa
bank stabil, mampu tumbuh dari sumber daya internal, dan memiliki portofolio
pembiayaan yang sehat. Oleh sebab itu, penelitian ini memerlukan indikator yang
lebih substantif untuk membaca keberlanjutan keuangan, yaitu«Bank Z-Score,
Sustainable Growth Rate (SGR), dan Non-Performing Financing (NPF) Gross
(Aisyah & Roziqin, 2025; Chiaramente et al:, 2022; Citterio & King, 2023; Khan
et al., 2024).

Bank Z-Score digunakan untuk merepresentasikan stabilitas bank karena
ukuran ini lazim dipakai dalam literatur perbankan untuk menggambarkan jarak
bank dari potensi distress atau insolvency. Semakin tinggi nilai Z-Score, semakin
besar kemampuan bank menyerap tekanan terhadap laba dan modal sebelum masuk
pada kondisi keuangan.yang rapuh. Relevansi indikator ini semakin kuat-karena
penelitian terdahulu menunjukkan bahwa ESG dapat berkaitan.dengan stabilitas
dan risiko distress bank. Chiaramonte et al. (2022) menemukan bahwa skor ESG
dapat mengurangi fragilitas bank pada periode gejolak keuangan, sedangkan
Citterio & King (2023) menunjukkan bahwa indikator ESG membantu
meningkatkan kemampuan prediksi financial distress pada bank.

Sustainable Growth Rate (SGR) digunakan untuk merepresentasikan

kapasitas pertumbuhan internal. Indikator ini penting karena pertumbuhan yang
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sehat tidak hanya dilihat dari kenaikan aset, tetapi juga dari kemampuan bank
membiayai ekspansi melalui laba ditahan dan kapasitas internal tanpa menciptakan
tekanan terhadap struktur permodalan. Aisyah & Roziqin (2025) menegaskan
bahwa profit margin dan retention level berpengaruh terhadap sustainable growth
pada Islamic banking di Asia Tenggara, serta sustainable growth berkontribusi
terhadap kinerja keuangan. Oleh karena .itu, SGR ftelevan digunakan untuk
membaca apakah pertumbuhan‘bank ditopang oleh fondasi internal yang cukup
kuat.

Sementara ituy NPF Gross digunakan untuk merepresentasikan  kualitas
pembiayaan. Dalam konteks bank syariah, pembiayaan bermasalah merupakan titik
krusial karena dapat menekan pendapatan, meningkatkan kebutuhan pencadangan,
melemahkan profitabilitas, dan mengganggu stabilitas bank. NPF Gross juga
memiliki dasar regulasi yang jelas karena transparansi laporan BUS dan UUS diatur
dalam ketentuan publikasi laporan bank syariah-oleh OJK. Pemilihan NPF Gross
dalam penelitian ini bukan untuk menunjukkan bahwa industri sedang mengalami
krisis pembiayaan, melainkan untuk menguji apakah pengungkapan ESG dan
pengungkapan sharia compliance memiliki keterkaitan.dengan kualitas portofolio
pembiayaan bank (Khan et al., 2024; Otoritas Jasa Keuangan, 2017).

D1 sisi lain, tuntutan keberlanjutan dan kepatuhan syariah terhadap BUS
terus meningkat. POJK Nomor 51/POJK:.03/2017 menegaskan penerapan keuangan
berkelanjutan bagi lembaga jasa keuangan, emiten, dan perusahaan publik (Otoritas
Jasa Keuangan, 2017). Regulasi ini menunjukkan bahwa bank tidak lagi cukup
dinilai hanya melalui indikator keuangan konvensional, tetapi juga dari cara bank
mengelola dampak lingkungan, sosial, dan tata kelola. Dalam sektor perbankan
Indonesia, Gutiérrez-Ponce & Wibowo (2023) menunjukkan bahwa isu ESG
menjadi semakin relevan“untuk. dikaji karena berkaitan dengan~kinerja dan
kesadaran keberlanjutan lembaga perbankan di negara berkembang.

Bagi Bank Umum Syariah, tuntutan tersebut memiliki dimensi tambahan.
BUS tidak hanya dituntut untuk memenuhi standar keberlanjutan modern melalui
pengungkapan ESG, tetapi juga menjaga legitimasi religio-etis melalui
pengungkapan sharia compliance. Sharia compliance tidak boleh dipahami secara

sempit sebagai klaim bahwa bank telah sesuai syariah, melainkan perlu dijelaskan

Politeknik Negeri Jakarta



VLINYAYE
LERELY
MINYILITOd

eyieyer Laba yiuya3ljod uizi eduey

2
v
(]
=]
Q
[
=
o
o
=
o
Q.
o
=
3
]
=
[
g
=
Q
=]
=
(1]
T
()
=]
=
=]
Q
Q
>
<
Q
=]
Qo
g
Q
-
Q
L]
v
o
-
o
=
=
=
2
1]
Q
(]
=
[
o
=
-]
-
-
Q

N
Ooo
Bve
Qo =
= Q
Qe s
35S
= =
£
=]
3 <
c o
c
235
o €
= =
£65
5%
3 S
-+
) =
328
o 5
- T
T
s 53
2 S
S8g
=
rT< B
1) 2
T
s e3P
Q s 3
) o
S =
':_n' ()
Y 3
< °
(") (]
-
£ 5t
c ]
=5 =}
3873
S o<
IS IS
- —
c 93
= x5
s o
3. o
o
g 2
() —
3 &
5 &
T
2 8
()
~ E
5 T
o ®
- =
€ £
=} ©n
()
=
~
-‘-
=
~
)
-
()
[ =
==
>
N
[
c
Q
=
w
c
(]
-+
[=
3
(']
w
-
Q9
=

\(@©

aE
)
=
8]
T
~-*
Q

-
)
x
)
©
=
o
§.
=
1
=
-
D
x
=
x
4
D
Q
D
:.
b~
o
x
Q
-
-+
[V}

—
9
o
=
o
=}

Q
3
(1)
=}

Q
c
=

T
("]
m
o
Q

Q
Q
=}
Q
=
o
c
(73
o
c
=
c
=
E
[
-

<
Q
-
c
=
=
-
o
=

©
Q
3
[}
=3
N
<]
=
-
(=
3
=
o
=
o
Q
=}
3
[}
=

<
(1)
o
c
-
==
<]
=}
(7]
(=
=
o
(1)
-

melalui informasi yang dapat diamati dalam dokumen publik, seperti pengawasan
Dewan Pengawas Syariah, kesesuaian akad, pengelolaan pendapatan nonhalal,
zakat, dana kebajikan, serta pelaksanaan fungsi sosial. Adirestuty et al. (2025)
menunjukkan bahwa ESG reporting pada bank Islam dapat dianalisis melalui
dimensi environmental, socioeconomic, governance, dan sharia compliance,
sehingga sharia compliance dapat dipesisikan sebagai bagian dari pengungkapan
keberlanjutan bank Islam.

Penegasan tersebut penting karena terdapat perbedaan konseptual antara
pengungkapan dam” implementasi. Pengungkapan ESG maupun pengungkapan
sharia compliance hanya menunjukkan informasi yang disampaikan bank kepada
publik. Pengungkapan yang luas dapat menjadi sinyal adanya perhatian terhadap
tata kelola, akuntabilitas, dan orientasi jangka panjang, tetapi tidak otomatis
membuktikan bahwa implementasi internal bank' benar-benar berjalan secara
substantif. Karena itu, penelitian ini tidak mengklaim bahwa ESG disclosure atau
sharia compliance disclosure secara langsung membuktikan kualitas praktik
internal bank. Penelitian ini hanya menguji apakah variasi pengungkapan tersebut
berkaitan secara empiris dengan variasi indikator keberlanjutan keuangan BUS
(Adirestuty et al., 2025; Christensen et al., 2021; Yu et al;2020).

Kesenjangan penelitian juga tampak dari studi terdahulu yang cenderung
terfragmentasi. Sebagian studi meneliti ESG atau sustainability disclosure terhadap
kinerja keuangan, tetapi masih banyak yang menggunakan ROA, ROE, atau ukuran
profitabilitas lain sebagai variabel dependen. Sebagian penelitian lain membahas
sharia compliance dengan indikator Islamic Income Ratio, Profit Sharing Ratio,
dan Zakat Performing Ratio, sebagaimana dilakukan oleh Umiyati et al. (2020),
tetapi belum secara spesifik menguji keterkaitannya dengan stabilitas, kapasitas
pertumbuhan internal, danwkualitas pembiayaan secara bersamaan. Dengan
demikian, masih terdapat ruang untuk menguji model yang mengintegrasikan
pengungkapan ESG dan pengungkapan sharia compliance terhadap dimensi
keberlanjutan keuangan yang lebih luas.

Berdasarkan uraian tersebut, penelitian ini diarahkan untuk menguji
pengaruh pengungkapan ESG dan pengungkapan sharia compliance terhadap

keberlanjutan keuangan Bank Umum Syariah di Indonesia. Keberlanjutan
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keuangan dalam penelitian ini tidak diposisikan sebagai satu indeks tunggal, tetapi
dianalisis melalui tiga dimensi, yaitu stabilitas bank yang diukur dengan Bank Z-
Score, kapasitas pertumbuhan internal yang diukur dengan Sustainable Growth
Rate, dan kualitas pembiayaan yang diukur dengan NPF Gross. Dengan pendekatan
ini, penelitian diharapkan tidak berhenti pada narasi normatif tentang keberlanjutan
dan kepatuhan syariah, tetapi memberikan bukti. empiris mengenai apakah
pengungkapan tersebut berkaitan.dengan kondisi keuangan bank yang lebih
substantif. Dengan demikian, berdasarkan data yang tersedia, fenemena yang
terjadi di lapangan, serta adanya ketidakkonsistenan hasil penelitian terdahulu,
penulis tertarik’ untuk melakukan penelitian @ yang', berjudul “Pengaruh
Pengungkapan Environmental, Social, and Governance (ESG) dan Pengungkapan
Sharia ecompliance terhadap Keberlanjutan Keuangan Bank Umum Syariah di

Indonesia.”

1.2 Rumusan Masalah Penelitian

Pertumbuhan perbankan syariah Indonesia menunjukkan perkembangan
positif, terutama dari sisi aset, pembiayaan, dan penghimpunan dana pihak ketiga.
Otoritas Jasa Keuangan mencatat bahwa pada Desember 2024 aset perbankan
syariah mencapai Rp980,30 triliun; tumbuh 9,88%secara tahunan, dengan pangsa
pasar sebesar 7,72% terhadap industri perbankan nasional (Otoritas Jasa Keuangan,
2025). Namun, pertumbuhan tersebut belum.dapat'dijadikan dasar tunggal untuk
menyimpulkan bahwa Bank Umum Syariah telah memiliki keberlanjutan kevangan
yang kokoh. Pertumbuhan aset terutama menunjukkan peningkatan skala usaha,
tetapi belum otomatis menjelaskan stabilitas bank, kapasitas pertumbuhan intetnal,
atau kualitas pembiayaan secara menyeluruh. Oleh karena itu, keberlanjutan
keuangan perlu dianalisis»melalui_indikator yang lebih substantif  daripada
profitabilitas jangka pendek semata.

Permasalahan tersebut menjadi penting karena ukuran kinerja keuangan
tradisional seperti Return On Assets dan Return on Equity lebih banyak
menjelaskan kemampuan bank menghasilkan laba dalam periode tertentu. Kinerja
profitabilitas yang positif belum tentu menunjukkan bahwa bank memiliki daya

tahan terhadap tekanan risiko, mampu mempertahankan pertumbuhan melalui
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kapasitas internal, dan mampu menjaga kualitas pembiayaan dalam jangka panjang.
Dalam literatur perbankan, stabilitas bank dan risiko distress dapat dianalisis
melalui indikator seperti Bank Z-Score karena ukuran ini digunakan untuk melihat
jarak bank dari potensi kondisi keuangan yang rapuh (Chiaramonte et al., 2022;
Citterio & King, 2023). Dengan demikian, permasalahan penelitian tidak terletak
pada buruknya kondisi perbankan syariah; melainkanwpada belum cukupnya
indikator agregat dan profitabilitas jangka pendek “untuk. membuktikan
keberlanjutan keuanganBank Umum Syariah secara multidimensi.

Keberlanjutan keuangan dalam penelitian ini tidak diperlakukan sebagai
satu indikator tunggal, melainkan dianalisis melalui tiga dimensi utama. Dimensi
pertama adalah stabilitas bank yang direpresentasikan oleh Bank Z-Score, karena
indikator ini lazim digunakan untuk membaca risiko distress dan ketahanan bank
terthadap tekanan keuangan (Chiaramonte et al., 2022; Citterio & King, 2023).
Dimensi kedua adalah kapasitas pertumbuhan internal yang direpresentasikan oleh
Sustainable Growth —Rate, karena SGR menunjukkan kemampuan bank
mempertahankan pertumbuhan melalui  laba dan retensi internal tanpa
ketergantungan berlebihan pada pendanaan eksternal (Aisyah & Roziqin, 2025).
Dimensi ketiga adalah kualitas pembiayaan yang. direpresentasikan oleh NPF
Gross, karena pembiayaan bermasalah merupakan salah satu faktor yang dapat
memengaruhi stabilitas dan kesehatan bank di Indonesia (Khan et al., 2024).
Dengan demikian, ketiga indikator.tersebut dipilih-untuk membaca keberlanjutan
keuangan dari sisi ketahanan, pertumbuhan internal, dan risiko pembiayaan, bukan
sekadar dari kemampuan menghasilkan laba:

Di sisi lain, Bank Umum Syariah menghadapi tuntutan keberlanjutan dan
kepatuhan syariah " yang semakin kuat. POJK Nomor 51/POJK.03/2017
menegaskan penerapan keuwangan berkelanjutan bagi lembaga.jasa“keuangan,
emiten, dan perusahaan publik (Otoritas Jasa Keuangan, 2017). Dalam konteks
perbankan, pengungkapan ESG relevan karena memberikan informasi kepada
pemangku kepentingan mengenai bagaimana bank menyampaikan perhatian
terhadap aspek lingkungan, sosial, dan tata kelola (Gutiérrez-Ponce & Wibowo,
2023). Akan tetapi, pengungkapan ESG tidak boleh langsung disamakan dengan

implementasi ESG yang substantif. Literatur sustainability reporting menunjukkan
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bahwa laporan keberlanjutan dapat dipengaruhi oleh standar, materialitas, dan
strategi pelaporan perusahaan, sehingga informasi yang diungkapkan perlu
dibedakan dari praktik aktual di dalam organisasi (Christensen et al., 2021).

Permasalahan yang sama muncul pada variabel sharia compliance. Dalam
penelitian terdahulu, sharia compliance pada bank syariah sering diukur melalui
indikator substantif seperti Islamic Income Ratio, Profit Sharing Ratio, dan Zakat
Performing Ratio (Umiyati et.al.,.2020). Namun, penelitiantini tidak mengukur
implementasi substantif-sharia compliance di dalam seluruh proses.operasional
bank, karena data”yang digunakan bersumber, dari laporan tahunan, laporan
keberlanjutany laporan tata kelola, dan laporan Dewan Pengawas Syariah. Oleh
karena itu, variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah pengungkapan
sharia compliance, bukan sharia compliance implementation. Pendekatan ini lebih
konsisten dengan studi ESG reporting pada bank Islam yang memasukkan sharia
compliance sebagai salah satu dimensi pengungkapan keberlanjutan bank Islam
(Adirestuty et al., 2025).

Dengan demikian, permasalahan utama penelitian ini _terletak pada belum
jelasnya apakah pengungkapan ESG dan pengungkapansharia compliance benar-
benar berkaitan dengan keberlanjutan keuangan Bank Umum Syariah di Indonesia.
ESG dan'sharia compliance memang memiliki nilai normatif yang positif, tetapi
nilai normatif tersebut tidak dapat dijadikan dasar untuk menyimpulkan adanya
pengaruh terhadap stabilitas bank; kapasitas.pertumbuhan internal, atau kualitas
pembiayaan tanpa pengujian empiris. Karena itu, penelitian ini diarahkan untuk
menguji apakah variasi pengungkapan ESG dan pengungkapan sharia compliance
berpengaruh terhadap Bank Z-Score, Sustainable Growth Rate, dan NPF Gross

pada Bank Umum Syariah di Indonesia.

1.3 Pertanyaan Penelitian
Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah di atas, pertanyaan
penelitian adalah sebagai berikut:
1. Apakah pengungkapan Environmental, Social, and Governance (ESG) dan
pengungkapan Sharia compliance berpengaruh terhadap stabilitas bank yang
diproksikan dengan Bank Z-Score pada Bank Umum Syariah di Indonesia?
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1.4

1.5

2. Apakah pengungkapan Environmental, Social, and Governance (ESG) dan

pengungkapan  Sharia compliance berpengaruh terhadap kapasitas
pertumbuhan internal yang diproksikan dengan Sustainable Growth Rate
(SGR) pada Bank Umum Syariah di Indonesia?

Apakah pengungkapan Environmental, Social, and Governance (ESG) dan
pengungkapan Sharia compliance berpengaruh terhadap kualitas pembiayaan
yang diproksikan dengan Non-Performing Financing (NPE) Gross pada Bank

Umum Syariah di Indonesia?

Tujuan Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan pertanyaan penelitian di‘atas, tujuan

penelitian adalah sebagai berikut:

1.

Menganalisis pengaruh pengungkapan Environmental, Social, and Governance
(ESG) dan pengungkapan sharia compliance terhadap stabilitas bank yang
diproksikan dengan Bank Z-Score pada Bank Umum Syariah di Indonesia.
Menganalisis secara empiris hubungan pengungkapan Environmental, Social,
and Governance (ESG) dan pengungkapan sharia compliance terhadap
kapasitas pertumbuhan internal yang diproksikan dengan Sustainable Growth
Rate (SGR) pada Bank Umum Syariah di-Indonesia.

Menganalisis secara empiris hubungan pengungkapan Environmental, Social,
and Governance (ESG) dan pengungkapansharia compliance terhadap kualitas
pembiayaan yang diproksikan dengan Non-Performing Financing (NPF) Gross

pada Bank Umum Syariah di Indonesia:

Manfaat Penelitian

Berikut beberapa “manfaat_dari penelitian yang dilakukany~baik secara

teoritis maupun praktis:

1.

Manfaat teoritis: Penelitian ini diharapkan memperkaya pengembangan
literatur mengenai keberlanjutan keuangan pada perbankan syariah, khususnya
dengan mengintegrasikan dua dimensi penting, yaitu pengungkapan ESG dan
pengungkapan sharia compliance, dalam satu model empiris. Penelitian ini juga

memberi kontribusi konseptual karena menggunakan indikator yang lebih
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substantif untuk membaca keberlanjutan keuangan bank, yaitu Bank Z-Score,

SGR, dan NPF Gross, bukan hanya rasio profitabilitas jangka pendek.

2.

Manfaat praktis: penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan evaluasi bagi
bank, regulator, dan pemangku kepentingan lainnya mengenai keterkaitan
pengungkapan Environmental, Social, and Governance (ESG) dan
pengungkapan sharia compliance.dengan indikator-keberlanjutan keuangan
Bank Umum Syariah, yang" diproksikan melalui Bank Z-Score, Sustainable
Growth Rate (SGR)y"dan NPF Gross. Dengan demikian, hasil penelitian ini
diharapkan dapat memberikan masukany, dalam memperkuat “kualitas

pengungkapan dan tata kelola keberlanjutan pada perbankan syariah.

(98]

Manfaat kebijakan: penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan bagi
regulator dalam standardisasi pengukuran pengungkapan ESG dan
pengungkapan sharia compliance pada perbankan syariah serta evaluasi

kebijakan keuangan berkelanjutan.

1.6 = Sistematika Penulisan
Untuk mempermudah pembaca memahamialur penulisan, peneliti
menyusun sistematika penulisan sebagai berikut:

Dalam Bab I Pendahuluan berfungsi sebagailandasan awal yang memberikan
gambaran menyeluruh mengenai penelitian yang dilakukan. Dalam bab ini, peneliti
memaparkan latar belakang penelitian yang.berisi penjelasan mengenai kondisi
empiris, fenomena yang terjadi, kesenjangan antara teori dan praktik, serta alasan
akademik yang mendasari pentingnya penelitian ini dilakukan. Dari latar belakang
tersebut, peneliti kemudian merumuskan rumusan masalah sebagai penegasan
terhadap persoalan utama_ yang akan dianalisis dalam penelitian. Selanjutnya,
peneliti menyusun pertanyaan«penelitian yang diturunkan dari rumusan masalah
agar fokus penelitian menjadi lebih spesifik, terarah, dan mudah dianalisis secara
ilmiah. Bab ini juga memuat tujuan penelitian yang menjelaskan hasil atau sasaran
yang ingin dicapai oleh peneliti melalui proses penelitian yang dilakukan. Selain
itu, dijelaskan pula manfaat penelitian yang diharapkan dapat memberikan
kontribusi, baik secara teoritis dalam pengembangan literatur akademik, secara

praktis bagi institusi atau pihak terkait, maupun secara kebijakan sebagai bahan
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pertimbangan dalam pengambilan keputusan. Pada bagian penutup bab, peneliti
menyajikan sistematika penulisan skripsi yang menggambarkan urutan penyusunan
isi skripsi dari Bab I sampai Bab V, sehingga pembaca dapat memahami struktur,
alur, dan keterkaitan antarbagian dalam penelitian ini secara lebih jelas.

Bab II Tinjauan Pustaka berisi landasan teori yang digunakan sebagai dasar
konseptual dalam penelitian ini. Pada bab ini-dipaparkan-teori-teori yang relevan,
konsep-konsep utama, penelitian  terdahulu, kerangka . pemikiran, serta
pengembangan hipotesis‘yang disusun berdasarkan literatur yang tersedia untuk
mendukung penelitian: Dengan demikian, Bab II'berfungsi sebagai pijakan teoritis
dalam menjelaskan hubungan antarvariabel yang diteliti.

Bab Il Metode Penelitian menjelaskan metode penelitian yang digunakan
oleh peneliti dalam menjawab pertanyaan penelitian dan menguji hipotesis. Metode
yang dibahas meliputi jenis penelitian, objek penelitian, teknik pengambilan
sampel, jenis dan sumber data penelitian, teknik pengumpulan data, definisi
operasional variabel, serta teknik analisis dan interpretasi data. Bab ini disusun
untuk memberikan gambaran yang jelas mengenai prosedur penelitian sehingga
hasil penelitian dapat dipertanggungjawabkan secara ilmiah.

Bab IV Hasil Penelitian dan Pembahasan menyajikan hasil pengolahan dan
analisis. data penelitian. Bab ini» mencakup  gambaran umum data, statistik
deskriptif, pengujian kualitas instrumen, pemilihan model regresi data panel,
estimasi model, pengujian hipotesis; dan.uji ketahanan. Hasil pengujian kemudian
dibahas dengan mengaitkannya pada teori, penelitian terdahulu, serta kondisi Bank
Umum Syariah di Indonesia.

Bab V Penutup berisi kesimpulan yang disusun berdasarkan hasil analisis dan
pembahasan penelitian.. Bab ini juga memuat saran yang ditujukan kepada Bank

Umum Syariah, regulator, pemangku kepentingan, dan peneliti selanjutnya.
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BAB V

PENUTUP
5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh pengungkapan
Environmental, Social, and Governance dan.pengungkapan sharia compliance
terhadap keberlanjutan keuangan Bank Umum Syariah di Indenesia. Keberlanjutan
keuangan dalam penelitian ini‘dianalisis melalui tiga indikator, yaitu stabilitas bank
yang diproksikan demgan Ln Z-score, kapasitas pertumbuhan internal yang
diproksikan dengan Sustainable Growth Rate (SGR), dan kualitas pembiayaan yang
diproksikan dengan NPF Gross. Berdasarkan hasil analisis regresi data panel yang
telah dilakukan, diperoleh kesimpulan sebagai berikut.

Pengungkapan_Environmental, Social, and Governance yang diproksikan
dengan ESGDI;; dan pengungkapan sharia compliance yang diproksikan dengan
SCDI;,; tidak berpengaruh signifikan terhadap stabilitas bank yang diproksikan
dengan Ln Z-score. Hasil ini menunjukkan bahwa tingkat pengungkapan ESG dan
pengungkapan sharia compliance belum. terbukti secara empiris mampu
menjelaskan stabilitas Bank Umum Syariah di Indonesia selama periode penelitian.
Dengan demikian, pengungkapan ESG dan sharia compliance dalam dokumen
publik belum dapat dijadikan dasar untuk menyimpulkan adanya peningkatan
stabilitas bank. Temuan ini juga menegaskan bahwa pengungkapan keberlanjutan
dan kepatuhan syariah perlu dibedakan dari implementasi substantif dalam
pengelolaan risiko, penguatan permodalan, dan ketahanan keuangan bank.

Pengungkapan Environmental, Social, and Governance yang diproksikan
dengan ESGDI;; dan pengungkapan sharia compliance yang diproksikan dengan
SCDI,, tidak berpengaruh signifikan terhadap kapasitas pertumbuhan internal yang
diproksikan dengan Sustainable Growth Rate(SGR)+Hasil ini menunjukkan bahwa
tingkat pengungkapan ESG dan sharia compliance belum terbukti secara statistik
mampu menjelaskan kemampuan Bank Umum Syariah dalam mempertahankan
pertumbuhan internal. Dengan demikian, kapasitas pertumbuhan internal bank
dalam penelitian ini tidak dapat disimpulkan sebagai akibat dari luasnya
pengungkapan ESG dan kepatuhan syariah. Hasil uji ketahanan melalui
perbandingan SGR DPR0O dan SGR Confirmed menunjukkan bahwa perbedaan
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metode pengukuran SGR menghasilkan gambaran statistik yang berbeda, tetapi
tidak mengubah kesimpulan utama bahwa ESGDI;; dan SCDI;, tidak berpengaruh
signifikan terhadap SGR.

Pengungkapan Environmental, Social, and Governance yang diproksikan
dengan ESGDI;; dan pengungkapan sharia compliance yang diproksikan dengan
SCDI;; tidak berpengaruh signifikan terhadap. kualitas pembiayaan yang
diproksikan dengan NPF _Gross. Hasil ini menunjukkan “bahwa tingkat
pengungkapan ESG danssharia compliance belum terbukti secara empiris,mampu
menjelaskan penurtinan pembiayaan bermasalah pada Bank Umum Syariah selama
periode penelitian. Namun, yvariabel kontrol SIZE berpengaruh negatif signifikan
terhadap VPF Gross, sehingga ukuran bank terbukti memiliki hubungan yang lebih
kuat dengan kualitas pembiayaan dibandingkan variabel pengungkapan. Temuan
ini mengindikasikan bahwa bank dengan ukuran aset yang lebih besar cenderung
memiliki tingkat pembiayaan bermasalah yang lebih rendah. Secara keseluruhan,
hasil penelitian ini menunjukkan bahwa pengungkapan ESG dan sharia compliance
tetap penting secara normatif dan institusional, tetapi dalam sampel, periode, dan
pendekatan pengukuran penelitian ini, keduanya belum terbukti sebagai determinan

utama keberlanjutan keuangan Bank Umum Syariah:

5.2 Saran

Berdasarkan hasil penclitian yang telah diperoleh, Bank Umum Syariah
disarankan untuk tidak hanya meningkatkan kuantitas pengungkapan ESG dan
sharia compliance dalam laporan tahunan, laporan keberlanjutan, maupun laporan
tata kelola, tetapi juga memperkuat keterkaitan antara pengungkapan tersebut
dengan praktik internal:bank. Pengungkapan ESG perlu diarahkan pada.informasi
yang lebih spesifik, terukur, dan.dapat diverifikasi, seperti kebijakan manajemen
risiko ESG, pembiayaan berkelanjutan, target keberlanjutan, capaian program
sosial, serta integrasi prinsip keberlanjutan dalam pengambilan keputusan
pembiayaan. Dengan demikian, pengungkapan ESG tidak hanya berfungsi sebagai
pemenuhan kewajiban pelaporan, tetapi juga mencerminkan arah tata kelola dan

strategi keberlanjutan bank.
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Bank Umum Syariah juga disarankan untuk memperkuat kualitas
pengungkapan sharia compliance secara lebih substantif. Informasi mengenai
peran Dewan Pengawas Syariah, tindak lanjut rekomendasi DPS, kesesuaian
produk dan akad, pengelolaan pendapatan nonhalal, zakat, dana kebajikan, serta
fungsi sosial bank perlu disajikan secara lebih rinci dan konsisten. Hal ini penting
agar pengungkapan sharia compliance tidak hanya menunjukkan kepatuhan formal,
tetapi juga memperlihatkan akuntabilitas syariah yang dapat dinilai.oleh pemangku
kepentingan.

Regulator, khususnya Otoritas Jasa Keuangan dan otoritas terkait lainnya,
disarankan untuk memperkuat standardisasi pengungkapan ESG dan sharia
compliance pada Bank Umum Syariah. Standar pengungkapan yang lebih seragam
dapatmeningkatkan keterbandingan antarbank serta membantu memastikan bahwa
laporan keberlanjutan dan laporan kepatuhan syariah tidak hanya bersifat naratif,
tetapi juga memuat indikator yang relevan dengan risiko: keuangan, kualitas
pembiayaan, dan keberlanjutan usaha bank.

Manajemen Bank Umum Syariah perlu memperhatikan temuanbahwa SIZE
berpengaruh negatif signifikan terhadap NPF GROSS. Hasil tersebut menunjukkan
pentingnya penguatan kapasitas kelembagaan dalammengelola risiko pembiayaan.
Bank dengan skala aset yang: lebih kecil perlu memperkuat sistem pemantauan
pembiayaan, kualitas analisis kelayakan nasabah, diversifikasi portofolio,
pengendalian  internal, serta. mekanisme .early “warning system agar risiko
pembiayaan bermasalah dapat ditckan secara lebih efektif.

Peneliti selanjutnya . disarankan untuk memperluas jumlah sampel dan
memperpanjang periode penelitian agar variasi data menjadi lebih kuat. Penelitian
berikutnya juga dapat.mempertimbangkan penggunaan ukuran ESG_dan.sharia
compliance yang tidak hanyaberbasis pengungkapan dalam dokumenpublik, tetapi
juga mencerminkan implementasi substantif, seperti data pembiayaan hijau,
komposisi pembiayaan berdasarkan sektor, jumlah dana sosial, zakat, dana
kebajikan, tindak lanjut rekomendasi DPS, atau indikator operasional lain yang

lebih dekat dengan praktik aktual bank.
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Penelitian selanjutnya juga dapat menambahkan variabel kontrol yang
relevan, seperti CAR, BOPO, FDR, ROA, inflasi, pertumbuhan ekonomi, atau
kebijakan restrukturisasi pembiayaan. Namun, penambahan variabel perlu

disesuaikan dengan jumlah observasi dan kelayakan estimasi agar model tidak
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mengalami masalah multikolinearitas atau near singular matrix. Selain itu,
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LAMPIRAN

implementasi tahun berjalan.

Lampiran 1. Rubrik ESG Disclosure Index (ESGDI) dengan Skor 0—1-2
Skala umum: 0 = tidak diungkapkan; 1 = diungkapkan secara umum, naratif, atau

parsial; 2 = diungkapkan secara spesifik, terukur, dan/atau didukung bukti

Item Penilaian

Rubrik0-1-2

Kebijakan/komitmen tertulis

pengelolaan lingkungan

0: tidak ada. 1: ada kebijakan
umum/komitmen normatif. 2: ada
kebijakan jelas beserta target,
ruang lingkup, atau unit

penanggung jawab.

Efisiensi energi atau pengurangan

konsumsi listrik

0: tidak ada. 1: ada pernyataan
penghematan energi. 2: ada data
pemakaian, target, capaian, atau

perbandingan tahunan.

Penggunaan energi terbarukan atau

inisiatif serupa

0:'tidak ada: 1: ada narasi
inisiatif, 2: ada bentuk program
yang jelas, persentase, kapasitas,

atau realisasi.

Konsumsi air atau efisiensi

penggunaan air

0: tidak ada. 1: ada narasi umum.
2: ada angka konsumsi, target,

atau capaian.

Pengelolaan limbah atau emisi

operasional

0: tidak ada. 1: ada komitmen
umum. 2: ada prosedur, volume,

indikator, atau capaian.

Paperless office/digitalisasi

0: tidak ada. 1: ada narasi
digitalisasi umum. 2: ada program
spesifik dan bukti pengurangan

penggunaan kertas.
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Green financing/pembiayaan hijau

0: tidak ada. 1: disebut ada

pembiayaan hijau. 2: ada
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Item Penilaian

Rubrik 0-1-2

nominal, portofolio, sektor, atau

porsi pembiayaan hijau.

Kebijakan risiko lingkungan dalam

pembiayaan

0: tidak ada. 1: disebut ada
kebijakan/pertimbangan

lingkungan:2: ada mekanisme

screening, prosedur;.atau kriteria

yang jelas.

Eksklusi/pembatasan pembiayaan

sektor berisiko lingkungan

0: tidak ada. 1: ada narasi

pembatasan umum. 2: ada daftar

sektor, kebijakan eksklusi, atau

prosedur implementasi.

Target lingkungan terukur/capaian

tahun berjalan

0: tidak ada. 1: ada target umum.

2: ada target terukur, baseline,

dan/atau realisasi.

Perlindungan nasabah dan

penanganan keluhan

0: tidak ada. 1:.ada mekanisme
umum. 2: ada kanal, jumlah
pengaduan, SLA, atau tindak

lanjut.

Inklusi keuangan/literasi keuangan

0: tidak ada. 1: ada program
umum. 2: ada jumlah peserta,

cakupan, atau hasil program.

Perlindungan data dan privasi

nasabah

0: tidak ada. 1: ada kebijakan
umum. 2: ada prosedur, unit,
sertifikasi, atau mekanisme

kontrol.

Pengembangan SDM/pelatihan

karyawan

0: tidak ada. 1: ada narasi
pelatihan umum. 2: ada jam
pelatihan, jumlah peserta, atau

tema terukur.
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Item Penilaian

Rubrik 0-1-2

Kesehatan dan keselamatan kerja

0: tidak ada. 1: ada komitmen
umum. 2: ada program, angka

kecelakaan, atau indikator K3.

Keberagaman, kesetaraan, dan

kesempatan kerja

0:.tidak ada. 1: ada pernyataan
umums2: ada data komposisi,

kebijakan, atau target.

CSR kepada masyarakat

0: tidak ada. 1: ada narasi CSR
umum. 2: ada jenis program,
penerima manfaat, atau nilai

program.

Pembiayaan UMKM atau sektor

sosial prioritas

0: tidak ada. 1: disebut ada
dukungan UMKM. 2: ada
nominal; jumlah nasabah, atau

porsi portofolio.

Filantropi/pemberdayaan/dukungan

komunitas

0: tidak ada. 1:.ada narasi
program. 2: ada bentuk program,

nominal, atau capaian.

Dampak sosial/manfaat sosial

pembiayaan

0: tidak ada. 1: ada klaim manfaat
umum. 2; ada indikator atau bukti

dampak.

Komposisi dewan komisaris dan

direksi

0: tidak ada. 1: ada struktur
umum. 2: ada nama, jabatan,

komposisi, dan/atau profil.

Komite audit/komite pemantau

risiko

0: tidak ada. 1: disebut.ada
komite. 2:.adastruktur, tugas,

atau frekuensi rapat.

Kebijakan anti-korupsi/anti-fraud

0: tidak ada. 1: ada kebijakan
umum. 2: ada mekanisme,
sosialisasi, atau jumlah

kasus/tindak lanjut.
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N\ O
= I
F n,ar Kode Item Penilaian Rubrik 0-1-2
-T G4 | Whistleblowing system 0: tidak ada. 1: disebut ada
oY
zg : ; mekanisme. 2: ada kanal,
DT e
§§ g.. = prosedur, atau data laporan.
S35 .. A
§ E o G5 | Manajemen risiko perusahaan 0:.tidak ada. 1: ada narasi umum.
(=)
:'(Q — . . . .
5s — 27 ada framework, jenis risiko,
5T )
£ § = atau proses monitoring.
€9 —
=~ ; G6 | Kepatuhan dan‘pengendalian 0: tidak ada. 1: ada pernyataan
55
52 8 internal umum. 2: ada struktur fungsi
Sc 0
e = kepatuhan atau prosedur
sE & :
% < = pengendalian.
%QT gn- G7° | Remunerasi/kehadiran 0: tidak ada. 1: ada salah satu
o<
.‘z Z’ rapat/evaluasi dewan aspek disebut. 2: ada
o=
i ; pengungkapan rinci dan terukur.
s § G8 | Kebijakan keberlanjutan 0:tidak ada: 1: ada komitmen
°T
E ; terintegrasi dengan tata kelola umum. 2: ada integrasike
=0
3 3 struktur tata kelola, KPI, atau
&3
3E komite.
g3
g§ G9 | Kepatuhan terhadap peraturan yang | 0: tidak ada. 1: ada pernyataan
>Q
:'cb S relevan umum patuh. 2: ada rincian
53 |
=0 regulasi, status kepatuhan, atau
o<
= tindak: lanjut.
s 5
§ § G10 | Implementasi GCG 0: tidak ada. 1: ada penjelasan
S wn
§ 5 umum. 2: ada laporan, penilaian
co .
zo self-assessment, atau hasil
=
= implementasi.
5 Sumber: Data diolah (2026)
£
i
Q
5
=
=
£
=
Q
s
Q
=

Politeknik Negeri Jakarta



eyieyer Labap Yiuyaijod uizi edue)

undede jnjuaq wejep 1ui sijn} eAiey yninjas neje ueibeqas yelueqiadwaw uep uewnwnbuaw Huese|iq °z

VLIEWAVF
1¥393N
HINYILIOd

eyieyer Maba Yyiuyalijod 1efem Buek uebunuaday ueyibnisw yepn uedianbuad °q

\(©

99

Lampiran 2. Rubrik Sharia Compliance Disclosure Index (SCDI) dengan Skor

pembersihan atau

:

~
;% % g Skala umum: 0 = tidak diungkapkan/tidak terpenuhi; 1 = diungkapkan/terpenuhi.
é § 'g: = | Kode | Item Penilaian Rubrik 0-1 Sumber bukti dokumen
gg h ; SC1 | Tidak adanya | 0: tidak | Annual report, laporan
gé_ E akad berbasis riba | diungkapkan/tidak GCG, laporan DPS, atau
g § = terpenuihi; 1: | sustainability report
%%. ; diungkapkan/terpenuhi.
.‘gg ‘g SC2 | Penggunaan akad | 0O: tidak | Annual report, laporan
g;_* % syariah sesuai [¢diungkapkan/tidak GCG, laporan DPS, atau
% §_ % prinsip dan | terpenuhi; L: | sustainability report
g g = standar yang | diungkapkan/terpenuhi.
%E« ? berlaku
gg SC3 | Tidak adanya | 0: tidak | Annual report, laporan
§§" praktik bunga | diungkapkan/tidak GCG, laporan DPS, atau
E § terselubung terpenuhi; Li| sustainability report
g g diungkapkan/terpenuhi.
.g g SC4 | Adanya laporan | O: tidak | Annual report, laporan
§§ Dewan Pengawas | diungkapkan/tidak GCQG, laporan DPS, atau
-‘:— § Syariah (DPS) terpenuhi; 1: | sustainability report
% E diungkapkan/terpenuhi.
-2:5- SC5 | Tindak lanjut | O: tidak |.Annual report, laporan
§ § rekomendasi DPS | diungkapkan/tidak GCQG, laporan DPS, atau
§ § terpenuhi; 1: | sustainability report
% g diungkapkan/terpenuhi.
%, SC6 | Tidak adanya | 0: tidak | Annual-~report, laporan
g pendapatan diungkapkan/tidak GCQG, laporan DPS, atau
g'- nonhalal terpenuhi; 1: | sustainability report
g diungkapkan/terpenuhi.
s SC7 | Adanya 0: tidak | Annual report, laporan
g mekanisme diungkapkan/tidak GCG, laporan DPS, atau

sustainability report
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100

Kode | Item Penilaian Rubrik 0-1 Sumber bukti dokumen
penyaluran terpenuhi; l:
pendapatan diungkapkan/terpenuhi.
nonhalal

SC8 | Pengungkapan 0: tidak | Annual report, laporan
laporan  syariah | diungkapkan/tidak GCG, laporan DPS, atau
dalam annual | terpenuhi; 1: | sustainability report
report diungkapkan/terpenuhi.

SC9 | Keterbukaan 0: tidak | Annual report, laporan
fatwa [DSN-MUI [(diungkapkan/tidak GCG, laporan DPS, atau
yang digunakan | terpenuhi; 1: | sustainability report

diungkapkan/terpenuhi.

SC10 | Tidak adanya | 0: tidak | Annual = report, laporan
produk yang | diungkapkan/tidak GCQG, laporan DPS, atau
bertentangan terpenuhi; L: | sustainability report
dengan  prinsip | diungkapkan/terpenuhis
syariah

SCI1 | Kepatuhan 0: tidak | Annual report, laporan
terhadap Islamic | diungkapkan/tidak GCG, laporan DPS, atau
Banking terpenuhi; 1: | sustainability report
Governance diungkapkan/terpenuhi.

SCI12 | Implementasi 0: tidak | Annual report, laporan
Good ' Corporate | diungkapkan/tidak GCQG, laporan DPS, atau
Governance terpenuhi; 1: | sustainability report
Syariah diungkapkan/terpenuhi.

Sumber: Data diolah (2026)
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Lampiran 3. Coding Book ESGDI dan SCDJ

implementasi substantif secara langsung.

101

Coding book digunakan sebagai pedoman agar proses content analysis
dilakukan secara konsisten. Pengkodean didasarkan pada informasi yang dapat

diamati dalam dokumen publik, sehingga indeks tidak dimaknai sebagai audit
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Kriteria Skor | Kriteria Skor Kriteria Dokumen
Indeks
0 1 Skor 2 Rujukan
ESGDI Tidak ada Informasi Informasi Annual report,
informasi pada | bersifat umum, | spesifik, sustainability
item terkait normatif, atau | terukur, report, laporan
parsial dan/atau GCG
disertai bukti
pendukung
SCDI Item tidak Item Tidak Annual report,
diungkapkan diungkapkan digunakan laporan DPS,
atau tidak atau dapat karena SCDL | laporan GCG,
dapat diverifikasi memakai laporan
diverifikasi binary keuangan
seoring
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Sumber: Data diolah (2026)
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N\ ©

= I

3 n,ar Lampiran 4. Daftar Bank dan Periode Observasi Penelitian
- T .Q No. Kode Bank Nama Bank Periode Observasi | Status Panel
oY

»E2x 8 || [ACEH PT Bank Aceh|  2020-2024 | Balanced

S8 S, .

23 5 B= Syariah panel

23 .. =~

82 7 ® | 2 [MUAMALAT |PT Bank | 20202024 | Balanced
Q

“:’- 8 = Muamalat panel

ST )

£ = Indonesia Tbk

c9 —

~S ; 3. | VICTORIA g Bank 2020-2024 Balanced
=]

.‘g & ‘g Victoria Syariah panel

- = m

§s = |4 |BIB PT Bank Jabar | 20202024 | Balanced
c

§ g % Banten Syariah panel

2 Y

g_g = | 5./ BUKOPIN PT Bank KB 2020-2024 Balanced

S

.‘z Z* Bukopin Syariah panel

o=

B2 6. | BCAS PT Bank BCA | 120202024 | | Balanted

5 § Syariah panel

T T

33 7. | BTPN PT Bank BTPN.| 2020-2024 Balanced

=0

33 Syariah Tbk panel

3

% g Sumber: Data diolah (2026)
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Lampiran 5. Daftar Sumber Dokumen Penelitian

103

No. | Nama Bank Tahun Dokumen | Jenis Dokumen Sumber
1. | PT Bank Aceh 2019-2024 Annual  report, | Situs  resmi
Syariah sustainability bank, investor
report, laporan | relations,
GCGy.. laporan | dan/atau
DPS, laporan |'publikasi
keuangan OJK
auditan
2. | PT Bank 2019-2024 Annual * report, | Situs  resmi
Muamalat sustainability bank, investor
Indonesia Tbk report, = laporan | relations,
GCG, laporan | dan/atau
DPS, laporan | publikasi
keuangan OJK
auditan
3. | PT Bank 2019-2024 Annual report, |Situs  resmi
Victoria Syariah sustainability bank, investor
report, <laporan | relations,
GCG, laporan | dan/atau
DPS, laporan | publikasi
keuangan OJK
auditan
4. | PT Bank Jabar 2019-2024 Annual  report, | Situs  resmi
Banten Syariah sustainability bank,investor
report, _laporans|-relations,
GCG, Ilaporan | dan/atau
DPS, laporan | publikasi
keuangan OJK
auditan
5. | PT Bank KB 2019-2024 Annual  report, | Situs  resmi
Bukopin Syariah sustainability bank, investor
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104

No. | Nama Bank Tahun Dokumen | Jenis Dokumen Sumber
report, laporan | relations,
GCG, Ilaporan | dan/atau
DPS, laporan | publikasi
keuangan OJK
auditan

6. | PT Bank BCA 2019-2024 Annual  report, |'Situs  resmi

Syariah sustainability bank, inyestor

report, laporan | relations,
GCG, ' laporan | dan/atau
DPS, laporan | publikasi
keuangan OJK
auditan

7. | PT Bank BTPN 2019-2024 Annual: report, | Situs = resmi

Syariah Tbk sustainability bank, investor

report, laporan | relations,
GCG, laporan | dan/atau
DPS, laporan | publikasi
keuangan OJK
auditan

Sumber: Data.diolah (2026)
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Lampiran 6. Rekapitulasi Skor ESGDI per Bank dan Tahun
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Tahun Tahun Skor Skor
Bank Pengungkapan | Model ESCDI | Maksimum ESGDI_L1
(t-1) (t)
PT Bank 2019 2020 56 60 0,9333
Aceh Syariah 2020 2021 58 60 0,9667
2021 2022 58 60 0,9667
2022 2023 58 60 0,9667
2023 2024 58 60 0,9667
PT Bank 2019 2020 60 60 1,0000
Muamalat 2020 2021 60 60 1,0000
Indonesia 2021 2022 60 60 1,0000
Tbk 2022 2023 60 60 1,0000
2023 2024 60 60 1,0000
PT Bank 2019 2020 - - 0,6500
Victoria 2020 2021 - - 0,9000
Syariah 2021 2022 - - 0,9333
2022 2023 - - 0,7167
2023 2024 - - 0,9333
PT Bank 2019 2020 46 60 0,7667
Jabar Banten 2020 2021 55 60 0,9167
Syariah 2021 2022 56 60 0,9333
2022 2023 58 60 0,9667
2023 2024 59 60 0,9833
PT Bank KB 2019 2020 - - 0,7667
Bukopin 2020 2021 - - 0,9167
Syariah 2021 2022 - - 0,9333
2022 2023 - - 0,9667
2023 2024 - - 0,9833
PT Bank 2019 2020 47 60 0,7833
BCA Syariah 2020 2021 55 60 0,9167
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Lampiran 7. Rekapitulasi Skor SCDI per Bank dan Tahun
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Tahun Tahun | Skor Skor SCDI_L1
Bank Pengungkapan | Model | SCDI | Maksimum
(t-1) (t)
PT Bank 2019 2020 11 12 0,9167
Aceh Syariah 2020 2021 I 12 0,9167
2021 2022 11 12 0,9167
2022 2023 11 12 0,9167
2023 2024 11 12 0,9167
PT Bank 2019 2020 11 12 0,9167
Muamalat 2020 2021 11 12 0,9167
Indonesia 2021 2022 11 12 0,9167
Tbk 2022 2023 11 12 0,9167
2023 2024 11 12 0,9167
PT Bank 2019 2020 12 12 1,0000
Victoria 2020 2021 12 12 1,0000
Syariah 2021 2022 12 12 1,0000
2022 2023 12 12 1,0000
2023 2024 12 12 1,0000
PT Bank 2019 2020 I1 12 0,9167
Jabar Banten 2020 2021 11 12 0,9167
Syariah 2021 2022 11 12 0,9167
2022 2023 11 12 0,9167
2023 2024 11 12 0,9167
PT Bank KB 2019 2020 11 12 0,9167
Bukopin 2020 2021 11 12 0,9167
Syariah 2021 2022 11 12 0,9167
2022 2023 11 12 0,9167
2023 2024 11 12 0,9167
PT Bank 2019 2020 11 12 0,9167
BCA Syariah 2020 2021 11 12 0,9167
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta
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JAKARTA 2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Lampiran 8. Rekapitulasi Data Keuangan dan Variabel Penelitian
BANK | YEAR | ESGDI_L1 | SCDI_L1 | LN_ZSCORE | ZSCORE | SIZE | NPF_GROSS | BOPO | ROA ROE ETA
PT Bank | 2020 0,9333 0,9167 4,4677 87,1540, 17,0534 0,0153 0,8150 | 0,0173 | 0,1572 | 0,0974
Aceh 2021 0,9667 0,9167 4,5099 90,9113 | 17,1538 0,0135 0,7837 | 0,0187 | 0,1688 | 0,1009
Syariah 2022 0,9667 0,9167 4,6819 107,976 | 17,1747 050096 0,7666 | 0,0200 | 0,1508 | 0,1221
2023 0,9667 0,9167 4;6660 106,2719 7 17,2323 0,0128 0,7700 | 0,0205 | 0,1302 | 0,1194
2024 0,9667 0,9167 4,6261 102,1135 | 17,2752 0,0169 0,7744 | 0,0201 | 0,1300 | 0,1143
PT Bank | 2020 1,0000 0,9167 5,5740 263,4903 | 17,7521 0,0481 0,9945 | 0,0003 | 0,0029 | 0,0774
Muamalat | 2021 1,0000 0,9167 5,4386 230,1184"| 17,8913 0,0067 0,9929 | 0,0002 | 0,0020 | 0,0677
Indonesia | 2022 1,0000 0,9167 5,6715 290,4581 | 17,9323 0,0278 0,9662 | 0,0009 | 0,0053 | 0,0848
Tbk 2023 1,0000 0,9167 5,5790 264,8021 | 18,0195 0,0206 0,9941 | 0,0002 | 0,0028 | 0,0779
2024 1,0000 0,9167 5,6897 295,8052 | 17,9102 0,0335 0,9904 | 0,0003 | 0,0042 | 0,0870
PT Bank | 2020 0,6500 1,0000 4,1654 64,4206 | 14,6467 0,0473 0,9780 | 0,0016 | -0,0009 | 0,1653
Victoria 2021 0,9000 1,0000 4,4616 86,0231 p | 14,3228 0,0954 0,9135 | 0,0071 | 0,0179 | 0,2173
Syariah 2022 0,9333 1,0000 5,2767 195,7253 { 14,5626 0,0181 0,9505 | 0,0045 | 0,0154 | 0,5026
2023 0,7167 1,0000 4,9170 136,5966 | 14,9412 0,0073 0,7892 | 0,0064 | 0,0095 | 0,3475
2024 0,9333 1,0000 4,8690 130,1924 | 15,0138 0,0158 0,8130 | 0,0082 | 0,0190 | 0,3291
2020 0,7667 0,9167 3,8427 46,6492 | 15,9998 0,0528 0,9541 | 0,0041 | 0,0051 | 0,1360
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BANK | YEAR | ESGDI L1 | SCDI_L1 | LN_ZSCORE | ZSCORE | SIZE | NPF_GROSS | BOPO | ROA ROE ETA

PT Bank | 2021 0,9167 0,9167 3,7552 42,7428 | 16,1534 0,0342 0,8873 | 0,0096 | 0,0208 | 0,1187
Jabar 2022 0,9333 0,9167 3,6743 39,4227, 16,3369 0,0291 0,8490 | 0,0114 | 0,0868 | 0,1070
Banten 2023 0,9667 0,9167 3,5819 35,9434 | 16,4292 0,0335 0,9231 | 0,0062 | 0,0466 | 0,1017
Syariah 2024 0,9833 0,9167 3,5644 35,3180 | 16,4982 0,0365 0,9314 | 0,0057 | 0,0456 | 0,1003
PT Bank | 2020 0,7667 0,9167 116253 5,0800 15,4686 0,0749 0,9773 | 0,0004 | 0,0002 | 0,1706
KB 2021 0,9167 0,9167 0,4865 1,6266 15,6433 0,0883 1,8025 | -0,0548 | -0,2360 | 0,1095
Bukopin 2022 0,9333 0,9167 0,7994 22242 15,7633 0,0463 141576 | -0,0127 | -0,0634 | 0,0876
Syariah 2023 0,9667 0,9167 -0,2671 0,7656 15,8850 0,0386 2,0619 | -0,0713 | -0,4710 | 0,0971

2024 0,9833 0,9167 1,0085 2,7415 15,9725 0,0669 0,9669 | 0,0020 | 0,0101 | 0,0903
PT Bank | 2020 0,7833 0,9167 4,8597 128,9842 | 16,0897 0,0050 0,8630 | 0,0110 | 0,0310 | 0,2831
BCA 2021 0,9167 0,9167 4,8031 121,8825 | 16,1803 0,0113 0,8480 | 0,0110 | 0,0320 | 0,2669
Syariah 2022 0,9500 0,9167 4,6742 107,1448 | 16,3547 0,0142 0,8160 | 0,0130 | 0,0410 | 0,2313

2023 0,9667 0,9167 4,6050 99,9855 .| 16,4877 0,0104 0,7860 | 0,0150 | 0,0520 | 0,2130

2024 0,9833 0,9167 4,5090 90,8354, 4 16,6274 0,0154 0,7960 | 0,0160 | 0,0590 | 0,1911
PT Bank | 2020 0,9500 0,9167 2,8507 17,3006 | 16,6149 0,0191 0,7442 | 0,0716 | 0,1608 | 0,3577
BTPN 2021 0,9500 0,9167 2,9826 19,7389 | 16,7356 0,0237 0,5997 | 0,1072 | 0,2367 | 0,3826

2022 0,9833 0,9167 3,0262 20,6181 | 16,8677 0,0265 0,5812 | 0,1143 | 0,2421 | 0,3973
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ETA
0,4095
0,4284
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ROE
0,1322
0,1263

ROA
0,0634
0,0633
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0,7624
0,7537

0,0294
0,0375

NPF_GROSS | BOPO

SIZE
16,8806

19,0566

POLITEKNIK
NEGERI
JAKARTA

2,9474
2,9865

LN_ZSCORE | ZSCORE

0,9167
0,9167

SCDI_L1

1,0000
1,0000

2024

BANK | YEAR | ESGDI L1

Hak Cipta:

/ \ 1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Lampiran 9. Perhitungan Bank Z-Score dan LN_ZSCORE

112

Bank Z-Score dihitung menggunakan komponen ROA, Equity to Total

Assets (ETA), dan volatilitas ROA. Nilai Z-Score kemudian ditransformasikan ke

logaritma natural untuk mengurangi skewness.

BANK YEAR | ROA ETA | ZSCORE | LN_ZSCORE
PT Bank 2020 0,0173 [+0,0974 | 87,1540 4,4677
Aceh 2021 0,0187 [ 0,1009 | 90,9113 4,5099
Syariah 2022 0,0200 | 0,1221 | 107,9776 4,6819
2023 0,0205 | 0,1194. [\ 106,2719 4,6660
2024 0,0201 | 0,1143 | 102,1135 4,6261
PT Bank 2020 0,0003 | 0,0774 | 263,4903 5,5740
Muamalat 2021 0,0002 | 0,0677 |/ 230,1184 54386
Indonesia 2022 0,0009 | 0,0848 | 290,4581 5,6715
Tbk 2023 0,0002 | 0,0779< | 264,8021 5,5790
2024 0,0003 | 0,0870.| 295,8052 5,6897
PT Bank 2020 0,0016 | 0,1653 64,4206 4,1654
Victoria 2021 0,0071 | 0,2173 86,6231 4,4616
Syariah 2022 0,0045 | 0,5026 | 195,7253 5,2767
2023 0,0064 | 10,3475 |..136,5966 4,9170
2024 0,0082 | 0,3291 | 130,1924 4,8690
PT Bank 2020 0,0041 [ 0,1360 | . 46,6492 3,8427
Jabar 2021 0,0096 | 0,1187 | 42,7428 3,7552
Banten 2022 0,0114 | 0,1070 | 39,4227 3,6743
Syariah 2023 0,0062 | 0,1017 35,9434 3,5819
2024 0,0057+(..0,1003 35,3180 3,5644
PT Bank 2020 0,0004 | 10,1706 5,0800 1,6253
KB 2021 | -0,0548 | 0,1095 1,6266 0,4865
Bukopin 2022 | -0,0127 | 0,0876 2,2242 0,7994
Syariah 2023 -0,0713 | 0,0971 0,7656 -0,2671
2024 0,0020 | 0,0903 2,7415 1,0085
2020 0,0110 | 0,2831 | 128,9842 4,8597
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© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta

® 55:

POLITEKNIK

Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Lampiran 10. Perhitungan Sustainable Growth Rate (SGR)
Perhitungan SGR Model Utama

114

BANK YEAR | ROE DPR_ASSUMPTION | RETENTION-ASSUMPTION | SGR SGR_ASSUMPTION _NOTE
PT Bank 2020 0,1572 0,6800 0,3200 0,0503 | Confirmed dividend data used
Aceh 2021 0,1688 0,6033 0,3967 05,0670 | Confirmed dividend data used
Syariah 2022 0,1508 0,6756 0,3244 0,0489.. | Confirmed dividend data used
2023 0,1302 0,6885 0,3115 0,0406 \\Confirmed dividend data used
2024 0,1300 0,6779 0,3221 0;0419 | Confirmed dividend data used
PT Bank 2020 0,0029 0,0000 1,0000 0,0029 | Alternative only: DPR assumed
Muamalat 0 because dividend data not
Indonesia confirmed
Tbk 2021 0,0020 0,0000 1,0000 0,0020 | Alternative only: DPR assumed
0/ because dividend data not
confirmed
2022 0,0053 0,1852 0,8148 0,0043 /| Confirmed dividend data used
2023 0,0028 0,0000 1,0000 0,0028 | Alternative only: DPR assumed

0 because dividend data not

confirmed

Politeknik Negeri Jakarta



eyeyer uaba yiuyayjod uizi eduey

undede j}njuaq wejep jui sijn} eA1ey Yyninjas neje ueibeqas yelueqiadwaw uep ueywnwnbusw buese|iq ‘'z

ejieyer MabaN yIwya3ljod sefem Huek uebunuaday) ueyibnisw yepny uedynbuad 'q

*yejesew njens ueneful} neje yniuy uesijnuad ‘uelode] uesinuad ‘yerw|i efey uesijnuad ‘ uenijpuad ‘ueyipipuad uebunuads) ynjun efuey uedinbuad ‘e

A\l

: J2aquins ueingakuaw uep ueywnjue>uaw edue) jui sijn} eA1ey Yyninjas neje ueibeqas dynbuaw fueseq °L

:eydid yeH

epe)jer Mabap yiwyaujod Hijiw eadid yeH S

115

BANK

YEAR

ROE

DPR_ASSUMPTION

RETENTION_ASSUMPTION

SGR

SGR_ASSUMPTION_NOTE

2024

0,0042

0,0000

1,0000

0,0042

Alternative only: DPR assumed
0 because dividend data not

confirmed

PT Bank
Victoria

Syariah

2020

-0,0009

0,0000

1,0000

-0,0009

Alternative only: DPR assumed
0 because dividend data not

confirmed

2021

0,0179

0,0000

1,0000

0,0179

Alternative only: DPR assumed
0 because dividend data not

confirmed

2022

0,0154

0,0000

1,0000

0,0154

Alternative only: DPR assumed
0 because dividend data not

confirmed

2023

0,0095

0,0000

1,0000

0,0095

Alternative only: DPR assumed
0 because dividend data not

confirmed
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BANK

YEAR

ROE

DPR_ASSUMPTION

RETENTION_ASSUMPTION

SGR

SGR_ASSUMPTION_NOTE

2024

0,0190

0,0000

1,0000

0,0190

Alternative only: DPR assumed
0 because dividend data not

confirmed

PT Bank
Jabar
Banten

Syariah

2020

0,0051

0,0000

1,0000

0,0051

Alternative only: DPR assumed
0 because dividend data not

confirmed

2021

0,0208

0,0000

1,0000

0,0208

Alternative only: DPR assumed
0 because dividend data not

confirmed

2022

0,0868

0,0000

1,0000

0,0868

Alternative only: DPR assumed
0 because dividend data not

confirmed

2023

0,0466

0,0000

1,0000

0,0466

Alternative only: DPR assumed
0 because dividend data not

confirmed
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BANK

YEAR

ROE

DPR_ASSUMPTION

RETENTION_ASSUMPTION

SGR

SGR_ASSUMPTION_NOTE

2024

0,0456

0,0000

1,0000

0,0456

Alternative only: DPR assumed
0 because dividend data not

confirmed

PT Bank
KB
Bukopin
Syariah

2020

0,0002

0,0000

1,0000

0,0002

Alternative only: DPR assumed
0 because dividend data not

confirmed

2021

-0,2360

0,0000

1,0000

-0,2360

Alternative only: DPR assumed
0 because dividend data not

confirmed

2022

-0,0634

0,0000

1,0000

-0,0634

Alternative only: DPR assumed
0 because dividend data not

confirmed

2023

-0,4710

0,0000

1,0000

-0,4710

Alternative only: DPR assumed
0 because dividend data not

confirmed
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BANK YEAR | ROE DPR_ASSUMPTION | RETENTION_ASSUMPTION | SGR SGR_ASSUMPTION _NOTE
2024 0,0101 0,0000 1,0000 0,0101 | Alternative only: DPR assumed
0 because dividend data not
confirmed
PT Bank 2020 0,0310 0,0000 1,0000 0,0310 | Alternative only: DPR assumed
BCA 0 because dividend data not
Syariah confirmed
2021 0,0320 0,0000 1,0000 050320 | Alternative only: DPR assumed
0 because dividend data not
confirmed
2022 0,0410 0,0000 1,0000 0,0410 | Alternative only: DPR assumed
0 because dividend data not
confirmed
2023 0,0520 0,4935 0,5065 0,0263 /| Confirmed dividend data used
2024 0,0590 0,0000 1,0000 0,0590 /| Alternative only: DPR assumed

0 because dividend data not

confirmed
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BANK YEAR | ROE DPR_ASSUMPTION | RETENTION_ASSUMPTION | SGR SGR_ASSUMPTION _NOTE
PT Bank 2020 0,1608 0,0000 1,0000 0,1608 | Alternative only: DPR assumed
BTPN 0 because dividend data not
Syariah confirmed
Tbk
PT Bank 2021 0,2367 0,0000 1,0000 0,2367., | Alternative only: DPR assumed
BTPN O\ because dividend data not
Syariah confirmed
Tbk 2022 0,2421 0,0000 1,0000 0,2421 | Alternative only: DPR assumed
0 because dividend data not
confirmed
2023 0,1322 0,0000 1,0000 0,1322 | Alternative only: DPR assumed
0/ because dividend data not
confirmed
2024 0,1263 0,0000 1,0000 0,1263 | Alternative only: DPR assumed

0 because dividend data not

confirmed

Sumber: Data“diolah«(2026)
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SGR Confirmed sebagai Robustness Check

120

BANK | YEAR | ROE | DPR_CONFIRMED | RETENTION CONFIRMED | SGR_CONFIRMED | DIVIDEND_STATUS
PT Bank | 2020 0,1572 | 0,6800 0,3200 0,0503 Ada nominal dividen
Aceh 2021 0,1688 | 0,6033 0,3967 00670 Ada nominal dividen
Syariah 2022 | 0,1508 | 0,6756 0,3244 0,0489 Ada nominal dividen

2023 0,1302 | 0,6885 0,3115 0,0406 Ada nominal dividen
2024 | 0,1300 | 0,6779 0,3221 0,0419 Ada nominal dividen
PT Bank | 2022 0,0053 | 0,1852 0,8148 0,0043 Ada nominal dividen
Muamalat
Indonesia
Tbk
PT Bank | 2023 0,0520 | 0,4935 0,5065 0,0263 Ada nominal dividen
BCA
Syariah

Sumber: Data diolah (2026)
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Lampiran 11. Perhitungan NPF_GROSS dan SIZE

121

BANK YEAR NPF_GROSS TOTAL_ASSETS SIZE
PT Bank Aceh Syariah 2020 0,0153 25480963 17,0534
2021 0,0135 28170826 17,1538
2022 0,0096 28767097 17,1747
2023 0,0128 30470307 17,2323
2024 0,0169 31805831 17,2752
PT Bank Muamalat 2020 0,0481 51241000 17,7521
Indonesia Tbk 2021 0,0067 58899000 17,8913
2022 0,0278 61364000 17,9323
2023 0,0206 66953000 18,0195
2024 0,0335 60023000 17,9102
PT Bank Victoria 2020 0,0473 2296027 14,6467
Syariah 2021 0,0954 1660849 14,3228
2022 0,0181 2110830 14,5626
2023 0,0073 3082279 14,9412
2024 00158 3314469 15,0138
2020 0,0528 8884354 15,9998
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BANK YEAR NPF_GROSS TOTAL_ASSETS SIZE
PT Bank Jabar Banten 2021 0,0342 10358850 16,1534
Syariah 2022 0,0291 12445811 16,3369
2023 0,0335 13649880 16,4292
2024 0,0365 14624228 16,4982
PT Bank KB Bukopin 2020 0,0749 5223189 15,4686
Syariah 2021 0,0883 6220221 15,6433
2022 0,0463 7013225 15,7633
2023 0,0386 7920474 15,8850
2024 0,0669 8644906 15,9725
PT Bank BCA Syariah 2020 0,0050 9720300 16,0897
2021 0,0113 10642300 16,1803
2022 0,0142 12669900 16,3547
2023 0,0104 14471700 16,4877
2024 0,0154 16641500 16,6274
PT Bank BTPN Syariah 2020 0,0191 16435005 16,6149
Tbk 2021 0,0237 18543856 16,7356
2022 0,0265 21161976 16,8677
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BANK

YEAR NPF_GROSS TOTAL_ASSETS SIZE

2023 0,0294 21435366 16,8806

2024 0,03V\\ 21747580 16,8950
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Lampiran 12. Output Statistik Deskriptif EViews
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Lampiran 13. Output Korelasi Awal dan Multikolinearitas

Output berikut digunakan sebagai bukti pengolahan data pada EViews.

1jn} eA1e) Ynanjas neje ueibeqas yelueqiadwaw uep uexwnwnbusw buese|iq °z
eyieyer LabaN yiuwyaljod Jefem buek uebunuaday ueyibnisw yepn uedinnbuad 'q

*yejesew njens ueneful} neje )iy uesijnuad ‘uelode] uesijnuad ‘yejwj eAiey uesijnuad ‘ uepipuad ‘ueyipipuad uebunpuada) ynjun efAuey uedinbuad e

undede jnjuaq wejep
1aquins ueyingakusw uep ueywnjuedusw edue) (uil sijn} eA1ey ynanjas neje ueibeqas dipnbusw buelejiq °L

Sumber: Data diolal
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-
- )
Y ~ Angka
.g N
;. S Matriks korelasi awal
N Y
S o Correlation
g SCDI_L1 ESGDI_L1 ROA ROE ZSCORE | NPF_GROSS SGR
E 1.000000 -0.492729 -0.107483 -0.089341 0.133921 0.106903 -0.043520
) -0.492729 1.000000 0.168649 0.135372 0.193864 -0.186802 0.100332
§ -0.107483 0.168649 1.000000 0.853554 -0.176054 -0.305604 0.895814
; -0.089341 0.135372 0.853554 1.000000 0.007804 -0.391827 0.961166
2 0.133921 0.193864 -0.176054 0.007804 1.000000 -0.344003 0.001893
8 0.106903 -0.186802 -0.305604 -0.391827 -0.344003 1.000000 -0.319151
) -0.043520 0.100332 0.895814 0.961166 0.001893 -0.319151 1.000000
o
| -
)
Qo
=
s
Q
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Lampiran 14. Output Pemilihan Model Panel

Output berikut digunakan sebagai bukti pengolahan data pada EViews.

Output Common Effect Model LN ZSCORE

Dependent Variable: LN_ZSCORE
Method: Panel Least Squares

Date: 06/18/26 Time: 21:20

Sample: 2020 2024

Periods included: 5

Cross-sections included: 7

Total panel (balanced) observations: 35

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Cc -13.72746 9.417156  -1.457708 0.1550
ESGDI_L1 1.923526 2.894832 0.664469 05113
SCDI_L1 18.27842 8.397828 2.176565 0.0373
NPF_GROSS -38.14894 9.697606  -3.933852 0.0004
R-squared 0.392207 Mean dependentvar 3.854559
Adjusted R-squared 0.333388 S.D. dependentvar 1.543852
S.E. of regression 1.260498 Akaike info criterion 3.408102
Sum squared resid 49.25452 Schwarz criterion 3.585856
Log likelihood -55.64178 Hannan-Quinn criter. 3.469462
F-statistic 6.668055 Durbin-Watson stat 0.584096
Prob(F-statistic) 0.001324
Sumber: Data diolah (2026)
Qutput Hausman Test
Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: EQ_REM
Test cross-section random effects
Test Summary Chi-Sq. Statistic  Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 8.375438 2 0.0152
Cross-section random effects test comparisons:
Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob.
ESGDI_L1 -0.647740 -0.580531 0.002297 0.1608
NPF_GROSS -0.971845  -2.283416 0.226903 0.0059
Cross-section random effects test equation:
Dependent Variable: LN_ZSCORE
Method: Panel Least Squares
Date: 06/18/26 Time: 21:28
Sample: 2020 2024
Periods included: 5
Cross-sections included: 7
Total panel (balanced) observations: 35
WARNING: estimated coefficient covariance matrix is of reduced rank
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
(o 4.487009 0.788098 5.693465 0.0000
ESGDI_L1 -0.647740 0.828375 -0.781941 0.4413
SCDI_L1 NA NA NA NA
NPF_GROSS -0.971845 3.607936 -0.269363 0.7898
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.964947 Mean dependentvar 3.854559
Adjusted R-squared 0.954161 S.D. dependentvar 1.543852
S.E. of regression 0.330538 Akaike info criterion 0.840841
Sum squared resid 2.840632 Schwarz criterion 1.240788
Log likelihood -5.714720 Hannan-Quinn criter. 0.978903
F-statistic 89.46681 Durbin-Watson stat 2.249148

Prob(F-statistic) 0.000000

Sumber: Data diolah (2026)
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Output Lagrange Multiplier Test

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects

Null hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided
(all others) alternatives

Test Hypothesis
Cross-section Time Both
Breusch-Pagan 2459380 0.538502 25.13230

(0.0000) (0.4631) (0.0000)

Honda 4.959213 -0.733827 2.987799
(0.0000) (0.7685) (0.0014)

King-Wu 4.959213 -0.733827 2.568062
(0.0000) (0.7685) (0.0051)

Standardized Honda 6.611623 -0.419679 1.241069
(0.0000) (0.6626) (0.1073)

Standardized King-Wu 6.611623

(0.0000)

-0.419679
(0.6626)

0.740958
(0.2294)

2459380
(0.0000)

Gourieroux, et al.
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Lampiran 15. Output Estimasi Random Effect Model
Output berikut digunakan sebagai bukti pengolahan data pada EViews..
REM Model 1 LN _ZSCORE

Dependent Variable: LN_ZSCORE

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 06/18/26 Time: 21:21

Sample: 2020 2024

Periods included: 5

Cross-sections included: 7

Total panel (balanced) observations: 35

Swamy and Arora estimator of component variances
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Cc -6.413066 1371576  -0.467569 0.6434
ESGDI_L1 -0.580531 0826988  -0.701982 0.4879
SCDI_L1 11.71491 14.67496 0.798293 0.4308
NPF_GROSS -2.283416 3.576353  -0.638476 0.5279
Effects Specification
SD. Rho
Cross-section random 1118611 0.9197
Idiosyncratic random 0.330538 0.0803
Weighted Statistics
R-squared 0.039948 Mean dependentvar 0.504978
Adjusted R-squared -0.052960 S.D. dependentvar 0.353694
S.E. of regression 0.362939 Sum squared resid 4.083456
F-statistic 0.429974 Durbin-Watson stat 1571700
Prob(F-statistic) 0.732971
Unweighted Statistics
R-squared 0.082469 Mean dependent var 3.854559
Sum squared resid 74.35510 Durbin-Watson stat 0.086315

Sumber: Data diolah (2026)

REM Model 2 SGR

Dependent Variable: SGR

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 06/18/26 Time: 21:24

Sample: 2020 2024

Periods included: 5

Cross-sections included: 7

Total panel (balanced) observations: 35

Swamy and Arora estimator of componentvariances
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
c 0.327870 1.262387 0.259722 0.7968
ESGDI_L1 -0.062694 0.205224  -0.305488 0.7620
SCDI_L1 -0.264265 1298262 -0.203553 0.8400
NPF_GROSS 0.010930 0.845356 0.012930 0.9898
Effects Specification
SD. Rho
Cross-section random 0.090121 0.5408
Idiosyncratic random 0.083036 0.4592
Weighted Statistics
R-squared 0.003477 Mean dependentvar 0.009339
Adjusted R-squared -0.092961 S.D. dependentvar 0.081395
S.E. of regression 0.085094 Sum squared resid 0.224469
F-statistic 0.036054 Durbin-Watson stat 2725916
Prob(F-statistic) 0.990650
Unweighted Statistics
R-squared -0.008415 Mean dependentvar 0.024514
Sum squared resid 0.472451 Durbin-Watson stat 1.295127

N =)
9 o
Yy
s 3
=
Q Q
3 3

o
g 5

Q Q
£ =8¢
3 5
£ (7]
; o
S S
3 Q
= )
o 3
= o
3 s
o c
3 "
S o
o c
o c
- >

< =
5528
@ S
o
o c
o =4

Q )
- 3.
o Y
Y
< 3
(7]

S8 as
s o
<

£ a
i o
T

S 3
- A
c o
= =
« o
2. 8
3. 5
a
> 23
o =
3 s
g o
2 8%
c o
o 5
o "
© c
3 28
s 0
= =

Sumber: Data diolah (2026)

Politeknik Negeri Jakarta



eyieyer 1abap yiuya31jod uizi eduey

1jn} eA1e) Ynanjas neje ueibeqas yelueqiadwaw uep uexwnwnbusw buese|iq °z
eyieyer LabaN yiuwyaljod Jefem buek uebunuaday ueyibnisw yepn uedinnbuad 'q

*yejesew njens ueneful} neje )iy uesijnuad ‘uelode] uesijnuad ‘yejwj eAiey uesijnuad ‘ uepipuad ‘ueyipipuad uebunpuada) ynjun efAuey uedinbuad e

VLIVIVP

undede jnjuaq wejep

EBEL]

o
[}
=
3
m
Y
=
=

129

REM Model 3 NPF_GROSS

Dependent Variable: NPF_GROSS
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

I Date: 06118126 _Time: 21:25
m ‘Sample: 2020 2024
Periods included: 5
x Cross-sections included: 7
n Total panel (balanced) observations: 35
e ‘Swamy and Arora estimator of component variances
E Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
m c 0.956146 0.419705 2278140 0.0298
o0 ESGDI_L1 0.022520 0.040536 0.555559 0.5825
SCDI_L1 -0.539682  0.327910 -1.645826  0.1099
SIZE -0.027100 0.009743  -2781558 0.0091
Effects Specification
SD. Rho

Cross-section random 0017525 05713
Idiosyncratic random 0.015182 0.4287

‘Weighted Statistics

R-squared 0.195464 Mean dependent var 0.011171
Adjusted R-squared 0.117606 S.D. dependent var 0.016820
S.E. of regression 0.015800 Sum squared resid 0.007739
F-statistic 2510509 Durbin-Watson stat 1.838967

Prob(F-statistic) 0.076920

Unweighted Statistics

R-squared 0.141702 Mean dependentvar 0.030923
‘Sum squared resid 0.015030 Durbin-Watson stat 0.946897
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SGR_CONFIRMED
7
0,0399
0,0419

Lampiran 16. Output Robustness Check SGR

SGR_DPRO
35
0,0245
0,0263
Sumber: Data diolah (2026)
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Indikator

Jumlah observasi

Mean
Median
Minimum
Maximum
Std. Dev

k Politeknik

Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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