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ABSTRAK

LAFHIFAH DEASARI. Pengaruh Inventory Turnover, Stabilitas Penjualan, dan
Cash Conversion Cycle terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Sektor Ritel
yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2024. Jurusan Administrasi
Niaga. Politeknik Negeri Jakarta. 2026.

LAFHIFAH DEASARI. Sektor ritel merupakan salah satu sektor yang berperan
penting dalam mendorong pertumbuhan perekonomian Indonesia. Persaingan
usaha yang semakin® ketat menuntut perusahaan untuk mampu ‘mengelola
persediaan secara efisien, menjaga stabilitas. penjualan, serta mengoptimalkan
pengelolaan modal kerja agar dapat meningkatkan nilai perusahaan. Penelitian ini
bertujuan untuk menganalisis pengaruh Inventory Turnover, Stabilitas Penjualan,
dan Cash Conversion Cycle terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan sektor ritel
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2024. Penelitian ini
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder yang diperoleh dari
laporan keuangan dan laporan tahunan perusahaan. Sampel penelitian terdiri atas
30 perusahaan yang dipilih menggunakan teknik purposive sampling. Analisis data
dilakukan menggunakan metode regresi data panel dengan bantuan aplikasi EViews
melalui pengujian pemilihan model, uji asumsi klasik, uji parsial (uji t), uji simultan
(uji F), dan uji koefisien determinasi(R?). Hasil penelitian menunjukkan bahwa
Inventory Turnover, Stabilitas Penjualan, dan Cash Conversion Cycle secara parsial
tidak berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan: Pengujian secara simultan
juga menunjukkan bahwa ketiga variabel tersebut tidak berpengaruh signifikan
terhadap Nilai Perusahaan. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa efisiensi
pengelolaan persediaan, stabilitas.penjualan, dan-pengelolaan siklus konversi kas
belum menjadi faktor utama yang memengaruhi Nilai Perusahaan pada perusahaan
sektor ritel selama periode penelitian.

Kata Kunei: Cash Conversion Cycle, Inventory Turnover, Nilai Perusahaan,
Sektor Ritel, Stabilitas Penjualan.
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ABSTRACT

LAFHIFAH DEASARI. The Effect of Inventory Turnover, Sales Stability, and the
Cash Conversion Cycle on Firm Value: Evidence from Retail Sector Companies
Listed on the Indonesia Stock Exchangefor the 20202024 Year. Department of
Business Administration. Jakarta State Polytechnic. 2026.

LAFHIFAH DEASARI. _The retail sector plays an important vole in_supporting
Indonesia's economie growth. Increasing business competition requires.companies
to manage inventory efficiently, maintain sales stability, and optimize working
capital management to enhance fixm value. This study aims to analyze the effectof
Inventory Turnover, Sales Stability, and Cash Conversion Cycle on Firm Value in
retail companies listed on the Indonesia Stock Exchange during the 2020-2024
period. This research employed a quantitative approach using secondary data
obtained from the companies' annual reports and financial statements. The sample
consisted of 30 companies selected using the purposive sampling technique. Data
were analyzed using panel data regression with EViews software through model
selection tests, classical assumption tests, partial significance tests (t-test),
simultaneous significance tests (F-test), and the coefficient of determination (R>).
The findings indicate that Inventory Turnover, Sales Stability, and Cash Conversion
Cyele have no significant partial effect on Firm Value. These findings suggest that
inventory management efficiency, sales stability, and cash. conversion cycle
management have not become the primary determinants.of Firm Value in retail
companies during the observation period.

Keywords: Cash Conversion Cycle, Firm Value, Inventory Turnover, Retail Sector,
Sales Stability.

il



L

ejieyer pebay )||u)|axgod ujz| eduey

undede ynjuaq wejep 1ul siny efiey yninjas neje ueibeqes yelueqladwaw uep uejwnwnbuaw Buesejq ‘z

—

ejieyer Labap yiuyajijod 1efem buek uebunuaday ueyibniaw jepn uedynbuad 'q

‘yejesew nyens uenefun neje yiiy uesyinuad ‘uelode] uesynuad ‘yejw)) efiey uesynuad ‘ ueyipuad ‘ueyipipuad uebunguaday ymun efuey uediynbuag e

c/

R §

reydid ey

eeyer 1abap Hiuwyelijod yijiw eydid yeH O

s laquins umpnqakuam uep uejwunjueduaw edue) i siny EKJE)‘ yninjas neje ue;ﬁeqas dunﬁuaw SUEJE“O ‘L

KATA PENGANTAR

Puji dan syukur penulis panjatkan kepada Allah SWT. karena berkat

limpahan rezeki, nikmat, rahmat, dan hidayah-Nya, penulis dapat menyelesaikan
penyusunan skripsi penelitian dengan judul “Pengaruh Inventory Turnover,
Stabilitas Penjualan, dan Cash.Conversion Cycle terhadap Nilai Perusahaan

Retail yang terdaftar di'Bursa Efek Indonesia Tahun 2020 - 2024™

Penulis menyadari bahwa skripsi penelitian ini dapat diselesaikan. dengan

baik yang melibatkan banyak pihak dalam memberikan bantuan penulis baik secara
moril maupun material. Penulis ingin mengucapkan terima kasih kepada:

1.
2

Dr. Syamsurizal SE., MM. selaku Direktur Politeknik Negeri Jakarta

Dr. Wahyudi Utomo, S.Sos., M.S1. selaku Ketua Jurusan Administrasi Niaga
Politeknik Negeri Jakarta

Yanita Ella Nilla Chandra, S.AB., M.Si. selaku Kepala Program Studi
Administrasi Bisnis Terapan yang telah memberikan arahan, dukungan, dan
motivasi kepada penulis selama menempuh. pendidikan di Program Studi
Administrasi Bisnis Terapan.

Ratri Kurniasari, S.E.;"Ak:, M.AK. selaku Dosen Pembimbing Materi yang
dengan penuh kesabaran telah meluangkan waktu, tenaga, dan pikiran untuk
membimbing, memberikan arahan, masukan, serta motivasi kepada penulis
di setiap tahapan penyusunan skripsi ini.hingga dapat terselesaikan dengan
baik.

Imas Chandra Pratiwi, S.Tr.AB., M.S.M. selaku Dosen Pembimbing Teknis
yang telah’ meluangkan waktu, tenaga, dan pikiran untuk.memberikan
bimbingan, arahan, saran;serta.masukan kepada penulis'sehingga skripsi ini
dapat disusun dan diselesaikan dengan baik.

Seluruh Staf Admin, Bapak dan Ibu Dosen Administrasi Bisnis Terapan
Jurusan Administrasi Niaga, Politeknik Negeri Jakarta yang telah
membimbing dan memberikan banyak ilmu kepada penulis selama dibangku

perkuliahan

vi



eyieyer pebapy )||m|a;god ujz eduey

undede ynjuaq wejep 1ul siny efiey yninjas neje ueibeqes yelueqladwaw uep uejwnwnbuaw Buesejq ‘z
ejieyer Labap yiuyajijod 1efem buek uebunuaday ueyibniaw jepn uedynbuad 'q

N O
~ I
=/ B

; =

0
.-‘5'2 7.
2 9%x o
'Ugﬁ
S35 3,
la:n —
L
iz
@ o
R
SO m
£o -~
3iF 3
=a =
§'g =2 &
32 .3
o
m

ds =
:E- —
i E,
al & =
= =
Be Y
_:U

TE

R

=2

i

< 3

3%

23

zs

1

:I\

55‘ 10.
55

=x

23

sz

'§:

e

o

S c 11.
i

g

i "}

T ec

£3

s

za

g..

X

g

-]

g

s

g

=3 12.
s

o

-

w

e

1Y

g

3

i1

Hd

Kedua orang tua penulis, terkhusus mama tercinta yang selalu hadir dengan
doa, kasih sayang, kesabaran, dan pengorbanan yang tak ternilai. Terima
kasih karena tidak pernah berhenti percaya, mendukung, dan menguatkan
penulis dalam setiap langkah hingga skripsi ini dapat terselesaikan. Terima
kasih juga kepada adik tercinta yang sclalu memberikan doa, semangat, dan
dukungan kepada penulis:

Kedua teman penulis, Riska, Nurul, Terimakasih karena sudah menemani
proses penulis sejak duduk di bangku SMK dan selalu memberikan dukungan
yang'hangat, dan tulus.

Kepada seluruh teman-teman Administrasi Bisnis Terapan 8A, khususnya
Wanda, Jule, Intan, Ainun, dan Cantika, terima kasih telah hadir di waktu
yang tidak mudah dan menemani setiap proses yang penulis lalui. Kehadiran
kalian membuat perjalanan yang awalnya terasa sepi menjadi lebih berarti.
Terima kasih atas doa, dukungan, canda, kebersamaan, dan kenangan indah
yang telah tercipta selama masa perkuliahan.

Teman-teman seperjuangan dari Program Studi Administrasi Bisnis Terapan
angkatan 2022. Terima kasih telah menjadi bagian dari cerita perjalanan
panjang ini. Semua kebaikan, bantuan, dan semangat yang telah kalian
berikan sejak awal perkuliahan, akan selalu penulis kenang dalam memori
baik.

Kepada seluruh rekan kerja Solidarity in Chaos, terima kasih telah menjadi
penyemangat penulis selama menjalani pekerjaan sekaligus menyusun
skripsi. Terima kasih terkhusus kepada my supervisor, the best superyisor
ever Bu Safira, yang selalu.memberikan pengertian-dan kemudahan bagi
penulis untuk mengikuti bimbingan skripsi. Dukungan tersebut sangat berarti
bagi penulis hingga skripsi ini dapat terselesaikan.

Terakhir, kepada diri sendiri. Terima kasih karena telah menjadi rumah yang
paling sabar untuk segala ragu, lelah, dan tangis. Terima kasih karena tetap
memilih melangkah, meski jalan sering kali terasa sunyi. Semoga setiap doa
yang pernah dipanjatkan menemukan jalannya, dan setiap perjuangan yang

telah diupayakan berlabuh pada hasil yang terbaik.

vii



POLITEKNIK

NEGERI
JAKARTA



eyieyer pebapy )IIU)PI!AOd ujzi eduey

undede ynjuaq wejep 1ul sijny efiey yninjas neje ueibeqas yelueqiadwaw uep uejywnwnbuaw buesejqg 'z

ejieyer Labap yiuyajijod sefem Buek uebuuaday ueyibniaw jepny uedynbuag 'q

:
=
- -Q‘ DAFTAR ISI

;g :,’:' g ABSTRAK .coonvnnncumeecusesesssssesssssesssssssssssssssessssssssssesssssesssssssssssssssssssssssssssssssenss vi
gg '?;} S ABSTRACT s ivi
’5 E ® KATAPENGANTAR .ol vi
HE =S Y\ VN 3 ) OO S ii
S8 5 DAFTAR TABEL.uooorcsitioitimssnssnsssssssssssssissssssssss st St nssns s s v
;5% 2 DAFTAR GAMBAR wifierresrvesressssspesssssssssssrsssssessssre e B vi
22 1 RIS T . Y, WE——— . & vi
£ A TN U 2201 7 L BLUZN) A ———— 1
§§ % 1.1 Latar Belakang Masalah.................ccco. i e, 1
%’g 3 1.2 Identifikasi Masalah ........ccoeieesdorinns ittt s s e e 7
3E i3 Perumusan [IRSSIGEN. __Jr & S BN BN W . ... . 8
%i B4 Tujuan PengEREE .. ...y A0 A BN SN .. ........ 8
E g I® Manfaat PejiSiltii— . A A A ... 9
i% 1.5.1 Manfaat TEOTIEIS .......coueeuwe s i ssiiiiie et caibone e sbeennesneee e 9
23

;,g 1.5.2 Manfaat PraKEis .. ....ooeoeeiieriee st sieee e sfbanannensenasnannesceeeneenes 9
% ] BAB II LANDASAN TEORI ........cccceeeieissussussussnssussnssansnssnsssssssssassnssnssnssncoscosces 11
gg 2.1 Kerangka TEOTIHK woviee.ivuee.reeiieere eesseene s5taes hennneohaeeoneonsesoesaasnnassnnaseseensens 11
:‘g ’;’ 2.1.1 Teori Keagenan (AZency THEOIY) ........ccuuvuesiasieasiuesiueesiuassneaneeeaneen 11
&3 2.1.2 Teori Signal (SigRallingTHE0I) v Mmeeseeeeeeeeeeeeesesssssssssssssessseeeeeeer 12
%- :; 2.1.3 Tnventory TUFROVEE. ........0ucc. .l cue e vsannsesasn b snnasannnasannsesasnnssasseeenssen io 13
s § 2.1.5 Stabilitas Penjualan.................oiii 14
§ é_ 2.1.5 Cash Convertion CYCLe ............c.cooeecinienienciniisiiiiinieieeeesee e e 16
§2 2.1.6 Nilag D o o 17
% 2.2 Kerangka Konseptual .......... e 21
§ 2.3 Perumusan HipoteSiS......cceervieriuiieriiieeriieecite et estee e 26
g 2.4 Deskripsi Konseptual ..........ccooviieiiiiiiiiiieieeiiee e 28
g BAB III METODE PENELITIAN .e.29
§' 3.1 Tempat dan Waktu Penelitian............cooceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceceeee 29
g 3.1.1 Tempat Penelitian ..........ccccooceieiiiiieiiiieeciie et 29
> 3.1.2 Waktu Penelitian..........cocoevueriiniiiieniiniiiecicsceeeeeeeeese e 29



eyieyer pebapy )IIU)PI!AOd ujzi eduey

undede ynjuaq wejep 1ul sijny efiey yninjas neje ueibeqas yelueqiadwaw uep uejywnwnbuaw buesejqg 'z

ejieyer Labap yiuyajijod sefem Buek uebuuaday ueyibniaw jepny uedynbuag 'q

:
=

- T -Q 3.2 Kerangka Penelitian ..........cccoevieiiieiiiiniiieiiecieeeecie e 30
29%x © .
Eg n 3 3.3 Metode Penelitian ..........ccoeeierienieiiienienieeieeecee e 32
“_’%.3 -g' ; 3.4 Populasi dan Sampel Penelitian...........cccooeevieeiiieeciieecieeeie e 32
?‘, § T 3.4.1 Populasi Penelitian.............oo..eoomsiiimeeeenneeeieenie e 32
2 = N
2z g-' 3.4.2 Sampel Penelitian ...t i oo e eesveeveeeeseeseeeeens 33
58 5 3.5 Jenis dan SUMbEr DALAL: .. ....couovvierireireieinireeeeee s b oo 35
ig ; 3.5.1 Jenis Data i oot e 35
g § L'I': 3.6 Teknik Pengumpulan Data ...........c.cciiieo e abane o 36
§ é ::'_ 3.7 InStrumen Penelitial oot v.vveveeceseetee e cesthe e ot eeeaesesesesessesesesenos 37
§§ % 3.8 Teknik Analisis Datlli i oottt stesh e sh e e 38
%’g 3 3.8.1 AnalisisS DESKITPLIL .. .eeiress ittt see s ettas e sban s e seeeens 38
3E 3.8.2 Penentuan Model Regresi Data Panel ........cc.....coerneiienenciineneee, 39
%i 3.8.3 Pemilihan Metode Pengujian Data Panel.........c........coo i, 40
E g 3.8.4 Regresi Data Panel ...cco...........coitiininnieniitininieccibenee e daneeneee s 41
23 3.8.5 Uji AsUmSi KIaSiK oo st ool ot 42
£ 3
;‘% 3.8.6 Pengujian HIPOTESIS. ....coveireereireeeesieitessesaeseseee e ssisensennensennesnanseesennes 43
%5 BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ....cccccoceeuesunsunsncsncncenes 45
g g 4.1 "Hasil Rekapitulasi Data.........cco..ooi oo iiieeiheiiee e one e s aesnnasnnascneennnns 45
:‘g ’;' 4.1.1 Rekapitulasi Data Pengungkapan ITO.............ccooiiinin. 46
;—"3 4.1.2 Rekapitulasi Data Pengungkapan Stabilitas Penjualan..................... 47
%‘ :; 4.1.3 Rekapitulasi Data Pengungkapan CCC .........ccooeiiiiiiieniieeiien s 49
g § 4.1.4 Rekapitulasi Data Pengungkapan Nilai Perusahaan ......................... 51
§ é_ 4.2 Hasil ANalisis Data..........ccceiiiiiiiiiiiieiieieeetee e b e 52
" 4.3.1 Analisis Ui Pemilihan Model.................cosmssstt 0 sl 55
% 4.2.2 Analisis Uji ASume T — . 57
§ 4.3 Pembahasan..........coccieiiiiiiiiiiee e 65
g 4.3.1 Pengungkapan Inventory Turnover Terhadap Nilai Perusahaan ......65
g 4.3.2 Pengungkapan Stabilitas Penjualan Terhadap Nilai Perusahaan......67
§' 4.3.3 Pengungkapan Cash Conversion Cycle Terhadap Nilai Perusahaan 69
g 4.3.4 Pengungkapan Inventory Turnover, Stabilitas Penjualan, Cash
> Conversion Cycle Terhadap Nilai Perusahaan .........c...ccccoceveeneeee. 71

il



444444
O S S o

POLITEKNIK

NEGERI
JAKARTA

l‘l

AR RIWAYAT

IRAN

TTTTT

5

5
D DAF
= LAM
Z  DAF

, 1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber: ,_
s b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta
b Di .ﬁs&utﬂmgg:?kaﬁﬂogsg n atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun




i
ik
x
g

uey juj syjny eA1ey yninjas neje

’

epiesjer abap yiuxyeH|od Jefem Buek uebunuadey uexibnisw yepy uedynbuad 'q

"yejesew nyens uenefup neje yuLy uesynuad ‘eiode] uesynuad ‘yejwy ekiey uesynuad

undede ynuaq wejep 1l sijn eiey yninjes neje uejbeqas yedueqiadwaw uep ueywnwn

Jaquins ueangaAuaw uep ueywnyuesuaw ed

.
.

reydid e

DAFTAR TABEL

Tabel 1. 1 Rata-Rata Beban Usaha, dan Persediaan Perusahaan Retail 2021-2024 4
Tabel 2. 1 Penelitian Terdahulu
Tabel 3. 1 Waktu Penelitian.........

Tabel 3. 2 Jumlah Perus

Tabel 3. 3 Sampel Penelitian..............c.ccoiieiiiiiiiiiiiiieecee et e
Tabel 3. ¢ LVT:) OO Wb . CETRUPUROPRRRPRT

Tabel 4. 1 Rekapitulasi Skor Pengungkapan ITO ... iiieiiconeniniececs
Tabel 4 ekapitulasi Sk g% BN WR W N YR 3
. 3 Rekapitulasi Sk e ka L . L W

. 4 Rekapitul
. 5 Hasil Uji Deskriptif....................cttieeieeno i it

.6 Hasil Ujl CROW....eeiiiiiiiinnneneeeeseesiiionmannneee e ssbtneseneenssonnneennes
.7 Hasil Uji Hausman ...............ooiii it

8 Hasil Uji Lagrange Multiplier......................o.......

g Hasil.Uji. P@LITEKNIK
Iﬁ:.. NEGERI ==

Tabel 4. ' JAKARTA ’,

Tabel 4.




g§ :,.;_é 'f- DAFTAR GAMBAR

R : .§

gg 2 o Gambar 1. 1 Indeks Penjualan Retail 2024— 2025........c.ccoveveveverererererererererereevevenee 1
-3 Gambar 1. 2 Purchasing Managers’ Index (PMI)2024=2025 ............cccoeeveeniennen. 2

? 2 | Gambar 1. 3 Pertumbuhan Produk Domestik Bruto (Miliat)s. . ..ooorrvvvvvveveeereees 3

{ 7 Gambar 1. 4 Pergerakar us Konversi Kas Retail Tahun 2020-2024.................. 5

E 5 nseptual

a.

i ynanjes neje ueibeqas

v X

sy oAl

POLITEKNIK
NEGERI
JAKARTA

epesfer BN YWya|Od 1efem Guek ueBupuaday ueyibniow yepn uednnbuag q

w uep ueywmuRdUBW edue) jul

undede ynjuaq wejep iui sijn) eA1ey yninjes neje ueibeqes yeAueqiadwaw uep ueywnwnt

112quins

vi




ejieyer peban )ll“’lﬂléod ujz| eduey

o
o
)
o
3
(=]
3
[}
=3
c
g
=
o
=
Q.
o
=
3
]
3
°
[}
-
o
3
=
o
=
w
]
o
o
2
o
=
-1
-~
o
s
w
e
c
-
c
-
=
o
<
o
£
E3
X
Q.
g
o
3
o
]
3
~
e
=
2
©
c
=

o
v
]
3

«
e
o

o
o
3
=1
Q.
o
=
3
[}
g

a
=
v
=

.§-
=
&
3

Q
o
3

~

2

3
o
-
g
=
"
=
=
=
=
(1]

Q
[}
=
e
o
=
o
-
g

»
g
=]
=
:
3
=
=
z
=
=
:
g
3
2
&
x
5
®
2
z
E
©
3
s
o
=
g
K’
=
3
&
-
°
3
=
g
&
:
]
g
g
o
g
s
5
5
H]
-
-
3
8
o
&
=

X
v
=
8
o
&

=
)

~
a)
©

-
o

3
=
v
S
§.
r
5
r
£
m

=5
e
)
2
o

=y
4
o
P
3
a
3
(1]
=
(te]
c
2
o
w
o
o
o
a
o
=
o
-
o
c
w
o
c
-
c
-
=
o
<
o
-
£
w
3
g
=
©
o
3
o
=
(o)
o
3
-
[~
3
=
o
=
Q.
o
=1
3
3
~
o
o
e
=
=
o
=
w
c
3
o
o
-

BAB1
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Pasar modal memegang peranan penting dalam perekonomian modern
sebagai media yang mempertemukan pihak yang memiliki kelebihan'dana dengan
pihak yang membutuhkan pendanaan. Melalui pasar modal, perusahaan, dapat
memperoleh.sumber pembiayaan jangka panjang untuk menunjang operasional dan
ekspansi, _sedangkan in\}estor rﬁemiliki pilihan investasi. dengan harapan
memperoleh imbal hasil yahg optimal. Dalam beberapa tahun terakhir, pasar modal
Indonesia menunjukkan perkembangan yang positif. Data Kustodian Sentral Efek
Indonesia (KSEI) mencatat jumlah investor meningkat dari 7,49 juta pada akhir
2021 menjadi 11,4 juta pada 2023, dan mencapai 14,86 juta pada awal 2024, yang
didominasi oleh investor berusia di bawah 40 tahun (KSEI, 2024). Peningkatan ini
mencerminkan tingginya minat masyarakat terhadap investasi, sehingga
mendorong investor semakin memperhatikan kinerja perusahaan, terutama melalui
nilai perusahaan sebagai indikator utama dalam pengambilan keputusan investasi.

O

5.475

Nov '24 Dec '24 Jan '25 Feb '25 Mar '25 Apr ‘2%

Gambar 1. 1 Indeks Penjualan Retail 2024— 2025
Sumber: Ceic Data, 2026
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Meskipun jumlah investor di pasar modal Indonesia menunjukkan
peningkatan yang signifikan, kondisi tersebut tidak selalu diikuti oleh kestabilan
kinerja sektor riil, khususnya pada sektor ritel. Hal ini tercermin dari perkembangan
penjualan ritel di Indonesia pada periode November 2024 sampai dengan Oktober
2025 yang menunjukkan pergerakan yang berfluktuasi-berdasarkan data yang
diperoleh dari Ceic Data (2026) . Berdasarkan Gambar 1.1, pertumbuhan penjualan
ritel mengalami peningkatan dan mencapai titik tertinggi pada Maret 2025 sebesar
5,475%. Namun demikian, pada bulan berikutnya terjadi penurunan yang cukup

tajam hingga mencapai -0,314% pada April 2025.

Purchasing Managers' Index (PMI) Manufaktur Indonesia
Desember 2024 — Juni 2025

56

53.6

54
52
50
48

Indeks PMI

46
44

42
Des 2024 Jan 2025 Feb 2025 Mar 2025 Apr2025 Mei2025 Jun 2025

Periode

Gambar 1. 2 Purchasing Managers’ Index (PMI) 2024-2025
Sumber: Trading Economics, 2025

Selain tercermin dari fluktuasi penjualan ritel, perlambatan kegiatan usaha di
Indonesia juga dapat dilihat dari Purchasing Managers’ Index (PMI) Manufaktur.
Berdasarkan Gambar 1.2y Irading  Economics  menunjukkan~bahwa PMI
Manufaktur Indonesia menurun dari 52,4 pada Maret 2025 menjadi 46,7 pada April
2025. Nilai PMI yang berada di bawah angka 50 menandakan bahwa sektor
manufaktur sedang mengalami kontraksi. Kondisi tersebut mencerminkan
melemahnya permintaan domestik serta penurunan aktivitas produksi. Jika kondisi
ini berlanjut, distribusi barang ke pasar dapat terhambat dan daya beli masyarakat

berpotensi menurun. Pada akhirnya, situasi tersebut dapat mempengaruhi kinerja
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sektor ritel yang ditunjukkan oleh pergerakan penjualan yang cenderung
berfluktuasi. Fenomena fluktuasi ini kemudian menjadi penting untuk
dibandingkan dengan indikator makroekonomi, khususnya Produk Domestik Bruto
(PDB), guna melihat keselarasan antara kinerja sektor riil dan pertumbuhan

ekonomi secara keseluruhan.

Pertumbuhan Produk Domestik Bruto (Persentase)
16,000,000
13,580,525
14,000,000 12,920,532

11710203 120047
12,000,000 11,120,060

10,000,000
8,000,000
6,000,000
4,000,000

2,000,000

2020.5 2021 2021.5 2022 2022.5 2023 2023.5 2024 2024.5 2025 2025.5

Gambar 1. 3 Pertumbuhan Produk Domestik Bruto (Miliar)
Sumber: Badan Pusat Statistik, 2025

Di sisi lain, berdasarkan Gambar 1.2, Produk Domestik Bruto (PDB)
Indonesia = menunjukkan  tren" peningkatan yang konsisten, dari sekitar
Rp10.722.999 miliar pada tahun 2020 menjadi Rp13.580.524 miliar pada tahun
2025. Kondisi ini mengindikasikan bahwa pertumbuhan ekonomi yang tercermin
dari kenaikan PDB tidak sepenuhnya ditkuti oleh peningkatan aktivitas konsumsi
masyarakat, khususnya pada sektor ritel. Dengan kata lain, terdapat
ketidakseimbangan antara pertumbuhan makroekonomi dan Kinerja.sektor ritel,
yang kemungkinan dipengaruhi oleh melemahnya daya beli atau perubahan pola
konsumsi rumah tangga. Hal ini menegaskan bahwa kenaikan PDB tidak selalu
mencerminkan penguatan konsumsi domestik secara merata, sehingga berdampak
pada ketidakstabilan penjualan ritel. Sehingga berdampak tidak hanya pada sisi

permintaan, tetapi juga pada pengelolaan operasional perusahaan ritel.
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Tabel 1. 1 Rata-Rata Beban Usaha, dan Persediaan Perusahaan Retail 2021-2024

Tahun Beban Usaha (Billion) Persediaan (Billion)
2020 1.124,48 1.247,76
2021 1.143,76 1.405,22
2022 1.315,04 1.690,11
2023 1.538,48 2.051,34
2024 1.731,05 2.162,95

Sumber: Bursa Efek Indonesia, 2026

MenurutKementrian Perindustrian Republik Indonesia, (2022) , penumpukan
persediaan dapat meningkatkan beban usaha perusahaan ritel:.Berdasarkan Tabel
1.1, datamenunjukkan bahwabeban usaha meningkat dari Rp1.124,48 miliar pada
tahun 2020 menjadi Rp1.731,05 miliarpada tahun 2024, sejalan dengan kenaikan
persediaan dari Rpl.247,76 miliar. menjadi Rp2.162,95 miliar. Peningkatan
persediaan yang cukup signifikan ini mengindikasikan adanya potensi penumpukan
barang yang dapat memperbesar beban operasional perusahaan. Kondisi tersebut
menunjukkan bahwa inventory turnover belum optimal. Hal ini menunjukkan
bahwa persediaan belum dikelola secara efisien, sehingga diperlukan pengukuran
melalui inventory turnover untuk menilai seberapa cepat persediaan dapat terjual
dan digantikan kembali dalam satu periode (Feren, 2020), serta sejauh mana
perusahaan. mampu mengelola“biaya- persediaan dan mendukung efektivitas
penjualan (Putriani, 2024).

Efektivitas penjualan tersebut tidak hanya ditentukan oleh kemampuan
menjual produk, tetapi juga oleh kemampuan perusahaan dalam menjaga
konsistensi penjualan dari waktu ke waktu. Oleh karena itu, aktivitas penjualan
yang berlangsung secara berkelanjutan kemudian berkaitan dengan kemampuan
perusahaan dalam menjaga konsistensi penjualannya dari waktu ke waktu.
Stabilitas penjualan didefinisikan sebagai kemampuan perusahaan dalam
mempertahankan konsistensi serta tingkat prediktabilitas volume maupun nilai
penjualan selama periode tertentu, termasuk dalam menghadapi fluktuasi kondisi
pasar (Aminah dkk. 2023). Peningkatan penjualan juga akan diikuti oleh
bertambahnya penerimaan kas, karena penjualan merupakan sumber utama arus kas

dari aktivitas operasional perusahaan (Sari & Agustina, 2024). Arus kas yang
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dihasilkan dari aktivitas penjualan tersebut selanjutnya berkaitan dengan
pengelolaan modal kerja perusahaan, yang secara keseluruhan dapat tercermin
melalui cash conversion cycle (CCC), yaitu ukuran yang menunjukkan lamanya
waktu yang dibutuhkan perusahaan untuk mengenversi investasi dalam persediaan

dan piutang menjadi kas (Lestari & Wirianata, 2025);

Siklus Konversi Kas

46
50 41 41
40
27

= 30
<
= 20

10 3

0
2020 2021 2022 2023 2024
Tahun

Gambar 1. 4 Pergerakan Siklus Konversi Kas Retail Tahun 2020-2024
Sumber: Bursa Efek Indonesia, 2026

Berdasarkan Gambar 1.3, cash conversion cycle (CCC) perusahaan ritel
pada periode 20202024 mengalami fluktuasi, dari 5 hari menjadi 46 hari. Hal ini
menunjukkan bahwa pengelolaan modal kerja belum berjalan secara stabil.
Berdasarkan standar umum, CCC di bawah 30 hari dikategorikan optimal,
sedangkan rentang 30-60 hari tergolong rata-rata (Brigham & Houston, 2019).
Dengan demikian, nilai CCC sebesar 46 hari pada tahun 2024 mengindikasikan
bahwa efisiensi pengelolaan kas masih perlu ditingkatkan. Perbedaan tersebut
menunjukkan bahwa semakin panjang siklus konversi kas, semakin lama dana
tertanam dalam modal kerja sehingga berpotensi meningkatkan risiko likuiditas
jangka pendek. Sebaliknya, CCC yang lebih pendek mencerminkan likuiditas yang
lebih baik serta efisiensi dalam pengelolaan modal kerja, sehingga dapat
mengurangi ketergantungan pada pembiayaan eksternal (Anggi Lestari & Henny
Wirianata, 2025). Kondisi ini pada akhirnya dapat mendukung peningkatan nilai
perusahaan dalam jangka panjang. Oleh karena itu, pengelolaan cash conversion
cycle yang efektif menjadi faktor penting yang perlu diperhatikan dalam upaya

meningkatkan nilai perusahaan ritel.
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Berdasarkan uraian tersebut, terlihat bahwa pengelolaan operasional
perusahaan ritel tidak terlepas dari keterkaitan antara inventory turnover, stabilitas
penjualan, dan pengelolaan modal kerja yang tercermin dalam cash conversion
cycle. Inventory Turnover yang belum optimal.menunjukkan adanya inefisiensi
dalam pengelolaan stok, yang .dapat berdampak  pada. meningkatnya biaya
operasional. Di sisi lain, stabilitas penjualan mencerminkan kemampuan
perusahaan dalam menjaga konsistensi pendapatan, tuasyang berperan penting
dalam mendukung arus kas perusahaan. Selanjutnya; arus kas yang dihasilkan akan
memengaruhi efektivitas cash conversion cycle, yang menunjukkan seberapa cepat
perusahaan mampu mengonversi investasi dalam persediaan dan piutang menjadi
kas. Ketiga faktor tersebut saling berkaitan dan berperan penting dalam menentukan
Kinerja keuangan perusahaan. Oleh karena itu, ketidakefisienan dalam salah satu
aspek tersebut dapat berdampak pada penurunan kinegja danm pada akhirnya
memengaruhi nilai perusahaan di pasar modal. Dengan demikian, penelitian ini
penting dilakukan untuk memberikan bukti empiris mengenai pengaruh inventory
turnover, stabilitas penjualan, dan cash conversion cycle terhadap nilai perusahaan
pada sektor ritel, sehingga dapat menjadi dasar pertimbangan bagi perusahaan dan
investor dalam pengambilan keputusan.

Hasil penelitian sebelumnya. menunjukkan temuan yang bervariasi.
Penelitian oleh Arditya & Prasetiono (2023) menyatakan bahwa inventory turnover
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Penelitian Agustin dkk. (2020)
menyimpulkan bahwa stabilitas penjualan memiliki pengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan. Penelitian oleh Yaswat dkk. (2021) membuktikan bahwa cash
conversion cycle berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada sektor
consumer goods yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sebaliknya, penelitian
Alfiah & Unggul (2024) menunjukkan bahwa inventory turnover berpengaruh
positif tetapi tidak signifikan terhadap nilai perusahaan pada subsektor food and
beverage di BEI. Selain itu, temuan oleh Suriawinata dkk. (2023) mengindikasikan
bahwa cash conversion cycle tidak berpengaruh signifikan atau bahkan
menunjukkan hubungan negatif dengan kinerja perusahaan, menunjukkan bahwa

hubungan antara modal kerja dan nilai perusahaan belum konsisten di berbagai
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konteks industri. Perbedaan temuan tersebut memperkuat urgensi penelitian ini
untuk dikaji lebih lanjut pada konteks perusahaan retail yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

Berdasarkan paparan tersebut, penelitian.ini dirancang untuk menganalisis
pengaruh inventory turnover, stabilitas: penjualan,.danvcash conversion cycle
terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian ini diharapkan.dapat memberikan
pemahaman yang lebih mendalam mengenai peran efisiensi operasional dan
pengelolaan meodal kerja dalam membentuk nilai perusahaan retail, serta menjadi
bahan pertimbangan bagi manajemen dan investor dalam pengambilan keputusan
yang  berkaitan dengan peningkatan kinerja dan daya saing . perusahaan.
Berdasarkan uraian tersebut, penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan
judul: “Pengaruh Inventory Turnover, Stabilitas Penjualan, dan Cash Conversion

Cycle terhadap Nilai Perusahaan Retail yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia”

1.2 ' Identifikasi Masalah
Adapun identifikasi masalah berdasarkan uraian latar belakang di atas
adalah sebagai berikut:

a. Jumlah investor pasar modal di Indonesia mengalami peningkatan signifikan
dari 7,49 juta pada tahun 2021 menjadi 11,4 juta pada tahun 2023 dan mencapai
14,86 juta pada awal tahun 2024, pertumbuhan penjualan ritel mengalami
peningkatan dan mencapai  titik tertinggi pada Maret 2025 sebesar 5,475%.
Namun demikian, pada bulan berikutnya terjadi penurunan yang cukup tajam
hingga mencapai -0,314% pada April 2025.

b. PMI Manufaktur Indonesia turun dari 52,4 pada Maret 2025 menjadi 46,7 pada
April 2025, yang menunjukkan terjadinya-kontraksi sektor manufaktur dan
berpotensi menekan kinerja penjualan perusahaan ritel.

c. Produk Domestik Bruto (PDB) Indonesia meningkat dari 10.722.999 miliar
rupiah pada tahun 2020 menjadi 13.580.524 miliar rupiah pada tahun 2025.

d. Beban usaha perusahaan ritel meningkat dari 1.124,48 miliar rupiah pada tahun
2020 menjadi 1.731,05 miliar rupiah pada tahun 2024, sejalan dengan

peningkatan persediaan dari 1.247,76 miliar rupiah menjadi 2.162,95 miliar
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rupiah, yang mengindikasikan adanya potensi penumpukan barang dan
peningkatan biaya operasional.

Penumpukan persediaan yang terjadi berpotensi meningkatkan biaya
penyimpanan dari total biaya operasional. perusahaan ritel (Kementerian
Perindustrian, 2022), yang menunjukkan bahwa inventory turnover belum
berjalan secara optimal:

Cash Conversion. .« Cycle (CCC) menunjukkan ketidakefisienan dalam
pengelolaan modal kerja, di mana selama 2020 — 2024 yaitu dari 5 hari pada
tahun 2020 menjadi 46 hari pada tahun 2024. Kondisi ini menunjukkan bahwa
semakin panjang siklus'konversi kas, semakin lama dana tertanam dalam modal
kerja, sehingga berpotensi meningkatkan risiko likuiditas dan_mencerminkan
belum optimalnya efisiensi pengelolaan kas perusahaan.

Nilai perusahaan ritel yang diproksikan dengan Price to Book Value (PBV)
selama periode 2020-2024 berfluktuasi, yang menunjukkan bahwa penilaian

mvestor terhadap perusahaan ritel belum stabil.

1.3  Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang, dapat disimpulkan rumusan masalah dalam

penelitian ini adalah sebagai berikut:

a.

Bagaimana pengaruh inventory turnover terhadap nilai perusahaan retail yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2020 — 2024?

. Bagaimana pengaruh stabilitas penjualan terhadap nilai perusahaan retail yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2020 — 20247

. Bagaimana pengaruh cash conversion cycle terhadap. nilai perusahaan retail

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia‘padatahun 2020 — 20247

1.4 Tujuan Penelitian

Adapun tujuan penelitian yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah:

a.

b.

Untuk mengetahui pengaruh inventory turnover terhadap nilai perusahaan retail
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2020 —2024.

Untuk mengetahui pengaruh stabilitas penjualan terhadap nilai perusahaan retail
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yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2020 — 2024.
c. Untuk mengetahui pengaruh cash conversion cycle terhadap nilai perusahaan

retail yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2020 — 2024.

1.5 Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan.dapat memberikan manfaat baik dari sisi teoritis
maupun praktis, yangakan dijelaskan pada bagian berikut:
1.5.1 Manfaat Teoritis
a.  BagiPengembangan Teori

Penelitian ini diharapkan dapat. memberikan kontribusi terhadap
pengembangan Agency Theory dan Signalling Theory. Dalam perspektif Agency
Theory, penelitian ini menjelaskan bagaimana efisiensi pengelolaan persediaan,
stabilitas penjualan, dan pengelolaan modal kerja dapat mencerminkan kemampuan
manajemen dalam meningkatkan kesejahteraan pemegang saham. Sementara itu,
dalam perspektif Signalling Theory, ketiga variabel tersebut dapat menjadi sinyal
bagi investor dalam menilai kinerja perusahaan dan prospek perusahaan, yang pada
akhirnya memengaruhi nilai perusahaan.
b.  Bagi Mahasiswa atau peneliti lain

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi akademik dalam bidang
keuangan, khususnya yang berkaitan dengan nilai perusahaan dan faktor-faktor
yang mempengaruhinya. Penelitian ini juga dapat menjadi dasar untuk penelitian
selanjutnya dengan variabel, metode, maupun objek yang berbeda, terutama pada

sektor ritel.

1.5.2 Manfaat Praktis
a.  Bagi Investor

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pemahaman yang lebih
mendalam dalam menilai kinerja perusahaan ritel, khususnya terkait efisiensi
pengelolaan persediaan (inventory turnover), kestabilan penjualan, serta efektivitas
pengelolaan modal kerja melalui cash conversion cycle. Dengan demikian, investor

dapat mempertimbangkan faktor-faktor tersebut sebagai dasar dalam mengambil
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keputusan investasi yang lebih tepat dan terukur.
b.  Bagi Perusahaan Retail
Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan evaluasi dalam

meningkatkan efisiensi operasional, te dalam pengelolaan persediaan,

menjaga stabilitas penjualan, dan.men C ’ s. Upaya tersebut

ingkatkan nilai

POLITEKNIK
NEGERI
JAKARTA
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5.1

BABV
KESIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah diuraikan pada bab

sebelumnya mengenai pengaruh Inventory Turnover, Stabilitas«Penjualan, dan

Cash Conversion Cycle (CCC) terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan sektor

ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2024, maka dapat ditarik

kesimpulansebagai berikut:

a.

Pengungkapan Inventory Turnover tidak berpengaruh signifikan terhadap
Nilai Perusahaan. Hasil ini menunjukkan bahwa tingkat perputaran
persediaan belum mampu memberikan pengaruh yang berarti terhadap Nilai
Perusahaan selama periode penelitian. Tinggi rendahnya perputaran
persediaan bukan merupakan faktor utama yang dipertimbangkan investor
dalam menilai perusahaan, karena investor cenderung lebih memperhatikan
faktor lain seperti profitabilitas, struktur modal, dan prospek pertumbuhan
perusahaan.

Pengungkapan Stabilitas Penjualan tidak .berpengaruh signifikan terhadap
Nilai Perusahaan. Hasil ini menunjukkan bahwa perubahan tingkat penjualan
dari tahun ke tahun belum mampu memberikan pengaruh yang berarti
terhadap Nilai Perusahaan. Meskipun perusahaan mengalami peningkatan
maupun penurunan penjualan, kondisi tersebut belum tentu memengaruhi
penilaian investor apabila tidak diikuti dengan peningkatan kinerja keuangan
dan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba.

Pengungkapan Cash Conversion Cyele(CCC) tidak berpengaruh signifikan
terhadap Nilai Perusahaan. Hasil ini menunjukkan bahwa efisiensi
pengelolaan modal kerja yang diukur melalui Cash Conversion Cycle belum
mampu memberikan pengaruh yang berarti terhadap Nilai Perusahaan selama
periode penelitian. Dengan demikian, lamanya waktu yang dibutuhkan
perusahaan untuk mengubah investasi operasional menjadi kas belum

menjadi pertimbangan utama investor dalam menilai perusahaan.

74
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Pengungkapan [Inventory Turnover, Stabilitas Penjualan, dan Cash
Conversion Cycle (CCC) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap
Nilai Perusahaan setelah mempertimbangkan variabel kontrol, yaitu Debt to
Equity Ratio (DER), Pendapatan, dan Dummy Sektor. Hasil ini menunjukkan
bahwa model penelitian secara’keseluruhan mampu menjelaskan variasi Nilai
Perusahaan dengan baik, yang ditunjukkan oleh nilai R-squared sebesar
80,43%. Sementaraitu, 19,57% sisanya dipengaruhi oleh faktor-fakter lain di
luar model'penelitian. Hal ini mengindikasikan bahwa Nilai Perusahaan tidak
hanya dipengaruhi oleh Inventory Turnover, Stabilitas Penjualan, dan Cash
Conversion Cycle, tetapi juga oleh faktor keuangan lain yang turut
dipertimbangkan_dalam._model penelitian, terutama Debf to Equity Ratio
(DER) yang terbukti berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai

Perusahaan.

5.2 Saran
a.  Bagi Perusahaan

Berdasarkan hasil penelitian, perusahaan sektor ritel disarankan untuk tidak
hanya berfokus pada peningkatan efisiensi operasional melalui pengelolaan
persediaan, pertumbuhan penjualan, maupun. percepatan siklus konversi kas, tetapi
juga memperhatikan faktor-faktor keuangan yang lebih dipertimbangkan oleh
investor dalam menilai perusahaan. Hal ini didasarkan pada hasil penelitian yang
menunjukkan ' bahwa [Inventory Turnover, Stabilitas Penjualan, dan Cash
Conversion Cyele tidak berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan,
sehingga peningkatan ketiga aspek tersebut belum tentu.meningkatkan penilaian
investor terhadap perusahaan.

Meskipun demikian, perusahaan tetap perlu menjaga tingkat Inventory
Turnover yang optimal agar persediaan dapat dikelola secara efisien, menghindari
terjadinya penumpukan maupun kekurangan stok, serta menjaga kelancaran
aktivitas operasional. Selain itu, perusahaan juga perlu mempertahankan
pertumbuhan penjualan secara berkelanjutan melalui peningkatan kualitas produk,

strategi pemasaran, serta pemanfaatan teknologi digital agar mampu meningkatkan
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daya saing perusahaan di industri ritel. Pengelolaan Cash Conversion Cycle juga
perlu terus ditingkatkan melalui pengendalian persediaan, percepatan penagihan
piutang, dan pengelolaan utang usaha secara efektif agar likuiditas perusahaan tetap
terjaga.

Di sisi lain, hasil penelitian menunjukkan bahwa Debtito Equity Ratio (DER)
sebagai variabel kontrol .berpengaruh positif dan signifikan “terhadap Nilai
Perusahaan. Oleh karena 1tu, perusahaan.perlu memperhatikan struktur modal
secara lebih optimal melalui pengelolaan sumber pendanaan yang seimbang antara
modal sendiri.dan utang. Struktur modal yang dikelola secara efektif diharapkan
mampu meningkatkan kepercayaan investor serta memberikan dampak positif
terhadap peningkatan Nilai Perusahaan. Selain ‘itu, perusahaan juga perlu terus
meningkatkan profitabilitas, memperkuat tata kelola perusahaan (Good Corporate
Governance/GCG), serta mengembangkan. strategi bisnis yang adaptif terhadap
perubahan kondisi pasar agar mampu menciptakan nilai  perusahaan yang
berkelanjutan.

b.  Bagi Peneliti

Berdasarkan hasil penelitian, peneliti selanjutnya disarankan untuk
memperluas ruang lingkup penelitian dengan menambah periode pengamatan serta
memperluas objek penelitian pada sektor industri lain yang memiliki karakteristik
operasional berbeda. Hal tersebut bertujuan untuk mengetahui apakah hubungan
antara Inventory Turnover, Stabilitas' Penjualan, dan'Cash Conversion Cycle
terhadap Nilai Perusahaan memiliki hasil yang konsisten pada sektor usaha yang
berbeda maupun pada kondisi ekonomi yang berbeda.

Selain itu, peneliti selanjutnya. disarankan untuk. menambahkan variabel
independen lain yang secara teoritis maupun empiris memiliki hubungan dengan
Nilai Perusahaan, seperti profitabilitas (Return on Assets/ROA atau Return on
Equity/ROE), likuiditas, kebijakan dividen, ukuran perusahaan, kepemilikan
institusional, Good Corporate Governance (GCG), maupun pertumbuhan
perusahaan. Saran ini diberikan karena meskipun model penelitian telah mampu
menjelaskan 80,43% variasi Nilai Perusahaan, masih terdapat 19,57% variasi Nilai

Perusahaan yang dipengaruhi oleh faktor lain di luar model penelitian.
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