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PENGARUH SENTIMEN MEDIA SOSIAL DAN FEAR AND
GREED INDEX TERHADAP PERGERAKAN HARGA
ETHEREUM

Agung Laksana Purnama

Program StudiManajemen Keuangan

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Sentimen'Media Sosial dan
Fear and Greed Index terhadap Pergerakan Harga Ethereum periode Januari 2021
hingga Januari 2026. Penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif dengan
metode regresi linear berganda. Data sentimen diperoleh dari media sosial X
(Twitter) dan diolah menggunakan metode Valence Aware Dictionary and
Sentiment Reasoner (VADER), sedangkan data Fear and Greed Index serta harga
Ethereum diperoleh dari sumber sekunder yang relevan. Analisis data dilakukan
menggunakan IBM SPSS Statistics. Hasil pengujian menunjukkan bahwa Sentimen
Media Sosial memiliki pengaruh positif namun tidak signifikan terhadap
Pergerakan Harga Ethereum. Sementara itu, Fear and Greed Index berpengaruh
positif dan signifikan terhadap Pergerakan Harga Ethereum. Pengujian simultan
menunjukkan bahwa Sentimen Media Sosial dan Fear and Greed Index secara
bersama-sama berpengaruh terhadap Pergerakan Harga Ethereum. Nilai Adjusted R
Square sebesar 0,337 menunjukkan bahwa kedua. variabel mampu menjelaskan
33,7% variasi Pergerakan Harga Ethereum, sedangkan sisanya dipengaruhi oleh
faktor lain di luar model penelitian.. Temuan “ini menunjukkan bahwa faktor
psikologis pasar memiliki peran yang lebih dominan dibandingkan sentimen media
sosial dalam mempengaruhi pergerakan harga Ethereum sclama periode penelitian.

Kata Kunci: Sentimen Media Sosial, Fear and Greed Index, Pergerakan Harga
Ethereum, Cryptocurrency.

X
Politeknik Negeri Jakarta



eyieyer Labap yiuyaljod uizi eduey

undede }njuaq wejep 1ui sijn} eAi1ey ynin|as neje ueibeqas yelueqiadwasw uep uewnwnbusw buele|iq 'z

eyieyer 1aba yiuwyalijod 1efem Buek uebunuaday) ueyqibniaw yepn uedianbuad °q

*yejesew njens uenefun neje )iy uesjjnuad ‘ueiode] uesijnuad ‘yejwiji eAie)y uesiinuad ‘ uepjpuad ‘ueyipipuad uebupuada) ynjun efuey uedipnbuad ‘e

:eydid yeH

eye)ef b yiuyaajod yijiw exdid yeH S

: Jaquins ueyingakuaw uep ueywnjueduaw eduey Ul sijn} eA1e) Yyninjas neje ueibeqas diynbusw Huese(iqg °L

THE INFLUENCE OF SOCIAL MEDIA SENTIMENT AND THE
FEAR AND GREED INDEX ON ETHEREUM PRICE
MOVEMENTS

Agung Laksana Purnama

Financial Management Study Program

ABSTRACT

This study aims to analyze the influence of Social Media Sentiment and the Fear
and Greed Index on Ethereum Price Movements during the period from January
2021 to January 2026. The research employed a quantitative approach using
multiple linear regression analysis. Social media sentiment data were collected
from X (Twitter) and processed using the Valence Aware Dictionary and Sentiment
Reasoner (VADER) method, while the Fear-and Greed Index and Ethereum price
data were obtained from relevant secondary sources. Data analysis was conducted
using IBM SPSS Statistics. The results indicate that Secial Media Sentiment has a
positive but insignificant effect on Ethereum Price Movements. In contrast, the Fear
and Greed Index has a positive and significant effect on_[Ethereum Price
Movements. Simultaneous testing shows that Social Media Sentiment and the Fear
and Greed Index jointly influence Ethereum Price Movements. The Adjusted R
Square value of 0.337 indicates that both variables explain 33.7% of the variation
in Ethereum Price Movements, while the remaining 66.3% is influenced by other
factors outside the research model. These findings suggest that market psychology
plays a more dominant role than secial.media sentiment in influencing Ethereum
Price Movements during the observation period.

Keywords: Social Media Sentiment, Fear and ‘Greed Index, Ethereum Price
Movement.

Politeknik Negeri Jakarta
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BAB I
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Penelitian

Cryptocurrency atau biasa disebut crypto. adalah aset digital yang
menggunakan teknologi blockehain sebagai sistem pencatatan, transaksi yang
bersifat terdesentralisasi.«Teknologi blockchain memungkinkan transaksi dicatat
dalam sebuah buku besar digital yang terdistribusi pada jaringan komputer sehingga
proses verifikasi transaksi dapat dilakukan tanpa memerlukan otorisasi pusat seperti
bank atau dembaga keuangan tradisional (Taherdoost, 2023). Sejak kemunculan
Bitcoin sebagai cryptocurrency  pertama, perkembangan aset crypto terus
mengalami peningkatan yang signifikan dan menarik perhatian berbagai kalangan,
baik investor ritel maupun institusi. Dalam beberapa tahun terakhir, cryprocurrency
juga mulai dipandang sebagai salah satu alternatif instrumen investasi digital yang
berkembang pesat di pasar keuangan global (Ashurbayli -Huseynova & Yusifov,
2023).

Selain Bitcoin, salah satu cryptocurrency yang memiliki peran penting dalam
perkembangan ekosistem crypfo adalah Ethereum. Ethereum pertama kali
diperkenalkan oleh Vitalik Buterin pada tahun 2015 sebagai platform blockchain
yang dirancang untuk memperluas fungsi teknologi b/ockchain tidak hanya sebagai
sistem pembayaran digital, tetapi juga sebagai sarana untuk menjalankan berbagai
program secara otomatis melalui teknologi smart contract (Cong et al., 2021).
Seiring dengan perkembangan teknologi blockchain, Ethereum berkembang
menjadi platform yang banyak digunakan untuk mendukung berbagai layanan
keuangan berbasis blockchain melalui pemanfaatan smart contract dalam sistem
decentralized finance (Schir, 2021). Oleh karenasitu; Ethereum menjadi salah satu
aset crypto dengan kapitalisasi pasar terbesar setelah Bitcoin dan memiliki aktivitas

jaringan yang tinggi dalam ekosistem blockchain.
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“Bo

Gambar 1.1. Pergerakan Harga Ethereum 2020-2026
Sumber : Tradingview

Seiring dengan meningkatnya popularitas cryptocurrency, harga Ethereum
juga menunjukkan pergerakan yang sangat dinamis. Data historis menunjukkan
bahwa pada tahun 2021 harga Ethereum .mengalami kenaikan signifikan dari
kisaran sekitar USD 700 hingga mencapailebih dari USD 4.000. Namun pada tahun
2022 harga Ethereum mengalami penurunan dan sempat berada pada Kisaran sekitar
USD 1.000 hingga USD 1.500. Pada tahun 2023 harga Ethereum mulai
menunjukkan pemulihan dengan pergerakan yang relatif stabil di kisaran' USD
1.500 hingga USD 2.000.  Memasuki. tahun 2024 hingga 2025 harga Ethereum
kembali mengalami kenaikan yang cukup signifikan dan sempat mencapai lebih
dari USD 4.500 sebelum akhirnya mengalami koreksi. Pada Januari 2026 harga
Ethereum kembali bergerak pada kisaran sekitar USD 2.500 hingga USD 3.100
(Tradingview, 2026). Pergerakan harga yang cukup besar tersebut menunjukkan

bahwa pasar Ethereum memiliki tingkat volatilitas yang tinggi.
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Volatilitas dalam konteks pasar keuangan mencerminkan tingkat fluktuasi
harga suatu aset dalam jangka waktu tertentu. Cryptocurrency memiliki
karakteristik volatilitas yang tinggi, yang ditunjukkan oleh pergerakan harga yang
sangat fluktuatif dalam periode waktu yang. relatif singkat (Woebbeking, 2021).
Tingginya volatilitas ini terjadi karena pasar crypfo.sangat sensitif terhadap
perubahan informasi, perkembangan teknologi, serta reaksi imvestor terhadap
berbagai berita dan isu_yang berkembang di pasar (Sapkota, 2022). Pergerakan
harga Ethereum.cenderung semakin fluktuatif pada periode ketidakpastian pasar
atau ketika terjadi perubahan sentimen investor terhadap aset crypto (Brauneis &
Sahiner;2024).

Berdasarkan fenomena. tersebut, penelitian. ini berangkat dari permasalahan
utama mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi pergerakan harga Ethereum
dalam pasar cryptocurrency. Secara khusus; penelitian ini.mengkaji bagaimana
perubahan sentimen investor, arus informasiy serta dinamika pasar berkontribusi
terhadap fluktuasi harga Ethereum. Permasalahan ini menjadi penting untuk diteliti
mengingat pergerakan harga yang fluktuatif dapat memengaruhi keputusan
investasi dan stabilitas pasar secara keseluruhan.

Selain itu, penelitian mengenai Ethereum dipilih karena aset ini merupakan
salah satu eryptocurrency terbesar.dengan.tingkat adopsi yang luas, sehingga
pergerakan harganya mencerminkan kondisi pasar crypto secara umum. Dengan
demikian, analisis terhadap pergerakan harga Ethereum yang fluktuatif diharapkan
dapat memberikan pemahaman yang lebih komprehensif mengenai perilaku pasar
cryptocurrency serta menjadi dasar pertimbangan bagi investor dalam mengambil
keputusan investasi.

Penelitian mengenai analisis sentimen pada cryptocurrency menunjukkan
bahwa media sosial memiliki peran penting dalam membentuk persepsi dan
keputusan investor. Pada pasar cryptocurrency yang memiliki volatilitas tinggi,
sentimen investor menjadi salah satu faktor yang memengaruhi pergerakan harga.
Informasi yang tersebar melalui media sosial, seperti diskusi, opini, dan berita
mengenai aset cryptocurrency termasuk Ethereum, dapat dengan cepat menyebar

dan membentuk sentimen investor (Gao et al., 2021).
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Sentimen publik yang terekam melalui Twitter juga didominasi oleh
kecenderungan positif, yang mencerminkan adanya fenomena Fear of Missing Out
(FOMO) dalam aktivitas investasi cryptocurreney. (Aritonang & Hariwibowo,
2024). Selain itu, sentimen yang berkembang di media sesialimemiliki keterkaitan
dengan dinamika pasar, di" mana sentimen positif berpotensi meningkatkan

permintaan dan memengaruhi pergerakan harga cryptocurrency (Nurdiana, et al.,

2025).

CMC Crypto Fear and Greed Index

N\

“27 %

Gambar 1.2. Fear and Greed Index
Sumber: CoinMarketCap

Analisis sentimen dimanfaatkan untuk mengidentifikasi kecenderungan opini
publik serta mendukung pemahaman terhadap perilaku pasar. Klasifikasi sentimen
ke dalam kategori positif, negatif, dan netral memberikan gambaran mengenai
persepsi masyarakat terhadap Bitcoin (Julianto et al., 2022). Hubungan antara
sentimen media sosial dan perubahan harga cryptocurrency menunjukkan bahwa
informasi berbasis opini publik dapat menjadi indikator tambahan dalam analisis
pasar (Savero et al., 2024). Selain itu, faktor psikologis seperti emosi fear dan greed
memiliki pengaruh signifikan terhadap pergerakan harga cryptocurrency, sehingga
memperkuat peran sentimen investor dalam membentuk karakteristik pasar yang
volatil (Cavalheiro et al., 2024).

Meskipun berbagai penelitian telah membahas hubungan antara sentimen
media sosial dan pergerakan harga cryptocurrency, hasil penelitian yang ada masih
menunjukkan temuan yang beragam dan belum konsisten. Berbagai penelitian
terdahulu menunjukkan bahwa sentimen media sosial memiliki keterkaitan dengan

pergerakan harga cryptocurrency. Sentimen publik dapat digunakan untuk
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menjelaskan dan memprediksi dinamika harga cryptocurrency (Nurdiana et al.,
2025). Sentimen investor juga berperan dalam membentuk perilaku investasi,
termasuk munculnya fenomena Fear of Missing Out (FoMO) di pasar
cryptocurrency (Aritonang & Hariwibowo,.2024). Namun, pengaruh sentimen
terhadap pergerakan harga tidak selalu signifikan dan bergantung pada kondisi
pasar serta periode waktu tertentu (Mokni et al., 2024).

Perbedaan temuan tersebut menunjukkan bahwa hubungan antara sentimen
media sosial dan‘pergerakan harga cryptocurrency masih belum konsisten. Selain
itu, penelitian yang ada cenderung lebih berfokus pada Bitcoin, sehingga kajian
yang secara khusus membahas Ethereum masih relatif terbatas. Oleh karena itu,
kondisi' ini menunjukkan.adanya. kesenjangan. penelitian. (research gap) yang
mendorong perlunya analisis lebih lanjut terhadap pengaruh sentimen media sosial
terhadap pergerakan harga Ethereum.

Di sisi lain, sebagian penelitian terdahulumasih cenderung menggunakan satu
jenis indikator sentimen, seperti sentimen media sosial saja, sechingga belum
mampu menangkap kompleksitas kondisi psikologis pasar cryptocurrency secara
menyeluruh. Pendekatan yang terbatas tersebut berpotensi menghasilkan
kesimpulan. yang kurang; komprehensif, mengingat pergerakan harga
cryptocurrency tidak hanya dipengaruhi.oleh.opini publik, tetapi juga oleh kondisi
emosional investor secara agregat. Selain itu; penelitian yang berfokus pada
Ethereum masih relatif lebih sedikit dibandingkan dengan cryptocurrency lain,
padahal Ethereum dikenal sebagai aset cryptocurrency dengan tingkat volatilitas
yang tinggi, sehingga menarik untuk diteliti terkait faktor-faktor yang memengaruhi
pergerakan harganya.

Keterbatasan tersebut menunjukkan bahwa analisis yang lebih komprehensif
diperlukan untuk memahami dinamika pergerakan harga Ethereum secara lebih
akurat. Hal ini menjadi penting baik dari sisi pengembangan ilmu pengetahuan
maupun praktik investasi, karena pemahaman yang lebih mendalam mengenai
pengaruh sentimen dapat membantu dalam pengambilan keputusan investasi yang
lebih tepat serta memberikan kontribusi dalam pengembangan model analisis pasar

cryptocurrency.

Politeknik Negeri Jakarta



eyieyer uabap yiuyaiijod wizi edue)

S
b
m
3
Q
c
=
T
Q
=]
=
Q.
-]
=
=
(]
L
c
o
=
o
=
==
(1]
T
(1]
3
=
3
Q
o
3
<
o
3
Q
3
o
N
o
-
o
o
=
(]
=
=
==
4
M
Q
(1]
=
e
)
=
Q
=
-
o

N
Ooo
Eoy
9 =
= Q
Q@ec s
353
y =
N
3 o3
c |V
3 c
R
o c
= =
)
=5 T
m
SNsN =
) =
3388
TR 5
= ©
o
s 53
2 =]
S 28
T< B
0 3
2
s @}
Q 3
o o
3 =
'D_)' ()
8 P73
< °
wn m
) =
c =
< =
c 4
= S
283
- -
< <
o o
st =
c 93
= 5
“ 85
2. °
o
v 2
o —
3 8
5 5
T
z ¢
')
ol =
5
5 B
© =)
£ £
= ©w
Q
=
~
-
=
~
Q
-+
o
| =
o
=)
N—
Q
=
(Y]
=
w
=
9
-
[
3
[V}
w
S
9
4

=
na
—
0
T
-+
8

m
m
x
)
G-
-+
(Y
3.
=
v
o
-
®
L
=
=
2
®
Q
®
=
e
o
x
3
‘
-+
Y

—
=
o
=
Q
=
Q
3
m
3
Q
c
=
T
7
(]
o
o
Q
o
=
o
-
Q
c
7
o
c
=
c
=
=
o
-
<
Q
-
(=
w
=
-
o
=]
T
o
3
(]
3
n
Q
=]
-
c
3
=
o
=]
Q.
o
3
=
(]
=
<
o
o
c
-
=
o
3
(%)
c
3
o
(]
-

Di tengah perkembangan media sosial yang pesat, informasi dan opini publik
dapat menyebar dengan cepat dan memengaruhi perilaku investor, sementara
indikator Fear and Greed Index mencerminkan kondisi psikologis pasar secara
keseluruhan. Oleh karena itu, penelitian ini.dilakukan dengan mengombinasikan
kedua indikator tersebut untuk memberikan analisis yanglebihkkomprehensif dalam
menjelaskan pergerakan harga Ethereum, yang dituangkan dalam penelitian
berjudul “Pengaruh Sentimen Media Sosial dan Fear and Greed Index terhadap

Pergerakan Harga Ethereum”.

1.2 Rumusan Masalah Penelitian

Berdasarkan uraian pada“latar belakang, pergerakan harga Ethereum sangat
fluktuatif dan sering dipengaruhi oleh berbagai informasi yang berkembang di
pasar. Perkembangan media_sosial juga menyebabkan informasi dan opini
mengenai cryptocurrency dapat menyebar dengan cepat dan berpotensi membentuk
sentimen investor. Di sisi lain, kondisi psikologis pasar yang tercermin melalui
indikator seperti fear and greed index juga diduga memiliki hubungan dengan
perubahan harga di pasar crypto.

Namun demikian, secara teoritis sentimen investor, baik yang berasal dari
media sosial maupun indikator psikologis pasar, diharapkan memiliki pengaruh
terhadap pergerakan harga cryptocurrency. Studir menunjukkan bahwa sentimen
publik dapat "digunakan untuk menjelaskan dan memprediksi dinamika harga
cryptocurrency (Nurdiana et al., 2025). Selain itu, sentimen investor juga terbukti
berperan dalam membentuk perilaku investasi, termasuk fenomena Fear of Missing
Out (FoMO) yang mendorong minat terhadap aset cryptocurrency (Aritonang &
Hariwibowo, 2024)..Namun, penelitianlain.menunjukkan bahwa pengaruh
sentimen terhadap pergerakan harga tidak selalu signifikan dan sangat bergantung
pada kondisi pasar serta periode waktu tertentu (Mokni et al., 2024).

Perbedaan hasil penelitian menunjukkan bahwa secara empiris pengaruh
sentimen terhadap pergerakan harga cryptocurrency masih belum konsisten. Selain
itu, sebagian besar penelitian lebih berfokus pada Bitcoin dibandingkan Ethereum,
serta cenderung hanya menggunakan satu jenis indikator sentimen, baik sentimen

media sosial maupun indikator psikologis pasar seperti fear and greed index.
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Dengan demikian, dapat diketahui bahwa penelitian sebelumnya belum mengkaji
secara komprehensif dengan menggabungkan kedua variabel tersebut dalam satu
model analisis. Kondisi ini menunjukkan adanya kesenjangan antara harapan
teoritis dan fakta empiris di lapangan, khususnya dalam konteks Ethereum.

Oleh karena itu, rumusan permasalahan dalam penclitian ini adalah untuk
mengetahui apakah sentimen media sosial dan Fear and Greed Index memiliki
pengaruh terhadap pergerakan harga Ethereum, baik secara individual maupun
secara simultan,

1.3 Pertanyaan Penelitian
Berdasarkan perumusan masalah yang telah diuraikan, maka pertanyaan

penelitian yang diajukan dalam studi ini.adalah sebagai berikut:
1.

Apakah sentimen media sosial _berpengaruh terhadap pergerakan harga
Ethereum?
Apakah Fear and Greed Index berpengaruh terhadap pergerakan harga
Ethereum?
Apakah sentimen media sosial dan Fear and Greed Index secara simultan

berpengaruh terhadap pergerakan harga Ethereum?

1.4 Tujuan Penelitian
Sejalan dengan pertanyaan penelitian diatas;maka tujuan yang ingin dicapai
dalam penelitian ini adalah:

1.

Untuk menganalisis pengaruh sentimen media sosial terhadap pergerakan
harga Ethereum.
Untuk menganalisis pengaruh Fear and Greed Index terhadap pergerakan
harga Ethercum.
Untuk menganalisis pengaruh sentimen media sosial dan Fear and Greed

Index secara simultan terhadap pergerakan harga Ethereum.

1.5 Manfaat Penelitian
1.

Manfaat Teoritis

Penelitian diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi pengembangan

ilmu pengetahuan, khususnya dalam bidang keuangan dan investasi digital.

Selain itu, penelitian ini dapat menambah referensi akademik mengenai
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pengaruh sentimen media sosial dan indikator psikologis pasar terhadap
pergerakan harga ethereum. Hasil penelitian ini juga diharapkan dapat menjadi
bahan kajian bagi penelitian selanjutnya yang berkaitan dengan pasar
cryptocurrency dan perilaku investor.

2. Manfaat Praktis

a. Bagi Peneliti

Penelitian.int dapat digunakan sebagai referensi untuk para peneliti
untuk meneliti lebih_lanjut mengenai. pengaruh psikologis investor
terhadap cryptocurrency. Selain itu, penelitian ini dapat memberikan
gambaran mengenai metode analisis yang dapat digunakan dalam
meneliti subjek yang memengaruhi pergerakan harga aset crypio.
b. Bagi Investor

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi mengenai
bagaimana sentimen yang. berkembang di_media sosial dan kondisi
psikologis pasar dapat berkaitan dengan pergerakan harga Ethereum.
Dengan memahami hubungan tersebut, investor.diharapkan dapat
memiliki pemahaman yang lebih baik mengenai dinamika pasar
cryptocurrency. Hasil penelitian diharapkan dapat imenjadi bahan
pertimbangan tambahan.bagi investor dalam mengambil keputusan
investasi serta dalam mengelola risiko yang mungkin timbul akibat

pergerakan harga crypfocurrency yang sangat fluktuatif.

1.6 Sistematika Penulisan Skripsi

Penulis memberikan teknis penulisan skripsi ini secara komprehensif dan
sistematik dengan urutan yang dimulai dari:
BAB I PENDAHULUAN
Bab I menguraikan latar belakang masalah yang menjadi dasar dilakukannya
penelitian, yaitu fenomena pergerakan harga Ethereum yang sangat fluktuatif.
Selanjutnya, bab ini memuat perumusan masalah, pertanyaan penelitian, tujuan
penelitian, manfaat penelitian baik secara teoritis maupun praktis, serta sistematika
penulisan skripsi dari bab 1 hingga bab 5.
BAB II TINJAUAN PUSTAKA
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Bab II menguraikan landasan teori yang berkaitan dengan penelitian, meliputi
Behavioral finance theory, Efficient Market Hypothesis, Ethereum, sentimen media
sosial, dan Fear and Greed Index. Selain itu, bab ini juga memuat penelitian
terdahulu, kerangka pemikiran, dan hipotesis.penelitian.

BAB IIl METODE PENELITIAN

Bab Il menguraikan metodepenelitian yang digunakan dalam penelitian ini, yang
mencakup jenis dan pendekatan penelitian, populasi dan sampel penelitian;teknik
pengumpulan data, serta metode analisis data yang digunakan dalam penelitian.
BAB IV PEMBAHASAN

Bab IV menampilkan hasil 'yang diperoleh dari pengolahan dan analisis data
menggunakan IBM SPSS.. Bab.ini juga menyajikan pembahasan mengenai
pengaruh dari sentimen media sosial dan fear and greed index terhadap pergerakan
harga ethereum baik secara parsial. maupun simultan,

BAB V PENUTUP

Bab 'V berisi kesimpulan berdasarkan hasil penelitian serta'saran yang diberikan

untuk penelitian selanjutnya.
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1.

diberikan adalah sebagai berikut:

Bagi investor, disarankan untuk tidak hanya mengandalkan informasi yang
beredar di media sosial dalam mengambil keputusan investasi Ethereum.
Investor juga perlu mempertimbangkan indikator lain yang mencerminkan
kondisi pasar secara keseluruhan, seperti fear and greed index, analisis
fundamental, dan analisis teknikal.

Bagi peneliti selanjutnya, disarankan untuk menggunakan metode analisis

o
)
(=
0
ol o)
29% & BAB V
g3 0 3
m .
tég B = PENUTUP
- o r
53 -
%::_é o 5.1 Kesimpulan
%_g- -3 Berdasarkan hasil penelitian mengenai pengaruh sentimen media sosial dan
o A . .
é% 3 fear and greed index terhadap Pergerakan Harga Ethereum periode.Januari 2021
=Q ~
-§ ) = sampai Januari 2026, diperoleh beberapa kesimpulan sebagai berikut:
® D
= g’ '-g 1. SentimenMedia Sosial menunjukkan hubungan positif terhadap Pergerakan
=
q
? f::b_' = Harga Ethereum, namun pengaruh tersebut tidak terbukti signifikan secara
o § )
% = 43 statistik. Dengan demikian, perubahan sentimen yang terjadi di media sosial
53 =
:’Tg Y belum mampu menjelaskan perubahan harga Ethereum secara nyata selama
5 9
'§ é_' periode penelitian.
o2 . w ‘| N .
= 3. 2. Fear and greed index terbukti memiliki pengaruh positif dan signifikan
D -~
>S9
- terhadap Pergerakan Harga Ethereum. Hasil ini menunjukkan bahwa
oo
%g kondisi psikologis pasar yang tercermin melalui tingkat fear dan greed
)
,’,g berperan dalam memengaruhi pergerakan harga Ethercum.
9 =
53 3. Pengujian secara simultan menunjukkan bahwa sentimen media sosial dan
=X
= i B
5 %’_ fear and greed index memiliki pengaruh terhadap Pergerakan Harga
-~
E ; Ethereum. Hal ini mengindikasikan bahwa kedua variabel tersebut secara
='o
g3 bersama-sama berkontribusi dalam menjelaskan perubahan harga Ethereum
-8
§ < selama periode penelitian.
~
o &
3 2 5.2 Saran
TE
Eg- Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, maka saran yang dapat
g
%
2
c
g
g
5
:
g
3
1)
5
=

sentimen yang lebih canggih, seperti Machine Learning atau Deep Learning,
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agar dapat memahami konteks bahasa yang lebih kompleks, termasuk
sarkasme, ironi, dan istilah khusus dalam dunia cryptocurrency.

3. Peneliti selanjutnya juga dapat menambahkan variabel lain yang berpotensi

memengaruhi harga Ethereum, erdagangan, kapitalisasi
All[ A or dl 9\ 0

bih akurat.
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LAMPIRAN

Lampiran 1 Data Sentimen Media Sosial

D
|

21_Jan 0.19378844
21_Feb 0.115800275
21_Mar 0.178469583
21_Apr 0.207561765
21_Mei 0.115431667
21_Jun 0.095161905
21_Jul 0.161154945
21_Aug 0.045024064
21_Sep 0.135530222
21_Okt 0.163482773
21_Nov 0.187528571
21_Des 0.173230189
22_Jan 0.108328395
22_Feb 0.144049561
22_Mar 0.103439004
22_Apr 0.057951185
22_Mei 0.126451304
22_Jun 0.099150655
22_Jul 0.139874888
22_Aug 0.051784979
22_Sep 0.174760181
22_Okt 0.128392825
22_Nov 0.181146154
22_Des 0.207023404
23_Jan 0.16306145
23_Feb 0.198152174
23_Mar 0.154964889
23_Apr 0:123968636
23_Mei 0.129196121
23_Jun 0.210735211
23_Jul 0.124933333
23_Aug 0.11800625
23_Sep 0.192279464
23_Okt_ 0.092204566
23_Nov 0.215493427
23_Des 0.142321811
24_Jan 0.168884848
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24_Feb 0.161697817
24_Mar 0.166565877
24_Apr 0.103105128
24_Mei 0.189710088
24_Jun 0.209930415
24_Jul 0.12618984
24_Aug 0.156579386
24_Sep 0.205339091
24_Okt 0.199537662
24_Nov 0.180781982
24 _Des 0.167320455
25_Jan 0.187903791
25_Feb 0.219369953
25_Mar 0.226469898
25 Apr 0.159908889
25_Mei 0.189925
25_Jun 0.222819178
25_Jul 0.188978555
25_Aug 0.150233333
25_Sep 0.192426683
25_Okt 0.181074242
25_Nov 0.232692222
25_Des 0.194366514
26_Jan 0.200145078

Lampiran 2 Data Fear and Greed index

Bulan Rata Rata Keterangan
2021-01 81.4516129 | Extreme
Greed
2021-02 84.35714286 | Extreme
Greed
2021-03 71.48387097 | Greed
2021-04 66.13333333 | Greed
2021-05 37.41935484 | Fear
2021-06 22.66666667 | Extreme Fear
2021-07 26.32258065 | Fear
2021-08 68.38709677 | Greed
2021-09 45.26666667 | Neutral
2021-10 69.87096774 | Greed
2021-11 58.13333333 | Greed
2021-12 28.80645161 | Fear
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2022-01 20.83870968 | Extreme Fear
2022-02 34.57142857 | Fear
2022-03 34 | Fear
2022-04 31.26666667 | Fear
2022-05 14.80645161 | Extreme Fear
2022-06 11.26666667 | Extreme Fear
2022-07 24.16129032 | Fear
2022-08 32.64516129 | Fear
2022-09 23.16666667 | Extreme Fear
2022-10 24,.38709677 | Fear
2022-11 25.86666667 | Fear
2022-12 27.41935484 | Fear
2023-01 41.29032258 | Fear
2023-02 55.28571429 | Greed
2023-03 53.83870968 | Neutral
2023-04 61 | Greed
2023-05 53.06451613 | Neutral
2023-06 52.4 | Neutral
2023-07 55.64516129 | Greed
2023-08 46.48387097 | Neutral
2023-09 43.23333333 | Fear
2023-10 54.67741935 | Greed
2023-11 68.66666667 | Greed
2023-12 71.12903226 | Greed
2024-01 61.77419355 | Greed
2024-02 71.17241379 | Greed
2024-03 79.64516129 | Extreme
Greed
2024-04 71.83333333 | Greed
2024-05 67 | Greed
2024-06 63.53333333 | Greed
2024-07 52.35483871 | Neutral
2024-08 35.12903226 | Fear
2024-09 41.86666667 | Fear
2024-10 59.6 | Greed
2024-11 80 | Extreme
Greed
2024-12 76.32258065 | Extreme
Greed
2025-01 71.67741935 | Greed
2025-02 45.89285714 | Neutral
2025-03 32.51612903 | Fear
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2025-04 40.63333333 | Fear
2025-05 68.19354839 | Greed
2025-06 60.7 | Greed
2025-07 71.35483871 | Greed
2025-08 57.83870968 | Greed
2025-09 48.03333333 | Neutral
2025-10 43.74193548 | Fear
2025-11 20.83333333 | Extreme Fear
2025-12 22.22580645 | Extreme Fear
2026-01 31.19354839 | Fear

Lampiran 3/ Harga Historis Ethereum

1312.73

2021-01

2021-02 | 1418.76
2021-03 | 1917.99
2021-04 | 2772.78
2021-05 @ 2708.47
2021-06 | 2273.84
2021-07 | 2532.19
2021-08 | 3430.74
2021-09 | 3000.59
2021-10 | 4287.56
2021-11 4628.9
2021-12 | 3677.85
2022-01  2686.82
2022-02 2922.5
2022-03 | 3282.35
2022-04 | 2727.18
2022-05 @ 1941.79
2022-06 | 1069.05
2022-07 1680
2022-08 | 1555.12
2022-09 & 1328.73
2022-10 | 1572.89
2022-11 | 1294.41
2022-12 | 1195.67
2023-01 | 1585.27
2023-02 | 1604.69
2023-03 | 1821.62
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Lampiran 4 Hasil Analisis Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

M Minimum  Maximum Mean Std. Deviation
LAG X1 60 -.09 A4 0289 05180
LAG_x2 60 -18.80 46.83 B.1076 12.80804
LAG_Y 60 a7 1.81 1.4183 20280
Walid M (listwise) 60

Lampiran 5 Hasil Uji Normalitas

One-Sample Kelmogorov-Smirnov Test

Lnstandardize

d Residual

I 60
Normal Parameters®® Mean 0000000
Std. Deviation 6235530

Most Extreme Differences Absolute 070
Fositive 070

Megative -.063

Test Statistic 070
Asymp. Sig. (2-tailed)® 2004
Monte Carlo Sig. (2-tailed)®  Sig. 645
999% Confidence Interval  Lower Bound 633

Llpper Bound 658

a. Test distribution is Mormal.

h. Calculated from data.

. Lilliefors Significance Correction.
d. This is a lower bound of the true significance.
e. Lilliefors' method based on 10000 Monte Carlo samples with starting seed

1535910591,
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Lampiran 6 Hasil Uji Multikolinearitas

Coefficients”
Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta 1 Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 1.331 .028 45720 =001
LAG 1 350 A2 089 83 408 871 1.029
LAG_ %2 010 .002 G08 5.658 =001 871 1.029

a. Dependent Variable: LAG_Y

Lampiran 7 HasilUji Heteroskedastisitas

Coefficients®
Standardized

nstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Madel B Std. Error Beta 1 Sig. Tolerance WIF
1 (Constant) 132 018 7.189 =001
LAG_X1 -.009 265 -.004 -.03z2 974 871 1.029
LAG_X2 -.001 .00 -104 -f75 442 .87 1.028

a. Dependent Variable: LAG_ABSRES

Lampiran 8 Hasil Uji Autokorelasi

Model Summzm\eJ

Adjusted R Std. Error of the
Madel R R Square Square Estimate Dwurbin-Watson

1 600® 360 337 6518 1.671

a. Predictors: (Constant), LAG X2, LAG_X1
h. DependentVariable: LAG_Y

Lampiran 9 Hasil Regresi Linear Berganda

Coefficients”
Standardized

nstandardized Coeflicients Coefficients Collinearity Statistics
Madel B Std. Error Beta 1 Sig. Tolerance WIF
1 (Constant) 1.331 .029 45720 =001
LAG_X1 350 421 089 831 409 a7 1.029
LAG_X2 010 .00z G608 5.658 =001 a7 1.028

a. Dependent Variable: LAG_Y

Politeknik Negeri Jakarta
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P Lampiran 10 Hasil Uji t
~
(a] Coefficients”
g" Standardized
oo Unstandardized Coefficients Coeflicients Collinearity Statistics
Modal B Std. Error Beta 1 Sig. Tolerance WIF
1 (Constant) 1331 0248 45720 = 001
LAG_X1 2380 A 084 a3 4049 ar 1.029
LAG_ X2 010 .00z 608 5658 =001 .a71 1.029

a. Dependent Variable: LAG_Y

Lampiran 11 iF \\\
P ' A \ .

1]} eA4e)] Yyninjas neje ueibeqas diynbusw buesejiq °L

ANOVA?
sum of
Moclel Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 874 2 A37 16.014 -=,[J[II1hl
;. Residual 1.655 LT} 027
- Total 2429 58

a. DependentVariable: LAG_Y
h. Predictors: (Constant), LAG_x2, LAG_X1
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