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Golda Vebrianka Bonpalda
Keuangan dan Perbankan Terapan

Pengaruh Tingkat Suku Bunga, Peringkat Obligasi, dan Umur Obligasi
Terhadap Yield Obligasi Korporasi Sektor Perbankan di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2016-2020

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan.untuk mengetahui pengaruh tingkat suku bunga, peringkat
obligasi, dan umur ebligasi terhadap yield obligasi kerporasi sektor perbankan.di
Bursa Efek .Indonesia tahun 2016-2020. Penelitian. ini menggunakan data
sekunder yang didapatkan dari website Bursa Efek Indonesia, Bank Indonesia,
Pefindo, dan KSEI. Metode ‘analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah
analisis regresi linear berganda yang diolah menggunakan program SPSS. Hasil
dari- penelitian ini adalah secara parsial tingkat suku bunga dan umur obligasi
berpengaruh positif dan signifikan terhadap yield obligasi. Sedangkan peringkat
obligasi secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap yield obligasi. Secara
simultan tingkat suku bunga, peringkat obligasi, dan umur obligasi berpengaruh
positif dan signifikan terhadap yield obligasi. Ketiga wvariabel tersebut
berpengaruh sebesar 66,6% terhadap yield obligasi.

Kata Kunci: Tingkat Suku Bunga, Peringkat Obligasi, Umur Obligasi, dan Yield
Obligasi

viii
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eyieyer uabap Niuyaijod uizi eduey

g
0
(1]
=]
Q
o
—
T
Q
=
—
Q.
o
=
3
(]
-
<
=
=
o
=
=
(]
T
m
=
—
=
Q
o
=
<
o
=
Q
3
o
N—
o
-
)
o
-
(1)
=
=,
~
4
[
Q
(1]
=
—
o
=
o
-
-
o

N
Qoo
o )
s 3
= Q
Qe s
35S
= =
=y
3 o
c Q
3 c
R =
o c
E x
)
358
3 S
2 =
=
338
T e 5
= °
o
s 5 3
2 o
S 28g
"< B
0 2
o
9 QP
Q |
9 o
3 =
9 o
8 ®>
< o
w m
) S
c =
c ]
= >
283
- -
< <
o Q
= =
€ 9o 3
= =
L8
3. °
o
s g
Q —
3 &
5 B
°
z o
')
~ S
5 T
IS
° =
c 4
= )
i)
=
=
)
=
~
S
-*
Q
<
o
=]
N
QO
o
Q
=
w
=
i)
Cad
[
3
')
w
o
()
=

I
Q
=
2]
T
-+
o

ac
m
~
0
©
-+
Y
g.
*‘
o
S
:
®
i
E.
x
2
®
Q
D
:.
e
o
.
3
q
-+
Y

-
=
o
-
o
>

Q
3
(]
=]

Q
c
=

T
w
o
o
Q

Q
o
=
o
-
Q
c
1’
o
c
=
c
=
~
Q
-

<
Q
-~
<
=
3
-
o
=

T
-
3
(]
=
n
Q
=
-
c
3
=
Q
=
Q.
o
=
3
(1]
=]

<
m
o
c
-
=
o
=
(7]
c
3
o
o
-

Golda Vebrianka Bonpalda
Keuangan dan Perbankan Terapan

The Influence of Interest Rates, Bond Ratings, and Bond Ages on the Yield of
Corporate Bonds in the Banking Sector on the Indonesia Stock Exchange in
2016-2020

ABSTRACT

The purpose of this study 1S to see how interest rates, bond ratings, and bond,.ages
affect the yield of'Ccarporate bonds in the banking industry on the Indonesia Stock
Exchange between 2016 and 2020. This study relies on secondary data from the
Indonesia Stock Exchange, Bank Indonesia, Pefindo, and KSEI websites. Multiple
linear regression analysis, which is done using the SPSS program, was employed
as the analytical method in this study. The results of this study partially the
interest rate and bond age have a positive and significant effect on bond yields.
Meanwhile, bond ratings partially have no significant effect on bond yields.
Simultaneously Interest rates, bond ratings, and bond ages have a positive and
significant effect on bond yields. These three variables have an effect of 66.6% on
bond yileds.

Keywords: Interest Rates, Bond Ratings, Bond Ages, and.Bond Yields
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang Penelitian

Kehidupan masyarakat yang sudah sangat berkembang yang dibarengi
dengan kebutuhan yang sangat banyak membuat masyarakat harus cermat
menyimpan uang atau modalnya untuk kebutuhan di masa mendatang yang tidak
terduga. Salah satu cara untuk menyimpan uang atau modal ‘adalah dengan
berinvestasi.

Investasi-adalah penanaman, modal yang ditanamkan dalam suatu aset
yang bertujuan untuk mendapatkan keuntungan di masa yang akan datang dan
biasanya berjangka panjang dalam memperoleh keuntungannya. Investasi dapat
dikelompokkan ke dalam dua jenis yang berbeda, yaitu investasi aktiva riil dan
investasi aktiva finansial. Investasi aktiva riil adalah investasi dalam bentuk aktiva
berwujud fisik, seperti investasi tanah, investasi-logam, dan investasi properti.
Sedangkan investasi aktiva finansial adalah investasi dalam bentuk sekuritas,
seperti saham dan obligasi.

Setiap sekuritas memiliki karakteristik yangberbeda-beda, misalnya
saham yang berorientasi pada-pertumbuhan, sedangkan.obligasi berorientasi pada
pendapatan tetap. Investasi obligasi diminati oleh para investor karena imbal hasil
yang ditawarkan cukup menjanjikan. Investor-dapat memperoleh keuntungan pasti
dari besarnya bunga kupon yang ditawarkan.

Investasi dapat dilakukan melalui pasar modal. Pasar modal termasuk
dalam salah satu kegiatan pendanaan yang dapat dilakukan oleh para investor
untuk menanamkan ‘meodalnya. Di dalam pasar modal Indonesia ada-berbagai
macam sekuritas, pemodal diberi-kesempatan untuk memilih-di~antara berbagai
sekuritas tersebut. Salah satu sekuritas yang diperdagangkan dipasar modal
Indonesia adalah obligasi. Menurut pasal 1 butir 34 Keputusan Menteri Keuangan
Nomor 1548/KMK.013/1990 sebagaimana telah diubah dengan Keputusan
Menteri Keuangan Nomor 1199/KMK.010/1991, obligasi adalah bukti utang dari
emiten (penerbit obligasi) yang mengandung janji pembayaran bunga atau janji

lainnya serta pelunasan pokok pinjaman yang dilakukan pada tanggal jatuh tempo,
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sekurang-kurangnya tiga tahun sejak tanggal emisi. Pembayaran bunga pada
obligasi dapat dibayar secara berkala, misalnya tiga bulan, enam bulan, atau

setahun sekali. Obligasi dapat diterbitkan oleh pemerintah maupun perusahaan

swasta. Obligasi yang diterbitkan oleh perusahaan (emiten) disebut obligasi

korporasi.

JUMLAH EMITEN Q

OBLIGASI KORPORASI DIPERINGKAT NASIONAL PEFINDO
Sementara, jumlah penerbit obligasi korporasi Jumlah Emiten Outstanding
meningkat menjadi 59 perusahaan, hingga 30 Obligasi Korporasi
November 2020 (dari 54 perusahaan di periode Berdasarkan Sektor Industri
yang sama di 2019). (perusahaan}
Sektor' perbankan dan multitinance = masih Industri 2015 2016 2017 2018 2019 2020°

mendominasi jumlah emiten outstanding.

Perbankan 28 31 35 33 33 33

Multificance 18 19 21 19 18 19

EmitenPenerbit lelga3| Em|t'en Qutslandmg Propert 7 9 8 3 11 1
Korporasi ObligasiKorporasi Telekomunikasi 5 7 6 6 8
(perusahaan) iperusanaan) Konstruksi 5 7 4 6 8 7

m Makanan& Minuman 5 % g 5 4 4

e = Industri Pembiayaan 2 3 3 3 3 3

m m Lembaga Keuangan 3 3 3 3 3 3

Khugus:
Listrik & Energi 2 2 1 3 3 3
Sewakendaraan &

Transportasi 4 g 3 3 3 3

Ritel 3 3 3 3 1 1
Sekuritas 2 1 [t} 0 0 0
3 Lainnya 19 19 26 29 40 438

2015 2016 2017 2018 20192020~ 2015201620172018 20192020 Total 103 12 119 121 133 143

Ket: *Hingga 30 November 2020, Ket: * Hinoga 30 November 2020,
Mencakup obligasi korporasi (obligasi sukut, dan perpetual Kencakup abligasi korparasi{obligasi sukuk, dan perpetual)

Gambar 1.1 Jumlah Emiten Obligasi Korporasi diperingkat Nasional
Sumber: PT Pemeringkat-Efek Indonesia (Pefindo)

Berdasarkan gambar 1.1 di atas, menunjukkan pergerakan emiten
outstanding obligasi korporasi tahun 2015 hingga 2020 mengalami peningkatan
dari tahun ke tahun. Pada tahun 2019 terjadi peningkatan terbesar yaitu sebesar
11,8% dengan jumlah emiten sebesar 133 yang didominasi oleh sektor perbankan
sebesar 33 emiten. Selain fitu,~jumlah.penerbit_obligasi-korporasi meningkat
menjadi 59 perusahaan hingga 30 November 2020 dari 54 perusahaan di periode
yang sama di 2019. Secara umum, perusahaan tercatat obligasi didominasi oleh
sektor keuangan. Salyadi Saputra, Direktur Utama Pefindo menyatakan sampai
dengan 30 Juni 2020, Pefindo telah menerima mandat emisi obligasi korporasi
senilai Rp 74,16 triliun dan didominasi oleh sektor perbankan sebesar 13,48%.
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Tujuan utama seorang investor dalam menginvestasikan dananya pada
suatu sekuritas adalah memperoleh imbal hasil (yield) dari investasi tersebut.
Tingkat imbal hasil obligasi akan mengalami perubahan seiring dengan
berjalannya waktu. Yield atau imbal hasil merupakan tingkat pengembalian
investasi sebagai persentase dari jumlah investasi awal. Dalam obligasi, yield
mengukur tingkat pengembalian berdasarkan-tingkat suku bunga (kupon), bukan
selisih kenaikan harga (capital gain).

Salah satu faktor*yang mempengaruhi imbal hasil obligasi adalah tingkat
suku bunga. Besarnya tingkat suku bunga digunakan oleh investor sebagai acuan
dasar tingkat pengembalian yang diharapkan. Tingkat suku bunga yang digunakan
adalah tingkat suku bunga Sertifikat Bank Indonesia (SBI). Penggunaan tingkat
suku bunga SBI ini dikarenakan setiap ada‘isu (rencana) perubahan pada tingkat
suku.bunga SBI akan langsung direspon oleh perubahan harga sekuritas,
walaupun suku bunga pasar relatif tetap (Septiyanto, 2016). Tingkat suku bunga
merupakan acuan dalam menentukan besarnya yield obligasi. Apabila suku bunga
meningkat maka harga obligasi akan turun. Sejalan-dengan _hal tersebut, apabila
harga obligasi turun maka yield obligasi akan meningkat. Sebaliknya, apabila
suku bunga menurun maka harga obligasi akan naik. Sejalan dengan hal tersebut,
apabila harga obligasi naik maka yield obligasi akan menurun.

Penelitian terdahulu yang melakukan penelitian mengenai pengaruh
tingkat suku bunga terhadap. yield-obligasi-antara lain dilakukan oleh Indarsih
(2013) yang menemukan hasil bahwa tingkat suku bunga SBI berpengaruh positif
terhadap yield to maturity obligasi. Selanjutnya penelitian yang dilakukan oleh
Sari & Abundanti (2015) memiliki hasil bahwa tingkat suku bunga menunjukkan
pengaruh positif dan signifikan terhadap yield obligasi. Hasil penelitian-tersebut
berbeda dengan yang dilakukan-eleh.Ramadhan, dkk (2020).yang menunjukkan
hasil bahwa suku bunga SBI tidak berpengaruh terhadap yield to maturity
obligasi.

Seorang investor membutuhkan suatu standar yang dapat digunakan untuk
menilai kemampuan atau ketidakmampuan suatu penerbit obligasi dalam melunasi
kewajibannya seperti pengembalian pokok investasi atau pembayaran kupon.
Standar yang dapat dipakai tersebut adalah peringkat obligasi. Peringkat obligasi
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menyatakan skala risiko atau tingkat keamanan suatu obligasi yang diterbitkan
serta memberikan pernyataan yang informatif dan memberikan sinyal tentang
probabilitas kegagalan utang suatu perusahaan. Investment grade merupakan
obligasi yang berperingkat tinggi (high grade) yang mencerminkan risiko kredit
yang rendah (low creditworthiness). Non investment grade merupakan obligasi
yang berperingkat rendah (low grade)~yang mencerminkan risiko kredit yang
tinggi (high creditworthiness).(Purnamawati, 2013). Obligasi dengan peringkat
tinggi akan memiliki risiko gagal bayar yang rendah karena penerbit. obligasi
memiliki kemampuan:membayar kewajibannya dengan baik. Sebaliknya; ebligasi
dengan peringkat rendah akam memiliki risiko gagal bayar tinggi.

Penelitian terdahulu yang melakukan penelitian mengenai peringkat
obligasi terhadap yield obligasi antara lain dilakukan oleh Susanti dan Permana
(2017) yang memiliki hasil bahwa peringkat obligasi memiliki pengaruh negatif
secara signifikan terhadap yield obligasi. Penelitian yang dilakukan oleh Ola, dkk
(2017) menunjukkan  hasil yang sama bahwa peringkat obligasi. memiliki
pengaruh negatif secara signifikan terhadap yield obligasi. Namun hasil penelitian
tersebut berbeda dengan yang dilakukan oleh.Indarsih(2013) yang memiliki hasil
bahwa rating obligasi tidak berpengaruh terhadap yield -to- maturity obligasi.

Faktor lain yang mempengaruhi yield obligasi yaitu umur obligasi. Umur
obligasi ‘adalah selisih antara tanggal dari suatu obligasi tersebut diterbitkan
(listing date) oleh emiten sampai dengan tanggal jatuh tempo obligasi atau sering
disebut term to maturity (Sari dan. Abundanti, .2015). Tandelilin (2010)
menyatakan obligasi yang memiliki umur lebih lama akan mengakibatkan harga
obligasi menjadi turun dan menyebabkan yield obligasi akan meningkat. Semakin
pendek umur obligasi;smaka harga obligasi akan naik dan yield obligasi akan
menurun. Investor cenderung-lebih.menyukai obligasi dengan-umur-yang pendek
karena penerbit obligasi dianggap lebih mampu dalam melunasi kewajiban
pembayaran pokok pada saat jatuh tempo dibandingkan dengan umur obligasi
yang panjang (Purnamawati, 2013).

Adapun penelitian terdahulu yang melakukan penelitian mengenai umur
obligasi terhadap yield obligasi antara lain dilakukan oleh Purnamawati (2013)

yang memiliki hasil bahwa umur obligasi berpengaruh positif dan signifikan pada
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imbal hasil obligasi. Penelitian yang dilakukan oleh Sari & Abundanti (2015)
memiliki hasil yang sama bahwa umur obligasi secara parsial menunjukkan
pengaruh yang positif signifikan terhadap yield obligasi. Namun hasil penelitian
tersebut berbeda dengan yang dilakukan oleh Ola, dkk (2017) yang memiliki hasil
bahwa umur obligasi memiliki pengaruh positif tidak signifikan terhadap yield
obligasi.

Penelitian ini mengambil objek obligasi korporasi di'Bursa Efek Indonesia
pada tahun 2016 sampai.dengan 2020. Pemilihan obligasi korporasi sektor
perbankan sebagai ~sampel penelitian ‘karena berdasarkan gambar 1.1
menunjukkan.sektor perbankan dan multifinance masih. mendominasi jumlah
emiten outstanding. Berdasarkan uraian tersebut di atas, maka penelitian ini
bertujuan untuk menguji kembali pengaruh variabel tingkat suku bunga, peringkat

obligasi, dan umur obligasi.

1.2 = Rumusan Masalah Penelitian

Berdasarkan latar belakang di atas, menunjukkan adanya fenomena yaitu
naik turunnya emiten penerbit obligasi korporasi selama lima tahun ke belakang
dan meningkatnya emiten outstanding obligasi korporasi setiap tahunnya. Selain
itu, terdapat research gap di mana terdapat perbedaan hasil ‘pada penelitian
terdahulu pada variabel tingkat suku bunga, peringkat obligasi, dan umur obligasi
terhadap vyield obligasi. Berdasarkan -hal«~tersebut, penulis menjadikan yield
obligasi sebagai variabel dependen. Sedangkan. variabel independennya adalah
tingkat suku bunga, peringkat obligasi, dan umur obligasi.

1.3  Pertanyaan Penelitian
Berdasarkan uraian yang-dijelaskan pada latar belakang;maka pertanyaan
dalam penelitian ini yaitu:
1. Apakah tingkat suku bunga berpengaruh secara parsial terhadap vyield
obligasi?
2. Apakah peringkat obligasi berpengaruh secara parsial terhadap yield obligasi?
3. Apakah umur obligasi berpengaruh secara parsial terhadap yield obligasi?

Politeknik Negeri Jakarta
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4. Apakah tingkat suku bunga, peringkat obligasi, dan umur obligasi
berpengaruh secara simultan terhadap yield obligasi?

1.4 Tujuan Penelitian
Tujuan penelitian ini dibuat yaitu:

1. Untuk mengetahui pengaruh tingkat-suku-bunga secara parsial terhadap yield
obligasi.

2. Untuk mengetahui pengaruh peringkat obligasi secara parsial terhadap yield
obligasi.

3. Untuk mengetahui pengaruh umur obligasi secara parsial terhadap Yyield
obligasi.

4. Untuk mengetahui pengaruh tingkat suku bunga, peringkat obligasi, dan umur

obligasi secara simultan terhadap yield obligasi.

1.5 = Manfaat Penelitian
Penelitian ini dilakukan dengan harapan.dapat memberikan manfaat,
antara lain sebagai berikut:
1. Manfaat bagi Penulis
Penelitian ini menjadi sarana untuk menambah pengetahuan dan pengalaman
penulis dalam menerapkan ilmu yang didapat selama kegiatan perkuliahan
serta menjadi syarat kelulusan.
2. Manfaat bagi Politeknik Negeri Jakarta
Hasil penelitian ini sebagai referensi, wawasan, dan materi yang baik bagi
mahasiswa Politeknik Negeri Jakarta terhadap topik yang ditulis oleh penulis.
3. Manfaat bagi Pembaca
Penelitian ini diharapkan-dapat.memberikan informasi.dan-pengetahuan yang
berkaitan dengan faktor-faktor yang mempengaruhi yield obligasi.

1.6 Sistematika Penulisan Skripsi

Untuk mempermudah pembaca dalam memahami penelitian ini maka

penulis membuat sistematika penulis sebagai berikut:

Politeknik Negeri Jakarta
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Bab 1, Pendahuluan. Pada bab pertama penulis menguraikan tentang dasar
serta permasalahan yang akan dibahas, yang berisi latar belakang, rumusan
masalah, pertanyaan penelitian, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan
sistematika penulisan.

Bab 2, Tinjauan Pustaka. Pada bab kedua penulis membahas mengenai
teori yang mendukung penelitian serta beberapa literasi yang berhubungan dengan
penulisan skripsi ini, pada bab“ini-juga memuat penelitian.terdahulu, kerangka
pemikiran, dan hipotesis:

Bab 3, Metodelogi Penelitian. Pada bab ketiga penulis menjelaskan
tentang jenis.penelitian yang dilakukan, objek penelitian, metode penelitian
sampel, jenis dan sumber data penelitian, metode pengumpulan data; dan metode
analisis data. Bab ini memuat penjelasan singkat tentang metode yang diambil
untuk menjawab pertanyaan penelitian.

Bab 4, Hasil Penelitian dan Pembahasan. Pada bab keempat penulis
menjelaskan tentang penyajian data berupa gambaran umum objek penelitian,
hasil penelitian, serta analisis dan pembahasan data sesuai_dengan konsep dan
teori yang dipakai dari penelitian yang dilakukan.

Bab 5, Penutup. Pada bab kelima penulis.-menguraikan mengenai
kesimpulan yang diperoleh berdasarkan pengolahan data.  Kesimpulan tersebut
memberikan hasil intisari dari pertanyaan penelitian yang telah dijawab pada bab

keempat dan memuat saran yang berguna bagi pihak-pihak lainnya.
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5.1

BAB 5
PENUTUP

Kesimpulan

Berdasarkan hasil pengujian dan pembahasan mengenai Pengaruh Tingkat

Suku Bunga, Peringkat Obligasi, dan.Umur-Obligasi~Terhadap Yield Obligasi
Korporasi Sektor Perbankan di“Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-2020, dapat

disimpulkan bahwa:

1.

5.2

1.

Tingkat suku bunga secara parsial berpengaruh positif dan signifikanterhadap
yield obligasic Artinya, semakin tinggi tingkat suku bunga maka yield obligasi
akan .meningkat. Hal tersebut menunjukkan bahwa tingkatsuku bunga
dipertimbangkan oleh investor dalam memutuskan melakukan investasi
obligasi.

Peringkat obligasi secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap yield
obligasi. Hal tersebut menunjukkan bahwa peringkat:' obligasi tidak
dipertimbangkan oleh investor dalam memutuskan investasi obligasi.

Umur obligasi secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap yield
obligasi. Artinya, semakin lama umur obligasi-maka yield obligasi akan
meningkat. Hal tersebut menunjukkan: bahwa cumur obligasi menjadi
pertimbangan bagi investor dalam melakukan investasi obligasi.

Tingkat suku bunga, peringkat-obligasi;~dan umur obligasi secara simultan
berpengaruh positif dan signifikan terhadap.yield. obligasi. Berdasarkan hasil
uji koefisien determinasi.(R%) yang dilakukan, pengaruh variabel tingkat suku
bunga, peringkat obligasi, dan umur obligasi terbilang tinggi dan sisanya

dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak termasuk dalam penelitian.ini:

Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan, antara lain:
Periode penelitian yang digunakan hanya lima tahun yaitu 2016-2020,
sehingga hanya memperoleh sampel sebanyak 111 obligasi korporasi sektor

perbankan.

45
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5.3

46

Obligasi yang menjadi objek penelitian hanya obligasi yang masuk dalam
kategori layak investasi.

Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini hanya tiga variabel,
yaitu tingkat suku bunga, peringkat obligasi, dan umur obligasi. di mana
berasarkan hasil penelitian ketiga variabel tersebut memberikan nilai adjusted
R square sebesar 0,666 atau sebesar 66,6% sehingga masih terdapat 33,4%

faktor lain yang mempengaruhi.yield obligasi.

Saran

Berdasarkan hasil penelitian. yang telah disimpulkan di atas, terdapat

beberapasaran yang diajukan oleh penulis:

1.

Bagi peneliti selanjutnya

Diharapkan dapat menambah variabel atau faktor lain yang mempengaruhi
yield obligasi, di mana pada penelitian ini-hanya.menggunakan tiga variabel
independen, yang mana Kketiga Vvariabel tersebut termasuk ke dalam
karakteristik obligasinya. Sehingga disarankan peneliti selanjutnya dapat
menambahkan variabel dari karakteristik perusahaannya seperti faktor ukuran
perusahaan dan debt to equity ratio.

Bagi investor

Disarankan untuk memperhatikan faktor yang dapat mempengaruhi yield
obligasi sebelum membeli aobligasi terutama pada faktor tingkat suku bunga
dan umur obligasi. Investor perlu mempertimbangkan tingkat suku bunga dan
kupon yang dikeluarkan dari bank tersebut dan menentukan jangka waktu
berapa lama ingin berinvestasi.
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LAMPIRAN

Lampiran 1 Data Variabel Penelitian

KODE
NO. OBLIGASI YEAR | YIELD | IRATE | RATING | AGE
1. | AGROO1B 2017 8,90 4,56 8 5
2. | BACAQO3SB 2017 11,50 4,56 1 7
3. | BBCAO1ASBCN1 | 2018 7,75 5,06 8 l
4. | BBCAOIBSBCN1.+{ 2018 8,00 5,06 8 12
5. | BBIAOICCN1 2016 8,25 6,00 10 5
6. | BBIAOICCN2 2018 7,65 5,06 10 3
7. | BBIAQISBCN1 2016 9,40 6,00 10 7
8. | BBIAOISBCN? 2017 9,25 4,56 8 7
9. | BBIAOZ2SBCN1 2019 9,85 5,63 8 /
10. | BBIA02SBCN2 2019 9,25 5,63 8 7
11 | BBKP0O2SBCN2 2017 11,00 4,56 4 7
12, | BBNIO1CN1 2017 8,00 4,56 10 5
13. | BBRIO2ACN4 2018 6,65 5,06 10 S
14. | BBRIO2BCN3 2017 8,00 4,56 10 S
15. | BBRIOZBCN4 2018 6,90 5,06 10 7
16." | BBRIO2CCN1 2016 8,20 6,00 10 5
17. | BBRIO2CCN2 2017 8,30 4,56 10 5
18.. | BBRIO2CCN3 2017 8,25 4.,56 10 7
19." | BBRIO2DCN1 2016 8,65 6,00 10 7
20. | BBRIO2DCNZ2 2017 8,80 4,56 10 10
21. | BBRIO2ECN1 2016 8,90 6,00 10 10
22. | BBRIO3BCN1 2019 7,60 5,63 10 3
23. | BBRIO3CCN1 2019 7,85 5,63 10 5
24. | BBRIO3SB 2018 7,70 5,06 8 5
25. | BBTNO2BCNZ2 2016 8,75 6,00 9 5
26. | BBTNOSBCNI1 2017 8,50 4,56 < 5
27. | BBTNOSBCN2 2019 8,75 5,63 < 3
28. | BBTNOSCCN1 2017 8,70 4,56 9 7
29. | BBTNOSCCNZ2 2019 9,00 5,63 9 &
30. | BETNO3DCN1 2017 8,90 4,56 B 10
31. | BBTNO4ACN1 2020 6,75 4,25 9 1
32. | BBETNO4BCN1 2020 7,80 4,25 9 3
33. | BBTNO4CCN1 2020 8,40 4,25 9 5
34. | BCOMO1 2020 7,50 4,25 10 3
35. | BDMNO1BCN1 2019 8,55 5,63 10 3
36. | BJBROIACN2 2018 9,00 5,06 7 3
37. | BJBROIACNS 2019 8,25 5,63 7 3
38. | BJBROIASBCN1 2017 9,60 4,56 5 5
39. | BJBRO1IBCN1 2017 8,15 4,56 7 5
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https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBIA01CCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBIA01CCN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBIA01SBCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBIA01SBCN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBIA02SBCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBIA02SBCN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBKP02SBCN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBNI01CN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBRI02ACN4
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBRI02BCN3
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBRI02BCN4
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBRI02CCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBRI02CCN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBRI02CCN3
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBRI02DCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBRI02DCN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBRI02ECN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBRI03BCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBRI03CCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBRI03SB
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBTN02BCN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBTN03BCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBTN03BCN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBTN03CCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBTN03CCN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBTN03DCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBTN04ACN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBTN04BCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BBTN04CCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BCOM01
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BDMN01BCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BJBR01ACN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BJBR01ACN3
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BJBR01ASBCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BJBR01BCN1
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@
g':: Lampiran 1 Data Variabel Penelitian (lanjutan)

o _’E‘. 40. | BJBRO1BCN? 2018 | 9,50 5,06 7 5
,o¥ g | 4l |BIBROIBCNS 2019 | 8,50 5,63 7 5
¥3 0 g | 42 |BIBROIBSBCNL 2017 | 9,90 4,56 5 7
838 = | 43 [BIBROICCNI 2017 | 8,85 4,56 7 7
23 % * | 44. [ BJBROICCNS3 2019 | 8,75 5,63 7 7
53 o | 45 [BIBRO2ASBCNL | 2020 | 8,60 4,25 5 5
85 & | 46. | BJBRO2ASBCN2 | 2020.-|" 850 4,25 5 5
5% 2 | 47. | BJBR0O2BSBCN1 2020 | 9,35 4,25 5 7
2 3. [ 48 | BJBRO2BSBCN2 2020 9,00 4,25 5 7
=% 2 | 49. [ BKSWOICNL 2019 | 950 | 563 8 3
35 2 | 50. | BKSWO0ICN3 2020 | 6,25 4,25 10 1
=2 p | 51. |BLAMO4 2017 | 9,60 4,56 5 5
88 = | 52. | BMLKE2C 2017 | 9,25 4,56 5 5
3 = 2 | 53 |BMRIOIACNL 2016 | 7,95 6,00 10 5
8= 8 | 54 JBMRIOIACN2 2017 | 8,00 4,56 10 5
=3 & | 55/ /|BMRIOIBCNL 2016 8,50 6,00 10 7
i 56. | BMRIOIBCN2 2017 | 850 4,56 10 7
35 57. | BMRIOICCN1 2016 | 8,65 6,00 10 10
=3 58. | BMRIO1CCN2 2017 | 8,65 4,56 10 10
33 59. | BMRIOICN3 2018 | 8,50 5,06 10 5
3% 60. | BMRIO2ACN1 2020 | 7,75 4,25 10 5
=3 61. | BMRIO2BCNL 2020 | 8,30 4,25 10 7
5§ 62.. | BMTPO1ACN1 2019 | 7,90 5,63 8 3
Bz 63. | BMTPO1B 2017 | 8,75 4,56 8 5
53 64. | BMTPO1BCN1 2019 | 8,20 5,63 8 5
35 65. | BNGA01SBCN1 2019 | 8,05 5,63 8 5
I8 66. | BNGA02BCN4 2018 | 8,50 5,06 10 3
g3 67. | BNGAD2CCN1 2016 (|- 825 6,00 10 5
73 68. | BNGA02CCN2 2017 .| 8,15 4,56 10 5
5T 69. | BNGAD2CCNS3 2017 | 775 4,56 10 5
3 70. | BNGAO2CCN4 2018 (| 8,80 5,06 10 5
53 71. | BNGAD3ASB 2018 | 9,85 5,06 8 5
85 72. | BNGAOSBCN1 2019 | 7,555 5,63 10 3
=% 73. | BNGAO03BSB 2018 | 10,00 5,06 8 7
5" 74. | BNGAD3CENL 2019 | 7,80 5,63 10 5
3 75. | BNII02ACN1 2017 | 8,00 4,56 10 5
5 76. | BNII02BCN1 2017 | 8,50 4,56 10 7
- 77. | BNII02BCN3 2018 | 8,60 5,06 10 3
E 78. | BNII02BCN4 2019 | 8,70 5,63 10 3
5 79. | BNII02CCN1 2017 | 8,65 4,56 10 10
2 80. | BNI102CCN3 2018 | 8,80 5,06 10 5
2 81. | BNIIO2CN2 2018 | 7,15 5,06 10 5
3 82. | BNI102SBCN2 2016 | 9,625 6,00 8 7
S 83. | BNIIO3BCN1 2019 | 8,50 5,63 10 3
=
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https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BJBR01BCN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BJBR01BCN3
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BJBR01BSBCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BJBR01CCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BJBR01CCN3
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BJBR02ASBCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BJBR02ASBCN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BJBR02BSBCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BJBR02BSBCN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BKSW01CN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BKSW01CN3
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BLAM04
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BMLK02C
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BMRI01ACN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BMRI01ACN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BMRI01BCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BMRI01BCN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BMRI01CCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BMRI01CCN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BMRI01CN3
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BMRI02ACN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BMRI02BCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BMTP01ACN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BMTP01B
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BMTP01BCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BNGA01SBCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BNGA02BCN4
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BNGA02CCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BNGA02CCN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BNGA02CCN3
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BNGA02CCN4
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BNGA03ASB
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BNGA03BCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BNGA03BSB
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T
% Lampiran 1 Data Variabel Penelitian (lanjutan)

= 0 [ 84. [ BNIIO3CCN1 2019 8,70 5,63 10 5
Lo g. 85. | BNTT01BCN1 2018 | 10,50 5,06 5 3
5 A 5 | 86. [ BNTTOICCNI 2018 | 10,75 5,06 5 5
ggg = | 87. | BNTTOIDCN1 2018 | 11,00 5,06 5 7
23 % * | 88. | BSMT0ISBCN1 2018 | 10,50 5,06 3 7
§§ S | 89. | BSSBOI1CN2 2016 9,00 6,00 6 5
RS = | 90. | BSSB0O2ACN1 2018 /" 10,40 5,06 6 2
5% & | 9L [BSSBO2ACN2 2020 | 8,00 4,25 6 3
2c 3. | 92. | BSSB02BCN1 2018 10,65 5,06 6 4
=5 ; 93. | BSSB02BCN2 2020 8,75 4,25 6 5
,3; 2 94. | BTPNO4ACNL 2019 7,55 5,63 10 3
28 ® | 95 | BTPNO4BCN1 2019 7,75 5,63 10 5
S8 = | 96. | BVICOIBCN2 2018 | 10,30 5,06 4 5
,35 & | 97. [BVICOICN1 2017 | 10,30 4,56 4 5
H & | 98. |'BVICO1SBCN1 2017 | 11,00 4,56 2 7
=3 & | 99 | BVICO1SBCN2 2018 | 11,00 5,06 2 7
§§ 100. | BVIC02SBCN1 2019 | 11,75 5,63 2 7
35 101. | BVIC02SBCN2 2019+ 11,25 5,63 2 7
=3 102. | BVIC02SBCN3 2020 | 11,25 4,25 2 7
59 103. | KEHA01SB 2016 9,95 6,00 10 7
3% 104. | MAYA01SBCN1 2017 | 10,75 4,56 1 7
%3 105. | MAYAO05SB 2018 | 10,50 5,06 1 7
gg 106. | PNBNO2CN2 2016 8,75 6,00 8 5
Bz 107.. PNBN0O2CN3 2018 | 7,60 5,06 8 5
23 108. | PNBN02SBCN1 2016 9.60 6,00 6 7
35 109. [ PNBN02SBCN2 2017 | 10,25 4,56 6 7
5 g‘ 110. | PNBNO3CN1 2018 8,00 5,06 8 5
g; 111. | PNBNO3SBCN1 2018 050 5,06 6 7
s
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https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BNII03CCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BNTT01BCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BNTT01CCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BNTT01DCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BSMT01SBCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BSSB01CN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BSSB02ACN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BSSB02ACN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BSSB02BCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BSSB02BCN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BTPN04ACN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BTPN04BCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BVIC01BCN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BVIC01CN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BVIC01SBCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BVIC01SBCN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BVIC02SBCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BVIC02SBCN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/BVIC02SBCN3
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/KEHA01SB
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/MAYA01SBCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/MAYA05SB
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/PNBN02CN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/PNBN02CN3
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/PNBN02SBCN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/PNBN02SBCN2
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/PNBN03CN1
https://www.ksei.co.id/services/registered-securities/corporate-bonds/lc/PNBN03SBCN1
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1. Statistik Deskriptif
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Lampiran 2 Hasil Output SPSS

Descriptive Statistics

N Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
IRATE 111 4,25 6,00 5,0633 ,58513
RATING 111 1,00 10,00 7,7928 2,56946
AGE 111 1,00 12,00 5,5495 1,94347
YIELD 111 6,25 11,75 8,8516 1,12011
Valid N (listwise) 111

2. Grafik Histogram
Histogram

Frequency

Dependent Variable: YIELD

hean = 2,52E-15
— Stel. Dey. = 0,986
=11

T
4 1 2 3

Regression Standardized Residual

3. Grafik'Normal Probability Plot

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: YIELD

1.0

0,5

0,6

Expected Cum Prob

0.2

00
00

T T T
02 04 06 08 10

Observed Cum Prob
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Lampiran 2 Hasil Output SPSS (lanjutan)

4. Uji One Sample Kolmogorov Smirnov

One-Sample Kolmog

orov-Smirnov Test

Unstandardized Residual

N 111
Normal Parameters®” Mean ,0000000
Std. Deviation ,63875906
Most Extreme Absolute ,067
Differences Positive ,067
Negative -,053
Test Statistic ,067
Asymp. Sig: (2-tailed) ,200%¢
a. Testdistribution is Normal.
b: Calculated from data.
c: Lilliefors Significance Correction.
d. This is a lower bound of the true significance.
5. Uji Multikolinearitas
Coefficients®
Unstandardized | Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Std.
Model B Error Beta t Sig. | Tolerance | VIF
1 (Constant) | 9,081 ,578 15,707 | ,000
IRATE ,357 ,108 ,187 | 3,300 | ,001 ,951 | 1,051
RATING -,343 ,025 -, 187 =23;7531 ,000 ,929 | 1,076
AGE 114 ,032 ,198 | 3,557 ,001 ,976 | 1,024

a. Dependent Variable: YIELD
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6. Uji Heteroskedastisitas

7. Uji Autokorelasi

55

Lampiran 2 Hasil Output SPSS (lanjutan)

Scatterplot
Dependent Variable: YIELD

Regression Studentized Residual
o
o

Regression Standardized Predicted Value

Model Summary”

Adjusted R Std. Error of

Model R R Square Square the Estimate Durbin-Watson

1 ,821°% ,6.75 ,666 ,64765 1,924

a. Predictors: (Constant), AGE, IRATE, RATING

b. Dependent Variable: YIELD

8. Analisis Regresi Linear Berganda
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients | Coefficients

Model B Std.Error Beta t Sig.

1 (Caonstant) 0,081 ,578 15,707 ,000
IRATE ,357 ,108 ,187 3,300 ,001
RATING -,343 ,025 -, 787 -13,753 ,000
AGE 114 ,032 ,198 3,657 ,001

a. Dependent Variable: YIELD
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9. Ujit (Parsial)

56

Lampiran 2 Hasil Output SPSS (lanjutan)

Coefficients?

Unstandardized Coefficients

Standardized

Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 9,081 078 15,707 ,000
IRATE 357 ,108 ,187 3,300 ,001
RATING -,343 025 -, 787 -13,753 ,000
AGE ,114 ,032 ,198 3,557 ,001

a. Dependent Variable: YIELD

10. Uji.F (Simulatan)
ANOVA®

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.

1 Regression 93,129 3 31,043 74,008 ,000°
Residual 44,881 107 ,419
Total 138,010 110

a. Dependent Variable: YIELD

b. Predictors: (Constant), AGE, IRATE, RATING

11. Uji Koefisien Determinasi(R?)

Model:'Summary

Model R

R Square

Adjusted R Square

Std. Error of the Estimate

1 ,821°

,675

,666

,64765

a. Predictors: (Constant), AGE, IRATE, RATING
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Titik Persentase Distribusi t (df = 81 -120)
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Lampiran 3 Tabel t

eyd1eH

eyieyer LabaN yiwyd|od yijiw eydid eH S

1|3 eAJe)] yninjas neje ueibeqas diynbusaw buese|iq ‘|

s

0.67717
0.67714
0.67711
0.67708
0.67705
0.6

0.6

1.29103
1.29092

2.36850
2. 36803

2.63157
2.63094
2.63033
2.62973

\Pr 0.25 0.10 0.05 0.025 0.01 0.005 0.001
df 0.50 0.20 0.10 0.050 0.02 0.010 0.002
81 0.67753 1.29209 1.66388 1.98969 237327 2.63790 3.19392
%% 82 0.67749 1.29196 1.66365 1.98932 2.37269 263712 3.19262
83 0.67746 1.29183 +19889¢ 2.63637 3.19135
84 0.67742 1.29171 2.63563 3.19011
85 0.67739 1.29159 .63491 3.18890
86 0.67735 1.29 6342 3.18772
87 0.6773 ¢
88 0.67729 1.66235 1.98729 2.36947 2.63286
89 67 2.36898 2.63220

3.18119
3.18019

Jaquins ueyingakuaw uep ueywnjuesuaw eduey
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Lampiran 4 Tabel F

Titik Persentase Distribusi F untuk Probabilita = 0,05

eyd1eH

df untuk

df untuk pembilang (N1)

P ma

2| 3| af s] 6] 7] 8]

10

12

13

15

91
92
93

N iwjdod yipiw eydid yeH O

eyieyer Habs

1|3 eAJe)] yninjas neje ueibeqas diynbusaw buese|iq ‘|

i

2.04
2.04

Jaquins ueyingakuaw uep ueywnjuesuaw eduey
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1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta

Politeknik Negeri Jakarta




