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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Return On Assets (ROA), 

Earnings Per Share (EPS), dan Price to Book Value (PBV) terhadap return saham 

pada perusahaan-perusahaan yang bergerak di sektor teknologi dan tercatat di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) selama periode 2022-2024. Sampel penelitian terdiri dari 25 

perusahaan yang dipilih berdasarkan teknik purposive sampling. Pengolahan data 

dilakukan menggunakan analisis regresi data panel dengan pendekatan Fixed Effect 

Model (FEM). Hasil analisis menunjukkan bahwa ROA dan EPS tidak memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap return saham. Sebaliknya, PBV ditemukan 

memiliki pengaruh yang signifikan. Temuan ini mengindikasikan bahwa dalam 

menentukan keputusan investasi di sektor teknologi, investor cenderung lebih 

memperhatikan aspek valuasi perusahaan sebagaimana tercermin dalam PBV 

dibandingkan dengan indikator profitabilitas seperti ROA dan EPS. 

 

Kata kunci: Return On Assets, Earnings Per Share, Price to Book Value, Return 

Saham, Sektor Teknologi. 
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Financial Management Study Program 

 

ABSTRACT 

 

This research aims to analyze the effect of Return On Assets (ROA), Earnings Per 

Share (EPS), and Price to Book Value (PBV) on stock returns in companies 

engaged in the technology sector and listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) 

during the period 2022-2024. The research sample consisted of 25 companies 

selected based on purposive sampling technique. Data processing was carried out 

using panel data regression analysis with the Fixed Effect Model (FEM) approach. 

The analysis results show that ROA and EPS do not have a significant influence on 

stock returns. In contrast, PBV was found to have a significant influence. This 

finding indicates that in determining investment decisions in the technology sector, 

investors tend to pay more attention to the valuation aspect of the company as 

reflected in PBV compared to profitability indicators such as ROA and EPS. 

 

Keywords: Return On Assets, Earnings Per Share, Price to Book Value, Stock 

Return, Technology Sector.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1  Latar Belakang 

Pasar modal memiliki peran dalam perekonomian suatu negara sebagai 

sarana pendanaan bagi perusahaan dan investasi bagi investor. Sektor teknologi 

merupakan salah satu sektor di pasar modal Indonesia yang berkembang pesat 

dalam beberapa tahun terakhir. Perkembangan teknologi yang pesat mendorong 

pertumbuhan perusahaan-perusahaan di sektor ini. Perkembangan teknologi ini 

meliputi hadirnya beberapa inovasi baru seperti Artificial Intelligence (AI), Internet 

of Things (IoT), Financial Technology (Fintech), industri Electronic Commerce (E-

commerce), transaksi Quick Response Code Indonesian Standard (QRIS), dan juga 

Paylater. Periode 2022-2024 ini dipilih karena pergerakan harga saham teknologi 

ini menunjukkan tren yang menarik, hal ini juga ditunjukkannya berbagai faktor 

yang menyebabkan harga saham berfluktuasi seperti kenaikan suku bunga, inflasi, 

dan Pemutus Hubungan Kerja (PHK) massal yang terjadi sepanjang periode 

tersebut. Sepanjang tahun 2022-2024, pergerakan harga saham pada sektor 

teknologi ini dapat dianggap mengalami penurunan. Berikut gambar yang 

menunjukkan pergerakan harga saham sektor teknologi sepanjang tahun 2022-

2024: 

 

Gambar 1.1 Rata-Rata Pergerakan Harga Saham Sektor Teknologi  

Sumber: https://stockbit.com, 2025 

  

https://stockbit.com/
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Berdasarkan gambar rata-rata pergerakan harga saham sektor teknologi 

periode 2022-2024 di atas, terlihat jelas bahwa pergerakan harga saham dari tahun 

2022 dan bahkan dari sebelum tahun 2022 ini mulai menurun hingga akhir tahun 

2024. Penurunan harga saham sektor teknologi ini disebabkan oleh berbagai faktor 

yang terjadi di pasar modal Indonesia dan juga pasar modal global. Mengutip data 

Bursa Efek Indonesia (BEI), sepanjang 2022 sektor teknologi terpangkas nyaris 

setengahnya atau mengalami koreksi 42,61% dalam setahun (Sandria, 2023). 

Berikut gambar harga saham beberapa perusahaan teknologi yang mengalami 

penurunan: 

 

Gambar 1.2 Harga Saham Perusahaan-Perusahaan Sektor Teknologi 

Sumber: https://www.cnbcindonesia.com, 2025 

 

Dari gambar di atas, terlihat jelas bahwa beberapa saham sektor teknologi 

yaitu BUKA, GOTO, dan juga BELI mengalami penurunan harga saham dimana 

hal ini disebabkan oleh PHK massal yang dilakukan oleh beberapa perusahaan di 

sektor teknologi demi mencapai tingkat profitabilitas yang lebih cepat. Pada tahun 

2022 ini, penurunan harga saham juga disebabkan karena hilangnya kepercayaan 

investor serta pemangkasan eksposur di sektor teknologinya oleh sejumlah manajer 

investasi dan hedge fund (Sandria, 2023). 

Penurunan harga saham perusahaan-perusahaan di sektor teknologi ini juga 

masih berkaitan dengan kenaikan suku bunga yang sangat berdampak pada 

peningkatan biaya operasional. Biaya-biaya yang meningkat ini tentu juga 

memberikan dampak negatif pada laba perusahaan, bahkan beberapa perusahaan 

mengalami kerugian (Gunawan, 2023). Terjadinya kenaikan suku bunga ini 

https://www.cnbcindonesia.com/


3 

 

 

Politeknik Negeri Jakarta 

dikarenakan adanya permintaan yang tinggi pasca pandemi disertai shock dari sisi 

penawaran mengakibatkan melonjaknya inflasi. Inflasi yang tinggi ini kemudian 

direspon oleh negara-negara maju dengan menaikkan suku bunga acuan yang 

bertujuan untuk menurunkan inflasi (Purwowidhu, 2024). 

Dengan pergerakan harga saham yang menurun, hal ini tentu juga 

menyebabkan return saham ikut menurun serta investor menjadi kurang tertarik 

dengan perusahaan-perusahaan yang memiliki return saham yang sedang menurun, 

hal ini ditunjukkan dengan saham-saham di sektor teknologi yang ikut menurun dan 

juga masih negatif dari sepanjang tahun 2022-2024. Berikut adalah gambar return 

saham sektor teknologi sepanjang tahun 2022-2024: 

 

Gambar 1.3 Rata-Rata Return Saham Sektor Teknologi  

Sumber: https://stockbit.com, 2025 

 

Berdasarkan gambar return saham sektor teknologi periode 2022-2024 di 

atas, terlihat jelas ketika pergerakan harga saham di sektor teknologi ini menurun, 

return saham juga mengalami penurunan. Secara fundamental, saham memiliki 

karakteristik high risk high return, yang mengindikasikan bahwa semakin tinggi 

potensi imbal hasil (return) yang ditawarkan, semakin besar juga risiko yang harus 

dihadapi oleh investor (Pandaya et al., 2020). 

Return saham dapat dipengaruhi dengan beberapa faktor salah satunya yaitu 

rasio keuangan (Ovianti et al., 2018) Proses evaluasi melalui rasio keuangan ini 

selanjutnya dikenal sebagai analisis rasio keuangan. Destiani & Hendriyani (2021) 

menjelaskan bahwa analisis rasio keuangan bertujuan untuk memberikan gambaran 

secara menyeluruh mengenai kondisi finansial perusahaan, baik dari aspek positif 

maupun aspek negatif. Melalui penerapan analisis ini, investor dapat melakukan 

evaluasi secara menyeluruh untuk menentukan keputusan serta potensi risiko yang 

dapat berdampak pada nilai investasi. 

Return On Assets (ROA) merupakan salah satu rasio keuangan yang 

digunakan dalam penelitian ini dan merupakan alat yang digunakan oleh investor 

https://stockbit.com/
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untuk mengambil keputusan investasi serta menilai seberapa baik suatu bisnis 

menghasilkan laba bersih dari penggunaan seluruh asetnya. Selain ROA, Earnings 

Per Share (EPS) merupakan rasio kedua yang digunakan pada penelitian ini untuk 

mengevaluasi persentase laba perusahaan yang dialokasikan untuk setiap lembar 

saham biasa yang beredar di pasar. Price to Book Value (PBV) merupakan rasio 

terakhir yang digunakan pada penelitian ini untuk menilai apakah harga saham 

perusahaan relatif murah atau mahal. Berikut adalah gambar rata-rata ROA, EPS, 

dan PBV dari perusahaan-perusahaan di sektor teknologi sepanjang tahun 2022-

2024: 

 

Gambar 1.4 Rata-rata ROA, EPS, dan PBV Sektor Teknologi  

Sumber: data diolah, 2025 

 

Berdasarkan gambar rata-rata ROA, EPS, dan PBV sektor teknologi periode 

2022-2023 di atas, terlihat jelas bahwa sepanjang tahun 2022-2023 ini ROA, EPS, 

dan EPS mengalami pergerakan yang hampir sama dengan rata-rata pergerakan 

harga dan juga return saham di sektor teknologi ini. 

Sejumlah penelitian sebelumnya telah mencoba untuk menguji berbagai 

faktor yang memengaruhi return saham. Menurut penelitian Sepriana & Saryadi 

(2018), hanya PBV yang berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap return 

saham, sedangkan ROA dan EPS berpengaruh positif dan signifikan. Sementara itu, 

menurut penelitian Oktavianingsih & Widodo (2021), hanya ROA yang 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap return saham, sedangkan EPS 
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dan PBV berpengaruh positif dan signifikan. Di sisi lain, penelitian Harlan & 

Wijaya (2022) menunjukkan bahwa meskipun ketiga rasio ROA, EPS, dan PBV 

memiliki dampak positif terhadap return saham, hanya PBV yang tidak 

berpengaruh. 

Dari sejumlah penelitian terdahulu yang dilakukan di berbagai industri dan 

juga periode mengenai dampak ROA, EPS, dan PBV terhadap return saham, 

terdapat hasil yang berbeda-beda, dimana beberapa penelitian menunjukkan 

pengaruh positif yang signifikan, sementara yang lain tidak. Situasi ini 

menunjukkan bahwa penelitian lebih lanjut diperlukan untuk melihat pengaruh dari 

ketiga rasio keuangan ini terhadap return saham untuk memberikan data yang 

relevan kepada investor dan manajemen bisnis untuk manajemen keuangan dan 

keputusan investasi. Dengan mengetahui berbagai variabel yang dapat 

mempengaruhi return saham perusahaan teknologi, diharapkan investor dapat 

membuat keputusan investasi yang lebih baik dan manajemen dapat 

memaksimalkan kinerja keuangan perusahaan. 

Berdasarkan identifikasi latar belakang permasalahan dan celah penelitian 

(research gap) yang muncul dari beberapa temuan penelitian sebelumnya, peneliti 

tertarik untuk melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Return On Assets 

(ROA), Earnings Per Share (EPS), dan Price to Book Value (PBV) terhadap 

Return Saham Perusahaan Sektor Teknologi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) Periode 2022-2024” 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Dalam perekonomian nasional, pasar modal memainkan peran penting 

sebagai sumber investasi bagi para investor dan sumber pendanaan bagi dunia 

usaha. Investasi adalah kegiatan menanamkan modal dalam jangka waktu tertentu 

dengan tujuan untuk memperoleh keuntungan di masa depan. Di dalam investasi 

terdapat salah satu instrumen yang diminati yaitu saham. Penyebab mengapa saham 

banyak sekali diminati investor karena  saham ini mengindikasikan potensi 

keuntungan yang tinggi. Untuk menganalisis return saham secara menyeluruh, 

berbagai rasio keuangan dapat dimanfaatkan sebagai alat evaluasi kinerja 

perusahaan, di antaranya yaitu ROA, EPS, dan PBV. Metrik profitabilitas yang 
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dikenal sebagai ROA, mengukur seberapa baik perusahaan menghasilkan laba 

bersih dengan menggunakan seluruh asetnya. Sementara itu, EPS digunakan untuk 

mengevaluasi persentase laba bisnis yang dialokasikan untuk setiap saham biasa 

yang beredar di pasar. Sementara itu, PBV membandingkan harga pasar saham 

dengan nilai buku saham perusahaan untuk menentukan apakah saham tersebut 

murah atau mahal.  

Sepanjang tahun 2022-2024 ini, perkembangan di sektor teknologi 

berkembang dengan cukup pesat. Perkembangan teknologi yang pesat mendorong 

pertumbuhan perusahaan-perusahaan di sektor ini. Perkembangan teknologi ini 

meliputi hadirnya Artificial Intelligence (AI), Internet of Things (IoT), Financial 

Technology (Fintech), industri Electronic Commerce (E-commerce), transaksi 

Quick Response Code Indonesian Standard (QRIS), dan juga Paylater. Namun, 

perkembangan yang pesat ini disertai juga dengan beberapa tantangan yang 

dihadapi seperti terjadinya kenaikan suku bunga, inflasi, dan PHK massal yang 

menyebabkan pergerakan harga saham menurun selama 3 tahun terakhir ini. 

Berdasarkan fenomena yang terjadi pada latar belakang di atas, dapat 

diketahui bahwa pergerakan harga saham di sektor teknologi di 3 tahun terakhir ini 

mengalami penurunan diikuti dengan beberapa rasio keuangan seperti ROA, EPS, 

dan PBV. Namun, untuk rata-rata return saham di sektor teknologi ini menunjukkan 

pergerakan sebaliknya yaitu mengalami kenaikan.  

Dampak ROA, EPS, dan PBV terhadap return saham telah menjadi topik dari 

beberapa penelitian sebelumnya dengan kesimpulan yang berbeda-beda.  Beberapa 

penelitian menunjukkan hasil yang tidak signifikan, sedangkan penelitian lainnya 

menunjukkan efek positif yang signifikan. Hasil-hasil ini menunjukkan bahwa 

sejumlah faktor, termasuk ROA, EPS, dan PBV, memengaruhi return saham.  

Dengan demikian, tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji sejauh mana 

ROA, EPS, dan PBV berpengaruh terhadap return saham perusahaan sektor 

teknologi yang terdaftar di BEI tahun 2022-2024. 

 

1.3 Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah yang telah diuraikan di 

atas, maka dapat disimpulkan pertanyaan penelitian sebagai berikut: 
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a. Apakah terdapat pengaruh Return On Assets (ROA) terhadap return saham 

perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

selama periode 2022-2024? 

b. Apakah terdapat pengaruh Earnings Per Share (EPS) terhadap return saham 

perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

selama periode 2022-2024? 

c. Apakah terdapat pengaruh Price to Book Value (PBV) terhadap return 

saham perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) selama periode 2022-2024? 

d. Apakah terdapat pengaruh Return On Assets (ROA), Earnings Per Share 

(EPS), dan Price to Book Value (PBV) secara simultan terhadap return 

saham perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) selama periode 2022-2024? 

 

1.4 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan di atas, maka dapat 

diketahui tujuan penelitian ini sebagai berikut: 

a. Untuk mengukur dan menganalisis pengaruh Return On Assets (ROA) 

terhadap return saham perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) selama periode 2022-2024? 

b. Untuk mengukur dan menganalisis pengaruh Earnings Per Share (EPS) 

terhadap return saham perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) selama periode 2022-2024? 

c. Untuk mengukur dan menganalisis pengaruh Price to Book Value (PBV) 

terhadap return saham perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) selama periode 2022-2024? 

d. Untuk mengukur dan menganalisis pengaruh Return On Assets (ROA), 

Earnings Per Share (EPS), dan Price to Book Value (PBV) secara simultan 

terhadap return saham perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) selama periode 2022-2024? 
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1.5 Manfaat Penelitian 

A. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi teoretis dalam 

pengembangan ilmu manajemen keuangan dan investasi, khususnya terkait 

dengan pemahaman mendalam tentang hubungan antara indikator kinerja 

keuangan (ROA, EPS, dan PBV) dengan return saham di sektor teknologi. 

Selain itu, temuan dari penelitian ini diharapkan dapat berfungsi sebagai 

landasan atau referensi bagi penelitian selanjutnya dalam mengkaji 

beberapa faktor yang dapat memengaruhi return saham. 

B. Manfaat Praktis 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi acuan dalam pengambilan 

keputusan investasi dengan memberikan pemahaman tentang pengaruh 

ROA, EPS, dan PBV terhadap return saham perusahaan teknologi, sehingga 

dapat mengoptimalkan strategi investasi mereka bagi investor serta calon 

investor. 

 

1.6 Sistematika Penulisan Skripsi 

Untuk mempermudah melihat dan memastikan penulisan skripsi ini 

memiliki alur yang teratur, adapun sistematika penulisannya yaitu: 

 

BAB 1 : PENDAHULUAN 

Latar belakang masalah yang menjelaskan fenomena return saham perusahaan 

sektor teknologi dibahas dalam bab ini, beserta pentingnya meneliti faktor-faktor 

yang mempengaruhinya. Selain itu, rumusan masalah yang menjadi pertanyaan 

penelitian, tujuan yang ingin dicapai, serta manfaat teoritis dan praktis dari 

penelitian ini juga dipaparkan. Sistematika penulisan yang menjadi penutup bab ini. 

 

BAB II : TINJAUAN PUSTAKA 

Bab ini menjelaskan dasar-dasar teori yang melandasi penelitian, seperti teori 

sinyal, teori portofolio, konsep return saham, ROA, EPS, dan PBV, serta 

karakteristik sektor teknologi di BEI. Kerangka pemikiran yang menjelaskan 

hubungan antar variabel, pengembangan hipotesis yang akan diuji dalam penelitian, 
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dan beberapa penelitian terdahulu yang menjadi referensi juga disertakan dalam bab 

ini. 

 

BAB III : METODE PENELITIAN 

Bab ini menjelaskan metodologi penelitian, termasuk jenis dan objek penelitian, 

bagaimana populasi dan sampel perusahaan sektor teknologi dipilih, jenis dan 

sumber data yang digunakan, teknik pengumpulan data, dan teknik analisis data, 

seperti uji regresi data panel, uji asumsi klasik, dan uji hipotesis. 

 

BAB IV : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Gambaran umum mengenai topik penelitian diberikan pada awal bab ini, diikuti 

dengan analisis data yang meliputi statistik deskriptif, hasil analisis regresi, hasil 

pengujian asumsi klasik, dan hasil pengujian hipotesis. Selain itu, dengan 

menghubungkan hasil penelitian dengan teori dan penelitian terdahulu, analisis 

menyeluruh mengenai pengaruh parsial dan simultan ROA, EPS, dan PBV terhadap 

return saham disajikan. 

 

BAB V : PENUTUP 

Bab ini, yang merupakan bagian terakhir dari penelitian ini, mencakup kesimpulan 

yang diambil dari semua temuan serta sejumlah rekomendasi yang dapat diterapkan 

baik secara akademis maupun praktis. Daftar pustaka yang memuat referensi 

penelitian dan lampiran-lampiran pendukung juga disertakan setelah bab ini.  
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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan mengenai “Pengaruh 

Return On Assets (ROA), Earnings Per Share (EPS), dan Price to Book Value 

(PBV) terhadap Return Saham Perusahaan Sektor Teknologi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2022-2024”, maka peneliti memperoleh 

beberapa kesimpulan sebagai berikut: 

a) Return On Assets (ROA) secara parsial tidak berpengaruh dan tidak 

signifikan terhadap return saham di sektor teknologi selama periode 2022-

2024. 

b) Earnings Per Share (EPS) secara parsial tidak berpengaruh dan tidak 

signifikan terhadap return saham di sektor teknologi selama periode 2022-

2024. 

c) Price to Book Value (PBV) secara parsial berpengaruh dan signifikan 

terhadap return saham di sektor teknologi selama periode 2022-2024. 

d) Return On Assets (ROA), Earnings Per Share (EPS), dan Price to Book 

Value (PBV) secara simultan berpengaruh dan signifikan terhadap return 

saham di sektor teknologi selama periode 2022-2024. 

 

5.2 Saran 

Berdasarkan kesimpulan pada penelitian ini, terdapat beberapa saran yang 

ingin peneliti berikan untuk manajemen perusahaan, investor, dan juga penelitian-

penelitian selanjutnya yaitu sebagai berikut: 

a) Bagi manajemen perusahaan-perusahaan di sektor teknologi diharapkan 

dapat lebih meningkatkan pengelolaan aset dan kinerja keuangan, 

khususnya dalam meningkatkan PBV. Hal ini penting karena variabel 

tersebut terbukti berpengaruh signifikan terhadap return saham, sehingga 

dapat meningkatkan nilai perusahaan dan menarik minat investor. 

b) Bagi investor disarankan untuk mempertimbangkan indikator  PBV sebagai 

salah satu acuan dalam pengambilan keputusan investasi pada perusahaan 
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sektor teknologi. Memahami pengaruh variabel ini dapat membantu dalam 

memilih saham yang berpotensi memberikan return yang optimal. 

c) Penelitian ini masih memiliki keterbatasan, seperti cakupan waktu dan 

fokus pada sektor teknologi saja. Oleh karena itu, disarankan untuk 

melakukan penelitian lanjutan dengan memperluas periode waktu, 

menambah variabel lain yang mungkin mempengaruhi return saham, atau 

melakukan penelitian pada sektor industri lain agar hasilnya lebih 

komprehensif dan generalisasi. 
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LAMPIRAN 

 

Lampiran 1. Daftar Populasi dan Sampel Penelitian 

 

 

 

Lampiran 2. Data Historis Harga Saham 
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Lampiran 3. Data Return Saham 

 

 

 

Lampiran 4. Data ROA 

 

 

 

2022 2023 2024

1 ATIC -0.51 0.28 -0.25

2 BUKA -0.39 -0.18 -0.42

3 CASH -0.50 -0.19 -0.35

4 DCII -0.16 0.17 -0.02

5 DIVA -0.56 -0.75 -0.44

6 DMMX -0.64 -0.68 -0.22

7 EDGE -0.15 0.26 -0.27

8 EMTK -0.55 -0.43 -0.17

9 GLVA 1.22 0.01 -0.49

10 HDIT -0.84 -0.07 -0.62

11 KIOS -0.57 -0.71 -0.02

12 KREN -0.48 0.00 -0.88

13 LUCK -0.65 -0.45 -0.04

14 MCAS -0.16 -0.46 -0.74

15 MLPT -0.42 -0.23 10.78

16 MTDL -0.24 -0.08 0.16

17 NFCX -0.11 -0.49 -0.74

18 PGJO -0.01 0.09 0.14

19 PTSN -0.18 0.27 -0.19

20 RUNS -0.43 -0.69 -0.02

21 TFAS -0.03 -0.86 -0.84

22 UVCR -0.73 0.07 -0.56

23 WGSH -0.20 -0.36 -0.04

24 WIFI -0.76 0.18 1.66

25 ZYRX -0.39 -0.48 -0.20

-0.34 -0.23 0.21

Rumus

Return = Harga saham periode pengamatan - Harga saham peeriode sebelum 

pengamatan / Harga saham periode sebelum pengamatan

Return Saham
No Kode

Rata-rata
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Lampiran 5. Data EPS 

 

 

Lampiran 6. Data PBV 
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Lampiran 7. Hasil Pemilihan Model Regresi 

A. Uji Chow 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Redundant Fixed Effects Tests

Equation: Untitled

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic  d.f. Prob. 

Cross-section F 2.341041 (24,47) 0.0063

Cross-section Chi-square 58.978180 24 0.0001

Cross-section fixed effects test equation:

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 05/14/25   Time: 01:40

Sample: 2022 2024

Periods included: 3

Cross-sections included: 25

Total panel (balanced) observations: 75

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.396793 0.152323 -2.604941 0.0112

X1 0.002810 0.007990 0.351748 0.7261

X2 0.000457 0.001434 0.318750 0.7509

X3 0.054653 0.012955 4.218621 0.0001

R-squared 0.249128     Mean dependent var -0.120000

Adjusted R-squared 0.217401     S.D. dependent var 1.342136

S.E. of regression 1.187316     Akaike info criterion 3.233126

Sum squared resid 100.0900     Schwarz criterion 3.356725

Log likelihood -117.2422     Hannan-Quinn criter. 3.282478

F-statistic 7.852241     Durbin-Watson stat 1.249685

Prob(F-statistic) 0.000135
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B. Hasil Uji Hausman 

 

 

  

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: Untitled

Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 20.011595 3 0.0002

Cross-section random effects test comparisons:

Variable Fixed  Random Var(Diff.) Prob. 

X1 -0.004516 0.003967 0.000389 0.6673

X2 0.001199 0.000056 0.000006 0.6322

X3 0.119490 0.064957 0.000167 0.0000

Cross-section random effects test equation:

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 05/14/25   Time: 01:56

Sample: 2022 2024

Periods included: 3

Cross-sections included: 25

Total panel (balanced) observations: 75

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.768764 0.179843 -4.274635 0.0001

X1 -0.004516 0.021265 -0.212356 0.8327

X2 0.001199 0.002739 0.437848 0.6635

X3 0.119490 0.017625 6.779426 0.0000

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.657983     Mean dependent var -0.120000

Adjusted R-squared 0.461506     S.D. dependent var 1.342136

S.E. of regression 0.984889     Akaike info criterion 3.086750

Sum squared resid 45.59028     Schwarz criterion 3.951946

Log likelihood -87.75313     Hannan-Quinn criter. 3.432213

F-statistic 3.348896     Durbin-Watson stat 1.973487

Prob(F-statistic) 0.000139
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Lampiran 8. Hasil Uji Asumsi Klasik 

A. Uji Multikolinearitas 

 

 

B. Uji Heteroskedastisitas 

 

 

  

X1 X2 X3

X1  1.000000  0.663138  0.022037

X2  0.663138  1.000000  0.318758

X3  0.022037  0.318758  1.000000

Dependent Variable: ABS(RESID)

Method: Panel Least Squares

Date: 05/14/25   Time: 02:49

Sample: 2022 2024

Periods included: 3

Cross-sections included: 25

Total panel (balanced) observations: 75

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.276825 0.051083 5.419095 0.0000

X1 -0.001972 0.006040 -0.326491 0.7455

X2 0.000371 0.000778 0.476212 0.6361

X3 0.031996 0.005006 6.391021 0.0000

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.877918     Mean dependent var 0.454032

Adjusted R-squared 0.807786     S.D. dependent var 0.638086

S.E. of regression 0.279751     Akaike info criterion 0.569495

Sum squared resid 3.678258     Schwarz criterion 1.434690

Log likelihood 6.643940     Hannan-Quinn criter. 0.914958

F-statistic 12.51804     Durbin-Watson stat 3.843531

Prob(F-statistic) 0.000000
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C. Uji Heteroskedastisitas Residual Graph 

 

 

Lampiran 9. Hasil Uji Hipotesis 

A. Uji T, Uji F, dan Uji R2 

 

 

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 05/26/25   Time: 14:31

Sample: 2022 2024

Periods included: 3

Cross-sections included: 25

Total panel (balanced) observations: 75

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.768764 0.179843 -4.274635 0.0001

X1 -0.004516 0.021265 -0.212356 0.8327

X2 0.001199 0.002739 0.437848 0.6635

X3 0.119490 0.017625 6.779426 0.0000

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.657983     Mean dependent var -0.120000

Adjusted R-squared 0.461506     S.D. dependent var 1.342136

S.E. of regression 0.984889     Akaike info criterion 3.086750

Sum squared resid 45.59028     Schwarz criterion 3.951946

Log likelihood -87.75313     Hannan-Quinn criter. 3.432213

F-statistic 3.348896     Durbin-Watson stat 1.973487

Prob(F-statistic) 0.000139
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Lampiran 10. Lembar Bimbingan 
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