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Pengaruh Implementasi Corporate Social Responsibility (CSR) dan Kinerja
Keuangan terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur yang

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Oleh
Ariq Runa Attala Rochsyafirullah

Program Studi Akuntansi Keuangan

ABSTRAK

Kemajuan teknologi yang semakin pesat di era globalisasi telah. mendorong
perkembangan dunia usaha dengan cukup pesat, berbagai inovasi yang dilakukan
perusahaan untuk meningkatkan nilai perusahaannya sering kali menyebabkan
aktivitas eksploitasi sumber daya alam menjadi tidak terkontrol, dengan tidak
terkendalinya eksploitasi sumber.daya alam oleh operasional perusahaan dapat
menimbulkan kesenjangan sosial dan kerusakan lingkungan sekitar. Tujuan dari
penelitian ini untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh atas implementasi
corporate social responsibility dan kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesiaperiode 2022-
2024, Penelitian ini menggunakan metode asosiatif kuantitatif, data yang digunakan
berupa data sekunder yang didapat dari website Bursa Efek Indonesia. Hasil
penelitian. menunjukkan bahwa implementasi corporate social responsibility
berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan, sementara kinerja keuangan
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, secara bersama-sama implementasi
corporate. social responsibility ~dan., kinerja ..keuangan memengaruhi nilai
perusahaan.

Kata kunci: Corporate social responsibility, Kinerja keuangan, Nilai perusahaan.
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The Impact of Corporate Social Responsibility implementation and Financial
Performance on Firm Value of Manufacturing Companies Listed on the

Indonesian Stock Exchange

By
Ariq Runa Attala Rochsyafirullah
Bachelor of Applied Financial Accounting Study Program

ABSTRACT

The rapid advancement of technology in the era of globalization has significantly
driventhe development of the business world. Various innovations undertaken by
companies to enhance their corporatevalue often lead to uncontrolled exploitation
of ‘natural resources. When the exploitation of natural resources by company
operations is not properly regulated, it can result in social disparities and
environmental degradation. The purpose of this study is to examine whether there
is an influence of corporate social responsibility (CSR) implementation and
financial performance on the firm value of manufacturing companies listed on the
Indomesia Stock Exchange during the period 2022-2024. This research employs a
quantitative associative method, utilizing secondary data obtained from the
Indonesia Stock Exchange website. The results indicate that the implementation of
corporate social responsibility has a negative effect on firm value, whereas
financial "performance has a positive effect on_firm value. Collectively, the
implementation of corporate social responsibility -and. financial. performance
influence firm value.

Keywords: Corporate social responsibility, Financial performance, Firm value.
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BAB 1
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang Penelitian

Dunia bisnis dalam negara Indonesia saat masa modern ini senantiasa
mengalami perkembangan, salah satu bisnis yang terus menunjukkan
perkembangan dengan signifikan adalah perusahaan manufaktur. Peran perusahaan
manufaktur sangat besar dalam  pertumbuhan perekonomian wnasional, dan
perusahaan manufaktur” berperan dalam hal penciptaan lapangan. pekerjaan,
peningkatan ekspor; dan menghasilkan barang-barang kebutuhan. ‘Dengan
berkembangnya  teknologi yang pesat, mendorong setiap entitas untuk terus
berinovasi .guna memenangkan persaingan bisnis serta meningkatkan nilai
perusahaannya.

Nilai perusahaan memiliki peran krusial karena menggambarkan pencapaian
perusahaan, yang kemudian memengaruhi persepi investor dalam mengambil
keputusan investasi. Nilai ini umumnya berkaitan erat dengan harga saham
perusahaan. Sebagai salah satu alat ukur nilai perusahaan, rasio price fo book value
menggambarkan komparasi antara harga saham dengan nilai intrinsik untuk per
lembar saham. Rasio ini digunakan karena, dapat menunjukkan nilai buku atau nilai
asli dari per lembar saham yang beredar dengan rumus yang sederhana, dengan
begitu investor dapat dengan mudah membandingkan nilai perusahaan dalam satu
sektor (Astuti, Sari, & WA, 2018).

Mendapatkan nilai yang baik di mata investor-merupakan keinginan semua
perusahaan, salah satu masalah krusial yang memengaruhi nilai dari sebuah
korporat adalah kinerja keuangan. Kinerja keuangan bisa dimengerti sebagai
representasi atau penjabaran.mengenai pencapaian finansial suatu entitas. Selain
itu, kinerja keuangan juga merujuk-pada.buah dari upayaperusahaan dari berbagai
aktitivitas yang telah dilaksanakan. Satu di antara metode untuk mengevaluasi
efisiensi kinerja keuangan sebuah perseroan dalam konteks pengelolaan keuangan
yaitu melalui penerapan analisis rasio profitabilitas. Analisis profitabilitas
diperlukan adanya, guna mengkaji produktifitas sebuah perusahaan, analisis rasio
profitabilitas yang umumnya digunakan sebagai pengukur kinerja keuangan

perusahaan adalah return on assets (ROA), alasan dipilihnya return on assets

1 Politeknik Negeri Jakarta
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(ROA) sebagai alat ukur kinerja keuangan karena, menurut Wiranthie & Putranto
(2020) rasio tersebut penting bagi perusahaan, rasio ROA dimaksudkan sebagai
indikator kecakapan perusahaan dalam meraih profit bersih melalui pemanfaatan
asetnya. Tingginya nilai ROA umumnya merefleksikan kinerja perusahaan yang
kian solid, sekaligus menunjukkan efektivitas pengelolaan aset. Secara teknis, ROA
mewujudkan keuntungan bersih pasca-pemotongan pajaks, dihadapkan pada total
nilai kekayaan.

Dengan berbagai inovasi yang dilakukan perusahaan untuk meningkatkan nilai
perusahaannya, sering kali menyebabkan aktivitas eksploitasi sumber daya alam
menjadi tidakterkontrol, dengan tidak terkendalinya eksploitasi sumber daya alam
oleh operasional perusahaan'dapat menimbulkan kesenjangan sosial dan kerusakan
lingkungan sekitar. Perusahaan tidak seharusnya hanya berfokus pada meraup
keuntungan, tetapi perusahaan juga harus memperhitungkan dampak sosial dan
lingkungan dari operasi mereka, isu ini berkaitan dengan komitmen global dan
nasional SDGs (Sustainable Development Goals), SDGs adalah serangkaian tujuan
yang ditetapkan oleh Perserikatan Bangsa-Bangsa (PBB) untuk mencapai
kehidupan yang lebih baik dan lebih berkelanjutan bagi.semua orang di planet ini.
Terdapat 17 tujuan SDGs yang saling terkait dan.mendukung untuk mengatasi
berbagai tantangan global yang dihadapi.

Terdapat perusahaan manufaktur yang merusak lingkungan, contoh kasus yang
dilakukan ‘oleh perusahaan manufaktur di Indonesia yaitu: kasus PT Greenfields
Indonesia dan PT Kimu Sukses Abadi. PT Greenficlds Indonesia, merupakan
perusahaan manufaktur yang memproduksi produk susu dan olahan susu, yang
diketahui telah mencemarkan aliran sungai akibat pembuangan limbah kotoran dari
ribuan sapi. Dampak pencemaran ini merugikan sekelompok masyarakat yang
berprofesi sebagai petaniypeternak, serta pengguna air sungai (Fazay Fitriani, &
Rajib, 2024). Selanjutnya datang dari PT Kimu Sukses Abadi, yaitu perusahaan
manufaktur dengan produk berupa kardus dan box plastik yang telah mencemari
drainase air hujan, hal tersebut diakibatkan oleh pembuangan air limbah tinta

kapasitas besar secara sembarangan (Fadlurrohman, 2022).
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Corporate social responsibility (CSR) hadir sebagai tuntutan agar perusahaan
ikut melakukan tanggung jawab di bidang sosial, realisasi CSR melampaui sekadar
pemenuhan kewajiban sosial sebagai bentuk kompensasi atas dampak
operasionalnya (Fatmawatie, 2017). Pada zaman berkembang ini banyak
perusahaan mulai menyadari pentingnya kegiatan CSR sebagai investasi jangka
panjang yang di kemudian waktu menguntungkan korporasi(Bidhari & Wardhanie,
2017). CSR pada hakikatnya menegaskan komitmen perusahaan dalam mengelola
dampak operasionalnya‘terhadap eksositem sosial dan lingkungan. Ruang.lingkup
tanggung jawab ini meliputi isu-isu seperti polusi, limbah indsutri, serta jaminan
keamanan operasional (Murniati, 2024).

Kesadaran akan urgensi pelestarian lingkungan untuk pertama kalinya
memperoleh dasar hukum yaitu Undang-Undang Perseroan Terbatas No. 40 Pasal
74 tahun 2007, yang didalamnya mengatur bahwa, perusahaan yang melakukan
kegiatan usaha di bidang atau berkaitan dengan sumberdaya alam wajib melakukan
tanggung jawab sosial dan lingkungan. Dalam konsep CSR, perusahaan
bertanggung jawab atas stakeholders seperti. karyawan, konsumen, pemerintah,
pemegang saham, masyarakat, serta lingkungan: Perusahaan menjadi bagian dari
kelompok masyarakat dan memiliki tanggung jawab sosial yang setara di dalam
lingkungan tersebut. Implementasi CSR yang baik tidak hanya mendatangkan
manfaat bagi masyarakat, tetapi juga memperkuat posisi perusahaan dalam pasar
yang semakin kompetitif dan responsif terhadap isu-isu sosial (Nurozi & Sisdianto,
2024).

Selain kewajiban sosial perusahaan yang diemban perusahaan, performa
keuangan yang. baik memikul peran yang krusial dalam memelihara
keberlangsungan bisnis. Kinerja keuangan yang buruk dapat menurunkan tingkat
keyakinan penanam modal, yang-berdampak. langsung-pada penurunan nilai
perusahaan dan migrasi investor ke pesaing (Syavira et al., 2024). Kinerja keuangan
yang buruk juga dapat merusak reputasi perusahaan di mata investor, pemasok, dan
mitra bisnis, yang dapat berdampak negatif pada hubungan bisnis dan prospek di
masa depan.

Perusahaan yang lebih memperhatikan lingkungan dan memberikan feedback

terhadap masyarakat dapat meningkatkan nilai perusahaan. Seperti yang dikatakan

Politeknik Negeri Jakarta
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oleh Gunawan & Utami (2008), nilai suatu perusahaan cenderung meningkat
seiring dengan intensitas dan kualitas pengungkapan informasi sosial yang
dipublikasikan. Dengan kata lain, semakin transparan dan luas pelaporan informasi
sosialnya, semakin tinggi pula valuasi perusahaan tersebut. Kepercayaan ini
memberi keuntungan yang banyak terhadap perusahaan, seperti meningkatnya
loyalitas konsumen, kemitraan yang lebih kuat, dan memiliki keunggulan di pasar.
Semua faktor tersebut berdampak langsung pada peningkatan kinerja keuangan dan
prospek jangka panjangperusahaan, yang kelak tercermin dalam peningkatan nilai
perusahaan.

Perusahaan manufaktur/adalah bentuk usaha yang berorientasi pada proses
pengolahan bahan mentah menjadi produk jadi atau setengah jadi,, Umumnya,
perusahaan dalam kategori ini dikaitkan dengan bisnis yang memiliki fasilitas
pabrik untuk produksi yang melibatkan tenaga kerja, mesin-mesin, dan berbagai
peralatan. Sektor manufaktur diklasifikasikan ke dalam beberapa kategori, seperti:
sektor industri dasar dan kimia, aneka industri; dan industri barang konsumsi
(Wijayanti, 2023). Dalam kajian ilmiah ini, lebih terfokus menyangkut perusahaan
manufaktur sektor industri barang konsumsi;menurut dari Kementerian
Lingkungan Hidup bahwa kegiatan dari sektor rumah tangga serta kegiatan industri
dalam melakukan proses produksi diketahui menghasilkan timbulan sampah
sejumlah 14.080.500 ton, yang di mana merupakan 40,23% dari timbulan sampah
dari seluruh sektor pada tahun 2022, angka ini mencerminkan besarnya dampak
lingkungan yang ditimbulkan, khususnya oleh industri.yang menghasilkan produk
dalam kemasan sekali pakai dan berbahan sulit terurai.

Studi ini bertujuan menguji pengaruh tanggung jawab sosial perusahaan dan
kinerja keuangan terhadapmilai perusahaan, dengan fokus pada sektormanufaktur
yang tercatat di Bursa Efek Indonesia-selama kurun waktu-2022-2024. Walaupun
topik serupa telah banyak diteliti, hasil berbagai kajian tersebut menunjukkan
inkonsistensi temuan. Riset terdahulu dengan riset ini terdapat perbedaan mengenai
sampel, variabel, dan rentan waktu yang diteliti. Riset terdahulu menjadikan kinerja
keuangan sebagai variabel dependen sementara di riset ini kinerja keuangan akan
menjadi variabel independen, hal ini dilakukan karena kinerja keuangan bukan

hanya sebuah hasil (output), tetapi juga dapat menjadi faktor penentu. Penelitian
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terdahulu menganalisis seluruh perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia, sedangkan penelitian ini sampelnya akan berfokus terhadap satu
sektor yaitu sektor industri barang konsumsi, dan pada penelitian ini akan menguji
data laporan tahunan selama 3 tahun yaitu 2022-2024, hal ini diyakini cukup untuk
memberikan wawasan mendalam mengenai evaluasi kinerja perusahaan.

Berdasarkan interpretasi, dapat disarikan bahwa. fokus permasalahan pada
penelitian ini adalah: apakah“implementasi corporate social.responsibility dan
kinerja keuangan berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada korporatmanufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Oleh karena itu, judul penelitian in1 adalah
“Pengaruh Implementasi Corporate Social Responsibility 'dan Kinerja Keuangan
terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia”.
1.2 Rumusan Masalah Penelitian

Lingkungan hidup memegang peranan penting dalam keberlangsungan hidup
manusia, lingkungan hidup terhubung dengan manusia, sehingga lingkungan hidup
yang sehat bisa menciptakan harmonisasi bagi kehidupan. Waktu terus berlalu dan
kondisi lingkungan semakin memprihatinkan; dan sudah seharusnya sebagai
makhluk hidup harus lebih peduli pada lingkungan tempat kita hidup. Terutama
dalam dunia bisnis, dunia bisnis terus mengalami perkembangan, salah satu
kegiatan ' bisnis yang terus mengalami perkembangan adalah perusahaan
manufaktur. Industri manufaktur berupaya merancang inovasi guna mendominasi
persaingan pasar sekaligus mengoptimalkan«nilai- korporasi, nilai tersebut
merupakan cerminan kepercayaan investor. Kegiatan usaha tersebut, membuat
perusahaan kurang memperhatikan aktivitas eksploitasi sumber daya ‘alam
sekitarnya. Uraian latar belakang mengilustrasikan bahwa tanggungjawab sosial
perusahaan pada hakikatnya adalah-upaya.perusahaan-dalam menanggulangi
ketimpangan sosial dan kerusakan lingkungan yang timbul akibat oleh kegiatan
bisnis mereka. Perusahaan seharusnya tidak hanya berfokus pada mencari
keuntungan, tetapi perusahaan juga harus memperhatikan dampak sosial dan
lingkungan dari operasi yang mereka lakukan. Regulasi yang mengatur hal tersebut

adalah Pasal 74 UU No. 40 Tahun 2007 di mana perseroan dengan kegiatan
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bersinggungan langsung dengan sumber daya alam diwajibkan menjalankan
tanggung jawab sosial dan lingkungan.

Di samping CSR, capaian kinerja keuangan menjadi parameter krusial dalam
dunia bisnis saat ini. Kinerja keuangan yang solid mendorong peningkatan nilai
perusahaan karena berpengaruh terhadap kepercayaan investor, menarik investor,
serta menciptakan loyalitas mitra _usaha..Kinerja keuangan merupakan suatu
gambaran atau deskripsi atasspencapaian keuangan perusahaan. Oleh karena, itu
kinerja keuangan cukuppenting untuk keberlangsungan usaha.

Penelitian inidilakukan karena melihat beberapa perusahaan manufaktur tidak
melaksanakan dan kurang peduli pada tanggung jawab sosial yang di mana akan
mengakibatkan kerusakan dan tercemarnya lingkungan. Perusahaan yang memuat
kinerja keuangan yang baik, membuat mitra usaha dan investor akan percaya
terhadap prospek jangka panjang perusahaan. Makadari itu, penelitian ini bertujuan
untuk memperoleh informasi apakah terdapat-pengaruh implementasi corporate
social responsibility 'dan Kinerja keuangan terhadap mnilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022-2024.
1.3 Pertanyaan Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah penelitian yang telah
diuraikan di atas, maka pertanyaan yang menjadi fokus dalam penelitian ini
adalah sebagai berikut:

a. Apakah Implementasi Corporate “Social Responsibility berpengaruh
terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Periode 2022-20247

b. Apakah Kinerja Keuangan berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada
Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode
2022-2024?

c. Apakah Implementasi Corporate Social Responsibility dan Kinerja
Keuangan berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan
Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2022-2024?

1.4 Tujuan Penelitian
Berdasarkan latar belakange yang telah diuraikan diatas, maka tujuan penulisan

dapat dirumuskan sebagai berikut:
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a. Menganalisis pengaruh Implementasi Corporate Social Responsibility

terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Periode 2022-2024.

Menganalisis pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Nilai Perusahaan pada
perusahaan Manufaktur yang Terdaftar.di Bursa Efek Indonesia Periode
2022-2024.

Mendeskripsikan pengaruh Implementasi Corporate Secial.Responsibility
dan Kinerja Keuangan terhadap Nilai Perusahaan pada . perusahaan

Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2022-2024.

1.5 Manfaat Penelitian

Latar belakang sampai dengan tujuan penulisan yang telah dirumuskan

diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut:

L.

Manfaat Teoritis
Selain bermanfaat sebagai referensi pengukuran pengaruh kinerja keuangan
dan CSR terhadap nilai perusahaan, penelitian ini juga diharapkan dapat

mendorong kemajuan dalam bidang akuntansi keuangan.

2. Manfaat Praktis

a. Bagi Perusahaan
Studi ini diharapkan bisa dijadikan bahan evaluasi untuk mendorong
peningkatan tanggung jawab serta perhatian terhadap lingkungan sosial,
sekaligus memberikan  wawasan kepada manajemen perusahaan
mengenai pentingnya = kinerja, keuangan yang dipercaya dapat
berkontribusi pada peningkatan valuasi perusahaan.

b. Bagi Regulator
Kajian mmiah iniseperti yang diupayakan dapat memberikan dorongan
kepada pihak-pihak““berwenang. untuk..lebih~~aktif mengawasi
perusahaan, sehingga mereka dapat lebih memperhatikan kelestarian

lingkungan.

1.6 Sistematika Penulisan Skripsi

Untuk mempermudah pemahaman mengenai topik penelitian, penulis

menyusun sistematika penulisan dalam beberapa bab sebagai berikut:
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BAB 1 PENDAHULUAN

Bab pembuka ini memaparkan konteks pemilihan topik penelitian, tinjauan umum
permasalahan, rumusan yang dikaji, pertanyaan penelitian yang hendak dijawab,
sasaran penelitian yang ingin dicapai, serta pemaparan struktur penulisan.

BAB 2 TINJAUAN PUSTAKA

Pada bab ini berisi landasan teori yang berkaitan dengan, topik penelitian, dan
berisikan penelitian terdahuluyserta alur penulisan.

BAB 3 METODE PENELITIAN

Bagian ini mengulas beberapa komponen penting dalam pelaksanaan penelitian,
meliputi pendekatan yang digunakan, objek yang menjadi fokus kajian, teknik
pengambilan sampel, jenis serta sumber data yang dikumpulkan, hingga metode
yang dipakai dalam menganalisis data

BAB 4 HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab berikut berisi eksplanasi temuan beserta pembahasan komprehensif atas
dampak penerapan CSR dan kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan.

BAB 5 PENUTUP

Dalam ‘bagian ini memuat penutup dari riset ini; berist kesimpulan terhadap
penelitian yang sejalan dengan pertanyaan penelitian, dan berisikan saran dari

penulis kepada subjek penelitian dan peneliti selanjutnya.
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a.

BAB S
PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini dilaksanakan dengan tujuan untuk mengidentifikasi sejauh mana

pengaruh implementasi corporate social responsibility (CSR), yang diukur melalui
tingkat pengungkapan standar Global Reporting Initiative (GRI) 2021, serta kinerja
keuangan yang direpresentasikan’ melalui indikator return on“assets (ROA),
terhadap nilai perusahaan yang melalui rasio price to book value (PBV). Penelitian
ini mengarahkan fokus observasinya pada kerperasi manufaktur ranah industri
barang konsumsi dan telah terdaftar di BEI 2022-2024. Dari populasi tersebut,
diperoleh'sebanyak 42 data observasi yang digunakan dalam analisis penelitian ini.
Berdasarkan hasil uji statistik dan bahasan/yang telah dilakukan, maka simpulan

yang dapat ditarik adalah sebagai berikut:

a.  Berdasarkan hasil pengujian, menggambarkan bahwa implementasi corporate
social responsibility berpengaruh negatif tethadap nilai perusahaan.

b. Berdasarkan hasil analisis, merepresentasikan bahwa kinerja keuangan
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan:

c. Berdasarkan hasil yang dikaji, mendeskripsikan bahwa terdapat pengaruh
antara implementasi corporate social responsibility  dan kinerja keuangan
terhadap nilai perusahaan.

5.2 Saran

Peneliti memberikan beberapa saran yang ditujukan kepada pihak-pihak yang

berkepentingan serta untuk penelitian selanjutnya:

Bagi Perusahaan

Perusahaan disarankan.tidak memandang implementasi CSR..semata-mata
sebagai beban atau kewajiban yang.mengurangi keuntungan perusahaan dan
lebih strategis dalam mengimplementasikan program corporate social
responsibility (CSR). Meskipun CSR merupakan kewajiban dan bentuk
tanggung jawab sosial terhadap lingkungan dan masyarakat, perusahaan perlu
memastikan bahwa kegiatan CSR yang dilakukan berdampak nyata, terukur,
dan dapat dikomunikasikan secara efektif kepada investor dan publik.

Perusahaan juga perlu konsisten untuk meningkatkan efisiensi pengelolaan aset
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perusahaan guna meningkatkan return on assets (ROA). Peningkatan ROA
terbukti memberikan sinyal positif kepada investor tentang kemampuan

perusahaan menghasilkan laba, yang pada akhirnya dapat mendorong

=
o
=
0
©
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peningkatan harga saham dan nilai perusahaan.

. Bagi Penelitian Selanjutnya

perusahaan, atau
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GRI STANDARD | NO DISCLOSURE
1 2-2 Entities included in the organization’s
sustainability reporting
2 2-3 Reporting period, frequency and contact
point
3 2-4 Restatements of information
4 2-5 External assurance
5 2-6 Activities, value chain and other business
relationships
6 2-7 Employees
7 2-8 Workers who are not employees
8 2-9 Governance structure and composition
9 2-10 Nomination and selection of the highest
governance body
10 | 2-11 Chair of the highest governance body
11 [ 2-12 Role of the highest governance body in
overseeing the management of impacts
12 | 2-13 Delegation of responsibility for managing
impacts
13 | 2-14 Role of the highest governance body in
GRI 2: General sustainability reporting
Disclosures 2021 14 | 2-15 Conflicts of interest
15 | 2-16 Communication of critical concerns
16 [2-17 Collective knowledge of the highest
governance body
17 | 2-18 Evaluation of the performance of the
highest governance body
18 | 2-19 Remuneration policies
19 | 2-20 Process to determine remuneration
20 | 2-21 Annual total compensation ratio
21 | 2-22 Statement on sustainable development
strategy
22 |12-23 Policy commitments
23:2-24 Embedding policy commitments
24 | 2-25 Processes to remediate negative impacts
25 | 2-26 Mechanisms for seeking advice and
raising concerns
26 | 2-27 Compliance with laws and regulations
27 | 2-28 Membership associations
28 | 2-29 Approach to stakeholder engagement
29 | 2-30 Collective bargaining agreements
GRI 3: Material 30 |3-1 PI"OCGESS to de?ermin.e material topics
Topics 2021 31 | 3-2 List of material topics : :
32 | 3-3 Management of material topics
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Lampiran 2 Standar Universal GRI 2021

(lanjutan)
33 | 304-1 Operational sites owned, leased,
managed in, or adjacent to, protected areas
and areas of high biediversity value outside
protected areas
GRI 304: 34 | 304-2 Significant impacts of activities, products
Biodiversity 2016 and services on biodiversity
35 | 304-3 Habitats protected or restored
36 | 304-4 IUCN Red List species and national
conservation list species with habitats in areas
affected by operations
37 "| 201-1 Direct economic value generated and
distributed
38 | 201-2 Financial implications and other risks
GRI 201: Economic and opportunities due to climate change
Performance 2016 [ 39 |201-3 Defined benefit plan obligations and
other retirement plans
40 | 201-4 Financial assistance received from
government
41 | 202-1 Ratios of standard entry level wage by
GRI 202: Market gender compared to local minimum wage
Presence 2016 42 | 202-2 Proportion of senior management hired
from the local community
GRI 203: Indirect |43 | 203-1 Infrastructure investments and services
Economic Impacts supported
2016 44 | 203-2 Significant indirect economic impacts
GRI 204: 45
Procurement 204-1 Proportion of spending on local suppliers
Practices 2016
46 | 205-1 Operations assessed for risks related to
corruption
GRI 205: Anti- 47 | 205-2 Communication and training about anti-
corruption 2016 corruption policies and procedures
48 1205-3. Confirmed incidents of corruption and
actions taken
GRI 20.6i Anti- 49 206-1 Legal actions for anti-competitive
competitive behavior, anti-trust, and monopoly practices
Behavior 2016 ’ ’
50 | 207-1 Approach to tax
51 | 207-2 Tax governance, control, and risk
management
GRI207: Tax 2019 52 | 207-3 Stakeholder engagement and
management of concerns related to tax
53 | 207-4 Country-by-country reporting
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54 | 301-1 Materials used by weight or volume
GRI 301: Materials | 55 | 301-2 Recycled input materials used
2016 56 | 301-3 Reclaimed products and their packaging
materials
57 | 302-1 Energy consumption within the
organization
58 | 302-2 Energy consumption outside of the
GRI 302: Energy organization
2016 59 | 302-3 Energy intensity
60_-| 302-4 Reduction of energy consumption
61 | 302-5 Reductions in energy requirements of
products and seryices
62 | 303-1 Interactions with water as a shared
resource
GRI 303 Water 63 ?03-2 Management of water discharge-related
and Effluents 2018 15
64 | 303-3 Water withdrawal
6S | 303-4 Water discharge
66 | 303-5 Water consumption
67 | 305-1 Direct (Scope 1) GHG emissions
68 | 305-2 Energy indirect (Scope 2) GHG
emissions
69 | 305-3 Otherindirect (Scope 3) GHG emissions
GRI 305: Emissions | 70 | 305-4 GHG emissions. intensity
2016 71 | 305-5 Reduction of GHG emissions
72 | 305-6 Emissions of ozone-depleting substances

(ODS)

73

305-7 Nitrogen oxides (NOx), sulfur oxides
(SOx), and other significant air emissions

GRI 306: Effluents
and Waste 2016

74

306-3 Significant spills

GRI 306: Waste
2020

75

306-1 Waste generation and significant waste-
related impacts

76

306-2 Management of significant waste-related
impacts

il

306-3 Waste generated

78

306-4 Waste diverted from disposal

79

306-5 Waste directed to disposal

GRI 308: Supplier
Environmental
Assessment 2016

80

308-1 New suppliers that were screened using
environmental criteria

81

308-2 Negative environmental impacts in the
supply chain and actions taken
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82 | 401-1 New employee hires and employee
turnover
GRI 401: 83 | 401-2 Benefits provided to full-time employees
Employment 2016 that are not provided to temporary or part-
time employees
84 | 401-3 Parental leave
GRI 402: 85 402-1 Minimum notice periods regarding
Labor/Management operational changes
Relations 2016
86 _.[403-1 Occupational health and safety
management system
87 | 403-2 Hazard identification, risk assessment,
and incident investigation
88 | 403-3 Occupational health services
89 ' | 403-4 Worker participation, consultation, and
communication on occupational health and
GRI1403: safety
Occupational 90 | 403-5 Worker training on occupational health
Health and Safety and safety
2018 91 | 403-6 Promotion of worker health
92 | 403-7 Prevention and mitigation of
occupational health and safety impacts directly
linked by business relationships
93 | 403-8 Workers covered by an occupational
health and safety management system
94 | 403-9 Work-related injuries
9S [1403-10 Work=related ill health
96 | 404-1 Average hours of training per year per
employee
GRI 404: Training 97 |404-2 Progl.‘ams fqr upgrading employee skills
and Education 2016 and transition assistance programs
98 | 404-3 Percentage of employees receiving
regular performance and career development
reviews
GRI 405: Diversity 99 | 405-1 Diversity of governance bodies and
and Equal employees. " :
. 100 | 405-2 Ratio of basic salary and remuneration
Opportunity 2016
of women to men
GRI 406: Non- 101 | 406-1 Incidents of discrimination and
discrimination 2016 corrective actions taken
GRI 407.: F.reedom 102 407-1 Operations and suppliers in which the
of Association and . . . .
. right to freedom of association and collective
Collective bargaining may be at risk
Bargaining 2016
GRI 408: Child 103 | 408-1 Operations and suppliers at significant
Labor 2016 risk for incidents of child labor
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GRI 409: Forced or | 104 | 409-1 Operations and suppliers at significant
Compulsory Labor risk for incidents of forced or compulsory
2016 labor
105 | 413-1 Operations with local community
engagement, impact assessments, and
GRI 413: Local development programs
Communities 2016 | 106 | 413-2 Operations-with significant actual and
potentialnegative impacts on local
communities
GRI 414: Supplier 107 414.-1 Ngw S}lppllers that were screened using
Social Assessment sucial criteria
108 | 414-2 Negative social impacts in the supply
2016 . )
chain and actions taken
1094 416-1 Assessment of the health and safety
GRI 416: Customer impacts of product and service categories
Health and Safety 110 1 416-2 Incidents of non-compliance concerning
2016 the health and safety impacts of products and
services
111 | 417-1 Requirements for product and service
GRI 417: mformatl.on and labeling : :
. 112 | 417-2 Incidents of non-compliance concerning
Marketing and £ A ]
\ product and service information and labeling
Labeling 2016 . y .
113 | 417-3 Incidents of non-compliance concerning
marketing communications
114 | 418-1 Substantiated complaints concerning

GRI 418: Customer
Privacy 2016

breaches of customer privacy and losses of
customer data
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Indeks Isi Standar GRI
GRI Standard Content Index

56

Lampiran 3 Contoh Pengungkapan CSR Pada Laporan Keberlanjutan

A PT Ultrajays Mik lndustry & Trading Campany Thk

GRI Indeks
Index GRI

Pernyataan Penggunaan
Statement of use

Pengungkapan
Disclosure

PT Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk telah melaparkan informasi yang dikutip dalam indeks konten
GRI untuk periode 1 Januari hingga 31 Desember 2023 dengan referensi pada Standar GRL.

PT Ultrsjaya Milk Industry & Trading Company Tbk has reported the information cited in this GRI content index
for the period 1 January - 31 December 2023 with reference to the GRI Standards.

GRI 1 yang digunak

GRI1: F

dation 2021
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Lampiran 4 Perhitungan Pengungkapan CSR
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1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta

Politeknik Negeri Jakarta



58

GRI 2021 INDEX

Lampiran 4 Perhitungan Pengungkapan CSR (lanjutan)

KODE [TAHUN|2-13|2-14(2-15|2-16|2-17(2-18]|2-19|2-20(2-21|2-22]2-23(2-24

Laml Banll Banl Banl Bl Bl B B B B Bl Bl Bl Bl B B Bl B B B B Bl B B Bl Bl Bl Bl ol Bl Bl Bl B B Bl Bl Bl Bl Bl Bl IRl B B B Bl Bl B B Bl R B
QU Ksal BN K\ B Ksal Bod K< B Eal Do K 1 Ksal Bod K B Ksal Bl K 1 Kzl Bov K 1 Kzl Do K 1 Kzl BN Ko KEsgl BN K 1 Ksal B K 1 Ksal B K 1 Ksal Bod K N Kszl B K 1 Ksal B
alajigaiaiaaiaiaiaaaiaiaiaiaiaiaiaialalalalalalalalaiaiaaaiaiaiaiaiaaiaIaiaiala
=) Joj o) jo} o] o] Jol Jol jlo] o} o} jo] Jol jlo} jo} o] o] Jol o] o] o] o] o) (o] (o] (o) (o] (o] o] o] o} o] o] o} ol o] o] o) Ro} fo] Joj Jo]
[\l Ho'H Ko\l Ko\N Ko\l Ko\l o\ N e\ N No\l Ko\l Na\l No\l Mo\l o\l o\ Ko\l Ko\l Ho\N Eo\l Ko\l Ko\l Ko\l Ko\l Ko\l Ko\l Ko\l Ko\l Ko\l Ko\l Na\l No\l N\l No\l o\l N\l Ho\l Ho\l Ko\l Ho\N o\l No\l N\l
= e F 2 o -2 m = o) =) 2 9 = B
= & = & 2 > > Q zZ Q 2 2
= O = = = z = < o) > Q z. =
- = K > 2 = @ O o a © = 2 e

© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta

Politeknik Negeri Jakarta



59

~

g

<

+~

2,

=

<

p—

N—

[ ol

% %uuuuuullllIquuuuuquIuuuuuuHHHHHH#%HHHHIHHIII%%HHHH
ey

< 1

m olele|e|e|e|e|e|le|e|le|e|le =] e || ||| ] ||| ||| = = ===

< o

Y =

mo % sl o o|le|lele|le|le|e|es|e|s| o=~ oo oo e|e|e|e|e|es| oo 2| = =~ — =] ===

& =

o .1..._“nuuunullll||||||||IIIHHIIHHIIIIIIIIIIIIIIIIII

O

A U_nuuunullll|||||||nuIIIHHIIHHIIIIIIIIIIIIIIIIII

=

%o Sol=l == === = = = = = = = = = ) = = = o = = = = = = e = e e e e e = e e e e

= =

2 H I T Bl el il Bt K Rt K Kl Rl Kl Kl il K Bt Kl Rl el M e B il B ] B Kl B it B Rt Kl el el sl S 0 e Rl

. — Lo |

£ N

5 WEW 5= [=]=]=[~~]= =~~~ === ]=[=]=|=]~[=]~[=]~[=]~[=] =[]~ ~{ =] ~[ =] =[] ~{ =]~ | ~[~]~

=B = —

< - === === = === = = = == = == = = = = = = = = = = = = = = = =

g =

K= = L =T B R e e Il Il e Bt Bt Bt et e Bl B Bt Il R et R et B B B e Bt B BT e et B et e et et B ] e et

=) =

m L =Tl e Bl e Bl Il Il et Bt Bt Bt Rl Bl Bl Bl Bt Il e et I et e et e et Bt B T ] et ] et e et et BT ] R e et
L)

L [T
L =Tl et Bl B B Il Il e Bt Bt Bt Rt Bl Bl Bl Bt Il e et I et e et e et Bt B BT ] et ] et e et et BT B ) e et
Lo}
.
e e e e B B B e e e B e e e e e B B I e e e e e B B e e e e e e e e B B B e e e S R B
= L N B R N B B ) o It e B R R I B R R ) R B R ) R R R B e Rl R B M o M e ) e e ] ]
=
= = B =] = = - o - = =] a8 = 2|
= = L ﬂ L=l = = [ - m = = - e -
= = = = i -~ “ o =] = = @ =

© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta

Politeknik Negeri Jakarta



60

~

=

<

+—

2,

g

< i

= e e e ] ] e e e Bl B e e e B B Bl B B R R S R R e e e e e e I I S RISl

27 =

n n

@) e e e R I S e e S B e e e B B e R e e e I R RIS RISl
=]

g -

Q. % = === == == = —|=|=|=| === =|=|=|=|=|=|=| === === =|=|=|=|=|= ==~

< =

-~

an =

= = = === === =1=|=|=[=[=|=|=1==] = ===~ === = = 2 2 2 2 2 2 = = e = = =2 2 2 2

=] [

2 =

k) m.u_._ os|lo|lo|lo|o|as|as|ae|s|es|es|es|a|s|as| || — == —|=|=|—|=|=|=|=|=|=| == —|=|—|—|=|=|=|=|=|=

[a ¥ =

a e

%c = e e e R I ] e R B e B e e e el e e e R e e e e e e e e I I I R R

m ()

= H _..a....__;uuuuﬁ.uu.uvuvuuuu..uuluu.uu.ﬁ..uuuullIﬁllllllllﬁﬁﬁlﬁlﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ

= [l =]

—

] m =+

A = = === === === 22— == === = === =|=|=|=|=|=|=|=|=|=|=|—|=|=|=|=|=|=|=|=|=

<t _..H..__ =]

g o ™

m g = == === === == 2| === == === =] === === =)= === = == =|==|=| ===

o — (=]

£ o

= = == === == e = e| o= s =] === =)= 2= === =)= === === == == ===

— -
I
= = ==|=|==|=|=|=|=|=|=|=|=|=|=|=| =|=[==]|=|=[=|=]|===| = ===~ ==|=]==|= ]| ==~
=
W osl|la|la|la|=|—=|as|—|—|lo|los|las|a|as|las|a|e| o222 2222|2222 = == === ==
(]
-
S s e A ] e ] e ] B ] B e e e e s e e e e e s e e e e e e e e e e e e e
R EIEIEIEIEIEE B G R G EE G E G EE G E R GG E R G E R e EEEEEE
- Lol U N e B B B B B N B B B B B B B B B B B L R Bl B B L B R B N B B B B B L B B N B B B B B L R L N L Ll L B L B R el e |
=
fad - B [ = =] - =] m [=] =] = = ]
= = = = = m - P - Z = =] = 4
=] | ¥ ﬂ = = P ™ - m = o] 7 ] =]
= = = = w = = g =1 2 = w =

© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta

POLITEKNIK
NEGERI
JAKARTA

Politeknik Negeri Jakarta



61

~
=)
g 7
=2 g | === === =] =1=|=]|=| = =|=|=|=|=| =|=|=| === == == === === == =|=|=|=|=]|—=|—
=) "
<
= o
~ o= == === =] === =2 == === === == === = === == —|=|—|=|=|=|=|=|=| -
"
N
O Z
g = ===~~~ ==~~~ === === =|=|=|=|=[=|=|=|=| === === === =|=| = || =~
z g
wl m
1l
v/ = || == === 2] 2| === = == === —|=|=| === === =|=|=|=|-|=|=|=|=|=|=|=|=|=|=|=
en o]
=
) i
Bn = |z === 2] === s === = === === === = === || =|=]|=|=|=|=|=]|=|=
5 ?
A~ <
o = === === =] === 2|2 == === == === === =|=|=|=|~|=|—|=|=|=|~|—|~|=|=|=
< oy
& T
=i H || === 2] 2| === 2 === 2| 2| === === === =|=|=|=|=|=|=|=|=|=|=|=|=|=|=|=
i © K=
5 BEl -
A = E === === == === == === 2| s = === == =)= = =|=| ===
< = 2_
p
w W _.w__.ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁu_H_Huuﬂ_uuuuuuﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬂ_uuuu
=
. — (]
= —
m _"w_r sle(s|ls|s|ls|le|e|eele|lea|eleeee|ee| ||| s e e|e|e 2| e e e eee|2]|e| 22| =
L (]
% IR R E E E B E R B E B R R E B R E E E E E E G E BB E BB E B B
=
o
o || s|a|ssss] | ss|s| s ss|s| == === === ==|=|=|=|=|=|-|=|—|=|=|=|=|=|=|=|=|=
5
-
R A e S T s e e e e e e e e ] e e e ] et e s e e
T 2|2 |s|2|2|s s alasslsalasls]z 22222 22 2 as s s s s 2 22| 2 2 2 2| 2 =2 2= =
o Lot B e ot B I Y o B B N o o o o B B B o B B ot Ra B B B ol B B B N R o o et ot R B B s o B B B o |
=
fad - B o8 e - - = m = = Iz = B
2| B &= = = 2 = ¥ = z = 8 0 #
o] = L ﬂ ] = . = - = = z gl -
= - -~ - W = = & =1 = - o =

© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta

Politeknik Negeri Jakarta



62

~~
g
<
+—
2 2
= o 2| sls|sss| s s|s|s|s| s 2| s= 2] === 2= =)= 22| 2| == === === == =)= ==~
< i
—
N [Fa
I~ g ===~~~ =|=|=|=|=|=| = |=|=|=|=| =|=|=|~|=|=|=|=| =|=|~| =~~~ =|=|=| ~|=|=|=|~]| |~
N m
@) T
o o = === == =] = === =] === =]~ === =|=[=]|=|=|=| === == === =|~[=]|=|= -] -]~
< m
(o =
1mma 4 =l === == === === == === === 2| 2| == = = = =] =] === ~|==]|=|=|=|-
en m
n J_
Wo g |s|=|=|=]=|=| == ===~ === ]|=|=|=]|=|=|=|==|=|=|=|=| ==~~~ =] =|=| ~|=|=|=]~]| =]~
o -
O —
[aW A |=[=]=|=1=|= = =1=|=]=|=| === |=|=| = |=|=| === =| =| =|=|=| = |~ ~|=| =|=|=| ~|=| =] =|~| =]~
g M
& 7
= g |==]=|=]=|=| == === = === === =|==|=|=|=|=|=| =~~~ | =|=|=|=|=|=|~]| -]~
= =
]
= g
= z Bl R R e i e e e B Bl B R B
[} — Ll
A~ 2 I8
< G = == |=[=[=|=|=|=|=[=]=|== ===~ = |=|=|=|=|=|=|=|=|=| ==~ =|~|~]|=|=|~]|=| =|=|=| |~
= .
[a] o e
m 2 |=l=]=|=]=|= = =|==l=|=| === === |=|=|=|==|=|=|=|=| | === =] =] =|=| === =|=]| =]~
g =
n
< o = =[=|=|=[=|=|={=|=[=|=| = |=[=[=]=|= == =|=[=]|=|=|=| =~ === =| =~ =| == =|= =] -]~
— =
[Fal
]
o |=l=]=|=]= = = == === === == === == == = == = = === === =~~~ |=|=|=
™
HH SEEE =s|la|e|a|e = ==
o =] =l=]=l=] == === =l=]=|= ===z =|=]=|- ==
r
-
e e ] s e e ] e e e st e e e ] et e st e ] et e e e e s e e e
o ElElslzlslE s E R EEEEE S e e e e e e e e e e e
LA B I R A A A T s A A B T s L s L s s s A A L s R A s e A i s 1 A A Rl s R Rl Al ks
=
i - B o3 E = =] - =] m =] = Iz = B
=] - = = = = = ] = ﬂ = 8 = g
=] = L ﬂ = = - ] = = = = = =
2| 5 | = = | 2 | 5 | 8|3 E | | & | @ |E

© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta

Politeknik Negeri Jakarta



63

~
g
<
=
= o
= = |=|[=]=|=]|=|=|=]|=|=|=|=|=]| = |=|=]|=|=]| === =|=]|=]|=|=]|=|=|=]|=|=]|=]|=|=]|=]|=]|=]|=|=]|=|=<]=
< F
=
D
mD\nu W asla|ls|la|asla = =|==|=|=]=|=|=|=]|=]=|=|=]|=|=|=|=|=|=|=| === =|=|=|=]|=]|=]|=|=|=]|=]| =]~
@)
g o~
o] Ll
3 ;
= "
mb [l
=
g
S i
mo z (=) =|=|=|==| ===~~~ === == = |=|=|=|=|=|=|=]|=|=|=|=|=|=|=| =] =|=|-]|=|=|=|—|~|—
= M R
o= =4}
= =
) z |=l=1=l=l=l=l=1=l=l=|=1=1=1=[==|=| = ===l =1=|=|=|=|=| == === === =] ===~~~
Dnlb m ey
< “.-l..__ 1
o = %I.L_uH_IIIIII"..uﬂ_ﬂ_IIIIIIIIIH.H.H.HHHII#IIIIIIH_H_H_HII
[a] I
= | —
m.. % = =|=|=|=|=z| = =|=|=|=|=| == === =]|=]|=|=]|=|=]|=|=|=]|=| === =] === =] =|=]|=|=| =] =~
< il
— =
% S| |F|F |22 ||| R R R R R R R R R ||| =
o
T
m = IR=R =R e E e e el E= 1 =1 E = R A R E R = R R E = =1 R = =1 =1 = R = - I R Rl R E =T R =1 Kl Bl Bl R R =1 R =R =1 R =1 ]
o
=
R ] e = B e e et e e e e e e B A R
== = B L L I R L A L I L E E E E E = E T E L E I E E E = E E E L = =
e G B G E E E G E E G E E E D E EE E G E G E E G E EE G EE G E E E E E EE EEE
=
[ = B o B - = ] - = m = = = = B
=] = B =] B = - e = - = = —_ o
] = J ﬂ =] = = o -t m = = & S =
= = = = v = g i = = - i =

© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta

Politeknik Negeri Jakarta



64

~
=)
<
+~—
= =
=X =
m R e e o o o e I ot et T e o I I e e o It It T T T 1 Y T S B S T T ) S e
= F
(a4 o
7 mHHHIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIHHH#HIHIIIIIHHHIII
= a
=| mHHHIIIIIIHHHHIIIIIIIIHH#III#HII#IIIIHHHIII
(o8
<
2 e
) mIHHIIIIIIIIIIIIIIIIIIII#III#HIH#IIIIHHHIII
=
& 2
= mHIIIIIIIIHHHIIIIIIIIIIIIIII#HII#IIIIHHHIII
|5}
P i
1
m o || ==l === =] === =[=]| =] =|=|=|=]| =|=]=|=|=|=]|=|=|=| == =] =| =|=| =] =] =| =| =|=|=]| =] =|—-
e e
g ]
m i o || ==l === =] === =[=]| =]|=]|=|=|=]| =|=]|=|=|=|=|=|=|=|=|=]| =] =|=|=]|=]| =] =|=|=|=]|=]| =] =|-
= m F
N = IR
¥ = P o N = I = B ™ IS RS ES1 £ [ ey ey ey ey [y [y Ry R U O ) Y Y P =) U U N Yy iy iy = 0 =0 T e
<t & Mw
= = [
< t o e a]a| === =]~ =|z|2l=]| === == =|=]=|=|=][=]|=|=]|=|=[=] =] =|=|=]|=]|=]|=| =|=|=|=]| =] ==
R 5
£ :
1
= == =] = =] =] === =] =] =] =] =] =] =] =] =] =] =] =] =] = =] =] =] =] =] =] = =] =] =] =] =] =] == =] —=|—
3 i
I
mHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHIHH#HHHHHHHH#HHHHHHHu._._u._._
W
mHHHIIIIIIHHHHHIHIIIIIHH#HHHHHIIIIIIIHHHHIH
-
R e e T e e e e e e e e e e s s e e e e e e et e e e e e e e et e e et ] e e e
Huuuuuuuuuuuuuuuu.uu.uuuuuuuuuuuuuuuu.uuHuﬂuﬂ““uﬂuﬂ“ﬂuuﬂuﬂ“ﬂuuﬂuﬂ“ﬂuuﬂuﬂ“ﬂuﬁuuﬂuﬂ
A R I R B R I R R I I E L E E E I E E E I E E L E I = L s ks s
=
Il - B I ] - - - =] m =] = I = B
= = = = = = - = = & 2 a8 = 2
= g = g = = = & - = = z = -
] - L] = w =] ] J = L] - wl =]

© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta

Politeknik Negeri Jakarta



Ve D
Ne) =
<
E
.m dl_'nuuunvn..vllnvnnvn..v|ﬂvnuuunvnuu|||||Hvuuulﬂvuvﬂvuvﬂvuvﬂvuvﬂvuvﬂvlllluvﬂvﬂuﬂvuvﬂv
=
<
—
N
e
R sl = Il el Bl R R B B B ] B I Rl Bl Kl Bl Il Bl Rl Bl Bl Bl Bl 0 Bl B B Bl ) B ) Rl B B B B B ) R ]
n -
-
=) === === = === == === == === == === =] == =] =] =] =] =] =] =] =] =]|=]|=]=]=|—
2. N
By:
1)) w. el Bl Bl Bl B Bt =0 =T =1 ] ] B N I B R Bt I Bt Bt B B Rt et Bl B B R 1 e e e e B B B R T =T RN e 1 )
= = e Bl Bl Bl B Bl R B0 ] e e Kl T el el e K el Kl R B Kl K K B el B B B e e Bl e el B Bl S B A R T
o N
2 N
= M %uv|||||uv"..u.uv|uvuvuvuv"..u.||||||||||||uu.uvuvuvuv||||uvuvuvuvuvuv
= =
(] =
A~ g
=1 ~
<t == Eal 1 RSN ] el el Bl Bl el B B B ] RSl e Bl B Bl I e B I B R B el Rl el R e e B B e e Bl Bl R R R B Bl
= o F
a1
— -
- — f
Q. m —_ === == =] =] =]|=]|=|= =] =]|=]|=]|=| === === === —]|—=]| =] =] —=|—=]| =~ —=]|—~]|=|=|=|—]|—]|—
<
— W
M @l === =] == === =|—=|—|=|—] —|=]|=]| =] === =] =] —|=]| =] | === =] —]|—]|=]|=|=]|=]|—]|—
-l
= == === =] === == === = =] == =] == = =] == = = = = = = = = | = =] == = =
m @l || === =] === == === == === == == =] === =] = —=|—=]| =] ==~ =] == ]|=]|—]|—
=
=0 ] el A Bl el B B B e B ] e A B ] Bl ] e el ] ] B ] e Bl B ] Bad B ] o] B B ] ] B ] o] B B ] sed Bl = e Bzt
EREIEIEIEIEE B E GGG R GBI G EEI B G EEE G e s e EEE G EE e EEEEEE
o I I e e e Il B Bl ] e Il I Il Il el I ] Bl I el i el el Il e Il i el e Il I I i ] el Il I el el el i)
=
= - . it =] =] - =] m =] = = = B
= = =} = e = - e = = = = ] -]
=] = =) o = = = =) = 8 = =2 = = =]
= - = - L - L] L) = = - on =

© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta

POLITEKNIK
NEGERI
JAKARTA

Politeknik Negeri Jakarta



66

~

=

<

+~—

= "

o e R R Rl =R =l =l R A RN Rl Rl Rl Rl E—R Rl R ] Rl R =l = R R Rl = = = R Rl Rl = =R Rl Rl Rl Rl R =R Rl RN Rl Rl N

= T

N—

o

% -

= o ale|a|s|as|e| === == = 2| === =] =|=|=|=][=]|=|=]|=]|=]|=|=2|=|=|=|=|=|=|=|=|=|=|=|=|=|-

mx =

o]

4

i o

= = === |e|a] ===~z a| =] === == === =]~ 2] =] === =] =]z == == =] =] = | ==~

on -

=

[}

[a )

= n

%c = = === == === === = === =] = | === =] =] =|=|=]| =] =|=|=]|=|=|—=]| =] =|=]|=|=|=|=|—]| -

= b -

ki)

ﬂ m -1

[y | d o = === =] = == == = =] == 2] =] === =2 2|2 =] =] === =] =] =] =] =|=]=]|=]|=]| = |=| ==

< a =

M :

.W =N

g d o == |a|e| =] == === === =] =] = |=|=|=[=]|=|=|=| =] =|=[=]|=|=]|=]| =] =|=|=|=|=|=| =] ==

< =

—
~l
d|_.u..uuuuuuuu..uuuuu..uu..uuuuuuuu..uuuuu..uu..uuuuu..uHllﬂnﬂuﬁnﬂuﬂuﬂuﬂuﬁnﬂuﬁnﬂuﬂuﬂuﬂlﬂuﬁuﬂuﬁuﬁuﬁuuUnul
s
i
=T ] Il Bl sl e B sl el B ] el B Bl ] Bl ] e Bl sl ] Bl B | el B B ] ] B B ] Bl ] el Bl B ] Bl ] e Bl ] ] o
=R R P P P g g g = P = g g g g g P P R g 5| B P o RS g R | B P P R R R RS P | g R g
RGN EEE G E I E G EE EE G E G E G E G G E G EE E EE EE E
=
fad - A o9 E - = - By m =] = = = B
=] = =) =] = = - ' = i ] = -l pot|
| = ] ﬂ i = s = - m = ) F e -
= = = = v = L J = ] - wl =

© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta

Politeknik Negeri Jakarta



ejie)er uabap Niuyalijod uizi eduey

o
b
(]
=]
Q
c
-
©
o
=1
=
Q.
o
=
=
[
=
<
S,
=
o9
=1
=
[}
T
m
=
—
=]
Q
o
=1
<
o
=
Q
3
o
N—
o
=
v
=L
=
(1)
=
=
=
2
(]
Q
[}
o
—
o
=~
)
-
-
o

N
Qoo
i B
o 3
E; Q
Qe s
35S
= =
=hE:
=]
3 <
= iV
3 c
=3 3
) c
3 =
Sa 7
3%
3 5
-
) =
338
20 3
= ]
o
s 53
2 S
S 28
=
< B
) )
&
s @
Q =
o o
3 =
‘ﬁ_l.l Y]
g 37
< °
w m
o 3
e 2 £
< =
c ]
SRS 5
3875
= -
< <
o o
o =
€9 3
= =
L8 s
3, °
a
s z
o —
5 £
5 5
©
z S
o
~ 3
5 T
5 B
o =]
= £
3 @
o
-
=
)
=
~
o
-
o
<
o=
=]
N—
Q
(=
o
=]
w
[
o
—
o
3
o
w
o
o
s

n
)
=
0
T
-+
)

o =
Q
x
0
©
-
o
E.
;
v
o
;’
(1))
=
2.
*
<
(1}
Q
(1)
=
b
o
x
[
q
>
o

—
4
o
=
o
>
Q
=
(]
3
Q
c
=
T
w
()
o
Q
=
o
=]
Q
-
-
c
7]
o
c
-
c
=
F
o
-
<
o
-
<
wn
=
-~
o
>
el
o
3
[}
=]
n
o
3
-
c
3
=
o
=1
Q.
o
=
3
[}
=
<
(]
o
c
-
=
-
=
w
c
=
o
[}
-

67

Lampiran 5 Perhitungan Return On Assets

KODE

PERUSAHAAN LABA BERSIH TOTAL ASET ROA
ULTJ 2022 965.500.000.000 7.376.400.000.000 0,131
ULTJ 2023 1.186.161.000.000 7.523.956.000.000 0,158
ULTIJ 2024 1.153.916.000.000 8.461.365.000.000 0,136
ICBP 2022 4.590.000.000.000 115.310.000.000.000 0,040
ICBP 2023 6:990.000.000.000 119.270.000.000.000 0,059
ICBP 2024 7.080.000.000.000 126.040.000.000.000 0,056
KLBF 2022 3.382.000.000.000 27.241.000.000.000 0,124
KLBF 2023 2.767.000.000.000 27.058.000.000.000 0,102
KLBF 2024 3.241.000.000.000 29.430.000.000.000 0,110

MERK 2022 179.838.000.000 1.037.647.000.000 0,173
MERK 2023 178.240.000.000 957.814.000.000 0,186
MERK 2024 153.463.000.000 956:937.000.000 0,160
SIDO 2022 1.104.710.000.000 4.081.440.000.000 0,271
SIDO 2023 950.650.000.000 3.890.710.000.000 0,244
SIDO 2024 1.171.020.000.000 3.939.630.000.000 0,297
UNVR 2022 5.364.761.000.000 18.318.114.000.000 0,293
UNVR 2023 4.800.940.000.000 16.664.086.000.000 0,288
UNVR 2024 3.368.693.000.000 16.046.195.000.000 0,210
CEKA 2022 220.705.000.000 1.718.287.000.000 0,128
CEKA 2023 153.575.000.000 1.893.561.000.000 0,081
CEKA 2024 324.943.000.000 2.385.282.000.000 0,136
CAMP 2022 121.260.000.000 1.074.780.000.000 0,113
CAMP 2023 127.430.000.000 1.086.730.000.000 0,117
CAMP 2024 97.110.000.000 1.083.170.000.000 0,090
COCO 2022 6.621.236.433 485.054.412.584 0,014
COCO 2023 50.439.861.088 528.959.733.486 0,095
COCO 2024 52.561.224.677 439.775.108.837 0,120
DMND 2022 382.105.000.000 6.878.297.000.000 0,056
DMND 2023 319.078.000.000 7.166.880.000.000 0,045
DMND 2024 363.732.000.000 7.454.096.000.000 0,049
GOOD 2022 521.720.000.000 7.327.370.000.000 0,071
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GOOD 2023 601.470.000.000 7.427.710.000.000 0,081
T GOOD 2024 687.190.000.000 8.431.730.000.000 0,082
= INDF 2022 6.360.000.000.000 180.430.000.000.000 0,035
9 INDF 2023 8.150.000.000.000 186.590.000.000.000 0,044
-S:. INDF 2024 8.640.000.000.000 201.710.000.000.000 0,043
SKLT 2022 75.000.000.000 i 0 0,073
SKLT 2023 f‘/ ) 0,061

. .000 000
SKLT 2024 9.000. 1.522.000.000

HMSP 2022 / 4.000.000.000 54.787.000.000.000
HMSP 202 8.097. 00.000 55.316:000.000.000
6.6 .000 4.291.000.000.000
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Lampiran 6 Perhitungan Nilai Perusahaan

KODE PERUSAHAAN | HARGA SAHAM BEREDAR | JUMLAH EKUITAS | JUMLAH SAHAM BEREDAR|NILAI BUKU| PBV
ULTJ 2022 1.475 5.822.679.000.000 10.398.175.200 559971 | 2,634
ULTJ 2023 1.600 6.686.968.000.000 10.398.175.200 643,091 | 2,488
ULTJ 2024 1.805 7.426.918.000.000 10.398.175.200 714,252 | 2,527
AISA 2022 143 7717.861.000.000 9.311.800.000 83,535 1,712
AISA 2023 144 968.198.000.000 9.311.800.000 103,975 1,385
AISA 2024 105 1.046.138.000.000 9.311.800.000 112,345 [ 0,935
ICBP 2022 10.000 |  57.473.007.000.000 11.661.908.000 4.928,268 | 2,029
ICBP 2023 10.575 | 119.267.076.000.000 11.661.908.000 10.227,064 1,034
ICBP 2024 11.375 67.043.885.000.000 11.661.908.000 5.748,964 | 1,979

KLBF 2022 2.090 22.097.328.202.389 46.875.122.110 471,408 | 4,434
KLBF 2023 1,610 23.120.022.010.215 46.875.122.110 493,226 | 3,264
KLBF 2024 1.360| 24.590.433.810.486 46.813.391.540 525,286 | 2,589
MERK 2022 4.750 757.241.649.000 448.000.000 1.690,272 | 2,810
MERK 2023 4.200 795.878.793.000 448.000.000 1.776,515.| 2,364
MERK 2024 3.600 807.724.000.000 448.000.000 1.802,955 1,997
SIDO 2022 755 3.505.475.000.000 30.000.000.000 116,849 | . 6,461
SIDO 2023 525 3.385.941.000.000 30.000.000.000 112,865 | 4,652
SIDO 2024 590 3.487.844.000.000 30.000.000.000 116,261 | 5,075
KINO 2022 1.535 1.533.820.300.426 1.428.571.500 1.073,674 | 1,430
KINO.2023 1.265 1.618.730.458.142 1.428.571.500 1.133,111 1,116
KINO 2024 1.200 1.650.361.000.000 1.428.571.500 1.155,253 1,039
UNVR 2022 4.760 3.997.256.000.000 38.150.000.000 104,777 | 45,430
UNVR 2023 3.530 3.381.238.000.000 38.150.000.000 88,630 | 39,828
UNVR 2024 1.885 2.149.267.000.000 38.150.000.000 56,337 | 33,459
CEKA 2022 1.980 1.550.043.000.000 595.000.000 2.605,114 [ 0,760
CEKA 2023 1.845 1.642.286.000.000 595.000.000 2.760,145 [ 0,668
CEKA 2024 2.080 1.908.791.000.000. 595.000.000 3.208,052 | 0,648
CAMP 2022 306 941.450.000.000 5.885.000.000 159,975 1,913
CAMP 2023 402 952.640.000.000 5.885.000.000 161,876 | 2,483
CAMP 2024 256 934.980.000.000 5.885.000.000 158,875 1,611
COCO 2022 268 280.761.324.746 889.863.981 315,510 | 0,849
COCO 2023 175 150.603.066.920 889.863.981 169,243 1,034
COCO 2024 82 98.072.627.126 889.863.981 110,211 0,744
DMND 2022 815 5.411.262.000.000 9.468.359.000 571,510 1,426
DMND 2023 815 5.831.732.000.000 9.468.359.000 615,918 1,323
DMND 2024 800 6.204.451.000.000 9.468.359.000 655,283 1,221
GOOD 2022 525 3.351.440.000.000 36.528.254.855 91,749 | 5,722
GOOD 2023 430 3.909.210.000.000 36.883.156.555 105,989 | 4,057
GOOD 2024 412 4.005.840.000.000 36.877.909.755 108,624 | 3,793
INDF 2022 6.725 | 93.620.000.000.000 8.780.426.500 10.662,352 | 0,631
INDF 2023 6.450 | 100.460.000.000.000. 8.780.426.500 11.441,358 | 0,564
INDF 2024 7.700 | 108.990.000.000.000 8.780.426.500 12.412,837 | 0,620
SKLT 2022 1.950 591.000.000.000. 621.695.950 950,625 | 2,051
SKLT 2023 282 817.000.000.000 6.223.788.700 131,271 2,148
SKLT 2024 199 915.000.000.000 6.229.303.100 146,886 1,355
HMSP 2022 840 28.170.000.000.000 116.318.076.900 242,181 | 3,468
HMSP 2023 895 | 29.870.000.000.000 116.318.076.900 256,796 | 3,485
HMSP 2024 635 | 28.356.000.000.000 116.318.076.900 243,780 | 2,605
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: Lampiran 7 Tabulasi Data Seluruh Variabel

=g
29% & KODE TAHUN X1 X2 Y
$20 3 ULTJ 2022 0,307 0,131 2,634
83 g. = ULTJ 2023 0,404 0,158 2,487
g-% - B ULTJ 2024 0,404 0,136 2,527
%; 3 o ICBP 2022 0,702 0,040 2,029
82 = ICBP 2023 0,702 0,059 1,034
53 e ICBP 2024 0,693 0,056 1,978
2z 3, KLBF 2022 0,711 0,124 4,433
o N KLBF 2023 0,719 0,102 3,264
33 < KLBF 2024 0,754 0,110 2,589
25 @ MERK 2022 0,596 0,173 2,811
3 ; =, MERK. 2023 0,553 0,186 2,364
2t S MERK. 2024 0,553 0,161 1,996
35 7T SIDO 2022 0,605 0,271 6,461
g8 = SIDO 2023 0,781 0,244 4,651
gg o SIDO 2024 0,842 0,297 5,074
s g UNVR 2022 0,088 0,292 45,429
3@ UNVR 2023 0,083 0,288 39,828
=32 UNVR 2024 0,798 0,209 33,459
o CEKA 2022 0,632 0,128 0,761
85 CEKA 2023 0,605 0,081 0,668
£3 CEKA 2024 0,772 0,136 0,648
w
53 CAMP 2022 0,518 0,112 1,912
52 CAMP 2023 0,421 0,117 2,483
55 CAMP 2024 0,421 0,089 1,611
35 COCO 2022 0,491 0,013 0,849
£ COCO 2023 0,518 0,095 1,034
3 2 COCO 2024 0,518 0,119 0,744
€3 DMND 2022 0,447 0,055 1,426
g2 DMND 2023 0,474 0,044 1,323
5 DMND 2024 0,535 0,048 1,221
~*

39 GOOD 2022 0,675 0,071 5,722
33 GOOD 2023 0,465 0,081 4,057
% =
o GOOD 2024 0,851 0,081 3,792
=] 3 > > 5
=8 INDF 2022 0,719 0,035 0,631
g - INDF 2023 0,737 0,043 0,5637
Z INDF 2024 0,728 0,042 0,621
x SKLT 2022 0,228 0,072 2,051
oy SKLT 2023 0,228 0,061 2,148
= SKLT 2024 0,228 0,078 1,354
T HMSP 2022 0,596 0,115 3,468
5 HMSP 2023 0,641 0,146 3,485
w
£ HMSP 2024 0,728 0,122 2,604
c
3
I
)
o
E
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>
= Lampiran 8 Hasil Uji
la) Redundant Fixed Effects Tests
- Equation: Untitled
= ;.F 2 Test cross-section fixed effects
O
oE N ; Effects Test Statistic d.f. Prob.
o Ll
a 2 S B Cross-section F 135.547225 (13,26) 0.0000
cQ g ;— Cross-section Chi-square 177.694446 13 0.0000
E’% .o -
-a =3 Cross-section fixed effects test equation:
= — Dependent Variable: Y
ST m Method: Panel Least Squares
cwn = Date: 06/13/25 Time: 13:50
35 3  Sample: 2022 2024
=2 = Periods included: 3
=5 Cross-sections included: 14 )
L5 % Total panel (balanced) observations: 42
oo
29 % Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
=3
8 =. C 3.749215 4.136024 0.906478 0.3702
S = e X1 -14.70950 5.900728 -2.492829 0.0170
§ e nx’ X2 79.26796 15.66121 5.061419 0.0000
=
%x 9’, R-squared 0.474770 Mean dependent var 5.005350
=3 'Y Adéusted R-squared 0.447835 S.D. dependent var 9.898632
85 S.E. of regression 7.355455  Akaike info criterion 6.897511
S Sum squared resid 2110.006 Schwarz criterion 7.021630
2E Log likelihood -141.8477 Hannan-Quinn criter. 6.943005
an F-statistic =~ 17.62659 Durbin-Watson stat 0.210413
=3 Prob(F-statistic) 0.000004
o
59
v
]
23 Correlated Random Efftects - Hausman Test
=0 Equation: Untitled
4 3 Test cross-section random effects
=
5% Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.
5 § Cross-section random 5.891930 2 0.0526
=X
o
%:_ Cross-section random effects test comparisons:
=5
-5 Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob.
o
= % X1 -8.599823 -8.433739 0.066411 0.5193
=3 X2 16.533144  22.298206 7.214475 0.0318
o<
S0
Fg' Cross-section random effects test equation:
‘g - Dependent VVariable: Y
27 Method: Panel Least Squares
8s Date: 06/13/25 Time: 13:54
Swn Sample: 2022 2024
Be Periods included: 3
53 Cross-sections included: 14
%8’ Total panel (balanced) observations: 42
w
8 - Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
g C 7.834720 1.654252 4.736109 0.0001
= X1 -8.599823 1.652788 -5.203221 0.0000
o X2 16.53314 9.071287 1.822580 0.0799
e Effects Specification
=3
% Cross-section fixed (dummy variables)
& R-squared 0.992363 Mean dependent var 5.005350
S Adéusted R-squared 0.987957 S.D. dependent var 9.898632
2 S.E. of regression 1.086286 Akaike info criterion 3.285738
) Sum squared resid 30.68046 Schwarz criterion 3.947708
= Log likelihood -53.000560 Hannan-Quinn criter. 3.528376
3 F-statistic = 225.2293 Durbin-Watson stat 2.981154
g Prob(F-statistic) 0.000000
O
v
=
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Lampiran 8 Hasil Uji (lanjutan)

Laglqrange Multiplier Tests for Random Effects
Null hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided
(all others) alternatives

reydiy ey

Test H_Iypothesis

eyeyer UaBaN NIwjR3|od Nijiw exdid eH O

» 9
o5
-§' 3 Cross-section ime Both
=3
ge Breusch-Pagan 34.28267 1.372055 35.65472
3%-. (0.0000) (0.2415) (0.0000)
i)
o Honda 5.855140 -1.171347 3.311942
§ S (0.0000) (0.8793) (0.0005)

Q
5 King-Wu 5.855140 -1.171347 1.047530
'§ " (0.0000) (0.8793) (0.1474)
Eg Standardized Honda 6.526869 -0.932906 0.818663
] o (0.0000) (0.8246) (0.2065)

e
2 e Standardized King-Wu 6.526869 -0.932906 -0.998291
=
g,i (0.0000) (0.8246) (0.8409)
Q.
=3 Gourieroux, et al. - - 34.28267
s (0.0000)
T c
=5 Dependent Variable: Y
o o+ Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
22 Date: 06/13/25 Time: 13:58
°T Sample: 2022 2024
39 Periods included: 3
§§ Cross-sections included: 14
oS Total panel (balanced) observations: 42
;g Swamy and Arora estimator of component variances
% g Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
5% C 7.052707 2.595399 2.717388 0.0098
g_g_ X1 -8.433739 1.632574  -5.165915 0.0000
53 X2 22.29821 8.664512 2.573510 0.0140
§ 3 Effects Specification
= 3 S.D. Rho
o
;3— Cross-section random 7.656010 0.9803
b ; Idiosyncratic random 1.086286 0.0197
§ § Weighted Statistics
E § R-squared 0.522654 Mean dependent var 0.408661
ES Adéusted R-squared 0.498175 S.D. dependent var 1.608139
&= S.E. of regression 1.139199  Sum squared resid 50.61324
N F-statistic 21.35088  Durbin-Watson stat 1.884329
-3 Prob(F-statistic) 0.000001
; Unweighted Statistics
= R-squared ) 0.266349 Mean dependent var 5.005350
£k Sum squared resid 2947.297 Durbin-Watson stat 0.032359
g
=1
£
3
')
o
>
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