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“Analisis Dampak Spin-Off Terhadap Market Share, Kinerja Keuangan, Dan 
Struktur Modal Pada Pt Asuransi Allianz Life Syariah Indonesia” 

 

Muhammad Rifqi 

Program Studi Akuntansi Keuangan 

ABSTRAK 

 

Tujuan dilakukannya spin-off unit usaha syariah (UUS) dalam industri asuransi, 

sebagaimana diatur dalam POJK No.11 Tahun 2023, adalah untuk memperkuat 

struktur ketahanan dan daya saing industri, meningkatkan efektivitas operasional, 

serta mendorong investasi pada teknologi dan sumber daya manusia.  Penelitian ini 

bertujuan untuk menganalisis dampak dari pemisahan unit usaha syariah (spin-off) 

terhadap market share, kinerja keuangan, dan struktur modal pada PT Asuransi 

Allianz Life Syariah Indonesia. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif 

dengan metode uji beda (paired sample t-test) untuk membandingkan data sebelum 

dan sesudah spin-off. Hasil analisis menunjukkan bahwa spin-off berpengaruh 

signifikan terhadap peningkatan market share yang ditandai dengan peningkatan 

sesudah spin off dan struktur modal perusahaan yang diukur menggunakan DAR 

dan DER juga mengalami peningkatan yang menunjukkan bahwa spin off 

memberikan dampak negatif terhadap struktur modal, namun tidak memberikan 

pengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan yang diukur menggunakan ROA dan 

ROE.  

Kata Kunci: Spin off, Market Share, Struktur Modal, Kinerja Keuangan 
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ABSTRACT 

 

The purpose of conducting a spin-off of Sharia Business Units (UUS) in the 
insurance industry, as regulated in POJK No. 11 of 2023, is to strengthen the 
resilience and competitiveness of the industry, improve operational effectiveness, 
and encourage investment in technology and human resources. This study aims to 
analyze the impact of the spin-off of the Sharia business unit on market share, 
financial performance, and capital structure at PT Asuransi Allianz Life Syariah 
Indonesia. The research uses a quantitative approach with the paired sample t-test 
method to compare data before and after the spin-off. The analysis results show 
that the spin-off has a significant impact on increasing market share, as indicated 
by the rise in market share after the spin-off. In addition, the company's capital 
structure, measured by DAR and DER, also increased, indicating that the spin-off 
had a negative impact on capital structure. However, the spin-off did not have a 
significant effect on financial performance, as measured by ROA and ROE. 

Keywords: Spin-off, market share, capital structure, financial performance
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
1.1 Latar Belakang Penelitian 

 Dalam beberapa tahun terakhir industri asuransi Syariah di Indonesia 

menunjukkan perkembangan yang signifikan. Menurut data dari Otoritas Jasa 

Keuangan (OJK) pada tahun 2022 aset asuransi syariah mengalami kenaikan 

sebesar 16,8% dibanding tahun 2021 (OJK, 2022). Meningkatnya kesadaran 

masyarakat terhadap produk-produk keuangan berbasis syariah dan dukungan 

regulasi dari pemerintah adalah salah satu faktor yang mendorong kenaikan tersebut 

(OJK, 2021). Meskipun mengalami perkembangan yang cukup signifikan, Unit 

Usaha Syariah (UUS) pada perusahaan asuransi konvensional masih memiliki 

berbagai tantangan, baik dari sisi internal maupun eksternal. 

 Salah satu tantangan utama yang dihadapi oleh UUS adalah persaingan yang 

semakin ketat, baik dari sesama perusahaan asuransi syariah maupun dari 

perusahaan asuransi konvensional. Selain itu, UUS juga menghadapi keterbatasan 

sumber daya, baik dari segi modal, sumber daya manusia, maupun infrastruktur 

pendukung (Aini, 2021). Kompleksitas dalam pengelolaan bisnis yang beroperasi 

berdasarkan prinsip syariah dan konvensional secara bersamaan juga menjadi 

tantangan tersendiri. Kondisi ini mendorong beberapa perusahaan asuransi untuk 

mempertimbangkan keputusan strategis, salah satunya adalah Spin-off unit usaha 

syariah menjadi entitas yang terpisah. 

 Menurut PJOK 11 tahun 2023 Spin-off unit usaha syariah merupakan proses 

pemisahan unit usaha syariah dari perusahaan induknya untuk membentuk 

perusahaan yang independen yang mengakibatkan pemisahan aset, liabilitas, dan 

ekuitas. Keputusan melakukan Spin-off tidak hanya dipengaruhi oleh faktor internal 

perusahaan, seperti kinerja keuangan dan struktur modal, tetapi juga oleh faktor 

eksternal seperti Market share yang dimiliki oleh unit usaha syariah tersebut 

(Yulyanti dan Endang Hatma Juniwati, 2022). Market share yang besar dapat 

menjadi indikator bahwa unit usaha syariah memiliki potensi untuk berkembang 

secara mandiri, sementara kinerja keuangan yang baik dan struktur modal yang 

optimal dapat mendukung keberlanjutan operasional pasca-Spin-off. 
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 Market share merupakan salah satu indikator kunci yang menggambarkan 

seberapa besar penguasaan pasar oleh suatu perusahaan atau unit usaha dalam 

industri tertentu. Dalam konteks industri asuransi syariah, market share 

mencerminkan kemampuan perusahaan untuk menarik dan mempertahankan 

nasabah di tengah persaingan yang semakin ketat, baik dari sesama perusahaan 

asuransi syariah maupun dari perusahaan asuransi konvensional. Market share yang 

besar dapat menjadi indikator bahwa unit usaha syariah memiliki potensi untuk 

berkembang secara mandiri, terutama jika didukung oleh kinerja keuangan yang 

solid dan struktur modal yang optimal. Namun, mencapai market share yang 

signifikan bukanlah hal yang mudah, mengingat persaingan yang semakin intensif 

dan tingginya ekspektasi konsumen terhadap produk dan layanan yang sesuai 

dengan prinsip syariah (Yulyanti dan Juniwati, 2022).  

 Selain Market Share Kinerja keuangan merupakan indikator utama dalam 

menilai stabilitas dan pertumbuhan suatu perusahaan, termasuk dalam industri 

asuransi syariah. Dalam konteks Spin-off, kinerja keuangan memiliki hubungan 

yang erat baik sebagai faktor pendorong maupun sebagai dampak dari keputusan 

Spin-off itu sendiri. Sebelum Spin-off, kinerja keuangan menjadi salah satu 

pertimbangan utama bagi perusahaan dalam menentukan kesiapan unit usaha 

syariah untuk berdiri secara mandiri. Perusahaan yang memiliki profitabilitas 

tinggi, struktur modal yang sehat, dan efisiensi operasional yang baik cenderung 

lebih siap untuk melakukan Spin-off karena memiliki kapasitas keuangan yang 

cukup untuk menopang operasional setelah terpisah dari induk. Selain itu, market 

share yang besar dan stabil juga sering menjadi indikasi bahwa unit usaha syariah 

memiliki potensi pertumbuhan yang kuat setelah Spin-off. 

 Struktur modal merupakan komposisi atau perbandingan antara ekuitas dan 

liabilitas yang digunakan oleh perusahaan untuk membiayai operasional dan 

ekspansi bisnisnya. Struktur modal yang optimal menjadi faktor penting dalam 

menjaga stabilitas keuangan dan keberlanjutan perusahaan, termasuk dalam 

industri asuransi syariah. Selain market share dan kinerja keuangan dalam konteks 

Spin-off, struktur modal memiliki peran yang signifikan baik sebelum maupun 

setelah proses pemisahan unit usaha syariah dari perusahaan induk. Sebelum Spin-

off, perusahaan harus memastikan bahwa unit usaha syariah memiliki struktur 
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modal yang kuat dan mandiri agar dapat beroperasi secara efektif tanpa dukungan 

dari induk. Modal yang cukup diperlukan untuk memenuhi persyaratan regulasi, 

menutupi biaya operasional, serta mendukung pengembangan bisnis setelah 

menjadi entitas yang berdiri sendiri. Setelah Spin-off, perubahan dalam struktur 

modal sering terjadi, terutama dalam bentuk peningkatan kebutuhan modal sendiri 

untuk memenuhi regulasi dan menjaga solvabilitas perusahaan. Selain itu, 

perusahaan yang baru terbentuk mungkin menghadapi tantangan dalam 

memperoleh pendanaan eksternal karena belum memiliki rekam jejak keuangan 

yang panjang. Beberapa penelitian menunjukkan bahwa perusahaan yang 

melakukan Spin-off terkadang mengalami peningkatan beban keuangan akibat 

tingginya biaya operasional serta investasi dalam infrastruktur dan sumber daya 

manusia yang diperlukan untuk mendukung operasional independen (Ghoni dan 

Efendi, 2021). 

 Berdasarkan penjelasan yang sudah ada hubungan antara market share, 

kinerja keuangan, dan struktur modal terhadap Spin-off bersifat dua arah, market 

share, kinerja keuangan, dan struktur modal yang baik mendorong keberhasilan 

Spin-off, sementara keberhasilan Spin-off juga dapat berdampak pada peningkatan 

atau penurunan market share, kinerja keuangan, dan struktur modal perusahaan 

yang baru terbentuk. Hal ini menjadikan analisis market share, kinerja keuangan, 

dan struktur modal sebelum dan sesudah Spin-off sebagai aspek penting dalam 

mengevaluasi efektivitas strategi ini dalam industri asuransi syariah. 

 Tujuan dilakukannya Spin-off unit usaha syariah adalah untuk memperkuat 

struktur ketahanan dan daya saing industri asuransi, menciptakan operasional bisnis 

yang lebih efektif, dan memperkuat investasi teknologi dan tenaga kerja (OJK, 

2023). Dampak dari Spin-off dapat meningkatkan mutu dan kualitas, seperti 

peningkatan aset, dana pihak ketiga, dan keuntungan bank (Taga et al., 2019). 

Selain itu setelah Spin-off juga terjadi peningkatan efisiensi operasional karena 

penurunan biaya operasional (Pambuko, 2019). Spin-off dan konsolidasi secara 

umum dapat menaikkan Market share meskipun masih terdapat beberapa kasus 

penurunan Market share pasca Spin-off (Yulyanti dan Juniwati, 2022). 

 Namun pada pelaksanaannya kebijakan Spin-off di industri keuangan 

syariah belum berjalan secara efektif, Pada Bank Umun Syariah struktur modal dan 
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Market share juga tidak mengalami perbedaan yang signifikan antara sebelum dan 

sesudah melakukan Spin-off (Nur Rianto Al Arif dan Awwaliyah, 2019). Hal ini 

dikarenakan masih sedikit unit usaha syariah yang melakukan Spin-off dan kinerja 

keuangan yang menurun setelah melakukan Spin-off (Arianty dan Ghoni, 2023). 

Perusahaan yang melakukan Spin-off juga mengalami penurunan efisiensi karena 

terjadi lonjakan biaya operasional yang disebabkan perubahan struktur organisasi 

karena memerlukan tenaga kerja baru setelah pisah dari perusahaan induk (Ghoni 

dan Efendi, 2021).  

 Beberapa penelitian sebelumnya telah mengkaji dampak dari dilakukannya 

Spin-off, namun masih terbatas pada konteks industri perbankan dan non-syariah. 

Namun, penelitian yang secara spesifik mengkaji dampak Spin-off terhadap Market 

share, kinerja keuangan, dan struktur modal pada perusahaan asuransi masih 

terbatas.  Oleh karena itu, peneliti akan melakukan penelitian pada PT Asuransi 

Allianz Life Syariah Indonesia terkait dengan pemilihan PT Asuransi Allianz 

Syariah sebagai objek penelitian didasarkan pada faktor relevansi dengan kebijakan 

OJK, skala dan pengaruh besar dalam industri asuransi, potensi perubahan kinerja 

keuangan dan struktur modal, serta signifikansi terhadap perkembangan industri 

asuransi syariah di Indonesia (OJK, 2022). Oleh karena itu, peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian dengan judul “Analisis Dampak Spin-off Terhadap Market 

Share, Kinerja Keuangan, Dan Struktur Modal Pada PT Asuransi Allianz Life 

Syariah Indonesia”. 

 

1.2 Rumusan Masalah Penelitian 

 Tujuan dilakukannya Spin-off menurut POJK No.11 tahun 2023 adalah 

untuk memperkuat struktur ketahanan dan daya saing industri asuransi, 

menciptakan operasional bisnis yang lebih efektif, dan memperkuat investasi 

teknologi dan tenaga kerja. Keputusan untuk melakukan Spin-off Unit Usaha 

Syariah (UUS) dalam industri asuransi di Indonesia merupakan langkah strategis 

yang dipengaruhi oleh berbagai faktor internal dan eksternal. Salah satu faktor 

eksternal yang signifikan adalah Market share (pangsa pasar). Pangsa pasar yang 

besar mencerminkan tingginya penerimaan masyarakat terhadap produk asuransi 

syariah, yang dapat menjadi indikasi potensi UUS untuk beroperasi secara mandiri. 
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Selain itu, faktor internal seperti kinerja keuangan dan struktur modal juga 

memainkan peran penting dalam memastikan stabilitas dan keberlanjutan 

operasional pasca-Spin-off. Kinerja keuangan yang solid menunjukkan 

profitabilitas dan efisiensi operasional yang stabil, sementara struktur modal yang 

optimal memungkinkan perusahaan mengelola sumber pendanaan dengan lebih 

efektif. 

 Rumusan masalah dalam penelitian ini berfokus pada sejauh mana Spin-off 

Unit Usaha Syariah (UUS) memberikan dampak terhadap aspek-aspek strategis 

perusahaan, khususnya market share, kinerja keuangan, dan struktur modal. 

Meskipun secara normatif POJK No.11 Tahun 2023 menyatakan bahwa Spin-off 

bertujuan untuk memperkuat struktur ketahanan industri, meningkatkan efektivitas 

operasional, serta mendorong investasi teknologi dan SDM, namun realitas 

menunjukkan bahwa hasil dari pelaksanaan Spin-off belum tentu selaras dengan 

tujuan tersebut. Beberapa kasus menunjukkan bahwa market share tidak 

mengalami perubahan signifikan dan bahkan kinerja keuangan cenderung menurun 

pasca-Spin-off, sama halnya dengan kinerja keuangan dan struktur modal yang 

mengalami penurunan. Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan untuk mengkaji 

lebih dalam bagaimana Dampak Spin-off Terhadap Market Share, Kinerja 

Keuangan, Dan Struktur Modal pada PT Asuransi Allianz Life Syariah Indonesia. 

Dengan memahami keterkaitan antara ketiga faktor tersebut, penelitian ini 

diharapkan dapat menjawab persoalan utama mengenai efektivitas Spin-off dalam 

mendorong kemandirian dan pertumbuhan unit usaha syariah secara berkelanjutan. 

 

1.3 Pertanyaan Penelitian 

 Berdasarkan penjelasan latar belakang dan rumusan permasalahan di atas, 

terdapat pertanyaan penelitian yang muncul, antara lain: 

1. Bagaimana Market Share, Kinerja Keuangan, dan Struktur Modal PT Asuransi 

 Allianz Life Syariah Indonesia sebelum melakukan Spin-off. 

2. Bagaimana Market Share, Kinerja Keuangan, dan Struktur Modal PT Asuransi 

 Allianz Life Syariah Indonesia sesudah melakukan Spin-off. 
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1.4 Tujuan Penelitian 

 Berdasarkan pertanyaan penelitian tersebut, maka tujuan penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1. Untuk menganalisis Market Share, Kinerja Keuangan, dan Struktur Modal 

 PT Asuransi Allianz Life Syariah Indonesia sebelum melakukan Spin-off . 

2. Untuk menganalisis Market Share, Kinerja Keuangan, dan Struktur Modal PT 

 Asuransi Allianz Life Syariah Indonesia sesudah melakukan Spin-off . 

 

1.5 Manfaat Penelitian 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dampak Spin-off Terhadap Market 

Share, Kinerja Keuangan, Dan Struktur Modal pada PT Asuransi Allianz Life 

Syariah Indonesia. 

1. Manfaat Praktis: 

a. Bagi Perusahaan, Penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan bagi 

manajemen perusahaan asuransi syariah dalam mengambil keputusan terkait 

Spin-off, dengan mempertimbangkan faktor-faktor yang berpengaruh terhadap 

keberhasilan proses pemisahan. 

b. Bagi Akademisi, Penelitian ini diharapkan dapat meningkatkan edukasi 

pembaca tentang asuransi syariah, serta menjadi referensi bagi mahasiswa yang 

ingin melakukan penelitian sejenis.  

 

2. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini dapat menambah wawasan dalam bidang akuntansi dan keuangan, 

khususnya terkait dampak Spin-off Unit Usaha Syariah (UUS) pada perusahaan 

asuransi di Indonesia. Menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya yang ingin 

mengkaji lebih dalam tentang dampak Spin-off terhadap kinerja perusahaan. 
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1.6 Sistematika Penulisan Skripsi 

BAB I PENDAHULUAN 

Bab ini membahas latar belakang, urgensi, serta faktor-faktor yang 

melatarbelakangi keputusan Spin-off Unit Usaha Syariah (UUS) di industri asuransi 

syariah Indonesia. Pertumbuhan signifikan aset asuransi syariah menunjukkan 

adanya potensi dan penerimaan masyarakat terhadap produk keuangan berbasis 

syariah. Namun, UUS masih menghadapi berbagai tantangan, seperti persaingan 

yang ketat, keterbatasan sumber daya, serta kompleksitas pengelolaan antara bisnis 

konvensional dan syariah. Dalam rumusan masalah, peneliti menjelaskan 

permasalahan bagaimana Spin-off memengaruhi market share, kinerja keuangan, 

dan struktur modal dalam perusahaan Syariah. Pertanyaan penelitian disusun untuk 

mengetahui hubungan antar variabel. Tujuan penelitian disusun untuk menganalisis 

pengaruh Spin-off terhadap market share, kinerja keuangan, dan struktur modal. 

Manfaat penelitian menjelaskan bagaimana manfaat praktis dan teoritis penelitian 

ini. Dan sistematika penulisan menjelaskan alur dari penelitian ini. 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

Bab ini mencakup tinjauan teori mendasar untuk topik yang dibahas pada bab ini. 

Teori yang dibahas adalah teori Spin-off, asuransi, market share, kinerja keuangan, 

dan struktur modal. Tidak hanya itu, juga membahas penelitian terdahulu dan 

kerangka pemikiran yang relevan dan hipotesis yang akan digunakan dalam 

penelitian. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Pada Bab ini adalah penjelasan tentang metodologi penelitian yang digunakan, 

subjek penelitian, prosedur pengambilan sampel, jenis data yang digunakan, dan 

teknik pengumpulan serta analisis data dalam penelitian ini. Penelitian ini 

menggunakan metode asosiatif kuantitatif dengan menggunakan data sekunder, dan 

metode analisis yang digunakan adalah analisis statistik deskriptif dan uji hipotesis. 

BAB IV HASIL dan PEMBAHASAN 

Pada Bab ini adalah penjelasan tentang profil singkat dari PT Asuransi Allianz Life 

Syariah Indonesia, tabulasi atau data yang digunakan dalam penelitian ini dan hasil 

penelitian yang dilakukan, meliputi uji normalitas, analisis statistik deskriptif , uji 

paired sample t-test dan uji hipotesis. 
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BAB V KESIMPULAN dan SARAN 

Bab ini berisi kesimpulan dari hasil penelitian pada bab sebelumnya, serta 

menjawab pertanyaan penelitian bagaimana dampak Spin-off terhadap market 

share, kinerja keuangan, dan struktur modal serta kesimpulan dan juga saran dari 

penelitian yang telah dilakukan. 
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BAB V  

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

 Berdasarkan hasil penelitian tentang dampak spin-off terhadap market 

share, kinerja keuangan dan struktur modal pada PT Asuransi Allianz Life Syariah 

Indonesia, dapat disimpulkan sebagai berikut: 

1. Sebelum dilakukan spin-off, PT Asuransi Allianz Life Syariah Indonesia 

menunjukkan kinerja keuangan (ROA dan ROE) yang relatif stabil dan 

positif, dengan tingkat leverage (DAR dan DER) yang masih berada dalam 

batas wajar serta market share yang cenderung stagnan. Kondisi ini 

mencerminkan adanya dukungan operasional dan finansial dari perusahaan 

induk yang turut menopang efisiensi dan kestabilan kinerja. 

2. Setelah spin-off, terjadi perubahan signifikan pada beberapa aspek strategis 

perusahaan. Market share mengalami peningkatan yang berarti, 

mencerminkan adanya respons positif dari pasar terhadap kemandirian 

entitas syariah. Namun, kinerja keuangan menunjukkan penurunan pada 

ROA dan ROE, yang mengindikasikan adanya tantangan dalam menjaga 

profitabilitas di masa setelah spin-off. Sementara itu, struktur modal 

mengalami tekanan dengan meningkatnya DAR dan DER, yang 

menunjukkan ketergantungan lebih besar terhadap utang untuk pembiayaan 

operasional. 

 

5.2 Saran 

 Pada penelitian ini terdapat beberapa kekurangan penelitian yang 

berpengaruh pada hasil penelitian. Berikut saran terkait pengembangan penelitian 

ini adalah sebagai berikut:  

1. Bagi perusahaan asuransi, hasil penelitian ini dapat dijadikan acuan sebagai 

bahan pertimbangan dalam menentukan kebijakan selanjutnya bagi perusahaan 

asuransi lainnya untuk melakukan spin-off. 

2. Bagi peneliti selanjutnya, sebaiknya menambahkan jumlah sampel dan 

memperpanjang periode penelitian sehingga dapat diperoleh hasil yang lebih 

baik serta variabel yang digunakan dalam penelitian ini masih sangat terbatas 
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karena keterbatasan laporan. Oleh karena itu, peneliti selanjutnya diharapkan 

untuk menambah variabel sehingga dapat diketahui perbandingan kinerja 

sebelum dan sesudah Spin-off dilakukan jika dilihat dari variabel yang belum 

digunakan dalam penelitian ini 
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LAMPIRAN  
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Lampiran 1. Nilai Aset, Ekuitas, Liabilitas, Laba Bersih, Laba Kotor, Total 
Penjualan Perusahaan Asuransi Syariah tahun 2019-2024 (dalam jutaan rupiah). 

 

  

Tahun Triwulan  Aset  Ekuitas  Liabilitas 
 Laba 
Bersih 

 Laba 
Kotor 

 Penjualan 
Perusahaan Asuransi 

Syariah 
I 3,037,113      2,753,299   283,814    42,548      199,352    3,848,127                   
II 3,060,473      2,801,157   259,316    73,477      408,327    7,597,189                   
III 3,201,626      2,861,245   340,381    101,948    622,092    11,744,334                 
IV 3,442,870      2,929,744   513,126    158,179    852,135    16,703,638                 
I 3,070,763      2,525,560   545,203    39,138      225,207    3,313,005                   
II 3,216,614      2,645,601   571,013    72,600      441,716    6,405,362                   
III 3,433,807      2,650,361   783,446    119,346    671,434    10,167,863                 
IV 4,001,215      3,134,849   866,366    235,117    1,015,245 14,845,001                 
I 3,927,185      3,060,444   866,741    91,982      272,999    5,106,668                   
II 4,044,232      3,137,773   906,459    140,881    544,188    10,079,289                 
III 4,144,346      3,168,150   976,196    225,692    792,391    14,829,955                 
IV 4,187,175      3,198,070   989,105    254,107    1,131,446 20,652,010                 
I 4,421,886      3,326,454   1,095,432 114,970    321,517    6,036,045                   
II 4,402,531      3,232,507   1,170,024 173,962    651,678    10,851,164                 
III 4,305,696      3,300,695   1,005,001 232,656    993,106    16,669,594                 
IV 4,365,246      3,208,357   1,156,889 303,511    1,318,965 22,851,020                 
I 4,463,679      3,237,201   1,226,478 62,264      401,896    5,110,094                   
II 4,435,347      3,390,887   1,044,460 75,156      822,118    10,235,053                 
III 4,408,236      3,303,180   1,105,056 98,799      1,232,057 16,893,410                 
IV 3,838,714      2,678,521   1,160,193 118,602    1,377,000 24,463,587                 
I 3,947,125      2,686,081   1,261,044 46,839      412,513    5,484,366                   
II 3,952,752      2,613,465   1,339,287 77,209      894,102    10,458,196                 
III 4,106,988      2,641,921   1,465,067 101,902    1,340,490 17,116,553                 
IV 4,041,371      2,463,782   1,577,589 63,632      1,728,483 24,686,730                 

2024

2019

2020

2021

2022

2023
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Lampiran 2. Perhitungan ROA. 

Tahun Triwulan Aset Laba Bersih ROA 

2019 I   3,037,113         42,548  1.40% 
II   3,060,473         73,477  2.40% 
III   3,201,626       101,948  3.18% 
IV   3,442,870       158,179  4.59% 

2020 I   3,070,763         39,138  1.27% 
II   3,216,614         72,600  2.26% 
III   3,433,807       119,346  3.48% 
IV   4,001,215       235,117  5.88% 

2021 I   3,927,185         91,982  2.34% 
II   4,044,232       140,881  3.48% 
III   4,144,346       225,692  5.45% 
IV   4,187,175       254,107  6.07% 

2022 I   4,421,886       114,970  2.60% 
II   4,402,531       173,962  3.95% 
III   4,305,696       232,656  5.40% 
IV   4,365,246       303,511  6.95% 

2023 I   4,463,679         62,264  1.39% 
II   4,435,347         75,156  1.69% 
III   4,408,236         98,799  2.24% 
IV   3,838,714       118,602  3.09% 

2024 I   3,947,125         46,839  1.19% 
II   3,952,752         77,209  1.95% 
III   4,106,988       101,902  2.48% 
IV   4,041,371         63,632  1.57% 
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Lampiran 3. Perhitungan ROE 

Tahun Triwulan Ekuitas Laba Bersih ROE 

2019 I   2,753,299         42,548  1.55% 
II   2,801,157         73,477  2.62% 
III   2,861,245       101,948  3.56% 
IV   2,929,744       158,179  5.40% 

2020 I   2,525,560         39,138  1.55% 
II   2,645,601         72,600  2.74% 
III   2,650,361       119,346  4.50% 
IV   3,134,849       235,117  7.50% 

2021 I   3,060,444         91,982  3.01% 
II   3,137,773       140,881  4.49% 
III   3,168,150       225,692  7.12% 
IV   3,198,070       254,107  7.95% 

2022 I   3,326,454       114,970  3.46% 
II   3,232,507       173,962  5.38% 
III   3,300,695       232,656  7.05% 
IV   3,208,357       303,511  9.46% 

2023 I   3,237,201         62,264  1.92% 
II   3,390,887         75,156  2.22% 
III   3,303,180         98,799  2.99% 
IV   2,678,521       118,602  4.43% 

2024 I   2,686,081         46,839  1.74% 
II   2,613,465         77,209  2.95% 
III   2,641,921       101,902  3.86% 
IV   2,463,782         63,632  2.58% 
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Lampiran 4. Perhitungan DAR 

Tahun Triwulan  Aset   Liabilitas  DAR 

2019 

I   3,037,113       283,814  9.34% 

II   3,060,473       259,316  8.47% 

III   3,201,626       340,381  10.63% 

IV   3,442,870       513,126  14.90% 

2020 

I   3,070,763       545,203  17.75% 

II   3,216,614       571,013  17.75% 

III   3,433,807       783,446  22.82% 

IV   4,001,215       866,366  21.65% 

2021 

I   3,927,185       866,741  22.07% 

II   4,044,232       906,459  22.41% 

III   4,144,346       976,196  23.55% 

IV   4,187,175       989,105  23.62% 

2022 

I   4,421,886    1,095,432  24.77% 

II   4,402,531    1,170,024  26.58% 

III   4,305,696    1,005,001  23.34% 

IV   4,365,246    1,156,889  26.50% 

2023 

I   4,463,679    1,226,478  27.48% 

II   4,435,347    1,044,460  23.55% 

III   4,408,236    1,105,056  25.07% 

IV   3,838,714    1,160,193  30.22% 

2024 

I   3,947,125    1,261,044  31.95% 

II   3,952,752    1,339,287  33.88% 

III   4,106,988    1,465,067  35.67% 

IV   4,041,371    1,577,589  39.04% 
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Lampiran 5. Perhitungan ROE 

Tahun Triwulan  Ekuitas   Liabilitas  DER 

2019 

I   2,753,299       283,814  10.31% 

II   2,801,157       259,316  9.26% 

III   2,861,245       340,381  11.90% 

IV   2,929,744       513,126  17.51% 

2020 

I   2,525,560       545,203  21.59% 

II   2,645,601       571,013  21.58% 

III   2,650,361       783,446  29.56% 

IV   3,134,849       866,366  27.64% 

2021 

I   3,060,444       866,741  28.32% 

II   3,137,773       906,459  28.89% 

III   3,168,150       976,196  30.81% 

IV   3,198,070       989,105  30.93% 

2022 

I   3,326,454    1,095,432  32.93% 

II   3,232,507    1,170,024  36.20% 

III   3,300,695    1,005,001  30.45% 

IV   3,208,357    1,156,889  36.06% 

2023 

I   3,237,201    1,226,478  37.89% 

II   3,390,887    1,044,460  30.80% 

III   3,303,180    1,105,056  33.45% 

IV   2,678,521    1,160,193  43.31% 

2024 

I   2,686,081    1,261,044  46.95% 

II   2,613,465    1,339,287  51.25% 

III   2,641,921    1,465,067  55.45% 

IV   2,463,782    1,577,589  64.03% 
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Lampiran 6. Perhitungan Market Share 

Tahun Triwulan  Laba Kotor  
 Penjualan 
Perusahaan 

Asuransi Syariah  

Market 
Share 

2019 

I      199,352       3,848,127  5.18% 

II      408,327       7,597,189  5.37% 

III      622,092     11,744,334  5.30% 

IV      852,135     16,703,638  5.10% 

2020 

I      225,207       3,313,005  6.80% 

II      441,716       6,405,362  6.90% 

III      671,434     10,167,863  6.60% 

IV   1,015,245     14,845,001  6.84% 

2021 

I      272,999       5,106,668  5.35% 

II      544,188     10,079,289  5.40% 

III      792,391     14,829,955  5.34% 

IV   1,131,446     20,652,010  5.48% 

2022 

I      321,517       6,036,045  5.33% 

II      651,678     10,851,164  6.01% 

III      993,106     16,669,594  5.96% 

IV   1,318,965     22,851,020  5.77% 

2023 

I      401,896       5,110,094  7.86% 

II      822,118     10,235,053  8.03% 

III   1,232,057     16,893,410  7.29% 

IV   1,377,000     24,463,587  5.63% 

2024 

I      412,513       5,484,366  7.52% 

II      894,102     10,458,196  8.55% 

III   1,340,490     17,116,553  7.83% 

IV   1,728,483     24,686,730  7.00% 
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Lampiran 7. Hasil Uji Normalitas 

 

 

Lampiran 8. Hasil Analisis Statistik Deskriptif 

 

  



 

51 
Politeknik Negeri Jakarta 

Lampiran 9. Tabel nilai t 

df t 0,025 
1 12.706 
2 4.303 
3 3.182 
4 2.776 
5 2.571 
6 2.447 
7 2.365 
8 2.306 
9 2.262 

10 2.228 
11 2.201 
12 2.179 
13 2.16 
14 2.145 
15 2.131 
16 2.12 
17 2.11 
18 2.101 
19 2.093 
20 2.086 

 

Lampiran 10. Hasil Uji Paired Sample Test 

 


