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Program Studi Manajemen Keuangan  

ABSTRAK  

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh leverage dan 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan, serta menguji peran Good Coorporate 

Governance (GCG) sebagai variabel intervening/mediasi pada perusahaan sub-

sektor konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 

2021-2024. Metode penelitian ini adalah kuantitasi dengan menggunakan data 

sekunder yang berasal dari laporan keuangan 8 perusahaan emiten sub-sektor 

konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sampel ditentukan 

menggunakan metode purposive sampling, dan analisis data dilakukan dengan 

Stuctural Equation Modeling berbasis Partial Least Square (PLS-SEM). Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa dari ke-tujuh hipotesis yang diajukan, enam 

hipotesis diantaranya ditolak. Leverage dan profitabilitas tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan, begitu pula leverage dan profitabilitas tidak 

berpenaruh signifikan terhadap Good Coorporate Governance (GCG). Selain itu 

Good Coorporate Governance (GCG) tidak mampu memediasi hubungan leverage 

maupun profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Temuan ini mengindikasikan 

pentingnya peran Good Coorporate Governance (GCG) dalam menciptakan nilai 

perusahaan, terlepas dari kinerja keuangan internal seperti leverage dan 

profitailitas. Dengan demikian, kualitas tata kelola yang baik menjadi faktor 

penentu utama dalam meningkatkan kepercayaan investor dan nilai perusahaan di 

sub-sektor konstruksi.  

Kata kunci: Leverage, Profitabilitas, Good Coorporate Governance (GCG), 

Nilai perusahaan, Konstruksi 
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“Analysis of the Influence of Leverage and Profitability on Company Value 

with Good Corporate Governance as an Intervening Variable in Construction 

Sub-Sector Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange 2021-2024” 

 

Mandha Nur Cahyaningrum 

Financial Management Study Program 

ABSTRACT  

This study aims to analyze the effect of leverage and profitability on 

company value, as well as to examine the role of Good Corporate Governance 

(GCG) as an intervening/mediating variable in companies in the construction sub-

sector listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the period 2021-2024. 

The research method used is quantitative, employing secondary data from the 

financial statements of eight listed companies in the construction sub-sector on the 

Indonesia Stock Exchange. The sample was determined using purposive sampling, 

and data analysis was conducted using Structural Equation Modeling based on 

Partial Least Square (PLS-SEM). The results of the study indicate that out of the 

seven hypotheses proposed, six were rejected. Leverage and profitability do not 

have a significant effect on firm value, nor do leverage and profitability have a 

significant effect on Good Corporate Governance (GCG). Additionally, Good 

Corporate Governance (GCG) was unable to mediate the relationship between 

leverage and profitability on firm value. These findings indicate the importance of 

Good Corporate Governance (GCG) in creating firm value, regardless of internal 

financial performance such as leverage and profitability. Thus, good governance 

quality is the primary determinant in enhancing investor confidence and firm value 

in the construction sub-sector. 

Key words: Leverage, Profitabilitas, Good Coorporate Governance (GCG), 

Company Value, Construction 
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BAB 1 

PENDAHULUAN  

1.1. Latar Belakang Penelitian 

Salah satu sektor penting dan strategis yang berperan penting dalam 

mendukung pertumbuhan ekonomi dan pembangunan infrastruktur di Indonesia 

adalah konstruksi. Perkembangannya mencerminkan dinamika pembangunan 

negara dan menjadi indikator penting dalam menilai stabilitas dan kemajuan 

ekonomi suatu negara. Sektor ini juga bertumbuh menciptakan lapangan pekerjaan 

serta kontribusi aktif pada pembangunan infrastruktur yang esensial bagi kemajuan 

sosial dan ekonomi. Di dukung oleh pernyataan Badan Pusat Statistik (BPS) yang 

menyatakan bahwa sektor ini berada pada urutan keempat yang menyumbang 

sekitar 10,06% terhadap Produk Domestik Bruto (PDB) pada triwulan III tahun 

2024 (Statistik, 2024).  

 

 

Gambar 1. 1 Indeks Triwulan Nilai Konstruksi yang Diselesaikan Perusahaan 

Konstruksi 

Sumber: BPS.GO, data diolah 

 

Pembangunan infrastruktur tidak dapat terwujud tanpa adanya konstruksi. 

Peningkatan infrastruktur, dapat menjadi peluang bisnis untuk sub-sektor 

konstruksi. Di Indonesia, infrastruktur mengalami perkembangan yang sangat pesat 
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dan pembangunan juga tidak terpusat pada pulau jawa, contohnya pada perpindahan 

ibukota negara dari Jakarta ke Kalimantan Timur atau yang biasa disebut Ibu Kota 

Negara (IKN). Dengan pembangunan IKN, dapat berpotensi besar dalam 

mendorong pertumbuhan ekonomi dan menjadi salah satu transformasi nasional. 

Pembangunan infrastruktur mengalami peningkatan pada akses listrik hingga 98% 

wilayah dan jaringan jalan nasional mencapai 47.000 km menurut Badan Pusat 

Statistik Nasional (BPS) (Administrator, Tiga Inisiatif Bangun Ekosistem 

Pembiayaan Infrastruktur Berkelanjutan, 2024). 

Negara yang sedang berkembang seperti Indonesia, sektor konstruksi 

merupakan sektor yang penting dalam menghasilkan infrastruksur seperti; 

bendungan, bangunan irigasi, sekolah, dan jalan tol.  Dan menciptakan peluang 

besar bagi para investor untuk berpartisipasi dalam proyek konstruksi.  Sektor 

konstruksi mengalami pertumbuhan positif pada tahun 2024 karena dukungan 

pemerintah yang memberikan dana infrastruktur sebesar Rp 423,4 triliun 

(Kusmayadi, 2024).  

Pada tahun 2025, sektor konstruksi bukan lagi menjadi prioritas utama 

dalam kebijakan pembangunan pemerintah pasca berakhirnya tahun 2024, industri 

konstruksi tetap menjadi sektor yang strategis dalam menopang perekenominan 

nasional. Beberapa proyek infrastruktur mengalami penundaan atau pembatalan 

akibat pemangkasan anggaran infrastruktur yang mencapai 80 persen atau sekitar 

81 triliun rupiah dari total pagu Kementerian Pekerjaan Umum (PU) tahun 2025 

sebesar 110,95 triliun rupiah. Dampak dari pemangkasan anggaran tidak hanya 

dirasakan oleh pelaku usaha konstruksi, tetapi juga mengancam sekitar 2,1 juta 

tenaga kerja di sektor ini (B Alexander, 2025). Situasi ini menunjukkan bahwa 

perusahaan konstruksi menghadapi tantangan besar dalam menjaga keberlanjutan 

bisnis dan nilai perusahaan. Meski demikian, total pasar proyek konstruksi pada 

tahun 2025 diperkirakan tumbuh sebesar 5,48% dibandingkan tahun 2024. Proyek 

pasar konstruksi diharapkan dapat memberikan gambaran optimis tentang industri 

konstruksi di Indonesia untuk tahun ke depan, hal ini diharapkan menumbuhkan 

kepercayaan bisnis bagi pelaku konstruksi (Ruhulessin & Alexander, 2024).  

Tantangan lain muncul pada salah satu perusahaan sektor konstruksi yaitu 

PT Wijaya Karya (WIKA) dan anak usahanya, PT Wijaya Karya Industri & 
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Konstruksi (WIKON), mereka menghadapi gugatan Penundaaan Kewajiban 

Pembayaran Utang (PKPU) di tengah upaya penyehatan keuangan perusahaan salah 

satunya berfokus terhadap likuiditas serta pengelolaan struktur leverage kerja yang 

baik, manajemen juga meningkatkan tata kelola, memperkuat manajemen risiko 

dan keunggulan eksekusi proyek. Langkah ini mencerminkan pentingnya Good 

Coorporate Governance (GCG) dalam menjawab krisis keuangan dan 

menumbuhkan kembali kepercayaan stakeholder. WIKA juga terus berupaya 

maksimal untuk melakukan pembayaran kepada mitra kerja, sehingga utang usaha 

perseroan menurun mencapai 50,7 persen di periode yang sama tahun sebelumnya. 

Gugatan ini menunjukkan adanya tekanan likuiditas dan struktur leverage yang 

serius, serta dapat bedampak pada nilai perusahaan dan kepercayaan investor.  

Di tengah tekanan yang dihadapi industri konstruksi, WIKA berhasil 

membukukan laba kotor sebesar 1,06 triliun rupiah dengan Gross Profit Margin 

(GPM) sebesar 8,4 persen meningkan dari periode yang sama tahun sebelumnya 

sebesar 8,1 persen. Peningkatan ini mengindikasikan adanya perbaikan dalam aspek 

profitabilitas perusahaan. Karena semakin banyak keuntungan yang dihasilkan dari 

aset yang dimilikinya, semakin tertarik para pemegang saham atau investor. 

Kemungkinan perusahaan akan menghasilkan keuntungan tinggi, yang pada 

akhirnya akan menghasilkan return yang lebih besar (Iman, Sari, & Pujiati, 2021). 

Sejauh mana perusahaan dapat memberikan keuntungan bagi investor merupakan 

salah satu indikator penting dalam mempengaruhi nilai perusahaan. Sejalan dengan 

sektor konstruksi penggunaan aset tetap yang tinggi untuk menunjang operasional 

perusahaan, Return on Assets menjadi idikator tepat untuk menilai kinerja keuangan 

perusahaan sektor konstruksi dalam menghasilkan keuntungan dari total aset yang 

dimiliki. 

 Upaya transformasi perseroan yang fokus pada penyehatan keuangan dan 

tercermin dari hasil transformasi perusahaan dari penurunan Debt to Equity Ratio 

menjadi 2,18 kali dan 3,12 kali dari posisi sebelumnya 3,10 kali dan 5,07 kali yang 

menunjukkan upaya pengelolaan leverage secara lebih cermat (Al Hasan, 2024). 

Suatu perusahaan dengan leverage yang rendah menunjukkan bahwa ia tidak lagi 

membutuhkan banyak utang untuk mendanai kegiatan operasinya. Semakin kecil 

utang suatu perusahaan, para investor akan lebih senang untuk memberikan 
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pendanaan karena keuntungan perusahaan akan lebih banyak digunakan sebagai 

dividen yang akan meningkatkan nilai perusahaan tersebut (Nadiyah, 2021).  

Perusahaan dapat mengoptimalkan nilai perusahaan untuk meningkatkan 

kepercayaan investor. Meningkatnya nilai saham mencerminkan terjadinya 

peningkatan pada nilai perusahaan yang artinya kesejahteraan pemegang saham 

tercapai secara optimal. Fenomena ini menunjukkan bahwa meskipun perusahaan 

menghadapi tekanan finansial, strategi keuangan yang terukur serta dengan 

penerapan prinsip Good Coorporate Governance dapat menjadi faktor penting 

dalam mempertahankan serta meningkatkan nilai perusahaan. Dengan demikian, 

penerapan tata Kelola perusahaan yang baik dapat berperan sebagai variabel 

intervening yang memperkuat hubungan antara leverage, profitabilitas, dan nilai 

perusahaan. Berdasarkan penelitian Farizki (2021) Profitabilitas dan Leverage tidak 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan (Farizki, Suhendro, & Masitoh, 

2021). Penelitian lain menunjukkan bahwa profitabilitas dan leverage berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan. Menurut penelitian Kurnia Hasan (2020) EPS 

tidak dapat memediasi Good Coorporate Governance berpengaruh signifikan 

terhadap PBV sama halnya dengan ROA yang tidak dapat memediasi Good 

Coorporate Governance (GCG) berpengaruh signifikan terhadap PBV (Kurnia 

Hasan, 2020). 

Dengan latar belakang dan adanya perbedaan hasil penelitian terdahulu, 

penelitin ini dilakukan untuk mengetahui apakah leverage dan profitabilitas akan 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan Good Coorporate Governance 

sebagai mediasi pada perusahaan sub-sektor konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada periode 2021-2024. Oleh karena itu, penelitian ini dilakukan 

sebagai keterbaharuan terhadap penelitian terdahulu dan untuk meneliti lebih lanjut 

sehubungan dengan fenomena dan menggunakan data sampel serta variabel dan 

objek peneitian yang berbeda dari riset sebelumnya dengan judul “Analisis 

Pengaruh Leverage dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan dengan Good 

Coorporate Governance sebagai Variabel Intervening Pada Perusahaan Sub-

Sektor Konstruksi yang terdaftar di BEI 2021-2024.” 
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1.2. Rumusan Masalah Penelitian 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, terjadi 

peningkatan dalam pembangunan nasional terutama dalam masa pembangunan 

IKN yang berpengaruh juga dalam ekonomi nasional yang mendorong 

pertumbuhan ekonomi dan menjadi salah satu transformasi nasional. Tetapi 

tantangan pasca tahun 2024 yaitu, adanya pemangkasan anggaran infrasktruktur 

secara signifikan dan dampaknya terhadap kelangsungan proyek konstruksi telah 

mempengaruhi kondisi stabilitas keuangan perusahaan di sektor ini, termasuk 

dalam leverage atau pengembalian hutang dan keberlanjutan profitabilitas. Di 

tengah tekanan tersebut, perusahaan-perusahaan konstruksi dituntut untuk menjaga 

nilai perusahaan agar tetap menarik bagi investor dan pemangku kepentingan. 

Leverage sebagai indikator struktur pembiayaan, serta profitabilitas sebagai 

representasi kinerja keuangan, diyakini memiliki peranan penting terhadap nilai 

perusahaan. Namun, seberapa besar pengaruh langsung dari kedua variabel ini 

terhadap nilai perusahaan masih menjadi pertanyaan. Selain itu, penerapan Good 

Corporate Governance (GCG) sebagai tata kelola perusahaan yang baik dinilai 

mampu menjadi faktor penengah (intervening) yang memperkuat hubungan antara 

leverage dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Dalam praktiknya, Good 

Coorporate Governance (GCG) dipercaya mampu meningkatkan kepercayaan 

investor, memperbaiki pengelolaan risiko, dan memperkuat posisi perusahaan 

dalam menghadapi ketidakpastian pasar. 

 

1.3. Pertanyaan Penelitian  

Berlandaskan permasalahan yang sudah di jelaskan di atas, pertanyaan 

dalam penelitian ini adalah: 

1. Apakah leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

sub sektor konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama 

periode 2021-2024? 

2. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sub sektor konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

selama periode 2021-2024? 
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3. Apakah leverage berpengaruh terhadap Good Coorporate Governance 

pada perusahaan sub sektor konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama periode 2021-2024? 

4. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap Good Coorporate 

Governance pada perusahaan sub sektor konstruksi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia selama periode 2021-2024? 

5. Apakah Good Coorporate Governance dapat berpengaruh nilai 

perusahaan pada perusahaan sub sektor konstruksi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia selama periode 2021-2024? 

6. Apakah Good Coorporate Governance dapat memediasi pengaruh 

leverage terhadap nilai perusahaan. 

7. Apakah Good Coorporate Governance dapat memediasi pengaruh 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan.  

1.4. Tujuan Penelitian  

Berdasarkan uraian pertanyaan peneilitan, tujuan dalam penelitian ini yaitu: 

1. Menganalisis leverage terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub 

sektor konstruksi yang terdaftar di Bursa Bursa Efek Indonesia selama 

periode 2021-2024.  

2. Menganalisis profitabilliniitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

sub sektor konstruksi yang terdaftar di Bursa Bursa Efek Indonesia selama 

periode 2021-2024.  

3. Menganalisis leverage terhadap Good Coorporate Governance pada 

perusahaan sub sektor konstruksi yang terdaftar di Bursa Bursa Efek 

Indonesia selama periode 2021-2024.  

4. Menganalisis profitabilitas terhadap Good Coorporate Governance pada 

perusahaan sub sektor konstruksi yang terdaftar di Bursa Bursa Efek 

Indonesia selama periode 2021-2024.  

5. Menganalisis Good Coorporate Governance dapat berpengaruh positif 

nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor konstruksi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia selama periode 2021-2024. 

6. Menganalisis Good Coorporate Governance dapat memediasi pengaruh 

leverage terhadap nilai perusahaan. 
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7. Menganalisis Good Coorporate Governance dapat memediasi pengaruh 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan. 

 

1.5. Manfaat Penelitian  

Penelitian ini diharapkan mampu menyediakan informasi dan bermanfaat 

baik secara teoritis maupun praktik. 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberi wawasan dan referensi baru bagi 

peneliti selanjutnya mengenai analisis leverage dan profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan yang dimediasi oleh Good Coorporate Governance pada 

perusahaan sub sektor konstruksi yang terdaftar di Bursa Bursa Efek Indonesia 

selama periode 2021-2024.  

2. Manfaat Praktis   

a) Bagi Perusahaan 

Dapat memberikan gambaran yang jelas mengenai pentingnya 

pengelolaan leverage dan peningkatan profitabilitas dalam menjaga 

dan meningkatkan nilai perusahaan. Selain itu, penerapan prinsip-

prinsip Good Corporate Governance (GCG) dapat dijadikan strategi 

manajerial untuk memperkuat kepercayaan investor dan menjaga 

stabilitas perusahaan di tengah kondisi pasar yang tidak menentu. 

b) Bagi Stakeholder 

Dapat menjadi salah satu faktor sumber informasi yang berguna bagi 

investor dalam pengambilan keputusan investasi, terutama dalam 

mengevaluasi kinerja keuangan perusahaan dan tata kelola yang 

dijalankan  dalam menilai nilai perusahaan secara keseluruhan. 

1.6. Sistematika Penulisan Skripsi  

Sistematika dalam penulisan memiliki beberapa bagian yang 

berkesinambungan dari beberapa bab, sehingga informasi yang disajikan dapat 

digunakan sebagai acuan pokok dalam penyusunan skripsi. Berikut sistematika 

penulisan pada penelitian: 
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BAB 1 PENDAHULUAN 

Bab ini mengulas latar balik isu yang timbul dalam sub-sektor 

konstruksi yang dirangkum dalam rumusan permasalahan serta 

persoalan penelitian yang mencakup tujuan, manfaat, dan sistematika 

penyusunan penelitian.  

BAB 2 TINJAUAN PUSTAKA 

Bab ini mengulas mengenai landasan teori yang menjadi acuan 

referensi, penelitian terdahulu yang meliputi referensi jurnal 

penelitian, kerangka berpikir penelitian dan pengembangan hipotesis. 

BAB 3 METODE PENELITIAN 

Bab ini menjelaskan terkait pendekatan penelitian sepeti  jenis, onjek 

penelitian, metode pengambulan sampel, jenis dan sumber data 

penelitian, metode dalam pengumpulan data, hingga analisis data yang 

digunakan pada penelitian.  

BAB 4 HASIL DAN PEMBAHASAN 

Bab ini merupakan pembahasan hasil dari analisis leverage dan kinerja 

keuangan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor 

konstruksi yang terdaftar di Bursa Bursa Efek Indonesia selama 

periode 2021-2024 

BAB 5  PENUTUP 

Bab ini berfokus pada perumusan penemuan dari bab 4 yang berkaitan 

dengan persoalan penelitian serta saran dari hasil penelitian mengenai 

analisis leverage dan kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sub sektor konstruksi yang terdaftar di Bursa Bursa Efek 

Indonesia selama periode 2021-2024 
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BAB 5  

PENUTUP 

 

5.1. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis data terhadap pengaruh leverage, profitabilitas, 

dan terhadap nilai perusahaan dengan Good Coorporate Governance sebagai 

variabel intervening pada perusahaan sub-sektor konstruksi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) tahun 2021-2024, maka disimpulkan beberapa hal berikut: 

1. Leverage tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini 

menunjukkan bahwa tingkat utang yang dimiliki oleh perusahaan belum 

mampu memengaruhi persepsi pasar atau investor terhadap nilai perusahaan. 

2. Profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Dengan 

demikian, tingkat keuntungan yang diperoleh perusahaan belum menjadi faktor 

utama dalam penilaian nilai perusahaan oleh pasar. 

3. Leverage tidak berpengaruh signifikan terhadap Good Coorporate 

Governance. Ini mengindikasikan bahwa struktur modal perusahaan tidak 

memiliki dampak nyata terhadap penerapan prinsip-prinsip tata kelola 

perusahaan yang baik. 

4. Profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap Good Coorporate 

Governance. Artinya, besarnya laba perusahaan tidak secara langsung 

memengaruhi kualitas tata kelola perusahaan. 

5. Good Coorporate Governance berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Hasil ini menunjukkan bahwa Penerapan GCG yang baik melalui 

kepemilikan institusional mampu meningkatkan kepercayaan dan persepsi 

positif dari investor serta stakeholder lainnya. Hal ini menciptakan 

transparansi, akuntabilitas, dan efisiensi pengelolaan perusahaan, sehingga 

mendorong peningkatan nilai perusahaan di pasar. Namun, pengaruh positif ini 

dapat bervariasi tergantung pada konsistensi dan kualitas penerapan prinsip-

prinsip GCG di perusahaan. Semakin optimal penerapan GCG, semakin besar 

pengaruhnya dalam meningkatkan nilai perusahaan, terutama pada perusahaan 

dengan aset besar dan kompleksitas tinggi. 
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6. Good Coorporate Governance tidak dapat memediasi pengaruh leverage 

terhadap nilai perusahaan. Dari sisi agency theory, hal ini menunjukkan bahwa 

tata kelola yang baik saja tidak cukup untuk mengelola dampak leverage 

terhadap nilai perusahaan. 

7. Good Coorporate Governance tidak dapat memediasi pengaruh profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan, sehingga tidak terdapat efek mediasi pada jalur 

tersebut.  Dalam konteks agency theory, profitabilitas dan tata kelola 

merupakan variabel yang berdiri sendiri dan tidak selalu saling memperkuat 

dalam mempengaruhi nilai perusahaan. 

5.2. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan yang diperoleh, penulis memberikan 

saran sebagai berikut: 

1. Bagi manajemen perusahaan konstruksi, Manajemen sebaiknya tidak hanya 

fokus pada pengelolaan leverage (tingkat utang) dan profitabilitas semata, 

karena kedua faktor ini terbukti tidak secara langsung meningkatkan nilai 

perusahaan. Sebaliknya, manajemen perlu memprioritaskan peningkatan 

kualitas tata kelola perusahaan atau Good Coorporate Governance, seperti 

transparansi, akuntabilitas, pengawasan internal, dan perlindungan hak 

pemegang saham, karena Good Coorporate Governance  terbukti berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Upaya memperbaiki Good Coorporate 

Governance dapat dilakukan melalui penguatan peran dewan komisaris, 

komite audit, serta penerapan kebijakan etika dan kepatuhan yang konsisten. 

2. Bagi investor, Investor disarankan untuk tidak hanya mempertimbangkan rasio 

leverage dan profitabilitas dalam pengambilan keputusan investasi, tetapi juga 

menilai kualitas implementasi Good Coorporate Governance  pada 

perusahaan. Perusahaan dengan tata kelola yang baik cenderung lebih 

dipercaya pasar dan memiliki nilai perusahaan yang lebih tinggi serta risiko 

yang lebih rendah 

3. Bagi peneliti selanjutnya, Disarankan juga untuk menguji peran variabel lain 

sebagai mediator atau moderator dalam hubungan antara kinerja keuangan dan 

nilai perusahaan untuk memahami mekanisme internal penerapan Good 

Coorporate Governance secara lebih mendalam. Serta memperluas objek 
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penelitian ke sektor lain atau memperpanjang rentang waktu penelitian agar 

hasilnya lebih komprehensif.  
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LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 Olahan data mentah Debt Equity to Ratio (DER) 

Nama 

Perusahaan 
EMITEN  Tahun Total Liabilitas  Total Ekuitas DER 

Bukaka 

Teknik 

Utama Tbk 

BUKK 

2021 

          

1.907.850.319.000      3.318.620.023.000  0,57 

2022 

          

2.431.263.282.000      3.828.100.985.000  0,64 

2023 

          

3.845.561.421.000      4.534.127.109.000  0,85 

2024 

          

4.067.303.804.000      5.085.354.926.000  0,80 

Nusa 

Konstruksi 

Enjiniring  

Tbk 

DGIK 

2021 

              

360.327.635.212  

        

651.049.102.284  0,55 

2022 

              

300.410.269.231  

        

615.351.513.559  0,49 

2023 

              

284.283.795.445  

        

631.640.278.792  0,45 

2024 

              

511.396.029.647  

        

682.217.159.460  0,75 

Fimperkasa 

Utama Tbk 
FIMP 

2021 

                  

3.497.745.863  

          

29.450.615.592  0,12 

2022 

                  

5.399.427.662  

          

30.028.933.134  0,18 

2023 

                  

4.015.425.127  

          

30.687.285.219  0,13 

2024 

                  

4.627.289.818  

          

31.022.798.849  0,15 

PT 

Indonesia 

Pondasi 

Raya Tbk. 

IDPR 

2021 

              

865.435.728.036  

        

632.270.046.200  1,37 

2022 

              

911.736.880.381  

        

630.755.221.948  1,45 

2023 

          

1.018.199.988.400  

        

660.632.988.995  1,54 

2024 

              

816.694.474.501  

        

679.167.933.264  1,20 

Jaya 

Konstruksi 
JKON 

2021 

          

1.494.665.730.000      2.650.548.192.000  0,56 
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Manggala 

Pratama 

Tbk 

2022 

          

1.445.453.420.000      2.862.032.246.000  0,51 

2023 

          

1.341.697.603.000      3.054.612.530.000  0,44 

2024 

          

1.194.860.487.000      3.176.637.277.000  0,38 

PT Nusa 

Raya Cipta 

Tbk. 

NRCA 

2021 

              

975.856.372.145      1.167.089.036.219  0,84 

2022 

          

1.251.141.710.774      1.203.710.600.422  1,04 

2023 

          

1.138.018.030.997      1.198.247.834.939  0,95 

2024 

          

1.168.762.362.416      1.204.355.972.609  0,97 

Total 

Bangun 

Persada 

Tbk 

TOTL 

2021 

          

1.495.422.466.000      1.231.884.375.000  1,21 

2022 

          

1.750.251.774.000      1.240.175.532.000  1,41 

2023 

          

2.065.505.363.000      3.132.571.723.000  1,94 

2024 

          

2.307.888.171.000      3.495.248.379.000  1,94 

PT Wijaya 

Karya 

(Persero) 

Tbk 

WIKA 

2021 

        

51.950.716.634.000    17.435.077.712.000  2,98 

2022 

        

57.576.398.034.000    17.493.206.188.000  3,29 

2023 

        

56.409.622.846.000      9.571.613.042.000  5,89 

2024 

        

51.684.922.956.000    11.871.419.792.000  4,35 
Sumber: Laporan Keuangan 

 

 

  



65 
 

 
Politeknik Negeri Jakarta 

 

Lampiran 2 Olahan data mentah Return on Assest (ROA) 

Nama 

Perusahaan 
EMITEN  Tahun Laba Bersih Total Aset ROA 

Bukaka 

Teknik Utama 

Tbk 

BUKK 

2021         476.170.466.000              5.226.470.342  9,11% 

2022         450.501.287.000              6.259.364.267  7,20% 

2023         686.613.731.000              8.379.688.530  8,24% 

2024         565.030.111.000              9.152.658.730  5,68% 

Nusa 

Konstruksi 

Enjiniring 

Tbk 

DGIK 

2021             4.918.156.337      1.011.376.737.496  0,77% 

2022           12.646.799.456          915.761.782.790  0,90% 

2023           25.153.793.286          915.924.074.237  2,75% 

2024           48.389.093.220      1.193.613.189.107  4,05% 

Fimperkasa 

Utama Tbk 
FIMP 

2021 -              934.707.642            32.948.361.455  -2,84% 

2022                 546.397.566            35.428.360.796  1,54% 

2023                 641.785.968            34.702.710.346  1,85% 

2024                 310.073.419            35.650.088.667  0,87% 

PT Indonesia 

Pondasi Raya 

Tbk. 

IDPR 

2021 -      137.195.849.656      1.497.705.774.236  -9,16% 

2022 -           7.439.377.580      1.542.492.102.329  -0,48% 

2023           38.182.228.572      1.678.832.977.395  2,27% 

2024           23.229.973.108      1.495.862.407.765  1,55% 

Jaya 

Konstruksi 

Manggala 

Pratama Tbk 

JKON 

2021 -         38.061.934.000      4.145.213.922.000  0,92% 

2022         200.754.568.000      4.307.485.666.000  4,66% 

2023         237.170.061.000      4.396.310.133.000  5,40% 

2024         190.220.031.000      4.371.497.764.000  4,26% 

PT Nusa Raya 

Cipta Tbk. 
NRCA 

2021           51.648.329.765      2.142.945.408.364  2,41% 

2022           74.670.236.322      2.454.852.311.196  3,04% 

2023           99.508.842.135      2.336.265.865.936  4,26% 

2024           81.602.166.883      2.373.118.335.025  3,44% 

Total Bangun 

Persada Tbk 
TOTL 

2021         101.680.986.000      2.727.306.841.000  3,73% 

2022           91.679.830.000      2.990.427.306.000  3,07% 

2023         172.682.061.000      3.132.571.723.000  5,51% 

2024         265.428.839.000      3.495.248.379.000  7,59% 

PT Wijaya 

Karya 

(Persero) Tbk 

WIKA 

2021         117.666.931.000    69.385.794.346.000  0,17% 

2022 -         59.596.186.000    75.069.604.222.000  -0,08% 

2023 -   7.128.264.152.000    65.981.235.888.000  -10,80% 

2024 -   2.266.814.142.000    63.556.342.748.000  -3,57% 
Sumber: Laporan Keuangan  
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Lampiran 3 Olahan data mentah Price to Book Value (PBV) 

Nama 

Perusahaan 
EMITEN  Tahun 

Harga Pasar per 

Lembar Saham 

Nilai Buku per 

Lembar Saham 
PBV 

Bukaka 

Teknik Utama 

Tbk 

BUKK 

2021 

                            

1.215  

                            

1.257  0,97 

2022 

                            

1.200  

                            

1.450  0,83 

2023 

                            

1.100  

                            

1.717  0,64 

2024 

                               

885  

                            

1.926  0,46 

Nusa 

Konstruksi 

Enjiniring  

Tbk 

DGIK 

2021 

                               

197  

                               

117  1,68 

2022 

                               

132  

                               

111  1,19 

2023 

                                 

96  

                               

114  0,84 

2024 

                                 

80  

                               

123  0,65 

Fimperkasa 

Utama Tbk 
FIMP 

2021 

                                 

41  

                            

73,63  0,56 

2022 

                                 

76  

                                 

75  1,01 

2023 

                                 

76  

                                 

77  0,99 

2024 

                                 

96  

                                 

78  1,24 

PT Indonesia 

Pondasi Raya 

Tbk. 

IDPR 

2021 

                               

190  

                               

316  0,60 

2022 

                               

178  

                               

315  0,57 

2023 

                               

139  

                               

330  0,42 

2024 

                               

168  

                               

339  0,50 

Jaya 

Konstruksi 

Manggala 

Pratama Tbk 

JKON 
2021 

                               

124  

                               

163  0,76 

2022 

                               

119  

                               

175  0,68 
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2023 

                                 

89  

                               

187  0,48 

2024 

                                 

82  

                               

195  0,42 

PT Nusa Raya 

Cipta Tbk. 
NRCA 

2021 

                               

290  

                               

468  0,62 

2022 

                               

302  

                               

482  0,63 

2023 

                               

332  

                               

480  0,69 

2024 

                               

352  

                               

482  0,73 

Total Bangun 

Persada Tbk 
TOTL 

2021 

                               

316  

                               

361  0,87 

2022 

                               

302  

                               

364  0,83 

2023 

                               

376  

                               

313  1,20 

2024 

                               

680  

                               

348  1,95 

PT Wijaya 

Karya 

(Persero) Tbk 

WIKA 

2021 

                            

1.105  

                            

1.944  0,57 

2022 

                               

800  

                            

1.950  0,41 

2023 

                               

240  

                            

1.067  0,22 

2024 

                               

244  

                               

298  0,82 
Sumber: Laporan Keuangan  

 

Lampiran 4 Olahan data mentah Kepemilikan Institusional (KI) 

Nama 

Perusahaan 
EMITEN  Tahun 

Jumlah Saham 

Manajerial 

Jumlah Saham 

Beredar 
KI 

Bukaka 

Teknik 

Utama Tbk 

BUKK 

2021 

        

833.506.420.000      2.640.452.000.000  

         

0,32  

2022 

    

1.251.685.500.000      2.640.452.000.000  

         

0,47  

2023 

    

1.681.049.639.000      2.640.452.000.000  

         

0,64  
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2024 

    

2.274.615.256.000      2.640.452.000.000  

         

0,86  

Nusa 

Konstruksi 

Enjiniring  

Tbk 

DGIK 

2021 

                

585.158.200  

            

5.541.165.000  

         

0,11  

2022 

                

587.319.900  

            

5.541.165.000  

         

0,11  

2023 

                

540.158.200  

            

5.541.165.000  

         

0,10  

2024 

                

540.158.200  

            

5.541.165.000  

         

0,10  

Fimperkasa 

Utama Tbk 
FIMP 

2021 

                  

24.400.000  

                

400.000.775  

         

0,06  

2022 

                  

24.400.000  

                

400.000.775  

         

0,06  

2023 

                  

24.400.000  

                

400.000.775  

         

0,06  

2024 

                  

24.400.000  

                

400.000.775  

         

0,06  

PT Indonesia 

Pondasi Raya 

Tbk. 

IDPR 

2021 

            

1.749.802.006  

            

2.000.300.000  

         

0,87  

2022 

            

1.751.075.706  

            

2.003.000.000  

         

0,87  

2023 

            

1.758.407.506  

            

2.003.000.000  

         

0,88  

2024 

            

1.764.990.506  

            

2.003.000.000  

         

0,88  

Jaya 

Konstruksi 

Manggala 

Pratama Tbk 

JKON 

2021 

        

967.650.204.000    16.308.519.860.000  

         

0,06  

2022 

        

640.572.005.000    16.308.519.860.000  

         

0,04  

2023 

        

596.171.805.000    16.308.519.860.000  

         

0,04  

2024 

        

596.171.805.000    16.308.519.860.000  

         

0,04  

PT Nusa 

Raya Cipta 

Tbk. 

NRCA 

2021 

                

174.491.900  

            

2.496.258.344  

         

0,07  

2022 

                

172.491.900  

            

2.496.258.344  

         

0,07  

2023 

                

172.491.900  

            

2.496.258.344  

         

0,07  

2024 

                

172.491.900  

            

2.496.258.344  

         

0,07  

Total Bangun 

Persada Tbk 
TOTL 

2021 

          

62.232.500.000      3.410.000.000.000  

         

0,02  

2022 

          

62.232.500.000      3.410.000.000.000  

         

0,02  
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2023 

          

67.286.400.000      3.410.000.000.000  

         

0,02  

2024 

          

73.443.200.000      3.410.000.000.000  

         

0,02  

PT Wijaya 

Karya 

(Persero) Tbk 

WIKA 

2021 

                

641.635.000      8.969.951.372.000  

  

0,000

07  

2022 

                

184.200.000      8.969.951.372.000  

  

0,000

02  

2023 

                

184.200.000      8.969.951.372.000  

  

0,000

02  

2024 

            

5.842.200.000    89.873.063.858.000  

  

0,000

07  
Sumber: Laporan Keuangan  

 

Lampiran 5 Tabulasi Data 

EMITEN  Tahun X1 X2 Y Z 

BUKK 

2021 0,57 9,11% 0,97          0,09  

2022 0,64 7,20% 0,83          0,09  

2023 0,85 8,24% 0,64          0,13  

2024 0,80 5,68% 0,46          0,12  

DGIK 

2021 0,55 0,77% 1,68          0,00  

2022 0,49 0,90% 1,19          0,01  

2023 0,45 2,75% 0,84          0,03  

2024 0,75 4,05% 0,65          0,06  

FIMP 

2021 0,12 -2,84% 0,56 -       0,05  

2022 0,18 1,54% 1,01          0,02  

2023 0,13 1,85% 0,99          0,02  

2024 0,15 0,87% 1,24          0,01  

IDPR 

2021 1,37 -9,16% 0,60 -       0,15  

2022 1,45 -0,48% 0,57 -       0,01  

2023 1,54 2,27% 0,42          0,05  

2024 1,20 1,55% 0,50          0,03  

JKON 2021 0,56 0,92% 0,76          0,01  
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2022 0,51 4,66% 0,68          0,07  

2023 0,44 5,40% 0,48          0,11  

2024 0,38 4,26% 0,42          0,10  

NRCA 

2021 0,84 2,41% 0,62          0,04  

2022 1,04 3,04% 0,63          0,05  

2023 0,95 4,26% 0,69          0,06  

2024 0,97 3,44% 0,73          0,05  

TOTL 

2021 1,21 3,73% 0,87          0,04  

2022 1,41 3,07% 0,83          0,04  

2023 1,94 5,51% 1,20          0,05  

2024 1,94 7,59% 1,95          0,04  

WIKA 

2021 2,98 0,17% 0,57   0,00298  

2022 3,29 -0,08% 0,41 - 0,00195  

2023 5,89 -10,80% 0,22 - 0,49091  

2024 4,35 -3,57% 0,82 - 0,04354  
Sumber: Laporan Keuangan  

 

Lampiran 6 Convergent Validity 

 

Sumber: Data diolah  
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Lampiran 7 Uji Validitas 

 

 

 

Cronbach’s 

Alpha 

rho_A Composite 

Reliability  

Average 

Variance 

Extracted 

(AVE) 

Keterangan 

Good 

Coorporate 

Governance 

(Z) 

1.000 1.000 1.000 1.000 Reliabel 

Leverage 

(X1)  

1.000 1.000 1.000 1.000 Reliabel 

Profitabilitas 

(X2) 

1.000 1.000 1.000 1.000 Reliabel 

Nilai 

Perusahaan 

(Y) 

1.000 1.000 1.000 1.000 Reliabel 

Sumber: Data diolah  

 

Lampiran 8 Validitas Diskriminan 

 Good 

Coorporate 

Governance (Z) 

Leverage 

(X1) 

Profitabilitas 

(X2) 

Nilai 

Perusahaan 

(Y) 

Good 

Coorporate 

Governance (Z) 

1.000    

Leverage (X1) -0.165 1.000   

Profitabilitas 

(X2) 

-0.305 -0.200 1.000  

Nilai Perusahaan 

(Y) 

-0.035 -0.538 0.296 1.000 

Sumber: Data diolah  

 

Lampiran 9 Inner Model R Square 

 R Square R Square Adjusted 

Good Coorporate 

Governance (Z) 

0.049 -0.017 

Nilai Perusahaan (Y) 0.188 0.101 

Sumber: Data diolah 
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Lampiran 10 Inner Model F Square 

 Good 

Coorporate 

Governance (Z) 

Leverage 

(X1) 

Protabilitas 

(X2) 

Nilai 

Perusahaan 

(Y) 

Good Coorporate 

Governance (Z) 

   0.121 

Leverage (X1) 0.050   0.016 

Profitabilitas 

(X2) 

    

Nilai Perusahaan 

(Y) 

0.023   0.038 

Sumber: Data diolah 

 

Lampiran 11 Uji Hipotesis Direct Effect 

 Original 

Sample 

(O) 

Sample 

Mean 

(M) 

Standard 

Deviation 

(STDEV) 

T 

STatitistics  

P 

Value 

Good Coorporate 

Governance (Z) → 

Nilai Perusahaan 

(Y) 

-0.321 -0.332 0.124 2.597 0.010 

Leverage (X1) → 

Good Coorporate 

Governance (Z) 

-0.259 -0.223 0.205 1.263 0.207 

Leverage (X1) → 

Nilai Perusahaan 

(Y) 

-0.140 -0.145 0.276 0.506 0.613 

Profitabilitas (X2) 

→ Good 

Coorporate 

Governance (Z) 

-0.174 -0.156 0.271 0.643 0.520 

Profitabilitas (X2) 

→ Nilai 

Perusahaan (Y) 

0.210 0.183 0.260 0.808 0.419 

Sumber: Data diolah 

 

Lampiran 12 Uji Hipotesis Spesific Indirect Effect 

 Original 

Sample 

Sample 

Mean 

Standard 

Deviasi 

T 

Statistic 

P 

Value 
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Leverage (X1) → Good 

Coorporate Governance 

(Z) → Nilai Perusahaan 

(Y) 

0.083 0.072 0.075 1.114 0.266 

Profitabilitas (X2) → 

Good Coorporate 

Governance (Z) → Nilai 

Perusahaan (Y) 

0.056 0.044 0.094 0.597 0.551 

Sumber: Data diolah 

 


