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Analisis Fundamental dan Valuasi Nilai Saham Menggunakan Metode
Dividend Discounted Model (DDM) dan Metode Discounted Cash Flow (DCF)
Untuk Menentukann Keputusan Investasi (Studi Kasus Pada IDX Sektor
Barang Baku Bursa Efek Indonesia Periode 2022 — 2024)

Fathia Raihandini

Program.Studi Manajemen Keuangan

ABSTRAK

Penelitian ini‘dilatarbelakangi oleh tingginya volatilitas sektor barang baku akibat
fluktuasi_harga komoditas dan ketidakpastian ekonomi global. Tujuan penelitian
adalah-menganalisis kinerja saham berdasarkan analisis fundamental dengan
pendekatan top-down serta-menilai-kewajaran harga.saham-menggunakan.metode
Dividend Discounted Model (DDM) dan<Discounted Cash Flow (DCF) untuk
menentukan keputusan investasi. Populasi penelitian adalah seluruh perusahaan
pada IDX sektor barang baku periode 2022-2024. Data yang digunakan bersifat
kuantitatif sekunder, diperoleh dari lapoeran keuangan, data ekonomi makro, dan
sumber resmi lainnya. Teknik pengambilan-sampel dilakukan dengan metode
purposive sampling = berdasarkan Kriteria -kelengkapan laporan keuangan,
konsistensi pembagian dividen, dan pertumbuhan laba stabil.yang menghasilkan 15
perusahaan sebagai sampel. Hasil analisis menunjukkan bahwa berdasarkan DDM
terdapat 8 saham undervalued dan 7 saham overvalued, sedangkan berdasarkan
DCF terdapat 4 saham undervalued dan 11 saham overvalued. Keputusan investasi
disimpulkan dalam bentuk rekomendasi. beli-(buy), tahan (hold), atau jual (sell)
sesuai dengan perbandingan antara nilai intrinsik dan harga pasar saham. Penelitian
ini memberikan panduan bagi investor ‘dalam menilai potensi investasi di sektor
barang baku.

Kata kunci: Analisis..fundamental, Dividend Discounted Model.«(DDM),
Discounted Cash Flow«(DCF), Nilai Intrinsik; Sektor Barang Baku,.Keputusan
Investasi.
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Fundamental Analysis and Stock Valuation Using the Dividend Discounted
Model (DDM) Method and the Discounted Cash Flow (DCF) Method to
Determine Investment Decisions (Case Study on the IDX Basic Materials
Sector of the Indonesia Stock Exchange for the Period 2022 - 2024)

Fathia Raihandini

Financial Management Study Program

ABSTRACT

This research is based on theshigh volatility of the raw goods sector due to
fluctuations.in.commodity prices and global economic uncertainty. The research
aims to analyse stock performance based on fundamental analysis with a top-down
approach and assess the fairness of stock prices using the Dividend Discounted
Model (DDM) and Discounted Cash Flow (DCF) methods to determine investment
decisions. The research population is all'.companies in the IDX basic materials
sector for the period 2022-2024. The data used:is secondary guantitative, obtained
from financial reports, macroeconomic data, and other official sources. The
sampling technique was carried out using purposive sampling method based on the
criteria. of completeness of financial statements, consistency. of dividend
distribution, and stable profit growth which resulted in 15 companies as samples.
The analysis results show that based on DDM there are 8 undervalued stocks and
7 overvalued stocks, while based on DCF there are 4 undervalued stocks and 11
overvalued stocks. Investment decisions are concluded in the form of buy, hold, or
sell recommendations according to.the comparison between intrinsic value and
stock market price. This research provides guidance for investors in assessing
investment potential in the basic materials sector.

Keyword : Fundamental Analysis, Dividend Discounted Model (DDM), Discounted
Cash Flow (DCF), Intrinsic Value, Basic Materials, Investment Decision.
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1.1. Latar Belakang Penelitian

Sektor barang baku sangat dipengaruhi oleh faktor eksternal dan sentimen
pasar. Ketidakstabilan geopolitik akibat konflik glebal'menyebabkan gangguan
pada rantai pasokan, yang berdampak pada pergerakan hargakomoditas. Emiten
yang sensitif terhadap fluktuasi harga komoditas, seperti perusahaan tambang
mineral dan logam, baja, barang kimia, serta Semen dalam sektor ini, membuat
prospek kinerja bisnis dan pergerakan saham mereka dipengaruhi oleh kondisi
ekonomi global, oleh karena itu, aktivitas ekonomi di. negara.maju yang
membutuhkan pasokan barang baku juga menjadi faktor penentu. Perlambatan
ekonomi di China sebagai mitra dagang utama Indonesia menjadi salah satu
faktor yang membebani sektor barang baku,  sehingga mengakibatkan
penurunan permintaan terhadap barang baku(basic materials) dari Indonesia
(Purnama, 2025) yang membuat terjadinya penurunan nilai ekspor Indonesia,
data dari Badan Pusat Statistik (BPS) menunjukkan nilai ekspor Indonesia pada
bulan Januari 2025 mencapai US$21,45 miliar atau turun 8,56 persen dibanding
ekspor pada bulan Desember 2024 (BPS, 2025).

25000 244216
23,9982 234614

214520

20,000

15,000

10,000

5,000

Oktober  MNovember Desember Januari'2s
Gambar 1. 1 Perkembangan Nilai Ekspor Indonesia

Sumber: Data Diolah, 2025
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Dinamika yang terjadi baik di tingkat global maupun domestik juga
berperan signifikan dalam memengaruhi sektor barang baku, yang dapat dilihat
dari tingginya tingkat volatilitas saham yang ada di sektor ini. Sebagai salah satu
kontributor utama dalam struktur sektor di Bursa Efek Indonesia (BEI), sektor
barang baku termasuk dalam sektor yang berkontribusi terhadap penurunan
Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), yang bahkan mencapai titik trading
halt pada tanggal 18'Maret 2025.

! ' [couvosic! & 37

Gambar 1. 2 Trading Halt IHSG
Sumber: Tradingview; 2025

Penurunan ini terjadi akibat menurunnya harga saham perusahaan PT Chandra
Asri Pacific Tbk (TPIA), yang beroperasi di_sektor: industri petrokimia dan
memiliki kapitalisasi pasar terbesar kelima di Indeks Harga Saham Gabungan
(IHSG). Saham TPIA mengalami penurunan sebesar 10,2% yang dipicu oleh
berbagai faktor, termasuk:sentimen_negatif yang timbul. akibat perlambatan
ekonomi global, ketidakpastian politik-yang=muncul setelah pemilu, serta
kekhawatiran terkait kondisi fiskal yang disebabkan oleh rencana kenaikan
Pajak Pertambahan Nilai (PPN). Sebagai dampaknya, saham-saham di sektor
barang baku juga mengalami koreksi yang cukup signifikan, dengan rata-rata
penurunan mencapai 9,82%. Hal ini menunjukkan bahwa kondisi pasar yang
tidak stabil dapat mempengaruhi kinerja saham di berbagai sektor, termasuk
sektor barang baku. (Rusdiana, 2025).
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Gambar 1. 4 Pergerakan Harga Saham IDX Sektor Barang Baku (Basic Materials)

Sumber: Tradingview, 2025

Gejolak politik dan tekanan global yang terjadi membuat ketidakpastian

pasar pada indeks sektor ini semakin terlihat sehingga para investor harus lebih

berhati-hati dan selektif agar dapat terhindar dari risiko kerugian dalam
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berinvestasi, oleh karena itu, seorang investor perlu mengevaluasi saham yang
pantas untuk dibeli atau dijual dengan memahami faktor-faktor yang
memengaruhi pergerakan harga saham supaya dapat mengambil beberapa
strategi dengan baik dalam mengatasi situasi.yang tidak menguntungkan, serta
melakukan analisis valuasi atauspenilaian untuk “mendapatkan informasi
mengenai harga wajar saham (fair value) sebelum mengambil keputusan
investasi. Tentunya-dalam proses tersebut investor juga melibatkan informasi
untuk melakukan analisa secara fundamental dengan pendekatan top.down
approach-seperti melakukan analisa terhadap kondisi makroekonomi, industri,
dan analisa perusahaan, karena perubahan harga saham sangat dipengaruhi oleh
ketiga indikator tersebut (Japaruddin et al., 2023). Analisa fundamental
diperlukan oleh investor karena analisa tersebut mengasumsikan bahwa harga
saham yang diperdagangkan di pasar tidak selalu mencerminkan nilai yang
sebenarnya. Nilai intrinsik selalu dijadikan.acuan dalam proses pengambilan
keputusan investasi, di mana investor-membandingkan nilal intrinsik tersebut
dengan harga pasar saham perusahaan yang dituju untuk menentukan kelayakan
investasi (Aneu Lutfiana et al., 2019). Analisis valuasi harga saham ini
bertujuan untuk mengetahui apakah harga saham suatu' perusahaan memiliki
nilai yang wajar (correctly value), murah (undervalue), atau mahal (overvalue)
(Antikasari & Pramesti, 2023) sehingga nantinya akan menghasilkan keputusan
investasi berupa keputusan untuk membeli, menahan, atau menjual saham.
Perusahaan-perusahaan yang termasuk dalam indeks sektor barang baku
merasakan dampak signifikan dari fluktuasi harga komoditas global. Kenaikan
biaya bahan baku akibat pelemahan nilai tukar rupiah imbas.penguatan dollar
Amerika Serikat dan ketidakpastian-pasar..menyebabkan volatilitas dalam
pendapatan dan distribusi dividen, sehingga bagi seorang investor, tingkat
ketidakpastian dalam memprediksi harga saham menjadi masalah yang sangat
penting. Investor tentu akan memilih investasi yang dapat memberikan
pengembalian maksimal di tengah situasi ekonomi yang tidak stabil, untuk
mengatasi fluktuasi harga saham, investor bisa melakukan analisis harga

sebagai langkah pencegahan. Demikian dengan analisis tersebut, investor dapat
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mengidentifikasi saham-saham yang layak untuk investasi dan mempersiapkan
diri menghadapi risiko apabila terjadi penurunan harga saham (Hutagalung &
Alexandri, 2024).

Analisis dilakukan menggunakan metode.Dividend Discount Model (DDM)
dan Discounted Cash Flow (DCF) yang merupakan bagian dari metode
penilaian absolut (absolute «valuation) dimana fundamental perusahaan
diperhitungkan tanpa perbandingan dengan perusahaan lain. Metode Dividend
Discounted Model (DDM) ini dapat digunakan untuk mengestimasi penilaian
investasi «dengan memanfaatkan. tingkat diskonto untuk menentukan nilai
dividen. yang diharapkan. Penilaian menggunakan metode ini ‘'memerlukan
beberapa asumsi yang mencerminkan:nilai saham yang mencakup jumlah
pembayaran dividen di masa depan, karena nilal wajar saham mencerminkan
pembayaran dividen yang akan datang dengan tingkat pengembalian tertentu
(Wijaya, 2017). Dengan demikian, metode-Dividend Discounted Model ini
menganalisis nilai dividen di masa depan.dan-mengonversinya menjadi nilai
saat Ini melalui proses diskonto. Metode ini-membantu investor menentukan
harga wajar suatu saham, berdasarkan jumlah dividen yang akan diterima dan
tingkat pengembalian yang diharapkan. Sedangkan‘metode Discounted Cash
Flow (DCF) digunakan untuk mengestimasi suatu penilaian investasi dengan
mempertimbangkan arus. kas  yang diperoleh pada masa mendatang
menggunakan nilal sekarang . (Hutagalung & Alexandri, 2024). Metode ini
memperhitungkan seluruh arus kas yang dihasilkan oleh perusahaan, baik dalam
bentuk dividen maupun laba. Prinsip nilai waktu atas uang (time value of money)
dapat digunakan “untuk::menghitung estimasi nilai wajar..saham di masa
mendatang dengan mempertimbangkan.pertumbuhan-pendapatan, distribusi
dividen, dan proyeksi arus kas. Nilai masa depan tersebut kemudian
didiskontokan menggunakan tingkat pengembalian tertentu guna memperoleh
nilai kini (present value) yang merepresentasikan estimasi harga wajar saham
saat ini. Discounted Cash Flow dapat membantu investor untuk mengetahui

nilai wajar saham karena metode ini dapat diaplikasikan secara luas pada
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berbagai saham dan tidak hanya memperhitungkan dividen tetapi juga
memperhitungkan pendapatan perusahaan (Wahyu Wijayanti et al., 2020).

Berbagai penelitian menunjukkan bahwa analisis fundamental dan metode
valuasi saham sangat berperan dalam menentukan keputusan investasi.
Hutagalung & Alexandri (2024) menggunakan metode absolut seperti Dividend
Discount Model (DDM) dan Discounted Cash Flow (DCF) pada.saham LQ-45
periode 2018-2022, dengan hasil DDM lebih akurat menuruts RMSE,
mengidentifikasi lebih banyak saham undervalued. Pengestika & Christianti
(2021) menganalisis saham sub sektor semen dengan metode absolut dan relatif,
menyimpulkan bahwa DDM paling akurat, serta merekomendasikan jual atau
beli saham berdasarkan nilai wajarnya. Priyantoro et al. (2019) menggunakan
analisis fundamental dengan pendekatan top-down analysis dan valuasi relatif
(PER dan PBV) pada sektor makanan dan.minuman di Jakarta Islamic Index,
menemukan kondisi saham undervalued meski ekonomi global ‘melambat.
Sementara itu, Maudi Sari Mawardi et al. (2023) menunjukkan bahwa empat
saham sektor keuangan undervalued menurut DDM, sehinggadisarankan untuk
dibeli sebagai investasi jangka panjang. Berlian et al. (2020) menggunakan
analisis fundamental dengan penjabaran ekonomi makro dan laporan keuangan
untuk mengetahui nilai saham perusahaan semen yang terdaftar di BEI periode
2016 — 2018, menemukan kondisi saham undervalued sehingga keputusan
investasi yang layak adalah membeli'saham tersebut.

Dilihat dari kajian pada studi-studi terdahulu, peneliti menemukan adanya
kesenjangan dalam penelitian yang sudah ada, seperti penelitian yang dilakukan
oleh Hutagalung & Alexandri (2024) dan Maudi Sari Mawardi-et al. (2023)
yaitu menganalisis saham menggunakan..metode-absolut dengan Dividend
Discount Model (DDM) dan Discounted Cash Flow (DCF) namun belum
melakukan analisis lebih lanjut pada analisis makro ekonomi dan analisis
industri secara fundamental. Kemudian penelitian Priyantoro et al. (2019) dan
Berlian et al. (2020) melakukan analisis fundamental dengan pendekatan top
down analysis tetapi tidak melakukan analisa valuasi saham secara absolut
dengan metode Dividend Discount Model (DDM) dan Discounted Cash Flow
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(DCF). Lalu studi yang dilakukan Pengestika & Christianti (2021) menganalisis
harga wajar saham dengan metode absolute valuation dan relative valuation
namun belum melakukan analisis fundamental lebih lanjut yang terdiri dari
analisis makro ekonomi, analisis industri, dan.analisis perusahaan. Terlepas dari
adanya kesenjangan pada penelitian-penelitian tersebut;.terdapat juga kebaruan
atau novelty pada penelitian.ini yang terletak pada objek penelitiannya yaitu
IDX Sektor Barang.Baku Bursa Efek Indonesia Periode 2022 —2024.
Berdasarkan kesenjangan yang ditemukan pada studi-studi terdahulu; maka
penelitianinimembutuhkan penerapan analisis fundamental yang berkelanjutan
dengan « pendekatan top-down approach 'yang terdiri  dari analisis
makroekonomi, analisis industri, dan analisis perusahaan agar investor dapat
mengenali sinyal yang diberikan dari hasil analisa tersebut apakah positif atau
negatif sehingga dapat dengan cepat memutuskan apakah tepat untuk
menginvestasikan suatu saham. Kondisi sektor barang baku yang berfluktuatif
membuat perusahaan yang tergabung sektor.ini.dengan kriteria tertentu menjadi
objek penelitian ini. Metode Discounted Cash Flow dan_metode Dividend
Discount Model yang dipilih membantu investor untuk menentukan harga wajar
saham dengan mempertimbangkan arus kas. yang .diperoleh pada masa
mendatang menggunakan nilai sekarang dan juga berdasarkan jumlah dividen
yang akan diterima serta. tingkat pengembalian yang diharapkan. Maksud
penggunaan . pendekatan ini, ‘adalah  untuk mengetahui apakah kondisi
makroekonomi, industri, maupun perusahaan dapat memberikan sinyal positif
atau negatif untuk melakukan investasi serta mengetahui estimasi nilai harga
saham, sehingga dapat:meningkatkan kemampuan investor..dalam membuat
keputusan lebih cepat ketika mengidentifikasi-sahampotensial yang akan
dijadikan target investasi. Oleh karena itu disusunlah penelitian ini yang
berjudul “Analisis Fundamental dan Valuasi Nilai Saham Menggunakan
Metode Dividend Discounted Model (DDM) dan Metode Discounted Cash
Flow (DCF) Untuk Menentukan Keputusan Investasi (Studi Kasus pada
IDX Sektor Barang Baku Bursa Efek Indonesia Periode 2022 - 2024)”.
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1.2. Rumusan Masalah Penelitian

Berdasarkan fenomena dan isu yang berkembang dalam sektor barang baku,
dapat dirumuskan bahwa sektor ini sangat dipengaruhi oleh faktor eksternal
seperti fluktuasi harga komoditas global akibat ketidakpastian ekonomi, serta
dinamika politik domestik dan internasional. Perlambatan ekonomi China yang
mengakibatkan penurunan‘ekspor Indonesia, gejolak politik pasea pemilu, serta
konflik geopolitik global juga telah menciptakan ketidakstabilan pasar yang
memengaruhi-pergerakan harga saham sektor barang baku di Bursa. Efek
Indonesia. Ketidakpastian akibat tidak stabilnya kondisi pasar memperkuat
urgensibagi investor untuk melakukan analisis fundamental dan valuasi saham
guna mengetahui nilai wajar (fair value) suatu saham ‘baik ‘dengan analisis
fundamental dengan top down appreach maupun: metode valuasi absolut
menggunakan Dividend Discounted Model-dan Discounted Cash Flow sebelum
menentukan keputusan investasi.. Analisis.ini memiliki peran krusial dalam
membantu investor mengambil beberapa strategi dengan baik dalam mengatasi
situasi yang tidak menguntungkan dengan mengetahui sinyal yang diberikan dari
hasil ‘analisis fundamental dan menilai apakah suatu saham layak atau tidak

untuk dijadikan investasi.

1.3. Pertanyaan Penelitian
Penjabaran pada bagian latar -belakang memberikan landasan untuk

merumuskan beberapa pertanyaan penelitian sebagai berikut:

1. Bagaimana kinerja IDX Sektor Barang Baku Bursa Efek Indonesia Periode
2022 — 2024 dengan pendekatan. fundamental secarastop=down approach
yang meliputi aspek makroekonomi, sektor industri, dan kondisi masing-

masing perusahaan?

2. Apa hasil penilaian saham perusahaan di IDX Sektor Barang Baku ketika
dianalisis menggunakan metode Dividend Discounted Model (DDM) dan
Discounted Cash Flow (DCF)?

3. Jenis keputusan investasi apa yang ditentukan untuk saham-saham yang

Politeknik Negeri Jakarta
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9

termasuk dalam sektor barang baku di IDX Sektor Barang Baku periode 2022
- 20247

1.4. Tujuan Penelitian
Tujuan penelitian disusun berdasarkan:pertanyaan-pertanyaan yang telah

diajukan sebelumnya, antaraain:

1. Mengetahui kinerjadDX Sektor Barang Baku Bursa Efek Indonesia:Periode
2022 — 2024 berdasarkan aspek fundamentalnya melalui pendekatan top
down_approach yang mencakup analisa terhadap kondisi makroekonomi,
apalisa industri, dan ‘analisa perusahaan, serta menilai kewajaran harga
saham dengan menggunakan metode Dividend Discounted Model (DDM)
dan Discounted Cash Flow (DCF).

2. Menilai saham pada sektor barang baku yang tercatat di IDX Bursa Efek
Indonesia berdasarkan hasil valuasi menggunakan metode DDM dan DCF
apakah termasuk dalam kategori undervalued, overvalued, atau sesuai nilai

wajarnya.

3. Menemukan keputusan-investasi yang tepat terhadap saham-saham yang
terdaftar IDX Sektor Barang.Baku Bursa.Efek Indonesia berupa membeli
(buy), menahan (hold), atau menjual (sell) saham.

1.5. Manfaat Penelitian

Penelitian.ini. memberikan beberapa manfaat, antara lain:
1. Secara Teoritis:

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pemahaman yang lebih mendalam
kepada pembaca mengenai ilmu pengetahuan, khususnya dalam hal
pengambilan keputusan investasi di pasar modal. Selain itu, penelitian ini juga
diharapkan dapat memberikan kontribusi yang signifikan, terutama dalam
mendukung pengambilan keputusan investasi yang lebih akurat melalui kajian
literatur tentang analisis fundamental dengan pendekatan top-down serta valuasi

saham menggunakan Dividend Discounted Model (DDM) dan Discounted Cash

Politeknik Negeri Jakarta
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10
Flow (DCF).
2. Secara Praktis:

a. Bagi investor, hasil dari penelitian ini dapat dijadikan referensi dalam

menentukan keputusan investasi.

b. Bagi peneliti, penelitian” ini dapat memperluas pemahaman,dan wawasan

mengenai analisis fundamental serta valuasi saham.

1.6. Sistematika Penulisan
Penulisan laporan skripsi ini disusun dalam lima bab dengan sistematika

yang terstruktur sesuai dengan pedoman kepenulisan.

BAB | PENDAHULUAN
Bab | ini terdiri dari beberapa.sub-bab, yang mencakup latar belakang,
perumusan masalah, pertanyaan penelitian, tujuan penelitian, manfaat

penelitian, serta sistematika penulisan skripsi.

BAB Il TINJAUAN PUSTAKA

Bab Il mencakup sub bab yang berisi landasan.teori yang relevan dengan topik
penelitian yaitu teori sinyal (signalling theory), tinjauan terhadap literatur
sebelumnya sebagail dasar dan referensi _penelitian ini, kerangka pemikiran,

serta pengembangan hipotesis.

BAB Il METODOLOGI PENELITIAN
Bab 111 mencakup-beberapa sub bab yang terdiri dari jenis penelitian, objek
penelitian, metode pengambilan_sampel, jenis dan._sumber~data, teknik

pengumpulan data, serta metode analisis data.

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab IV ini berisi pembahasan dari hasil analisis fundamental dan valuasi nilai
saham menggunakan metode DDM dan DCF yang menghasilkan 8 perusahaan
dengan kondisi undervalue dan 7 perusahaan dengan kondisi overvalue dari

metode DDM dan 4 perusahaan dengan kondisi undervalue dan 11 perusahaan

Politeknik Negeri Jakarta
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Bab V memuat kesimpulan dari hasil analisis yang telah dilakukan serta

dengan kondisi overvalue dari metode DCF.
rekomendasi untuk penelitian di ma

BAB V PENUTUP

Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan

Kinerja sektor barang baku berdasarkan..indikator makroekonomi yang
terdiri dari PDB, tingkat inflasi, tingkatsuku bunga, dan nilai tukar rupiah (kurs)
menunjukkan bahwa kinerja sektor ini cenderung meningkat dan stabil walaupun
mengalami perlambatan pertumbuhan. . Tercermin pada nilai PDB“industri
pengolahan dimana nilai tersebut juga sejalan.dengan nilai laju pertumbuhan
ekonomi. Tingkat inflasi‘yang cenderung menurun dan. stabil selama periode
2022 = 2024 membuat kinerja sektor barang baku mengalami peningkatan yang
signifikan karena biaya produksi dapat lebih terkendali dan perusahaan memiliki
peluang untuk meningkatkan produktivitas, efisiensi, dan profitabilitas namun
dari tingkat suku bunga yang terus meningkat dan.nilai tukar rupiah yang terus
mengalami depresiasi membuat sektor ini-tertekan karena tingginya biaya
pinjaman dan kenaikan harga bahan baku-impor yang membuat menurunnya
efisiensi operasional dan daya saing biaya produksi.

Sektor barang baku yang secara keseluruhan berada pada fase industri
kematangan atau maturity. Fase ini ditandai dengan kinerja yang.stabil meskipun
cenderung stagnan karena kompetisi harga dan produksi yang semakin ketat
dalam industri maka perusahaan mulai. memperkuat aktivitas promosi, serta
mengimplementasikan inovasi - dan  nilai ‘tambah ‘sebagai strategi untuk
memperluas pangsa pasar dan menjaga keberadaannya di tengah persaingan.
Fase ini muncul ketika laju pertumbuhan penjualan perusahaan selaras dengan
pertumbuhan ekenomi.

Perusahaan yang ada di sektor barang-baku-ini“juga cenderung memiliki
nilai rasio keuangan yang cukup baik dari sisi likuiditas perusahaan
menunjukkan tingkat kemampuan untuk memenuhi kewajiban jangka pendek
yang sangat baik namun tingginya tingkat likuiditas menunjukkan pengelolaan
aset lancar yang perlu diperhatikan, tercermin dari sisi aktivitas bahwa
perusahaan di sektor ini kurang efisien dalam penggunaan aset yang dimiliki

untuk menghasilkan pendapatan, namun dari sisi solvabilitas menunjukkan

95
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struktur permodalan perusahaan di sektor ini sehat dan konservatif karena rata-
rata perusahaan tidak terlalu bergantung pada pembiayaan melalui utang
sehingga perusahaan-perusahaan pada sektor ini mampu menghasilkan laba yang
wajar terhadap modal sendiri tercermin dari sisi profitabilitas yang menunjukkan
kinerja cukup baik walaupun masih dibawah standar yang ditentukan.

Hasil valuasi saham perusahaan sektor barang baku.di Bursa Efek Indonesia
menunjukkan bahwa dengan metode Dividend Discounted..Medel (DDM)
pendekatan pertumbuhan non konstan, ‘terdapat 8 saham undervalue, yang
direkomendasikan untuk dibeli;.dan 7 saham overvalue yang disarankan untuk
dijual. Sementara itu, dengan metode Discounted Cash Flow (DCF) pendekatan
Free Cash Flow to Firm, ditemukan 4 saham undervalue yang layak dibeli dan
11 saham overvalue yang sebaiknya dijual. Perbedaan hasil nilai intrinsik antar
metode ini menunjukkan. bahwa masing-masing pendekatan menghasilkan
valuasi berbeda tergantung pada.asumsi dan karakteristik model. Investor
dengan orientasi pada systematic risk-cenderung memilih metode DCF karena
mempertimbangkan faktor eksternal seperti kondisi makroekonomi. Sedangkan
investor yang fokus pada unsystematic risk lebih cocok menggunakan metode
DDM karena memperhatikan faktor internal perusahaan seperti pembagian

dividen.

5.2. Saran

Dasar pengambilan keputusan investasi yang dapat diambil investor selain
dengan menggunakan analisis valuasi saham menggunakan metode Dividend
Discounted Medel dan metode Discounted Cash Flow adalah perlunya
memperhatikan kondisi.fundamental secara top down approach yang.dilihat dari
aspek makro ekonomi, aspek industri, dan juga aspek perusahaan sehingga dapat
diketahui bagaimana kinerja perusahaan dalam menghasilkan laba dan risiko
investasi yang diterima. Penelitian ini hanya berfokus pada analisis valuasi
menggunakan metode Dividend Discounted Model dan metode Discounted Cash
Flow yang termasuk valuasi absolut tanpa melakukan valuasi relatif. Peneliti
memberikan saran agar mencoba melakukan valuasi absolut yang disandingkan

dengan valuasi relatif. Peneliti juga memberikan saran untuk melakukan

Politeknik Negeri Jakarta
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perbandingan keakuratan terhadap dua metode valuasi absolut yang terdiri dari
metode Dividend Discounted Model dan Discounted Cash Flow untuk

mengetahui metode apa yang memiliki hasil valuasi saham lebih akurat.

Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
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